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Tietoa osakkeenomistajille

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n (OKO) varsinainen yhtickokous pidetddn Finlandia-talossa

31.3.2005 klo 13.30. Johtokunta esittdd, ettd osinkona jaetaan A-sarjan osakkeille 0,53 euroa/osake ja

K-sarjan osakkeille 0,50 euroa/osake.Yhtickokouksen pdattdma osinko maksetaan osakkaalle, joka johto-

kunnan vahvistamana osingonjaon tdsmaytyspdivand 5.4.2005 on merkitty Suomen Arvopaperikeskus

Oy:n pitdmddn omistajaluetteloon. Yhtidkokoukselle esitetddn, ettd osinko maksetaan tdsmaytysajan

patyttyd 12.4.2005,
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JOHTOKUNNAN TOIMINTAKERTOMUS

LIKETOIMINNAN TULOS JA
TALOUDELLINEN ASEMA

Tulos

Konsernin liikevoitto oli 134 miljoonaa euroa
(174)". Tulokseen sisdltyi runsaan 10 miljoonan
euron myyntivoitto OMX AB:n osakkeista. Vertai-
lukauden tulosta paransi OP-Henkivakuutus Oy:n
osakkeiden myynti, jonka tulosvaikutus oli 53 mil-
joonaa euroa sekd Kiinteisté Oy Aleksi-Hermek-
sen osakekannan myynti, joka kasvatti liikevoittoa
I'l miljoonaa euroa. Ndin ollen vertailukelpoinen

likevoitto parani 14 miljoonaa euroa.

Konsernin tuloskehitys Muutos,
Milj. € 2004 2003 %
Tuotot (sis. palkkiokulut) 276 324 -15
Kulut (pl. palkkiokulut) 147 139 6

Luottotappiot ja

arvonalentumiset 2 7 =77
Osuus pddomaosuus-

menetelmdlld yhdisteltyjen

yritysten tuloksista 6 -3
Liikevoitto 134 174 -23

Oman pddoman tuotto oli 13,9 prosenttia (18,5)
ja osakekohtainen tulos |,05 euroa (1,33). Kulujen
suhde tuottoihin oli 56 prosenttia (45). Vertailu-
kaudella ilman OP-Henkivakuutuksen osakkeiden
myynnin vaikutusta oman pddoman tuotto oli 13,0
prosenttia ja kulujen suhde tuottoihin 55 pro-

senttia. OKOn pitkdn aikavélin tavoitetaso oman

" Suluissa on vertailuluku vuodelta 2003. Tuloslaskelma- ja muiden
kertyméatyyppisten lukujen osalta vertailuna on vuoden 2003 luku.
Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten lukujen osalta vertailuna
on edellisen tilinpddtésajankohdan (31.12.2003) luku.

padoman tuotolle on |4 prosenttia ja kulu-tuotto-
suhteelle 55 prosenttia.

Tilinpddtossiirtojen, verojen ja vdhemmiston
osuuden jdlkeen konsernin tilivuoden voitto oli

01 miljoonaa euroa (126).

Rahoituskate ja arvopaperikaupan nettotuotot
Rahoituskate nousi |64 miljoonaan euroon (161).
Saamistodistusten kaupan nettotappio oli 16 mil-
joonaa euroa (-15).

Rahoituskate ilman Treasury-toiminnan rahoi-
tuskatetta oli |24 miljoonaa euroa (120).Treasury-
toiminnasta konsernin rahoituskatteeseen ja arvo-
paperikaupan nettotuottoihin sisdltyviin saamisto-
distusten kaupan nettotuottoihin kirjattu tulos oli
yhteensd 25 miljoonaa euroa (26).

Osakekaupan nettotuotot olivat 15 miljoonaa
euroa (6).Tuottoja kasvatti erityisesti OKOn myy-
mien OMX:n osakkeiden runsaan 10 miljoonan
euron myyntivoitto. Vuoden lopussa OKO omisti
[,6 miljoonaa OMX:n osaketta, jotka ovat OKOn
pitkdaikaisia sijoituksia.Vertailukauden lukuun sisal-
tyi Opstockin myymien OMX:n osakkeiden 2 mil-
joonan euron myyntivoitto.

Noteerattujen osakkeiden kirjaamattomat
arvonnousut olivat vuoden lopussa |7 miljoonaa
euroa (26).llman OMX:n osakkeita kirjaamattomat

arvonnousut olivat 6 miljoonaa euroa (4).

Muut tuotot
Osinkotuotot olivat 7 miljoonaa euroa (9).Vuoden
2003 tuottoihin sisdltyi vajaan 4 miljoonan euron
lisdosingot HEX Oyjilta.

Palkkiokuluilla oikaistut palkkiotuotot kasvoivat
runsaan viidenneksen 79 miljoonaan euroon (66).
Kasvu kertyi erityisesti arvopapereiden vdlityksestd,

antolainauksesta ja omaisuudenhoidosta.



Palkkiotuotot (netto) Muutos,
Milj. € 2004 2003 %
Antolainauksesta 18 14 27
Maksuliikkeestd 17 6 6
Arvopapereiden vilityksestd 17 10 79
Arvopapereiden

likkeeseen laskusta 5 5 7
Omaisuudenhoidosta 12 10 18
Takauksista 5 5 10
Muut palkkiotuotot 5 7 -24
Yhteensd 79 66 20

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 20 miljoonaa
euroa (90). Vertailukauden lukuun siséltyi 59 mil-
joonan euron myyntivoitto OP-Henkivakuutuksen
osakkeista ja | | miljoonan euron myyntivoitto Kiin-
teistd Oy Aleksi-Hermeksen osakekannasta.

Vertailukelpoiset kokonaistuotot kasvoivat 5
prosenttia.

Kulut

Kulut ilman palkkiokuluja kasvoivat 6 prosenttia
147 miljoonaan euroon (139), mikd johtui pda-
osin vuoden 2004 alusta konserniin yhdistellystd
Helsingin Seudun OP-Kiinteistékeskus Oy LKV:std.
OP-Kiinteistokeskuksen kulut olivat runsaat 6 mil-
joonaa euroa. Konsernin vertailukelpoiset kulut oli-
vat siten yhden prosentin suuremmat kuin vuotta
aikaisemmin.

Hallintokulut nousivat 9 prosenttia |12 mil-
joonaan euroon (103). Tadstd runsas puolet oli
henkilostokuluja. Ne kasvoivat 9 prosenttia, josta
ldhes kaksi kolmasosaa oli seurausta OP-Kiinteis-
tokeskuksen yhdistelystd konserniin. Vertailukel-
poinen henkildstékulujen kasvu oli 4 prosenttia.
Konserniyhtididen palveluksessa oli kertomusvuo-
den aikana keskimddrin | 246 henkiléd (1 138).
Vuoden lopussa henkil6ston maard oli | 242 hen-
kiloa (1 113).

Luottotappiot ja arvonalentumiset

Uusia luotto- ja takaustappioita sekd kohdistet-
tuja luottotappiovarauksia kirjattiin yhteensd 4,6
miljoonaa euroa (5,6). Luottotappiopalautusten ja
kohdistettujen luottotappiovarausten vahennysten
yhteismadard oli 3,4 miljoonaa euroa (3,2). Luotto-
ja takaustappiot heikensivdt titen tulosta netto-

madrdisesti 1,2 miljoonaa euroa (2,4).

JOHTOKUNNAN TOIMINTAKERTOMUS 2004

Vertailukaudella OKO alensi omistamiensa
kiinteistosijoitusyhtid Oy Realinvest Ab:n osakkei-
den arvoa 4 miljoonaa euroa vastaamaan parem-
min osuuttaan yhtion omaisuuden arvosta. OKO

omistaa |9 prosenttia Realinvestin osakkeista.

Osuus osakkuusyhticiden tuloksista
Osuus pddomaosuusmenetelmalld yhdisteltyjen yri-
tysten tuloksista oli 6 miljoonaa euroa voitollinen (3
tappiollinen). Vertailukaudella OP-Henkivakuutuk-
sesta ennen osakkeiden myyntid yhdistelty tammi-
kuun tulos oli 6 miljoonaa euroa tappiollinen.

Osuus Toimiraha Oy:n tuloksesta nousi 2,4 mil-
joonaan euroon (0,1). Toimiraha myi joulukuussa
liketoimintansa Automatia Pankkiautomaatit Oy:lle,
minkd seurauksena Toimirahan tilikauden tulos
nousi 7,1 miljoonaan euroon (0,3).Yhti6é on tar-
koitus purkaa kuluvan vuoden aikana. OKOn omis-
tusosuus Toimirahasta on 33,3 prosenttia.

Osuus OP-Kotipankki Oyj:n tuloksesta oli 1,8
miljoonaa euroa (1,9) ja muiden osakkuusyhtididen

tuloksista yhteensd 1,8 miljoona euroa (0,9).

Verot

Kesdkuussa konsernin laskennallisia verovelkoja
oikaistiin vastaamaan vuoden 2005 alussa tapah-
tuvaa yhteisdéverokannan alenemista. Tama ker-
taluonteinen oikaisu paransi konsernin tilikauden

tulosta runsaat 6 miljoonaa euroa.

Tase
Vuoden lopussa tase oli 16,4 miljardia euroa
(14,8).

Konsernin tase Muutos,
Milj. € 31.12.04  31.12.03 %
Luottokanta 8 679 7 390 17
Saamiset luottolaitoksilta 3548 2 679 23
Saamistodistukset 3249 2910 12
Muut vastaavat 951 I 775 -46
Vastaavaa 16428 14754 Il
Yleison talletukset 2 409 2 038 18
Velat luottolaitoksille ja

keskuspankeille 4310 4 831 -1
Yleiseen liikkeeseen

lasketut velkakirjat 6103 4779 28
Muut vastattavat 2798 2373 18
Oma pddoma 807 733 10
Vastattavaa 16428 14754 I
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Luotonanto

Luottokanta leasingkohteet mukaan lukien kasvoi
|7 prosenttia 8,7 miljardiin euroon.Yrityspankkitoi-
minnassa lisdys oli |9 prosenttia ja Véhittdispankki-
toiminnassa |4 prosenttia. Luottokannan osuus-
taseesta oli runsas puolet.

Jarjestdmattdmien ja nollakorkoisten saamis-
ten madrd oli vuoden lopussa 24 miljoonaa euroa
(18). Niiden osuus luotto- ja takauskannasta oli
0,24 prosenttia (0,21). Saamisia pienentdvid kohdis-
tettuja luottotappiovarauksia oli kertomusvuoden
lopussa kaikkiaan 25 miljoonaa euroa (25).

Saamiset luottolaitoksilta — pddosin osuus-
pankeilta — kasvoivat 3,5 miljardiin euroon (2,7).
Osuuspankkien luotonanto kasvoi talletuksia
nopeammin, joten niiden tarve hankkia rahoitusta
OKOsta kasvoi. Osuuspankkisaamisten maard nousi
2,6 miljardiin euroon (1,9). Luottolaitossaamisten

osuus taseesta oli viidennes.

Muut sijoitukset
Kiinteistoomistusten kirjanpitoarvo kasvoi | 16 mil-
joonaan euroon (I13) ja sitoutunut pddoma 134
miljoonaan euroon (131). Lisdys johtui valtaosin
Viéhittdispankkitoiminnan kdyttéén hankituista
uusista toimitiloista. Vuokrattaviin tiloihin sitoutu-
nut pddoma oli 89 miljoonaa euroa (91). Kiinteis-
toomistuksiin sitoutuneen pddoman osuus taseesta
oli vajaa prosentti. Lisdksi omistukset kiinteist&sijoi-
tusyhtiéssé olivat 24 miljoonaa euroa (27).
Konserniyhtididen omistamien muiden kuin
kiinteistdyhtidosakkeiden mddrd pysyi vuoden

2003 lopun tasolla eli | 19 miljoonassa eurossa.

Rahoitus
Yleison talletusten médrd kasvoi |8 prosenttia 2,4
miljardiin euroon (2,0). Niiden osuus taseesta oli
|5 prosenttia. Valtaosa kasvusta oli lyhytaikaista.

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille vdhe-
nivdt 4,3 miljardiin euroon (4,8). Valtaosa ndistd
veloista oli osuuspankkien OKOon tekemid talle-
tuksia. Niiden mdard pieneni 3,1 miljardiin euroon
(3,2). Velat Suomen Pankille pienenivdt 1,0 mil-
jardiin euroon (1,2). Velat luottolaitoksille ja kes-
kuspankeille muodostivat runsaan neljanneksen
taseesta.

Rahoitustarve, joka syntyi konsernin luottokan-
nan kasvusta ja osuuspankeille mydnnettyjen luot-

tojen lisddntymisestd, rahoitettiin padosin yleiseen

liikkeeseen lasketuilla velkakirjoilla, joiden maara
kasvoi 6,1 miljardiin euroon (4,8). Joukkovelkakir-
jojen mddrd kasvoi |,3 miljardia euroa ja lyhytaikais-
ten Euro Commercial Paper -velkojen 0,2 miljardia
euroa. Sijoitustodistusten maira sen sijaan vdheni
0,2 miljardia euroa.Yleiseen liikkeeseen laskettujen
velkakirjojen osuus taseesta oli 37 prosenttia.
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla, pysyivdt vuoden 2003 lopun tasolla eli 0,4
miljardissa eurossa. OKO maksoi Rahoitustarkas-
tuksen luvalla kesdkuussa ennenaikaisesti takaisin
toissijaisiin omiin varoihin luetun 50 miljoonan
euron debentuurilainan ja heindkuussa toissijaisiin
omiin varoihin luetun 5 miljoonan Yhdysvaltain
dollarin perpetuaalilainan. Marraskuussa OKO laski
likkeeseen alempiin toissijaisiin omiin varoihin luet-

tavan 70 miljoonan euron debentuurilainan.

Oma pddoma

Oma pddoma oli vuoden lopussa 807 miljoonaa
euroa (733). Jakokelpoinen oma pddoma oli 75
miljoonaa euroa.

OKO laski kesdkuussa liikkeeseen ensisijai-
siin omiin varoihin rinnastettavan pddaomalainan,
jonka mddrd on 10 miljardia Japanin jenid. Laina
on perpetuaalilaina, mutta se voidaan erddnnyttdd
ensimmadisen kerran vuonna 2014. Lainan avulla
OKO rahoittaa kasvuaan ja tehostaa pddomiensa
kdyttod. Laina laskettiin liikkeeseen kesdkuussa,
koska korkean luottokelpoisuuden omaavien pank-
kien pddomalainojen marginaalit olivat edullisella
tasolla.

Taseen ulkopuoliset erit
Takausten ja muiden taseen ulkopuolisten sitoumus-
ten mddrd nousi 4,1 miljardiin euroon (3,6), mikd
johtui pddosin kdyttimattomien luottojarjestely-
jen mdaran kasvusta. Niitd oli vuoden lopussa 2,4
miljardia euroa (2,1). Takausten ja takuuvastuiden
maard kasvoi |,3 miljardiin euroon (1,1).
Johdannaissopimusten luottovasta-arvo oli

vuoden lopussa 234 miljoonaa euroa (149).

Vakavaraisuus

Vakavaraisuussuhde oli 10,8 prosenttia. Ensisijaisten
omien varojen suhde riskipainotettuihin sitoumuk-
siin oli 7,1 prosenttia. Riskipainotetut sitoumukset
kasvoivat |3 prosenttia. Ensisijaisten omien varojen

maard lisddntyi 91 miljoonaa euroa. Kasvu johtui



pddosin kesdkuussa liikkeeseen lasketusta pda-
omalainasta, josta 74 miljoonaa euroa on rinnas-
tettu ensisijaisiin omiin varoihin. Ensisijaisiin omiin
varoihin on sisdllytetty myds tilikauden voitto, josta
on védhennetty johtokunnan osingonjakoesityksen
mukainen osinko-osuus. Toissijaisten omien varojen

maard kasvoi |7 miljoonaa euroa.

Milj. € 31.12.04 31.12.03
Omat varat
Ensisijaiset 711 620
Toissijaiset 381 364
Véhennykset 7 -15 -13
Yhteensd I 076 971

Riskipainotetut saamiset,

sijoitukset ja taseen

ulkopuoliset sitoumukset 9 947 8792
Vakavaraisuussuhde, % 10,8 11,0
Vakavaraisuussuhde ensisijaisilla

omilla varoilla, % 7,1 7,0

" Rahoitustarkastuksen antaman Luottolaitoslain 75 §n 5
momentin mukaisen poikkeusluvan perusteella omista varoista
ei ole vihennetty seuraaviin OKO Venture Capital Oy:n hallin-
noimiin padomarahastoihin tehtyjd 6 miljoonan euron sijoituksia:
Promotion Equity | Ky, Promotion Capital | Ky, Promotion Rahasto
Il Ky ja Promotion Bridge | Ky.

Vakavaraisuussuhde oli vuoden 2002 lopussa | 1,1
prosenttia, vuoden 2001 lopussa 12,8 prosenttia ja
vuoden 2000 lopussa | |,4 prosenttia.

OP-ryhmén vakavaraisuussuhde nousi 15,8
prosenttiin vuoden 2003 lopun 15,4 prosentista.
Vuonna 2002 vastaava luku oli 15,2 prosenttia,
vuonna 2001 |5, prosenttia, ja vuoden 2000 luku
oli 13,7 prosenttia.

Riskinkantokyvyn toteuma ja tavoite

00 oI 02 03 04

Bl Tavoite: keskimairin 7 %

% Ensisijaisten omien varojen suhde, %

OKO

JOHTOKUNNAN TOIMINTAKERTOMUS 2004

RISKIASEMA

Riskinkantokyky

Riskinkantokyvyn mittarina kdytetddn konsernin
ensisijaisten omien varojen mddrdd suhteessa ris-
kipainotettuihin sitoumuksiin.

Riskinkantokyky oli vuoden lopussa 7,1 pro-
senttia eli hieman 7 prosentin keskimddrdisen
tavoitetason yldpuolella.

Riskienhallinnan periaatteita on seikkaperdisesti
kuvattu tilinpadtoksen sivuilla 24-32.

Luottoriskiasema

Luottoriskitarkastelussa seurataan kokonaisvas-
tuiden madrdn ja asiakkaiden luottokelpoisuuden
kehitystd. Kokonaisvastuu tarkoittaa luottoriskille
alttiiden saamisten ja taseen ulkopuolisten erien
yhteismddrdd. Kokonaisvastuu sisdltdd sekd koron
ettd pddoman, josta on vdhennetty kohdistettu
luottotappiovaraus.

Kokonaisvastuiden |2 prosentin kasvusta
huolimatta luottoriskiasema on edelleen pysynyt
vakaana. Vakavaraisuuslaskennassa kdytettdvien
riskipainotettujen sitoumusten osuus kokonaisvas-
tuista oli alle 50 prosenttia.

Kokonaisvastuiden rating-jakauma perustuu
ensisijaisen velallisen tai vastapuolen luottokelpoi-
suuteen, jota madritettdessd ei ole otettu huomi-
oon vakuuksia tai takauksia.

Luottokelpoisuudeltaan investointitason vas-
tuiden eli rating-luokkien -4 osuus kokonaisvas-
tuista, pois lukien yksityisasiakkaat, oli 62 prosent-
tia, luokkien 5-10 osuus oli 25 prosenttia, luokkien
I'1—12 osuus oli vajaa prosentti ja luokittelematto-

mia vastuita oli |2 prosenttia.
Kokonaisvastuiden ratingjakauma )
43 % 1-2
3-4
5-6
Luokittelematon
7-8

3% 9-10
0% 11-12

*) pl. yksityisasiakkaat
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Ongelmaluottojen mddrd kasvoi edelliseen vuo-
teen verrattuna 6 miljoonaa euroa 24 miljoonaan
euroon, mutta niiden osuus luotto- ja takauskan-
nasta oli samalla tasolla kuin vuotta aikaisemmin

eli 0,2 prosenttia.

Kokonaisvastuut
Kokonaisvastuut olivat vuoden 2004 lopussa 20,4
miljardia euroa. Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisdiltd

muodostivat yli 40 prosenttia kokonaisvastuista.

Kokonaisvastuut eriteltyind

Mrd. € 31.12.04 31.12.03 Muutos, %
Saamiset yleisoltd ja

julkisyhteisoiltd 8,8 7,6 6
Saamiset luottolaitoksilta

ja keskuspankeilta 3,8 3,6 6
Saamistodistukset 33 29 12

Nostamattomat luotot ja

kdyttamattomat limiitit 2,5 2,3 Il
Takaukset ja remburssit I,4 [,2 20
Johdannaissopimukset 0,2 0,1 38
Muut taseen ulkopuoliset

erdt 0,4 04 -27
Yhteensd 203 18,2 12

Kokonaisvastuut vastapuolittain

Mrd. € 31.12.04 31.12.03 Muutos, %
Yritykset 79 6,6 19
Rahoitus- ja

vakuutuslaitokset 4,3 4,7 -9
Osuuspankit ja OP-keskus 3,2 2,5 26
Yksityisasiakkaat 24 2,1 I5
Voittoa tavoittelemattomat 1,8 1,6 17
Julkisyhteisot 0,6 0,6 10
Yhteensd 203 18,2 12

Vastapuolitarkastelussa kokonaisvastuut on jaettu
kuuteen asiakasryhmdan. Suurin asiakasryhma oli
yritysasiakkaat, joiden osuus kokonaisvastuista oli
lahes 40 prosenttia.

Yritysvastuut kasvoivat vuoden aikana [,3 mil-
jardia euroa eli 19 prosenttia. Yritysvastuista luot-
tojen ja takausten osuus oli runsaat 50 prosenttia,
saatava- ja kohdevakuudellisen rahoituksen osuus
20 prosenttia sekd kdyttdimattomien limiittien ja

nostamattomien luottojen osuus runsaat 20 pro-
senttia. Yritysvastuiden rating- ja toimialajakaumia
on tarkemmin analysoitu kohdassa yritysvastuut.

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset olivat toiseksi
suurin asiakasryhmd. Niiden osuus kokonaisvas-
tuista oli 21 prosenttia. Rahoitus- ja vakuutuslai-
tosten vastuut koostuvat pddosin saamistodistuk-
sista ja annetuista talletuksista. Lisdksi niihin sisél-
tyvdt saamiset keskuspankeilta. Investointitason eli
rating-luokkiin -4 luokiteltujen vastuiden osuus
rahoitus- ja vakuutuslaitosten 4,3 miljardin euron
vastuista oli 90 prosenttia.

Osuuspankkien ja OP-keskuksen vastuut kas-
voivat vuoden aikana 0,7 miljardia euroa eli 26
prosenttia. Luottokelpoisuudeltaan osuuspankkien
ja OP-keskuksen vastuut ovat investointitasoa.

Yksityisasiakkaiden vastuut kasvoivat |5 pro-
senttia, ja olivat vuoden lopussa 2,4 miljardia euroa.
Vastuista 70 prosenttia oli asuntoluottoja ja koh-
devakuudellisten luottojen osuus oli hieman yli 10
prosenttia. Yksityisasiakkaiden vastuisiin liittyvdd
luottoriskid voidaan pitdd alhaisena, silld 90 pro-
senttia vastuista on katettu vakuuksilla. Lisdksi luot-
toriski hajautuu suuren asiakasmddrdn perusteella.
Yksityisasiakkaiden vastuista alle |7 prosenttia oli
sellaisia, joiden vastuu ylitti 200 000 euroa.

Voittoa tavoittelemattomien yhteisdjen vas-
tuiden osuus kokonaisvastuista oli hieman alle 10
prosenttia. Asiakasryhman vastuista |, miljardia
euroa eli 64 prosenttia oli joko rating-komitean
reittaamien yleishyodyllisten rakennuttajien tai kun-
tien ja kaupunkien omistamien asuntoyhteiséjen
vastuita. Voittoa tavoittelemattomien yhteisdjen
vastuisiin liittyvdd luottoriskid voidaan pitdd hyvin
alhaisena, silld yli 85 prosenttia vastuista on katettu
vakuuksilla.

Julkisyhteisdjen vastuut kasvoivat vuoden
aikana alle 100 miljoonaa euroa. Asiakasryhman 0,6
miljardin euron vastuista saamistodistusten osuus
oli yli 60 prosenttia. Ulkomaisten julkisyhteisdjen
vastuiden osuus oli 6 prosenttia eli 40 miljoonaa
euroa. Julkisyhteisdjen vastuista yli 90 prosenttia

kuuluu parhaaseen rating-luokkaan.

Vakuudet

Saamisiin rahoitus- ja vakuutuslaitoksilta, osuus-
pankeilta ja OP-keskukselta sekd julkisyhteisoiltd
ei yleensd liity vakuuksia.



Sen sijaan yksityisasiakkaiden ja voittoa tavoit-
telemattomien yhteisdjen vastuista vakuuksilla on
katettu merkittdvd osa luottoriskista.

Luottokelpoisuudeltaan selvdsti alle investoin-
titasoa oleviin yritysasiakkaisiin liittyvad luottoriskia
pienennetddn vakuuksilla.

Rahoitettaessa parhaisiin rating-luokkiin kuu-
luvia yrityksid kdytetddn aktiivisesti rahoittajan
asemaa turvaavia kovenantteja. Kovenantit eivat
varsinaisesti ole vakuuksia, mutta niilld voidaan var-
mistaa luoton takaisinmaksuedellytyksid.

Vakuusarvo tarkoittaa vakuuslajeittain maari-
teltyd prosenttiosuutta vakuuskohteen kdyvasta

arvosta.
Vakuusarvot vakuuslajeittain

25 % Asunto- ja kiinteisto-

yhtiéiden osakkeet

21 % Kiinteistokiinnitykset

Kohdevakuudet
Julkisyhteisojen takaukset
Muut kiinnitykset

Muut vakuudet

Lasku- ja muut saatavat

4 % Muut osakkeet

Asunto- ja kiinteistovakuuksien osuus yksityisasiak-
kaiden vakuuksista oli lihes 80 prosenttia.

Voittoa tavoittelemattomien yhteisdjen vakuuk-
sista julkisyhteisdjen takausten osuus oli merkittavd,
ldhes 44 prosenttia. Lisdksi asunto- ja kiinteistdva-

kuuksien osuus oli 36 prosenttia.

Suuret asiakasvastuut

Suuriksi asiakasvastuiksi lasketaan ne yritysasiakkai-
den vastuut, jotka ylittavét 10 prosenttia konsernin
omista varoista. Konsernin omat varat kasvoivat
vuoden aikana |05 miljoonaa euroa 1076 miljoo-
naan euroon.

Suurten asiakasvastuiden mdard oli vuoden
lopussa 2,2 miljardia euroa eli 0,6 miljardia euroa
suurempi kuin vuotta aiemmin. Suuret asiakasvas-
tuut muodostuivat 14 asiakaskonsernin vastuista.
Suurten asiakasvastuiden osuus omista varoista oli
207 prosenttia, kun se vuotta aiemmin oli 163 pro-
senttia. Yritysvastuiden kasvu ndkyy myds suurten
asiakasvastuiden kasvuna. Suurista asiakasvastuista

yli 60 prosenttia oli investointitason vastuita.
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Yritysvastuut
Yritysasiakkaiden luottokelpoisuusluokitukset
heikkenivdt hieman, mutta olivat edelleen hyvdlld
tasolla. Investointitason yritysten vastuiden osuus
yritysvastuista oli 39 prosenttia eli vajaan prosent-
tiyksikon alempi kuin vuotta aiemmin.
Rating-jakauma on esitetty vastapuolten rating-
luokkien perusteella. Jakaumassa ei ole otettu huo-

mioon vastuille saatuja vakuuksia tai takauksia.

Yritysvastuut rating-luokittain

Milj. €

Rating-luokka 31.12.04 31.12.03 Muutos, %
-2 144 178 -19
3-4 2 946 2 456 20
5-6 2342 1916 22
7-8 | 258 974 29
9-10 415 369 12
[1-12 33 13 159
Luokittelematon 779 719 8
Yhteensi 7917 6 625 19

Yritysvastuiden kasvu keskittyi rating-luokkiin 3—7.
Kahden heikoimman rating-luokan vastuut kas-
voivat 20 miljoonaa euroa luottokelpoisuusluoki-
tusten laskun seurauksena ja olivat 33 miljoonaa
euroa eli 0,4 prosenttia yritysvastuista.

Luokittelemattomia yritysvastuita oli 0,8 miljar-
dia euroa eli 10 prosenttia. Naistad yli 60 prosenttia
oli joko elinkeinonharjoittajien, kiinteistoyhtididen
tai kaupan tai palvelutoimialan pk-yritysten vas-
tuita. Luokittelemattomien asiakkaiden keskimaa-
rdinen vastuu oli alle 50 000 euroa.

Suurin toimiala oli metalliteollisuus, jonka osuus
yritysvastuista laski vuoden aikana 3 prosenttiyksik-
kod 14 prosenttiin.

Kolme muuta toimialaa, joiden vastuut ylittivat
10 prosenttia yritysvastuista, olivat rakentaminen,
kauppa ja metsdteollisuus.

Euromddrdisesti eniten kasvoivat rakentaminen,

kuljetus ja liikenne sekd kiinteistdsijoitus.
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Yritysvastuut toimialoittain Muutos,
Milj. € 31.12.04 31.12.03 %
Metalliteollisuus 1095 1094 0
Rakentaminen 1049 737 42
Kauppa 941 794 18
Metsdteollisuus 843 815 3
Kuljetus ja liikenne 607 333 82
Muiden kiinteistéjen hallinta 557 428 30
Muu teollisuus 480 490 -2
Elintarviketeollisuus 480 457 5
Energian tuotanto 420 369 14
Palvelut 415 315 31
Kiinteistosijoitus 301 13 165
Tietoliikenne ja elektroniikka 249 269 -8
Kemian teollisuus 236 14 107
Viestintd ja kustantaminen 225 208 8
Muu toimiala 18 -88 -80
Yhteensd 7917 6625 19

Yritysvastuiden kasvu on kohdistunut useille eri

toimialoille, mikd on entisestddn lisdnnyt yritysvas-

tuiden laajaa hajautuneisuutta toimialoittain.
My®&s vastuun koon perusteella yritysvastuut

ovat hyvin hajautuneet eri kokoluokkiin.

Yritysvastuiden jakauma asiakkaan
vastuun maiaran mukaan

Vastuun madard,

maariski oli Virolla 35 miljoonaa euroa. Ryhman 4
maariski koostui | I maasta. Ryhmadn 4 kuuluvista
maista suurimmat maariskit olivat Turkilla, Venajalla

ja Brasilialla.

Toissijainen maariski maariskiryhmittéin

Maariski- Moody's- Muutos,
ryhma vastaavuus  31.12.04  31.12.03 %
Ryhma | Aaa 1394 1428 -2
Ryhma 2 Aal-A3 91 72 27
Ryhma 3 Baal-Baa3 7 6 6
Ryhma 4 Bal-B3 11 53 112
Ryhmad 5 Caal-C 4 0 -
Yhteensd 1607 1559 3

Erddntyneet maksuerdt ja ongelmaluotot
Erddntyneiden maksuerien mddrd kasvoi 3 miljoo-
naa euroa |6 miljoonaan euroon, mutta niiden
osuus luotto- ja takauskannasta oli samalla tasolla
kuin vuotta aikaisemmin eli 0,2 prosenttia.
Ongelmaluotot eli jdrjestamattéomat ja nolla-
korkoiset saamiset kasvoivat 6 miljoonaa euroa
24 miljoonaan euroon. Ongelmaluottojen kasvusta
huolimatta niiden osuus luotto- ja takauskannasta

oli sama kuin vuotta aiemmin eli 0,2 prosenttia.

Jarjestamattomat saamiset
Yksityis-  Yritys- Muut 31.12.04

Milj. € Mrd. € % Mij.€ asiakkaat asiakkaat asiakkaat Yhteensd
0-1 1,3 |7 Jarjestimittémit ja
=10 14 I8  nollakorkoiset
10-50 2,0 26 saamiset 10 I3 24
50-100 2,0 26 %, luotto- ja
00— L I3 takauskannasta 04 0.2 0l 0.2
Yhteensd 7,9 100 Kohdistetut luotto-

tappiovaraukset 2 20 4 26
Maariski

Ulkomaisten saamisten osuus kokonaisvastuista
oli alle 10 prosenttia. Toissijaisen maariskin maari,
pois lukien Suomi, oli vuoden lopussa I,6 miljar-
dia euroa eli samalla tasolla kuin vuotta aiemmin.
Suurin osa maariskistd muodostuu ulkomaisille
pankeille annetuista talletuksista ja sijoituksista
ulkomaisiin joukkovelkakirjalainoihin. Alueittain tar-
kasteltuna pddosa maariskistd kohdistuu EU-maihin,
EU:n ulkopuolisten maiden osuus maariskistd ol
24 prosenttia.

Vuoden aikana maariski kasvoi maariskiryhmissa

2 ja 4. Maariskiryhmddn 2 kuuluvista maista suurin

Yksityis-  Yritys- Muut  31.12.03
Milj. € asiakkaat asiakkaat asiakkaat Yhteensd

Jarjestamattomat ja

nollakorkoiset

saamiset 7 8 3 18
% luotto- ja
takauskannasta 0,4 0,2 0,2 0,2

Kohdistetut luotto-

tappiovaraukset 3 18 4 25

Saamisia pienentdvid kohdistettuja luottotappio-

varauksia oli vuoden lopussa 26 (25) miljoonaa



euroa. Ndistd |5 miljoonaa (12) kohdistui jarjes-
tdmattomiin saamisiin.

Uusia luotto- ja takaustappioita sekd kohdistet-
tuja luottotappiovarauksia kirjattiin yhteensd vajaat
5 miljoonaa euroa (6). Luottotappiopalautusten ja
kohdistettujen luottotappiovarausten vdahennys-
ten yhteismaard oli runsaat 3 miljoonaa euroa (3).
Luotto- ja takaustappioiden nettomddrdinen tulosta

heikentdva vaikutus oli | miljoona euroa (2).

Luottotappioiden kehitys

Milj. €
10

00 oI 02 03 04

Bl Luotto- ja takaustappiot, brutto

Palautukset

Luottoriskin osalta riskinottohalukkuuden tavoit-
teena on, ettei luottotappioiden ja tehtyjen luot-
totappiovarausten nettomddrd suhdannekierron
aikana ylita 10 prosenttia konsernin vuosituotoista
tai 0,35 prosenttia luotto- ja takauskannasta.Vuonna
2004 luotto- ja takaustappioiden osuus vuosituo-
toista oli 0,4 prosenttia ja luotto- ja takauskannasta
0,01 prosenttia, kun ne vuotta aiemmin olivat 0,7
prosenttia vuosituotoista ja 0,03 prosenttia luotto-

ja takauskannasta.

Arvio luottoriskiaseman kehityksestd

Luottotappioiden ja arvonalentumisten madrdn
ennakoidaan edelleen pysyvdn vdhdisend vuonna
2005, mikdli toimintaymparistdssad tai asiakkaiden
taloudellisessa tilanteessa ei tapahdu odottamatto-
mia muutoksia. Arvio perustuu ongelmaluottojen
véhdiseen midrddn sekd kokonaisvastuiden maltil-

liseen luottoriskitasoon.

Markkinariskiasema

Markkinariskien osuus konsernin riskipainotetuista

sitoumuksista oli vuoden vaihteessa 5 prosenttia (6).
Konsernin markkinariskit pysyivdt koko vuo-

den maltillisilla tasoilla. Riskin hajauttamisesta eri
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riskilajeihin saatava hyoty eli portfolioefekti oli
merkittdva.

Korkoriski pidettiin vuonna 2004 maltillisena
niin kaupankdyntitoiminnassa kuin varainhallin-
nassakin. Konsernin korkoriskistd 91 prosenttia
oli vuoden lopussa euromddrdistd ja 8 prosent-
tia dollarimddrdistd. Alhainen korkotaso vaikutti
negatiivisesti konsernin rahoituskatteen kertymi-
seen erityisesti Vdhittdispankkitoiminnan otto- ja
antolainauksen vilisen korkoeron kaventuessa
edelleen.

Osakesalkun markkina-arvo oli vuoden lopussa
83,7 miljoonaa euroa (92,1). Pankki myi runsaan
kolmanneksen omistamistaan OMX:n osakkeista.

Vaihdettaviin vastaaviin kirjattujen osakkeiden
markkina-arvo oli 32,6 miljoonaa euroa, kun niitd
vuotta aiemmin oli 28,4 miljoonaa euroa. Osakesal-
kun kolme suurinta toimialaa ja niiden suhteelliset
osuudet olivat: kemianteollisuus |5 prosenttia, met-
sdteollisuus |3 prosenttia ja kauppa |2 prosenttia.

Sijoitukset pddomasijoitusrahastoihin olivat
20,2 miljoonaa euroa, minka lisdksi sitovia sijoitus-
lupauksia oli 15,8 miljoonaa euroa.

OMX:n osakkeiden myyntien, osakekurssien
nousun ja kasvaneiden osinkotuottojen ansiosta
osakkeista kertynyt tulos oli hyva.

OKOn yoén yli -valuuttapositio sekd sen riski
olivat pienid koko vuoden.Vuodenvaihteessa netto-
valuuttapositio oli 3,6 miljoonaa euroa. Valuutta-
kaupankdynti keskittyi pddasiassa pdivansisdiseen
kauppaan.

Strukturoituja lainoja lilkkeeseen laskettaessa
syntyneet markkinariskit katettiin lainojen tuot-
torakenteita vastaavilla johdannaissopimuksilla.
Optioliiketoiminnan volyymit kasvoivat erityisesti
korko-optioiden osalta, mutta avoimet optio-posi-
tiot pidettiin vahdisina.

OKO-konsernin markkinariskiasema

Keskimaarin

Keskihajonta

Keskimaarin

Milj. € 31.12.04 2004 2004 2003
Korkoriski?, 7.8 7,1 2,1 8,9
josta OKOn varainhallinta 9,7 54 17 59
Osakesalkun markkina-arvo 32,6 29,3 17 24,7
OMX:n osakkeet 15,1 19,4 7.8 25,0
Padomasijoitusrahastot 36,0 36,9 0,5 34,0
Nettovaluuttapositio 3,6 3,4 09 1,6

91 %-yksikén muutoksen vaikutus kassavirtojen
nykyarvoon (valuuttojen itseisarvot yhteensd)
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OKO-konsernin EUR- ja USD-mdirdinen korkoriski

OKO-konsernin kokonaisnettovaluuttapositio

Milj. € Milj. €
8 10
4 -~ -
_3 VAN A A~ I, ’
A VA4 e ~
-12
-16 -5
03/04 06/04 09/04 12/04 03/04 06/04 09/04 12/04
usb BN EUR
OKOn markkinariskin VaR
OKOn korkoriskin VaR 2004 Keski- Keski- Keski-
Mil;. € Value at Risk mddrin -~ hajonta maarin
Z l Milj. € 31.12.2004 2004 2004 2003
L — (R | - OKO yhteensi -0,78 -0,62 0,17 -0,67
0 WMWMWWW Korkoriski 094 -053 017 070
-l d o W Varainhallinta -0,43 -0,47 0,21 -0,51
2 N Osakeriski -0,22 -0,34 0,06 0,46
N 03/04 06/04 09/04 12/04 Valuuttariski -0,02 -0,02 0,01 -0,01
97.5 % fraktiili WM Backtesti Tappioriski (2,5 % VaR) Portfolioefekti 0,40

Johdannaisliiketoiminta
Tilinpaatoksen liitetiedossa 50 on esitetty konsernin
johdannaiset kdyttotarkoituksen mukaan eriteltya.

Suojaamistarkoituksessa tehtyjen koronvaihto-
sopimusten sekd koron- ja valuutanvaihtosopimus-
ten madrdt kasvoivat vuoden 2004 aikana erityi-
sesti liilkkeeseen laskettujen velkakirjojen korko- ja
valuuttakurssiriskin suojaamisen seurauksena. Myds
strukturoitujen lainojen lisdtuottojen suojauksessa
kdytettyjen osake- ja luottojohdannaisten mda-
rat kasvoivat uusien lainojen liikkeeseenlaskuihin
liittyen.

Kaupankdyntitoiminnassa koronvaihtosopi-
musten volyymi pieneni, mutta korko- ja bondi-
futuurien sekd valuuttatermiinien kdytto lisddntyi.
Euron vahvistuminen Yhdysvaltain dollaria vastaan
sekd poikkeuksellisen matala korkotaso lisdsivat
valuutta- ja korkojohdannaisten asiakaskysyntdd,
mikd kasvatti kaupankdyntitoiminnan johdannais-
sopimusten volyymia. Luottojohdannaisten kaupan-
kaynti aloitettiin vuoden 2004 aikana.

Johdannaissopimusten luottovasta-arvot kas-
voivat 149 miljoonasta eurosta 234 miljoonaan

euroon.

OTC-johdannaiskaupankdynnin vastapuoliriskid
pienentdmaddn allekirjoitettiin CSA-vakuussopimuk-
set (Credit Support Annex -sopimus) merkitta-
vimpien vastapuolten kanssa. CSA-vakuussopimus
madrittdd sopimusosapuolten velvollisuuden toimit-
taa vakuutta avoimen positioriskin kattamiseksi.

Luottokannan ja velkojen korkoriskiltd suojaa-
viksi merkittyjen johdannaisten kirjaamaton mark-
kina-arvo oli - 13,5 miljoonaa euroa (-0,4 miljoonaa
euroa). Sijoitussalkun korkoriskiltd suojaaviksi mer-
kittyjen johdannaisten kirjaamaton markkina-arvo
oli -4,3 miljoonaa euroa (-6,5 miljoonaa euroa).
Tase-eriin, joita johdannaisilla on suojattu, sisdltyy
vastaavan suuruinen positiivinen korkotason muu-

toksiin perustuva kirjaamaton arvostus.

Rahoitusriski

Tilinpdatoksen liitetiedossa 42 on esitetty keskeis-
ten tase-erien maturiteettijakauma (osuuspankkien
likviditeettireservi- ja yleison kdyttelytilitalletukset
lyhimmasséd aikaluokassa sekd kaupankdyntisalkku-
jen saamistodistukset erdpdivdn mukaan luokitel-

tuina).



OKO-konsernin taseen |,7 miljardin euron
kasvu 16,4 miljardiin euroon rahoitettiin padosin
yleiseen lilkkeeseen lasketuilla velkakirjoilla. Vuo-
den 2004 aikana OKO laski liikkeeseen yhteensd
[,6 miljardiin euron arvosta joukkovelkakirjalainoja,
joista suurin osa viiden vuoden maturiteettiin. Pit-
kdaikaisen varainhankinnan kasvun my&td yleiseen
likkeeseen laskettujen velkakirjojen osuus varain-
hankinnassa kasvoi 32 prosentista 37 prosenttiin.

Osuuspankkien markkinaehtoisten talletusten
osuus konsernin varainhankinnasta laski 22 pro-
sentista |9 prosenttiin ja yleison talletusten osuus
kasvoi |4 prosentista |5 prosenttiin.

OKO-konsernin suurimman varainhankintaeran
muodostivat Euro Commercial Paper- ja muut sijoi-
tustodistukset, jotka on eritelty ostajaryhmittéin
viereisessd taulukossa.

Pankin pddasiallinen rahoitusvaluutta on euro.
Pitkid joukkovelkakirjalainoja on laskettu liikkee-
seen my&s Yhdysvaltain dollareissa sekd vahdisem-
mdssd mddrin Japanin jeneissd ja muissa valuutoissa.
Valuuttamddrdisten lainojen valuuttakurssiriski on
suojattu koron- ja valuutanvaihtosopimuksin.

Vuoden vaihteessa alle vuoden nettopddoma-
gap oli -714 miljoonaa euroa eli samalla tasolla
kuin vuotta aiemmin. Suurimman saatavaerdn eli
luottokannan (8,7 miljardia euroa) keskimddrdinen
juoksuaika oli runsaat neljd vuotta ja vastaavasti
suurimman velkaerdn eli yleiseen liikkeeseen las-
kettujen velkakirjojen (6,1 miljardia euroa) keski-
madrdinen juoksuaika oli puolitoista vuotta.

Aikaluokkiin sijoittamattomia talletuksia, jotka
muodostuvat kdyttelytileistd ja osuuspankkien lik-
viditeettireservitalletuksista, oli 3 547 miljoonaa
euroa. Kaupankdyntisalkkuihin kuuluvat saamisto-
distukset ovat lyhimmdssd aikaluokassa nettopaa-
omakassavirtaa laskettaessa.

OKO-konsernin likviditeettireservit ja niiden
minimitaso on esitetty oheisessa taulukossa. Likvi-
diteettireservit ovat likvidejd, jalkimarkkinakelpoisia
saamistodistuksia ja alle kuukauden mittaisia pank-
kien vilisid talletuksia vastapuolittain nettomdarai-
sesti laskettuna.

Pankin likviditeettiasema oli koko vuoden

hyva.
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OKO-konsernin varainhankinnan rakenne

Milj. € 31.12.04  Osuus, % 31.12.03 Osuus, %
Velat keskuspankeille ja
luottolaitoksille 181 7 | 636 Il
Velat OP-ryhmalle 3129 19 3195 22
Velat yleisélle ja julkisyhteiséille 4072 25 3307 22
Talletukset 2 409 I5 2038 14
Muut | 663 10 I 269 9
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 6 103 37 4779 32
Joukkovelkakirjat 2838 17 | 499 10
Sijoitustodistukset ja ECP:t 3265 20 3280 22
Velat, siirtovelat, lask. verovelat 746 5 738 5
Muut velat, joilla huonompi etuoikeus 390 2 366 2
Oma pddoma 807 5 733 5
Yhteensd 16428 14754

Myytyjen OKOn euroméirdisten Euro Commercial Paper- ja muiden sijoitus-
todistusten ja sekd salkkuun ostettujen muiden pankkien euromadiariisten

sijoitustodistusten volyymi vastapuoliryhmittdin

Muutos, Muutos,
Milj. € 31,1204 31.12.03 milj. € %
Liikkeeseen lasketut OKOn
sijoitustodistukset ja ECP:t, joiden 3255 3505 -250 -7
ostajina pankit | 873 | 521 352 23
ostajina yritykset I 239 | 801 -562 -31
muut asiakkaat 142 184 -42 -23
Salkussa olevat muiden
pankkien sijoitustodistukset | 491 | 527 -36 -2
OKO-konsernin rahoitusriskiasema aikaluokittain
Periodittainen nettopddomagap, Muutos,  Muutos,
milj. € 311204 31.12.03 milj. € %
0-Iv -714 -743 29 -4
[-2v 924 508 416 82
2-3v | 088 619 469 76
3-4v 924 760 164 22
4-5v -376 602 -978 -162
5-10v 940 1103 -163 -15
>0 v 779 444 335 75
Aikaluokkiin sijoittamattomat
talletukset -3 547 -3294 -253 8

OKO-konsernin likviditeettireservi ja sen minimitaso

Muutos, Muutos,

Milj. € 311204 31.12.03 milj. € %
Likviditeettireservit, 3788 3684 104 3
josta OP-likviditeetti-
reservi I 975 1854 121

Likviditeettireservin minimitaso 3385 2971 414 |4
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Kiinteistoriski

OKO-konsernin kiinteistéomistuksiin sitoutunut
pddoma oli vuoden 2004 lopussa |34 miljoonaa
euroa, josta omassa kdytdssd olevien kiinteisto-
jen osuus oli 45 miljoonaa euroa. Tdman lisdksi
kiinteistosijoitusyhtidomistuksia oli 24 miljoonaa
euroa. Vuotta aiemmin vastaavat luvut olivat |31
miljoonaa euroa, 40 miljoonaa euroa ja 27 mil-
joonaa euroa.

Kiinteistdsijoitusten nettotuotto oli 6,1 pro-
senttia (7,9) ja vajaakdyttdaste 7 prosenttia (6).
Kiinteistokohteiden kayvistd arvoista hankittiin
vuonna 2004 ulkopuolisen tahon arviot, joiden
perusteella kdypien arvojen yhteismadrd ylittdd
jonkin verran kiinteistosijoitusten kirjanpitoarvon.

Kiinteistoriskien arvioidaan olevan vihdiset.

Operatiiviset riskit
Operatiivisten riskien hallinnassa keskityttiin riski-
kartoitusten yhteydessd tunnistettujen merkittd-
vimpien riskien pienentdmiseen. Konsernin vakuu-
tusturvasta laadittiin kattava selvitys, jonka pohjalta
vakuutukset uudistettiin.

Riskien toteutumista seurataan tilastoimalla
operatiivisesta riskistd aiheutuvat vahingot. Toteu-
tettujen riskikartoitusten laatua arvioidaan suh-
teessa toteutuneisiin vahinkoihin.

Operatiivisten riskien tulosta heikentdva vaiku-
tus oli edelleen vdhdinen eli 0,6 miljoonaa euroa
0.4).

YHTEISVASTUU

OKO on OP-ryhmin yhteistyémalliin perustuvan
Osuuspankkikeskus Osk:n tytaryhtio. Osuuspankki-
keskus tytdryhtidineen ja sen 239 jadsenosuuspank-
kia muodostavat yhteenliittyman. Yhteistydmallissa
OP-ryhmdn voimavarat turvaavat kaikkien jasen-
pankkien toiminnan, sillda osuuspankkilain (Laki
osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista
luottolaitoksista) mukaisesti Osuuspankkikeskus ja
sen jdsenluottolaitokset ovat yhteisvastuussa niistd
toistensa veloista ja sitoumuksista, joita ei saada
suoritetuksi Osuuspankkikeskuksen tai jasenluot-
tolaitoksen varoista. Jos jdsenluottolaitoksen omat
varat vdhenevdt tappioiden johdosta siten, ettei
sen toimintaa voida saada turvatuksi, yhteenliit-
tymdn keskusyhteisélla Osuuspankkikeskuksella

on oikeus perid jdsenluottolaitoksilta ylimddrdisid

maksuja niiden viimeksi vahvistettujen taseiden
mukaisessa suhteessa.

Osuuspankkikeskuksella on velvollisuus antaa
jdsenluottolaitoksille ohjeita niiden toiminnasta
maksuvalmiuden, vakavaraisuuden ja riskien hal-
linnan turvaamiseksi sekd velvollisuus valvoa niiden
toimintaa. Valvontatehtdvad tukevat Osuuspankki-
keskuksen Sisdisen tarkastuksen jatkuvat tarkas-

tukset.

TALLETUS- JA SIJOITTAJASUOJA

Talletussuojarahastolain mukaan talletuspankkien
on kuuluttava talletussuojarahastoon. OP-ryhmadn
kuuluvia talletuspankkeja pidetddn talletussuojan
osalta yhtend pankkina, ja talletussuojarahastosta
korvataan tallettajien saamiset OP-ryhman jasen-
pankeilta enintddn 25 000 euroon asti. OP-ryh-
massd talletuspankkeja ovat osuuspankit, OKO
Osuuspankkien Keskuspankki Oyj, Okopankki Oy;j
ja OP-Kotipankki Oyj.

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj ja sen
tytaryhtiot Opstock Oy ja Okopankki Oyj kuulu-
vat sijoittajien korvausrahastoon. Korvausrahasto
turvaa sijoittajien riidattomien ja erddntyneiden
saamisten suorituksen silloin, kun sijoituspalvelu-
yritys tai luottolaitos ei pysty muun kuin tilapdisen
maksukyvyttdmyyden vuoksi maksamaan sijoitta-
jien saamisia tietyn mddrdajan kuluessa. Sijoittajalle
maksetaan 90 prosenttia hdnen saamisistaan kui-
tenkin enintddn 20 000 euroon saakka. Rahasto ei
korvaa osakekurssien laskusta tai vddristd sijoitus-
padtoksistd johtuvia tappioita. Korvausrahasto kor-

vaa vain ei-ammattimaisten sijoittajien saamisia.

MUUTOKSIA KONSERNIIN YHDISTELTAVISSA
YHTIOISSA

Okopankki Oyj:n tdysin omistama tytaryhtid Hel-
singin Seudun OP-Kiinteistokeskus Oy LKV on
yhdistelty konserniin vuoden 2004 alusta lghtien
osana OKOn valmistautumista IFRS-raportointiin.
Kesdkuusta lahtien konserniin on lisdksi yhdistelty
tulososuus Okopankin osakkuusyhtiostd nimeltdan
Kiinteistd Oy Kaisaniemenkatu |. Okopankin omis-
tusosuus yhtidstd nousi toukokuun lopussa toteu-

tetun kaupan myotd 22,3 prosenttiin.



SIIRTYMINEN IFRS-RAPORTOINTIIN JA
UUTEEN VAKAVARAISUUSKEHIKKOON

OKO-konsernin siirtyminen IFRS-raportointiin
OKO-konserni siirtyy suomalaisesta tilinpdadtoskay-
tdnnéstd (FAS) kansainvdliseen tilinpddtoskaytan-
t66n (IFRS) vuonna 2005. Vuoden 2005 osavuo-
sikatsaukset laaditaan uusien periaatteiden mukai-
sesti. Konsernin emoyhtié OKO ja sen tytdryhtiot
laativat tilinpddtoksensd edelleen luottolaitostoi-
minnasta annetun lain sddddsten mukaisesti.

Seuraavissa luvuissa kuvataan IFRS:ddn siir-
tymisen keskeisid vaikutuksia OKO-konsernin
raportointiin, tilinpddtoksen esittdmistapaan sekd
siirtyméahetken omiin pddomiin.Vaikutusarviot eivat
sisdlld IAS 39 -standardin (rahoitusinstrumentit)
vaikutuksia, koska standardi ei edellytd vertai-
lutietojen laatimista ja koska OKO-konsernissa
standardi otetaan kdyttdon vuoden 2005 alusta.
Lopulliset siirtymélaskelmat vuoden 2003 lopun
ja vuoden 2004 vuosineljannesten lopun taseista
sekd neljannesvuosituloksista julkistetaan maalis-
kuun 2005 lopussa.

IFRS-siirtymdn vaikutukset raportointiin ja
tilinpddtoksen esittdmistapaan
Tilinpdatoksen esittdmistapa muuttuu, ja mm.
tuloslaskelman ja taseen kaavat poikkeavat nykyi-
sistd. Tuloslaskelmassa nettotuotot ryhmitellddn
kuvaamaan paremmin lilketoiminnan luonnetta.
Taseen ryhmittelyt vastaavat nettotuottojen ryh-
mittelyd tuloslaskelmassa. Lisdksi oman pddoman
erien ryhmittely poikkeaa nykyisestd. Tilinpddtos
sisdltdd uutena rahoituslaskelman. Konsernin seg-
menttijako sdilyy entisten lilketoiminta-alueiden
mukaisina.

OKOn konsernitilinpaatokseen yhdisteltavien
tytdryhtididen maara ei lisidnny IFRS:n takia.

Rahoitusleasingsopimuksella vuokralle annetut
hyodykkeet esitetddn konsernitaseessa saamisina
asiakkailta. Muilla vuokrasopimuksilla vuokralle
annetut hyddykkeet esitetddn aineellisissa hyddyk-
keissd. Avaavassa IFRS-taseessa |.1.2004 rahoitus-
leasingsopimusten maard oli 285 miljoonaa euroa
ja muiden vuokrasopimusten mdard 5 miljoonaa

euroa.

OKO

JOHTOKUNNAN TOIMINTAKERTOMUS 2004

Vaikutukset OKO-konsernin siirtymdhetken
[.1.2004 omiin pddomiin ja vuoden 2004
vertailutulokseen

IFRS-standardit mddrittelevdt tuottojen kirjaa-
misperiaatteet suomalaista tilinpddtdskdytantod
yksityiskohtaisemmin. OKOn tytdryhtié Oko-
pankki Oyj on tulouttanut maksuperusteisesti
kansallisten tilinpddtésnormien mukaan laadituissa
tilinpddtoksissd vuosina 1995-2003 takaisinmaksu-
turvavakuutukseen liittyvid palkkiotuottoja, joihin
sisdltyy riski niiden palauttamisesta. Vuoden 2004
alkuun mennessa tuloutetut palkkiot, joiden ei ole
IFRS-standardien mukaan katsottu olevan tulout-
tamiskelpoisia, olivat 9 miljoonaa euroa. Tdma
erd on siirretty velkoihin. Laskennallisten verojen
huomioon ottamisen jilkeen siirto vahentdd omia
padomia 6 miljoonaa euroa.

Vuoden 2004 IFRS-vertailutuloslaskelmassa ja
vuoden 2005 alusta lukien vuosittain tuloutetaan
vain tilikauden osuus sellaisista kertamaksuisista
palkkiotuotoista, jotka koskevat useita vuosia ja
joita mahdollisesti joudutaan palauttamaan myo-
hemmin. Uusi kirjauskdytdnto alentaa vuoden 2004
vertailutuloslaskelman palkkiotuottoja entiseen
kdytdntdon verrattuna noin | miljoonaa euroa.

OKO-konsernin tydntekijoiden lakisddteistd
eldketurvaa hoitaa OP-Eldkekassa ja tyontekijdille
jarjestettyd lisdeldketurvaa OP-Eldkesdatio. Eldke-
sddatid on suljettu uusilta tydntekijoilta 1.7.1991
[dhtien.

Kaikki konsernin eldkejdrjestelyt luokitellaan
etuuspohjaisiksi. Konserni on kayttdanyt hyvak-
seen IFRS | -standardin sallimaa helpotusta, jonka
mukaan eldkejdrjestelyn varat on arvostettu kay-
pddn arvoon ja velvoite nykyarvoon siirtymahet-
ken 1.1.2004 laskentaolettamien perusteella.

Auktorisoitujen vakuutusmatemaatikoiden
suorittamien laskelmien perusteella eldkejdrjeste-
lyjen varat ylittivat niiden velvoitteet laskennalliset
verot huomioiden 3| miljoonalla eurolla tilanteessa
[.1.2004. Omaisuuserd kirjattiin avaavan taseen
eldkesaamisiin ja omiin pddomiin. Omaisuuserdlld
ei ole kuitenkaan vakavaraisuutta parantavaa vai-
kutusta.

IFRS-tilinpadtoksessa sijoituskiinteistdjen arvos-
tamisessa ryhdytddn kdyttimadan kdyvdn arvon
periaatetta. Arvostuskdytdnndn muutoksen sekd

keskindisten kiinteistdosakeyhtididen yhdistelyn
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kokonaisvaikutus omaan pddomaan on laskennalli-
set verot huomioituna jonkin verran positiivinen.

Merkittaviin kehittdmisprojekteihin aktivoidaan
kehittdmisvaiheen menoja, joiden vaikutus omaan
pddomaan on laskennalliset verot huomioituna
positiivinen, joskin vdhdinen.

OKO-konsernissa ei ole merkittavid yritysten
yhteenliittymissd syntyneitd liikearvoja. Siirtymdssa
poistettiin kokonaan ainoa liikearvo, minka vaikutus
omaan pddomaan on hieman negatiivinen.

IFRS-tilinpddtokseen siirtyminen kasvattaa
omia pddomia tilanteessa 1.1.2004, mutta vakava-

raisuuteen silld ei ole olennaista vaikutusta.

Vakavaraisuussddnnésté muuttuu

Baselin pankkivalvontakomitea julkisti kesdkuussa
2004 lopullisen version uusista luottolaitosten vaka-
varaisuuden laskentaa ja valvontaa koskevista suo-
situksista. Joihinkin nimettyihin kohtiin saattaa tulla
vield muutoksia, mutta pddsddntdisesti sadnndsto
on lopullisessa muodossaan. Euroopan komissio on
valmistellut Baselin suosituksen perusteella uutta
vakavaraisuusdirektiivid, joka on tarkoitus hyvaksya
Euroopan parlamentissa ja ministerineuvostossa
vuoden 2005 aikana. Suunnitelmien mukaan uusi
vakavaraisuussddnnosto tulee voimaan EU:ssa vuo-
den 2007 alussa.

Uusi vakavaraisuussddanndstd perustuu riskien-
hallinnassa yleisesti kdytettyihin menetelmiin ja se
jakautuu kolmeen pilariin. Pilari | sddtelee pank-
kien vdhimmadispddoman ja vakavaraisuussuhteen
laskentaa. Pilari Il:n sddnndksilld pyritddn varmis-
tumaan, ettd pankeilla on riittdvdsti omia padomia
suhteessa pankin riskiprofiiliin sekd riskienhallin-
tajdrjestelmien ja sisdisen valvonnan tasoon. Pilari
[Il sddtelee pankkien riski- ja vakavaraisuusasemaa
koskevan informaation julkistamista.

Uudistuksella pyritddn lisidmaan rahoitusmark-
kinoiden vakautta varmistamalla nykyistd paremmin
pankkien omien varojen riittdvyys. Tavoitteena on
kannustaa pankkeja kehittdmaan riskienhallintajar-
jestelmiddn ja edistémadn riskien oikeaa hinnoitte-
lua. Uuden vakavaraisuussddanndstdn kehittdmisen
yhtend tavoitteena on ollut, ettd omien varojen
vahimmadismddrdn madrdytymisperusteiden muut-
tumisesta huolimatta koko kansainvdlisen pankki-
toimialan keskimddrdinen vahimmadispddomavaati-

mus ei muutu.

Nykyisestd sddnnostostd poiketen valmisteilla
oleva vakavaraisuussadnnostd sallii véhimmadispda-
oman laskennan usealla eri menetelmalld. Luotto-
riskin vdhimmaispddomavaatimus voidaan tulevai-
suudessa laskea myds asiakkaan ulkoisen tai pankin
itse tekemadn luottokelpoisuusluokituksen mukaan.
Uusi sddnndstd asettaa omien varojen vahimmais-

vaatimuksen myds operatiivisille riskeille.

OKO-konsernin valmistautuminen
vakavaraisuusuudistukseen

OKO-konsernin riskienhallintamenetelmien ja
-jarjestelmien kehittdmisen ldhtdkohdat liittyvat
ensisijaisesti konsernin riskienhallinnan tarpeisiin
ja toissijaisesti vakavaraisuussdannoston vaati-
musten tdyttdmiseen. Ndistd |dhtokohdista OKOn
johtokunta linjasi vuoden 2003 lopussa tavoitteet
vahimmadispddomavaatimuksen laskennassa. Lin-
jauksen mukaan vahittdisvastuiden luottoriskien
vdhimmadispddomavaatimus lasketaan sisdisten
luokitusten menetelmadlld, yritysvastuiden sisdisten
luokitusten perusmenetelmalld ja operatiivisten ris-
kien standardimenetelmalld. Markkinariskien paa-
omavaatimus lasketaan perusmenetelmdlld kuten
nykyisinkin.

Helmikuussa 2005 OKOn johtokunta vahvisti
kdyttddnotettavien menetelmien osalta aiemmin
tehdyt linjaukset ja pddtti, ettd OKO hyddyntdd
vakavaraisuusuudistukseen liittyvid siirtymdsaantoja.
OKO siirtyy vaiheittain luottoriskien pddomavaati-
muksen laskennassa sisdisten luokitusmenetelmien
kdyttodn siten, ettd ensimmdisten salkkujen mm.
yritysvastuiden pddomavaatimus lasketaan sisdis-
ten luokitusten menetelmailld vuoden 2008 alusta
lukien.

OKO on mukana OP-ryhman vakavaraisuus-
projektissa, jonka tehtdvdnd on varmistaa, ettd
OP-ryhmd ja sen jdsenluottolaitokset tdyttdvat
uuden vakavaraisuussddnnostdn vaatimukset siir-
tymdaikataulun puitteissa.Vuoden 2004 aikana val-
mistautumista uuteen vakavaraisuussadnndstdon
jatkettiin painopisteend uudistuksen edellyttimien
tietojdrjestelmien madrittely ja rakentaminen sekd
henkildasiakkaiden sisdisen luokittelujarjestelmadn
kehittdminen. Tdman lisdksi pddoman hallintapro-
sessi sekd operatiivisten riskien arviointimenetel-

mat ovat olleet kehitystydn kohteena.



TILIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

OKO myi helmikuun alussa omistuksensa Automa-
tia Pankkiautomaatit Oy:std, Suomen Asiakastieto
Oy:std sekd erdistd muista yhtidistd Osuuspankki-
keskus Osk:lle. Automatia Pankkiautomaatit Oy ol
konsernitilinpddtdkseen yhdistelty osakkuusyhtid,
josta omistusosuus oli kolmannes. Myydyilld yhti-
6illd on ollut vdhdinen vaikutus konsernin vuosi-
tulokseen. Yhteenlasketut myyntivoitot olivat 4,7

miljoonaa euroa.

KONSERNIN NAKYMAT

Pankkien toimintaympadristdn ja kilpailutilanteen
arvioidaan pysyvan vuoden 2004 kaltaisina.
Kasvaneen liikketoiminnan ansiosta OKO-kon-
sernin vuoden 2005 tulos ennen veroja muodos-
tunee suuremmaksi kuin kertaluonteisilla erilld
oikaistu vastaava tulos vuonna 2004, mikili toi-
mintaympadristdssd ei tapahdu ennakoimattomia

muutoksia.

EMOPANKKI OKO

OKOn liikevoitto oli |17 miljoonaa euroa eli 31
miljoonaa euroa pienempi kuin edellisend vuonna.
Kertomusvuoden liikevoittoon sisdltyi runsaan
[0 miljoonan euron myyntivoitto OMX AB:n
osakkeista. Vuonna 2003 liikevoittoa kasvattivat
yhteensd 53 miljoonan euron kertaluonteiset
myyntivoitot OP-Henkivakuutus Oy:n ja Kiinteistd
Oy Aleksi-Hermeksen osakkeista.

Tase oli 14,4 miljardia euroa eli 1,5 miljardia
euroa suurempi kuin vuotta aikaisemmin. Yritys-
ja yhteisdluottojen maard leasingkohteet mukaan
lukien kasvoi vajaat miljardi euroa eli 19 prosent-
tia. Saamiset luottolaitoksilta olivat miljardi euroa
suuremmeat kuin edellisen vuoden lopussa. Kasvusta
runsaat 80 prosenttia oli saamisia OP-ryhman luot-
tolaitoksilta. Saamisten kasvu rahoitettiin padosin
raha- ja pddomamarkkinoilta.

OKOn oma pddoma oli vuoden lopussa vajaat
577 miljoonaa euroa eli 7 miljoonaa euroa suu-
rempi kuin vuotta aikaisemmin. Jakokelpoisen
oman padoman mddrd oli 126 miljoonaa euroa.
OKOn voitonjakoa rajoittava konsernin jakokelpoi-
nen oma pddoma oli 75 miljoonaa euroa.

OKOn vakavaraisuussuhde oli 12,0 prosenttia,
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kun se vuoden 2003 lopussa oli 12,3 prosenttia.
Omien varojen mdard kasvoi 102 miljoonaa euroa
I 019 miljoonaan euroon. Kertomusvuonna OKO
laski liikkeeseen pddomalainan, jonka madrd on 10
miljardia Japanin jenid ja josta ensisijaisiin omiin
varoihin on sisdllytetty 74 miljoonaa euroa. Riski-
painotetut erdt kasvoivat miljardi euroa vajaaseen
8,5 miljardiin euroon.Vuoden 2002 lopussa OKOn
vakavaraisuussuhde oli 12,4 prosenttia. Vuosien
2001 ja 2000 vastaavat luvut olivat 15,8 ja 13,8
prosenttia.

Osakepadaoma ja osakelajit

OKOn osakkeet jakautuvat A- ja K-sarjoihin. A-
osakkeet ovat yleisolle tarkoitettuja, Helsingin Pors-
sissd noteerattavia osakkeita. K-osakkeita voivat sen
sijaan omistaa vain OP-ryhmadn kuuluvat yhteisot.
Yhtiokokouksessa A-osake oikeuttaa ddnestamadan
yhdelld danelld ja K-osake viidelld ddnelld. A-osak-
keet oikeuttavat vuotuiseen voitonjakoon, joka on
védhintddn yhden prosenttiyksikén korkeampi kuin
K-osakkeille maksettava osinko. Vuoden lopussa
osakkeita oli yhteensd 98 miljoonaa kappaletta,
joista A-osakkeiden osuus oli 77,5 prosenttia.

Varsinainen yhtidkokous pdatti 31.3.2004 joh-
tokunnan ehdotuksen mukaisesti kaksinkertaistaa
pankin osakkeiden lukumddrdn osakepddomaa
korottamatta siten, ettd pankin jokainen osake
jaettiin kahdeksi uudeksi osakkeeksi (split 1:2).
Osakkeiden lukuméérdd koskevat muutokset mer-
kittiin kaupparekisteriin 30.4.2004. Muutoksen jal-
keen osakkeen kirjanpidollinen vasta-arvo on 2,10
euroa.

OKOn yhtigjarjestykseen sisaltyvan muuntolau-
sekkeen perusteella osuuspankit muunsivat vuo-
den aikana 66 660 K-osaketta samaksi mddraksi
A-osakkeita.

Vuoden 1999 optio-ohjelman merkintdsuhde
muuttui osakkeiden lukumddrdn kaksinkertaista-
misen myotd. Yhdelld optio-oikeudella on merkit-
tdvissd kaksi uutta A-osaketta entisen yhden sijasta.
Lokakuun alussa otettiin optio-ohjelmaan kuuluvat
B-optio-oikeudet kaupankdynnin kohteiksi Helsin-
gin Porssissd A-optio-oikeuksien lisderdnd. Ennen
listausta B-optio-oikeudet yhdistettiin A-optio-
oikeuksiin ja nimi muutettiin vuoden 1999 A/B-
optio-oikeuksiksi.

Optio-oikeuksilla oli vuoden loppuun men-

nessd merkitty 5,8 miljoonaa A-osaketta, joista
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kertomusvuoden aikana merkittiin kaupparekiste-
riin vajaat 1,8 miljoonaa osaketta. Rekisterdintien
seurauksena OKOn osakepddoma kasvoi vuoden
2003 lopusta 3,7 miljoonaa euroa 206,2 miljoo-
naan euroon. Ylikurssirahastoon kirjattiin lisaksi
runsaat |,5 miljoonaa euroa. Joulukuussa merkityt
I 184 300 A-osaketta merkittiin kaupparekisteriin
13.1.2005. Kaikki edelld mainitut osakkeet oikeut-
tavat tdyteen osinkoon vuodelta 2004. Osakkeen
merkintdhinta oli osakesplit huomioon ottaen
4.4.2004 asti 3,585 euroa ja sen jdlkeen 2,785
euroa. OKOn maksaman lisdosingon jalkeen mer-
kintdhinta on 10.12.2004 alkaen 2,485 euroa.

OKOlla ei ollut vuoden lopussa omia osakkeita
eikd yhtidkokous ole antanut valtuutusta omien
osakkeiden hankkimiseksi.

OKOn A-sarjan osakkeelle maksettava osinko
otetaan huomioon OKOn vuoden 1999 optio-
oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintdhintaa
madritettdessd siten, ettd osakkeen timianhetki-
nen 2,485 euron merkintdhinta alenee osingon-
jaon tasmadytyspdivand 5.4.2005 0,38 eurolla 2,105
euroon, mikd on optiolainaehtojen mukainen osak-
keen vdhimmadismerkintdhinta.

Osakelajit, osakepddoma ja vuoden 2004
aikana rekisterdidyt osakepddoman korotukset on
eritelty liitetiedossa 36. Henkildkunnan optiope-
rusteisen kannustejdrjestelman ehdot samoin kuin
johtokunnalle annetut valtuutukset on selvitetty
litetiedossa 38.

Osakkeenomistajat

OKOlla oli vuoden lopussa 25 940 rekisterdityd
osakkeenomistajaa, joista valtaosa eli 24 723 oli
yksityishenkilditd. Suurin omistaja oli OKOn emo-
yhteisé Osuuspankkikeskus Osk, jonka osuus
OKOn osakkeista oli 39,4 prosenttia ja ddnistd
56,3 prosenttia.Yhteensd 75,9 miljoonasta A-osak-
keesta Osuuspankkikeskus Osk ja sen jdsenosuus-
pankit omistivat 38,3 miljoonaa osaketta eli 50,4
prosenttia.

Osakeomistusten jakautumista koskevat tiedot
on esitetty liitetiedossa 39 ja johdon omistukset
litetiedossa 53. Osakekohtaisten tunnuslukujen
aikasarjat viideltd vuodelta on esitetty liitetiedossa
44. Osakeomistusten jakautumista samoin kuin
OKOn A-osakkeen kurssikehitystd ja vaihtoa on

lisdksi selvitetty vuosikertomuksessa.

Ulkomaiset sivukonttorit ja
edustustot
OKOlla ei ole ulkomaisia sivukonttoreita. Edustus-

tot OKOlla on Pietarissa ja Tallinnassa.

Hallinto

OKOn varsinainen yhtidkokous 31.3.2004 vahvisti
vuoden 2003 tilinpddtoksen ja mydnsi tilivelvollisille
vastuuvapauden. Osinkoa pddtettiin jakaa johto-
kunnan ehdotuksen mukaisesti I,60 euroa kullekin
A-osakkeelle ja 1,55 euroa kullekin K-osakkeelle.
Osakesplitin jdlkeen vertailukelpoiset osingot olivat
0,80 euroa A-osakkeelle ja 0,775 euroa K-osak-
keelle.

Varsinainen yhtidkokous valitsi uudet hallin-
toneuvoston jdsenet yhtigjarjestyksen mukaisesti.
Hallintoneuvosto valitsi samana pdivand pitdmas-
sddn jdrjestdytymiskokouksessa puheenjohtajak-
seen uudelleen Seppo Penttisen ja varapuheenjoh-
tajakseen niin ikddn uudelleen Paavo Haapakosken.
Hallintoneuvoston jdsenet on lueteltu vuosikerto-
muksessa. Siind on my&s kuvattu hallintoneuvoston
keskeiset tehtdvat.

Varsinaisiksi tilintarkastajiksi tilikaudeksi
2004 valittiin KHT-yhteis6 KPMG Wideri Oy Ab
(24.1.2005 alkaen KPMG Oy Ab) ja Raimo Saa-
rikivi, KHT.

Ylimddrdinen yhtidkokous 7.12.2004 péitti joh-
tokunnan ehdotuksen mukaisesti jakaa lisdosinkoa
0,30 euroa kutakin A- ja K-sarjan osaketta kohden.
Lisdosinko pddtettiin maksaa myds niille osakkeille,
jotka oli merkitty OKOn vuoden 1999 A/B -optio-
oikeuksien nojalla viimeistdan 5.1 1.2004.

Syyskuussa OKOn johtokunta paatti kdynnistdd
selvityksen pankin hallintorakenteen uudistamisesta.
Selvitystyd perustuu joulukuussa 2003 julkistettuun
suositukseen listayhtididen hallinnointi- ja ohjaus-
jarjestelmistd. Selvityksessd tarkastellaan mahdolli-
suutta OKOn hallintoneuvoston lakkauttamiseen
ja entiseen likkepankkilakiin perustuneen sisdisen
hallituksen (johtokunta) korvaamiseen ulkoisella
hallituksella.

OKOn hallintoneuvoston lakkauttaminen edel-
lyttdd muutosta osuuspankkilakiin. Hallitus antoi
4.2.2005 eduskunnalle esityksen osuuspankeista
ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista
annetun lain muuttamisesta siten, ettd hallinto-

neuvosto ei ole endd OKOn pakollinen toimielin.



OKOn hallintomallin muuttaminen edellyttda
lisdksi yhtidkokouksen pddtostd yhtidjdrjestyksen

muuttamisesta ja muista tarvittavista toimista.

Johtokunta

Johtokunnan yhtidjdrjestyksen mukaiset tehtdvdt
ja kokoonpano on selvitetty vuosikertomuksessa.
Siind on myds esitetty johtokunnan jdsenten ja
varajasenten OKOn A-sarjan osakeomistukset

sekd optiotodistusten merkinndt.

Palkitseminen
OKO-konsernissa sovelletaan lyhyen ja pitkdn tdh-
tdimen kannustejdrjestelmid.

Lyhyen tdhtdimen palkitseminen perustuu kul-
lekin vuodelle asetettujen tavoitteiden saavutta-
miseen. Vuosipalkitsemisjdrjestelmdt on raataldity
lilketoiminta-alueittain. Maksettavien palkkioiden
yhteismddrdt perustuvat liiketoiminta-alueiden

tuloksiin.
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Pitkdn tdhtdimen kannustejirjestelmand on
ollut optio-ohjelma, joka padttyy lokakuun lopussa
2006. Optio-ohjelmaa korvaamaan on perustettu
henkildstérahasto ja vahvistettu uusi johdon palkit-
semisjdrjestelmd, jossa palkkiot maksetaan OKOn
osakkeina. Molemmissa jdrjestelmissd palkitseminen
perustuu OKOn strategisten tavoitteiden saavut-
tamiseen. Sitouttamisjakso henkilérahastossa on 5
vuotta ja johdon jdrjestelmdssd 3 vuotta.

Henkilostorahastoon liittyivdat vuonna 2004
konserniyhtidistd OKO, Okopankki Oyj ja Hel-
singin Seudun OP-Kiinteistokeskus Oy. Henkilos-
torahastoon kuuluu jokaisen siihen liittyneen yri-
tyksen koko henkildstd lukuun ottamatta erikseen
nimettyjd johdon edustajia, jotka kuuluvat johdon
jarjestelman piiriin.

Opstock Oy:ssd on mahdollisuus osakkuuteen
yhtidssd.

Optioperusteinen kannustejdrjestelmd on
kuvattu liitetiedossa 38 ja henkildstdrahasto ja uusi

johdon jdrjestelma liitetiedossa 71.
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OKOn ja sen konsernin tilinpddtés on laadittu ja
esitetty luottolaitostoiminnasta annetun lain sdén-
nosten, valtiovarainministerié luottolaitoksen ja
sijoituspalveluyrityksen tilinpddtostd ja konserniti-
linpddtdstd koskevan asetuksen ja Rahoitustarkas-
tuksen mddrdysten mukaisesti.

Konsernitilinpadtoksen laajuus
Konsernitilinpddtos sisdltdd OKOn ja sen suoraan
tai vilillisesti omistamien tytdr- ja osakkuusyritys-
ten tilinpddtostiedot. Tytdr- ja osakkuusyritykset,
joiden taseen loppusumma on vdhemman kuin 10
miljoonaa euroa ja joiden poisjattdmiselld ei ole
vaikutusta riittdvdn kuvan antamiseen konsernin
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta,
on Rahoitustarkastuksen madrdyksen perusteella
jatetty konsernitilinpddtoksen ulkopuolelle.

Konsernitilinpddtokseen sisdllytetyt tytdr- ja
osakkuusyritykset on lueteltu liitetiedossa 54, jossa
on myds tietoja konsernitilinpddtoksen ulkopuo-
lelle jatetyistd yhtidista.

Konsolidointi

Niiden konserniyhtididen, jotka ovat luotto- tai
rahoituslaitoksia tai Rahoitustarkastuksen tilin-
pddtdsmadrayksissd tarkoitettuja palveluyrityksia,
tilinpddtokset on yhdistelty hankintamenomene-
telmalld. Kaikki konsernitilinpddtokseen sisdllytetyt
tytdryritykset on yhdistelty hankintamenomene-
telmalld. Uudet konserniyritykset on yhdistelty
hankinta-ajankohdasta alkaen. Tytdryhtiot, joiden
konsernisuhde on lakannut tilikauden aikana, on
sisdllytetty tuloslaskelmaan siltd ajalta, jonka ne

kuuluivat konserniin. Osakkuusyritysten tilinpaa-
tokset on yhdistelty pddomaosuusmenetelmalla.

Tytdryhtidosakkeiden hankintamenot on elimi-
noitu hankintahetken taseen mukaisia omia pddomia
vastaan. Tytdryhtidosakkeiden eliminoinnissa synty-
neet ylihinnat on kohdistettu osittain omaisuuse-
rien kirjanpitoarvoihin. Kohdistetut erdt poistetaan
omaisuuserdn poistosuunnitelman mukaisesti. Siltd
osin kuin kohdistusta ei ole voitu suorittaa, ne on
kdsitelty taseessa konserniliikearvona, ja ne pois-
tetaan enintddn kymmenelle vuodelle jaksotetuin
tasapoistoin, vuodesta 1995 ldhtien enintddn vii-
dessd vuodessa.

Konserniyritysten erillistilinpddtoksiin sisdlty-
neet konsernin sisdiset liiketapahtumat, sisdiset kat-
teet, sisdinen voitonjako sekd keskindiset saamiset ja
velat on eliminoitu.Vdhemmistdn osuus tuloksesta
ja omasta pddomasta on erotettu ja ne on esitetty

omana erdnddn tuloslaskelmassa ja taseessa.

Ulkomaan rahan mairaiiset erit
Ulkomaan rahan mddrdiset erdt on muutettu koti-
maan rahaksi kdyttden valuuttojen tilinpddtospaivan
keskikursseja. Arvostuksessa syntyneet kurssierot
on kirjattu tuloslaskelmassa valuuttatoiminnan net-
totuottoihin.

Saamiset ja velat

Saamiset ja velat on merkitty taseeseen alunperin
arvoon, joka niistd on hankintahetkelld maksettu
tai saatu. Saamisen hankintamenon ja nimellisarvon
vdlinen erotus on jaksotettu korkotuottoihin ja saa-
misen hankintamenon lisdykseksi tai vahennykseksi.



Velasta saadun mddrdn ja nimellisarvon erotus on
jaksotettu korkokuluihin ja velan hankintamenon
lisdykseksi tai véhennykseksi.

Luottotappiot ja saamisten arvonalentumisista
johtuvat kohdistetut luottotappiovaraukset on kir-

jattu saamisen tasearvon vdahennykseksi.

Vaihtuviin vastaaviin kuuluvat
arvopaperit

Vaihtuviin vastaaviin kuuluvina arvopapereina on
kdsitelty saamistodistuksia sekd osakkeita ja osuuk-
sia, joilla kdydddn kauppaa. Aktiivisen kaupankdynnin
kohteena olevat arvopaperit on arvostettu toden-
ndkodiseen luovutushintaan ja kaikki arvostuksesta
johtuvat positiiviset sekd negatiiviset arvonmuutok-
set on kirjattu. Muut vaihtuviin vastaaviin kuuluvat
arvopaperit on merkitty tilinpddtdksessa hankinta-
menoon tai sitd alempaan markkina-arvoon. Saa-
mistodistuksen todenndkdisend luovutushintana
on pidetty siitd saatavan pddoma- ja korkovirran
markkinakorolla diskontattua nykyarvoa. Julkisesti
noteerattujen osakkeiden todenndkoisend luovu-
tushintana on pidetty vuoden viimeistd kaupan-
tekokurssia.

Vaihtuviin vastaaviin merkittyjen arvopape-
reiden luovutusvoitot ja -tappiot sekd arvostus-
tulosten muutokset on kirjattu arvopaperikaupan
nettotuottoihin. Muiden kuin aktiivisen kaupan-
kdynnin kohteena olevien saamistodistusten han-
kintamenon ja nimellisarvon erotus jaksotetaan
korkotuotoksi tai sen vahennykseksi jdljelld olevana
juoksuaikana.

Pysyviin vastaaviin kuuluvat
arvopaperit

Pysyviin vastaaviin kuuluvina arvopapereina on
kdsitelty saamistodistuksia, jotka on tarkoitettu
pidettdvaksi erdpdivddn asti, tytdr- ja omistusyhteys-
yritysten osakkeita ja osuuksia, muita pitkdaikaiseen
omistukseen hankittuja osakkeita sekd osakkeita ja
osuuksia, joiden omistus on tarpeellinen konsernin
tarvitsemien palvelujen hankkimiseksi.

Pysyviin vastaaviin kuuluvat arvopaperit on esi-
tetty hankintamenon méaéardisind. Jos téllaisen arvo-
paperin todenndkdinen luovutushinta on tilikauden
pddttyessd hankintamenoa pysyvdsti alhaisempi,
erotus on kirjattu tuloslaskelman erddn "Pysyviin
vastaaviin kuuluvien arvopapereiden arvonalentu-

miset”. Mahdolliset arvonalentumisten peruutuk-
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set on kirjattu saman tuloslaskelmaerdn oikaisuksi.
Saamistodistusten hankintahinnan ja nimellisarvon
erotus on jaksotettu korkotuottoihin.

Molempia osapuolia velvoittavin takaisinmyyn-
tiehdoin ostettujen arvopapereiden ostohinta on
merkitty taseeseen saamiseksi vastapuolen mukaan
mdadrdytyvddn tase-erdan. Ostohinnan ja takaisin-
myyntihinnan erotus on jaksotettu korkotuotoksi
sopimuksen voimassaoloajalle.

Molempia osapuolia velvoittavin takaisinosto-
ehdoin myytyjen arvopapereiden myyntihinta on
kirjattu velaksi vastapuolen mukaan madrdytyvdan
tase-erddn. Myyntihinnan ja takaisinostohinnan
erotus on jaksotettu korkokuluksi sopimuksen voi-
massaoloajalle. Takaisinostovelvollisuuksin myydyt
ja vastaavat marginaalivakuudeksi annetut arvopa-
perit on siséllytetty alkuperdiseen tase-erddn sopi-

muksesta huolimatta.

Aineelliset ja aineettomat
hyoédykkeet

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden tase-
arvona on suunnitelman mukaisilla poistoilla ja
mahdollisilla arvonalentumispoistoilla vdhennetty
hankintameno. Aktivoidut lainan liikkeeseenlasku-
menot kirjataan laina-ajan kulumiseen perustuvan
suunnitelman mukaan kuluiksi, kuitenkin vahintdan
samassa suhteessa kuin lainaa maksetaan takaisin.
Tehtyjen ja suunnitelman mukaisten poistojen ker-
tynyt erotus siséltyy konserniyhtididen erillistilin-
padtoksissd taseen tilinpddtossiirtojen kertyman
erddn "Poistoero”. Jos kiinteiston tai kiinteistoyh-
teisén osakkeiden todenndkdinen luovutushinta on
olennaisesti ja pysyvdsti kirjanpitoarvoa alhaisempi,
erotus on kirjattu kuluksi tuloslaskelman erdén
"Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineet-
tomista hyddykkeistd”. Mahdolliset arvonalentu-
misten peruutukset on kirjattu saman tuloslaskel-
maerdn oikaisuksi.

Rakennusten ja muiden kuluvien aineellisten
ja aineettomien hyddykkeiden hankintameno
poistetaan vaikutusaikanaan hyddykkeen talou-
dellisen pitoajan perusteella ennalta laaditun pois-
tosuunnitelman mukaan tasapoistoin. OKO-konser-
nin poistosuunnitelman mukaisesti rakennusten
hankintameno poistetaan kdyttétarkoituksesta ja
rakennusmateriaalista riippuen 30—40 vuodessa.
Koneet ja kalusto, atk-laitteistot, tietokoneohjelmat

sekd autot poistetaan 3—6 vuodessa ja muut aineel-
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liset ja aineettomat hyddykkeet 5-10 vuodessa.
Leasingkohteet poistetaan annuiteettimenetelman
mukaisesti. Kdytettynd hankituille aineellisille hyo-
dykkeille voidaan médritelld yksilollinen poistoaika.
Kulumattomista aineellisista hyodykkeistd ja arvon-

korotuksista ei tehdd poistoja.

Kiinteistojen ja kiinteistoyhteisojen
osakkeiden arvostusperiaatteet ja
-menetelmat
OKO-konsernin kiinteistdomistukset arvioidaan
kerran vuodessa. Erityisestd syystd arvoja voidaan
tarkistaa useamminkin. Omassa kdytossd olevien
kiinteistdjen ja kiinteistdyhteisdjen osakkeiden
tasearvoa mddriteltdessd otetaan ldhtdkohdaksi
hyddykkeen arvo suhteessa varsinaisen liiketoimin-
nan tulonodotuksiin. Muussa kuin omassa kdytdssa
olevat sijoituksen luonteiset ja saamisen sijaan
tulleet liike-, toimisto- ja teollisuuskiinteistdt on
arvioitu padasiassa tuottoarvomenetelmalld. Maa-,
vesi- ja metsdalueet sekd asunnot ja asuinkiinteistot
on arvioitu kauppa-arvomenetelmalld.
Nettotuottovaatimusprosenttia maariteltdessd
on otettu huomioon kohteen sijainti, kdyttotarkoi-
tus, erityispiirteet ja mahdolliset arvonnousuodo-
tukset. Jokaisesta kiinteistostd on laadittu toimen-
pidesuunnitelma, joka tarkistetaan vuosittain. Pda-
periaatteiden lisdksi kiinteistdjen arvostuksessa on
otettu huomioon kohdekohtaiset erityispiirteet ja
kdytetty alalla julkaistuja tilastoja ja ennusteita.
Arvonalentumisten kirjaamisessa on sovellettu
arvonalentumisten pysyvyyttd ja olennaisuutta kos-

kevia kriteereja.

Johdannaissopimukset
Saamisten ja pysyviin vastaaviin kuuluvien saamis-
todistusten sekd velkojen suojaamiseksi tehdyistd
koronvaihtosopimuksista saatujen ja maksettujen
korkojen erotus on kirjattu korkoihin. Tilinpda-
toksessd ndiden koronvaihtosopimusten siirtyvit
korot on merkitty siirtosaamisiin ja siirtovelkoihin.
Muista koronvaihtosopimuksista saatujen ja mak-
settujen korkojen erotus on merkitty arvopaperi-
kaupan nettotuottoihin ja niitd vastaavat siirtyvat
korot muihin varoihin ja muihin velkoihin.
Suojaavien johdannaissopimusten arvonmuu-
tokset on kdsitelty tuloslaskelmassa samalla tavalla
kuin suojattavan tase-erdn vastakkaismerkkinen

arvonmuutos eli korkoriskiltd suojaavien johdan-

naisten arvonmuutoksia ei kirjata kirjanpitoon.
Suojaus on osoitettu tehokkaaksi joko yksittdisind
sopimuspareina tai osaportfolioina VaR-pohjaista
menetelmad kayttden.

Liikkeeseen laskettuihin indeksilainoihin liittyvat
ns. kytketyt johdannaiset on erotettu pddsopimuk-
sesta ja arvostettu kdypddn arvoon. Lainoja suojaa-
vat johdannaiset on niin ikddn arvostettu kdypddn
arvoon. Arvonmuutokset on kirjattu tuloslaskel-
maan.

Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehtyjen
korko-, valuutta- ja osakejohdannaisten tuotot,
kulut ja arvonmuutokset on kirjattu tuloslaskel-
man erddn "Arvopaperikaupan ja valuuttatoimin-
nan nettotuotot”. Muussa kuin suojaamistarkoituk-
sessa tehdyistd johdannaissopimuksista taseeseen
merkityt erdt on kirjattu muihin varoihin tai muihin
velkoihin.

Optioista maksetut preemiot on arvostettu han-
kintamenoon tai sitd alempaan todenndkdiseen luo-
vutusarvoon.Tuotot tai kulut on kirjattu arvopaperi-
kaupan nettotuottoihin. Ulkomaan rahan mdardisten
johdannaissopimusten eurovasta-arvon muutos on

kirjattu valuuttatoiminnan nettotuottoihin.

Jarjestimattomat saamiset

Saamisen koko pddoma on merkitty jarjestdmat-
tdmaksi, kun sen korko, pddoma tai sen osa on
ollut erddntyneend ja maksamattomana 90 pii-
vdd. Saamiset konkurssiin asetetuilta yrityksiltd on
merkitty jarjestdmattdmiksi viimeistddn konkurssiin
asettamispdivand. Annettuun takaukseen perustuva
saaminen on merkitty jarjestimattomaksi, kun
takaukseen perustuva maksu on suoritettu. Jarjes-
tdmattdmistd saamisista jaksotetut suoriteperustei-
set korot on peruutettu, kun saaminen on merkitty

jarjestamattomaksi.

Luotto- ja takaustappiot

Luotto- ja takaustappioiksi on kirjattu saamisten
ja takausvastuiden lopullisiksi todetut menetyk-
set ja todenndkdiset arvonalentumiset sekd asiak-
kaan rahoittamisesta saamisen sijaan hankitun
omaisuuden arvonalentumiset ja luovutustap-
piot. Arvonalentumiset on kirjattu kohdistettuina
luottotappiovarauksina, kun on kdynyt ilmeiseksi,
ettei saamisesta saada suoritusta, tai siltd osin kuin
vakuuksista ei odoteta saatavan saamista vastaavaa

suoritusta.



Luottotappioita kirjattaessa saamisen vakuu-
tena oleva omaisuus on arvostettu mddrddn, joka
omaisuudesta sitd luovutettaessa odotetaan saa-
tavan.

Luottotappioiden vdahennyksiksi on kirjattu
perityksi saadut, aikaisempina vuosina luottotap-
pioihin siséllytetyt erdt, saadut vakuutuskorvaukset,
asiakkaan rahoittamisesta saamisen sijaan hankitun
omaisuuden luovutusvoitot ja kohdistettujen luot-

totappiovarausten peruutukset.

Elakemenot
Konserniyhtididen henkilékunnan lakisddteinen
eldketurva on jarjestetty OP-Eldkekassan kautta.
Lisdeldketurva on Opstock Oy:td lukuun ottamatta
jarjestetty OP-Eldkesdétion kautta. S3atioon ei ole
otettu uusia edunsaajia 30.6.1991 jélkeen.
Konserniyhtidilld ei ole eldkesitoumuksista joh-
tuvia suoria vastuita.
Konserniyhtididen eldkevastuut on tdysin
katettu.

Paiaomalainat

Luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiset
pddomalainat on merkitty oman pdadoman erdin
"Pddomalainat”. Vakavaraisuuslaskelmassa ndmd on
luettu ensisijaisiin omiin varoihin. Korkoa pddoma-
lainoille maksetaan ainoastaan voitonjakokelpois-
ten varojen puitteissa. Pankki on jaksottanut mak-

settavaksi tulevan koron kuluksi ja siirtovelaksi.
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Pakolliset varaukset

Pakollisena varauksena on kirjattu varaus sellaisia
laadultaan yksiloitdvissd olevia vastaisia menoja ja
menetyksid varten, joiden syntyminen on toden-
ndkoistd tai varmaa, mutta joiden mddrd ja toteu-
tumisajankohta on vield epdvarma. Kohdistettuja
luottotappiovarauksia tai muita vastaavia yksildity-
jen tase-erien arvostukseen liittyvid erid ei kirjata
pakollisiin varauksiin vaan sen tase-erdn vahennyk-
seksi, johon kyseinen luotto tai muu omaisuuserd

on kirjattu.

Verot

Yksittdisten konserniyhtididen erillistilinpddtok-
sissd tuloverot on laskettu ja kirjattu verotettavaan
tuloon pohjautuvan verolaskelman perusteella.
Laskennallisia verovelkoja ja verosaamisia ei ole
merkitty taseeseen. Liitetiedossa 45 on eritelty
emopankin tuloverojen jakautuminen sekd lasken-
nalliset verovelat ja verosaamiset.

Yksittdisten konserniyhtididen erillistilinpda-
toksissd poistoero ja vapaaehtoiset varaukset on
kirjattu taseen erddn "Tilinpdatossiirtojen kertymd”
ja niiden muutokset tuloslaskelman erdan "Tilin-
padtdssiirrot”. Konsernitaseessa tilinpddtossiirtojen
kertymd on jaettu omaan pddomaan ja laskennalli-
seen verovelkaan sekd tuloslaskelmassa tilikauden
tulokseen ja laskennallisen verovelan muutokseen.
Muut konsernin laskennalliset verovelat ja verosaa-

miset on esitetty litetiedossa 68.
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OKO-konsernin arvot, strategiset valinnat ja pitkdn
tdhtdimen taloudelliset tavoitteet muodostavat ris-
kienhallinnan perustan.

Riskienhallinnan tehtdvdnd on tunnistaa ne
uhkat ja mahdollisuudet, jotka vaikuttavat kon-
sernin strategian toteutumiseen. Riskienhallinnan
tavoitteena on tukea strategiassa asetettujen
tavoitteiden saavuttamista valvomalla, ettd konser-
nin ottamat riskit ovat oikeassa suhteessa riskin-
kantokykyyn.

Riskienhallinnan organisointi

OKOn johtokunta on ylin padtoksentekoelin OKO-
konsernin riskienhallintaan liittyvissd asioissa. Se
paattdd riskienhallinnan tavoitteista ja organisoin-
nista, vahvistaa riskienhallintastrategian ja konser-
nitason riskipolitiikat sekd valvoo riskienhallinnan
toteuttamista. Johtokunta hyvéksyy myds paatok-
sentekojdrjestelmadn ja -valtuudet.

Johtokunnan alaisuudessa toimiva Riskienhallin-
tajohto koordinoi ja ohjaa konsernin riskienhallin-
nan periaatteita ja toimintalinjoja kokonaisuutena
sekd nimittdd Rating-komitean jdsenet. Riskienhal-
lintajohdon puheenjohtajana toimii Riskienhallin-
nasta ja palveluprosesseista vastaava OKOn johto-
kunnan jdsen, jolle Riskienhallintaosasto raportoi.

Rating-komitean tehtdvand on maarittdd luotto-
kelpoisuusluokat yritysasiakkaille. Rahoitusjohto
tekee johtokunnan vahvistamien valtuuksien puit-
teissa asiakas-, pankki- ja maariskid koskevia vas-
tuuraja-, limiitti- ja luottopddtdksid. Rahoitusjoh-
don puheenjohtajana toimii OKOn toimitusjohtaja.
Luottokomitea, luotto- ja limiittitoimikunnat sekd
osasto- ja yksikk&dtason pddtdksentekoelimet teke-
vdt luottoriskid koskevia paatoksia vahvistettujen
valtuuksien puitteissa.

Liiketoimintayksikailla on ensisijainen vastuu

asiakkuuksista ja riskinotosta. Yksikailld on oikeus

tehdd luotto-, markkina- ja rahoitusriskien otta-
mista koskevia padtoksid hyvaksyttyjen valtuuksien
ja limiittien puitteissa.

Riskienhallintaosaston tehtdvand on kehittdd ja
toteuttaa kokonaisvaltaista riskienhallintaa konser-
nitasolla.

Osasto raportoi Riskienhallintajohdolle konser-
nin riskinkantokyvystd, riskiasemasta ja riskipolitiik-
kojen toteutumisesta. Lisdksi sen tehtdviin kuuluu
pddtoksentekovaltuuksien ja -ohjeiden valmistelu
ja yllapito. Riskejd seurataan aktiivisesti myds liike-
toimintayksikdissd. Luottopddtdsprosessissa Ris-
kienhallintaosasto toimii pddtoksenteon tukena ja

laadunvalvojana.

Riskienhallintastrategia

OKOn johtokunta hyvéksyy riskienhallintajohdon
esityksestd vuosittain tarkistettavan OKO-kon-
sernin riskienhallintastrategian, jossa mdadritelldan
konsernin riskinkantokyky, suhtautuminen riskin-
ottoon ja riskienhallinnan periaatteet. Riskienhallin-
tastrategiassa on kuvattu myds pddoman hallinnan
periaatteet ja suunnitelma vakavaraisuuden ylldpi-
tamiseksi.

Lisdksi riskienhallintastrategiaan sisdltyy kuvaus
konsernin liiketoimintaan liittyvistd riskeistd ja ris-
kienhallinnan organisoinnista. Siind on myds selos-
tettu eri pddtoksentekotasojen ja riskienhallintaan
osallistuvien organisaatioyksikdiden tehtdvidt ja

keskindinen vastuunjako.

Riskinkantokyky ja pidomanhallinta
Riskinkantokyvylld tarkoitetaan konsernin omien
varojen madrdd suhteessa riskipainotettuihin sitou-
muksiin. Vakavaraisuustavoite ensisijaisilla omilla
varoilla laskettuna on keskimdarin 7 prosenttia.
Liiketoimintaa ohjataan ja seurataan liiketoi-
minta-alueittain. Liiketoiminta-alueiden tulosta



verrataan toiminnan sitomaan 7 prosentin tavoite-
tason mukaiseen Tier | -pddomaan Basel I:n mukaan
laskettuna. Tdmadn perusteella pddomat allokoidaan
eri liiketoiminta-alueille ja lasketaan liiketoiminta-
alueittaiset oman pddoman tuotot (ROE).
Pddoman hallintaprosessissa laaditaan tulos- ja
kasvu-urien perusteella vakavaraisuusennuste ja
sen herkkyysanalyysi. Lisdksi kuvataan eri uhkaske-
naarioita ja arvioidaan niiden vaikutuksia vakavarai-
suuteen.Taman lisdksi prosessissa kartoitetaan toi-
menpiteet, joilla vakavaraisuustaso ylldpidettdisiin
mahdollisen uhkaskenaarion toteutuessa.

Riskinottohalukkuus

Konsernin suhtautuminen riskinottoon on mal-
tillinen. Liiketoiminta perustuu harkittuun riski-
tuotto-ajatteluun, jonka mukaisesti hyddynnetddn
luottoriskid, markkinariskejd ja rahoitusriskid. Liike-
toiminnan harjoittamiseen liittyy myds strateginen
riski ja operatiivisia riskejd.

Riskinottohalukkuus médritellddn suhteutta-
malla riskit konsernin tuottoihin. Tavoitteena on,
ettei luottotappioiden ja tehtyjen varausten netto-
madrd suhdannekierron aikana keskimaarin ylita 10
prosenttia konsernin vuosituotoista tai 0,35 pro-
senttia luotto- ja takauskannasta. Lisdksi tavoitteena
on, ettd markkinariskeistd aiheutuva mahdollinen
negatiivinen tulos ei ylitd 5 prosenttia konsernin
arvioiduista vuosituotoista.

Riskipolitiikat
Riskinottoa ohjataan riskipolitiikoilla, jotka laaditaan
vuosittain. Kokonaisriskipolitiikassa riskinottohalu
kohdennetaan riskilajeille ja oma pddoma liiketoi-
minta-alueille.

Kokonaisriskipolitiikkaa tdydentavat riskilajikoh-
taiset politiikat, joita ovat luotto-, korko-, valuutta-,
osake-, kiinteisto-, ja rahoitusriskipolitiikat sekd

operatiivisten riskien politiikka.

Luottoriskien hallinta

Luottoriskilld tarkoitetaan riskid, joka johtuu siitd,
etteivdt pankin sopimusosapuolet kykene suoriu-
tumaan sovituista velvoitteistaan eivdtkd saadut
vakuudet turvaa saatavia. Luottoriski sisdltdd myos
maa- ja selvitysriskit. Maariski on maittain kohdis-
tettuihin ulkomaisiin saamisiin liittyva luottoriski.
Selvitysriski on selvitysprosessiin liittyvd, selvityksen
kohteena olevan saamisen menettdmisen riski.
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Luottoriskien hallinnan tavoitteena on rajoit-
taa asiakasvastuista syntyvien luottoriskien nega-
tiiviset tulosvaikutukset hyvaksyttdville tasolle ja
pyrkid samalla optimoimaan riski-tuotto-suhdetta.
Keskeisessd asemassa ovat luottopddtéksenteko ja
luottoprosessin laatu. Prosessia ohjaavat vahviste-
tut luottoriskipolitiikat, pddtoksentekovaltuudet ja
toimintaohjeet.

Selvitysriskin hallinnassa korostuu vastapuol-
ten luotettavuuden varmistaminen. Selvitysriskid
pyritddn vdhentdmddn vakiomuotoisin sopimuksin
sekd keskittdmalld selvitykset luotettaviin clearing-
keskuksiin.

Luottoriskejd pyritddn vdahentdmddn hajautta-
malla luottosalkkua sekd mddrittelemdlld asiakas-
kohtaiset vakuus- ja kovenanttipolitiikat. Luottoris-
kinottoa rajoittavat my&s omien varojen perusteella
maddritellyt suurimmat mahdolliset asiakasvastuut ja
kdytdssd oleva limiittijarjestelmd. Luottoriskien hal-
linnassa on myds kaytetty luottoriskijohdannaisso-

pimuksia. Luottoja ei ole arvopaperistettu.

Luottoriskipolitiikka

Luottoriskipolitiikoissa maaritellddn kokonaisvastui-
den koostumusta, hajautusta, asiakasvalintaa sekd
vakuuksien ja kovenanttien kdyttdd koskevat peri-
aatteet. Tarkoituksena on varmistaa luottosalkun
riittdvd hajautuminen, jotta ei synny liiallisia riski-
keskittymid maittain, asiakasryhmittdin, toimialoit-
tain, luottokelpoisuusluokittain, asiakaskonserneit-
tain tai ajallisesti.

Portfoliotarkastelussa asiakkaat on jaettu kuu-
teen ryhmaddn, jotka ovat yritykset, rahoitus- ja
vakuutuslaitokset, yksityisasiakkaat, osuuspankit ja
OP-keskus, julkisyhteisdt sekd voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot. Ndistd kolmelle asiakasryhmille
eli yritysasiakkaille, rahoitus- ja vakuutuslaitos-
asiakkaille sekd yksityisasiakkaille on laadittu omat
luottoriskipolitiikat. Nadiden lisdksi on tehty maa-
riskipolitiikka.

Yritysasiakkaiden luottoriskipolitiikassa yritys-
vastuille on asetettu tavoitearvot rating-luokittain
ja suhteelliset enimmadismddrat toimialoittain.

Rahoitus- ja vakuutuslaitosten riskid on hajau-
tettu luottokelpoisuusluokittain, liikkkeeseenlaski-
joittain ja tuotteittain. Lisdksi jdlkimarkkinakelpois-
ten saamistodistussijoitusten likviditeetin varmista-
miseksi on madritelty minimikoot emissioille, joihin

voidaan sijoittaa.
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Yksityisasiakkaiden luottoriski hajautuu suuren
asiakasmaddran ja asiakaskohtaisen vastuun koon
perusteella.

Maariskipolitiikassa riskid on hajautettu aset-
tamalla enimmdismadrat maaryhméakohtaisille vas-

tuille.

Luottoriskien limitointi
Limiitti on asiakas- tai maakohtaisesti asetettu vas-
tuiden tai avoimen position enimmdismaara. Limiit-
tipddtoksessd voidaan lisdksi asettaa ajallisia ja tuo-
tekohtaisia rajoitteita, esimerkiksi enimmaismadarat
lyhytaikaisille ja pitkdaikaisille vastuille. Useimmille
yritys- ja yhteisdasiakkaille vahvistetaan my&s asia-
kaskohtainen riskinottopolitiikka eli vakuuksien
vahimmadismaddrd ja kdytettdvdt kovenantit.
Vastuuraja on euromadrdinen asiakaskohtaisten
vastuiden enimmadismdard. Vastuuraja vahvistetaan
vuosittain niille yritysasiakkaille, joiden vastuut tai
suunnitellut vastuut ylittdvdt 5 miljoonaa euroa.
Rahoituslaitoslimiitti on ajallisesti madritelty,
euromddrdinen vastapuolilimiitti, jonka rajoissa
rahoituslaitosten kanssa lilketoimintaa harjoitetaan.
Limiitin mydntdminen edellyttdd, ettd rahoituslai-
tos sijaitsee maassa, jolle on hyvdksytty maalimiitti.
Rahoituslaitoslimiitti tarkistetaan vuosittain.
Maalimiitti on euromddrdinen enimmadismaard
saamisille tietystd maasta. Kunkin maan limiitin
maard ja siihen mahdollisesti liittyvd aikarajoitus
maédritellddn maan luottokelpoisuuden ja OKO-
konsernin riskinkantokyvyn mukaisesti niin, ettd se
tukee hyviksyttyjd liiketoimintaperiaatteita. Maa-

limiitti tarkistetaan vahintdan kerran vuodessa.

Luottoprosessi
Péivittdinen luottoprosessi on ratkaisevassa ase-
massa luottoriskien hallinnassa. Riskienhallinnan

Luottokelpoisuuden mairittely asiakasryhmittdin

Asiakasryhmd

ndkdkulmasta luottoprosessin keskeisimmat vai-
heet ovat luottokelpoisuuden arviointi, paatoksen-
teko ja toimeenpano, jotka on eriytetty toisistaan.
Luottoprosessin toimivuutta ja laatua valvoo Ris-
kienhallintaosasto.

Luottokelpoisuuden arviointi

Yritysasiakkaiden luottokelpoisuus arvioidaan
OKO-konsernin omalla |2-portaisella luokituksella.
Luokitukseen vaikuttaa yrityksen tilinpdatosinfor-
maation kertoma taloudellinen asema, jossa kes-
keisid tekijoitd ovat vakavaraisuus, kannattavuus
ja maksuvalmius. Lisdksi huomioidaan yrityksen
markkina-asema, kilpailukyky, tuotteiden laatu,
kasvupotentiaali ja toimialan tilanne. Jos yritykselld
on julkinen luottokelpoisuusluokitus, sitd kdytetdan
yhtend tekijana luottokelpoisuutta arvioitaessa.

Luottokelpoisuusluokittelussa ei oteta huo-
mioon asiakkaan vastuille saatuja vakuuksia tai
takauksia. Vastuukohtainen riskiarviointi tehddan
asiakkaan luottokelpoisuuden, esitettdvdn vastuun
sekd vastuulle saatavien vakuuksien ja takauksien
perusteella pddtdksentekovaiheessa, jolloin vahvis-
tetaan myds vastuiden hinnoittelu.

Luokittelun tavoitteena on jakaa yritysasiakkaat
maksukyvyn perusteella luottokelpoisuusluokkiin
siten, ettd luokittelu tdyttdd riskienhallinnan tar-
peet sekd uuden vakavaraisuuskehikon (Basel I)
sisdisille luokittelumalleille asettamat kriteerit. Kah-
teen heikoimpaan luokkaan kuuluvat ne asiakkaat,
joilla on joko vakavia maksuhdiriditd tai jotka ovat
joko yrityssaneerauksessa tai konkurssissa.

Sisdiset luottokelpoisuusluokat yhdenmukaiste-
taan Standard & Poor’s -luokituksen kanssa pitkaltd
ajanjaksolta laskettujen keskimddrdisten yhden vuo-
den maksuhdiridtodenndkdisyyksien perusteella.
Sisdistd luottokelpoisuusluokitusta hyddynnetddn

Luottokelpoisuuden mddrittely

Yritysasiakkaat, vastuut yli 5 milj. €

Rating-komitean luottokelpoisuusluokitus

Yritysasiakkaat, vastuut alle 5 milj. €

Tilinpddtds- ja maksukdyttdytymistietoihin perustuva

luottokelpoisuusluokitus

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset

Ulkopuolisen luokituslaitoksen luottokelpoisuusluokitus

Osuuspankit ja OP-keskus

Rating-komitean luottokelpoisuusluokitus

Maat

Ulkopuolisen luokituslaitoksen luottokelpoisuusluokitus

Yksityisasiakkaat

Maksukykylaskelmaan perustuva luottokelpoisuusarvio




vastuiden hinnoittelussa ja luottopdatoksenteossa
sekd riskisopeutetun pddomavaateen laskennassa.

Maat on jaettu Moody'sin luottokelpoisuusluo-
kituksen perusteella viiteen maariskiryhnmaan. Alin
sijoitustason luokitus (Investment Grade) on Baa3

eli maariskiryhmdan 3 kuuluvat maat.

Maariskiryhmien vastaavuus Moody’sin

luottokelpoisuusluokkien kanssa

Maariskiryghmd Moody's-vastaavuus

Ryhma | Aaa

Ryhma 2 Aal-A3

Ryhmad 3 Baal-Baa3

Ryhma 4 Bal-B3

Ryhmad 5 Caal-C ja luokittelemattomat
Pddtoksenteko

Luottopddtdsesityksen perustan muodostaa luot-
tokelpoisuusarvio. Asiakasvastaavat valmistelevat
vastuuraja-, limiitti- sekd rahoitusesitykset ja esitte-
levdt ne padtoksentekoelimille. Luottopéddtdsesitys
sisdltdd selvityksen luoton hakijasta ja asiakkaalle
aikaisemmin mydnnetyistd vastuista sekd niiden
vakuuksista ja avoimesta positiosta. Yritysasiakkai-
den luottopédtdsesitys sisdltdd luottokelpoisuusar-
vion lisdksi vakuus- ja kovenanttipolitiikan lyhyille
ja pitkille vastuille sekd ennusteen asiakkaan talou-
dellisen tilan kehittymisesta. Yritysasiakkaiden vas-
tuurajaesitykseen liitetddn aina tilinpdatosanalyysi
ja uusista yritysasiakkaista usein myds yritystutki-
mus. Useimmiten yritys- ja rahoituslaitosasiakkai-
den luottopddtdsesityksiin sisdltyy Riskienhallinta-
osaston kannanotto esitettdvastd luottoriskista.
Pddtoksentekoelimet tekevdt riskinottopdd-
toksid valtuuksiensa puitteissa noudattaen vahvis-
tettuja luottoriskipolitiikkoja, limiittejd ja linjauksia.
Padtoksentekoelinten pddtdsvaltuudet on porras-
tettu asiakkaan luottokelpoisuusluokan sekd vas-

tuun ja avoimen position méddrdn perusteella.

Toimeenpano

Toimeenpanovaiheessa laaditaan hyvdksyttyjen
pddtdsten perusteella tarjous- ja sopimusasiakir-
jat. Nostoehtojen tdyttyminen tarkistetaan vield
ennen rahojen siirtoa asiakkaan kayttéon. Lisdksi
valvotaan sopimusehtojen tdyttymistd sopimuksen

voimassaoloaikana.
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Luottoriskin mittaus, seuranta ja
raportointi

Luottoriskid mitataan asiakaskohtaisesti vastuiden
ja avoimen position maarilld. Vastuu tarkoittaa
tase-erien ja taseen ulkopuolisten erien yhteis-
madrad, joka pankilla on tietyltd asiakkaalta. Avoin
positio lasketaan vdhentdmdlld vastuista vakuudet
vakuusarvon mddrdisend. Luottoriskid mitataan
myds painotetulla avoimella positiolla, joka saa-
daan kertomalla asiakaskohtainen avoin positio
asiakkaan luottokelpoisuuden mukaisella maksu-
hdiriotodennakdisyydelld. Lisdksi luottoriskin mitta-
reina kdytetddn ongelmaluottojen ja erddntyneiden
maksuerien osuutta luotto- ja takauskannasta sekd
luottotappioiden osuutta tuotoista ja luotto- ja
takauskannasta.

Asiakasseuranta jakaantuu vuosittaiseen tilin-
pddtosten ja osavuosikatsausten analysointiin sekd
jatkuvaan maksukadyttdytymisen ja asiakkaan toi-
minnan seurantaan.

Asiakkaiden maksukdyttaytymistd, erddntyneitd
maksuerid ja ongelmaluottoja seurataan jatkuvasti
sekd konsernin sisdisestd ettd ulkoisesta valvonta-
palvelusta saatavien tietojen perusteella.

Asiakkaat, joiden taloudellisen tilan kehitystd,
luottoriskin maddrdd ja maksukdyttdytymistd halu-
taan tarkastella tavallista tiiviimmin, otetaan erityis-
seurantaan. Samassa yhteydessd arvioidaan myos
asiakkaan luottokelpoisuusluokituksen muutos-
tarve, luottotappion todenndkdisyys sekd luot-
totappiovarauksen tarpeellisuus. Tdmd merkitsee
usein myds sitd, ettd luottopddtds tehdddn ylem-
mdssd paatdksentekoelimessa.

Yritysasiakkaiden vastuurajojen kdyttéd ja
rahoituslaitoskonsernien limiittejd seurataan luot-
topddtdsprosessissa. Lisdksi luottopddtoksid valvo-
taan myos paatdksentekoelimissd, jotka toimittavat
pddtospoytdkirjat aina tiedoksi seuraavalle paatok-
sentekotasolle.

Luottoriskien raportointi on keskitetty Riskien-
hallintaosastolle. Luottoriskipolitiikan noudatta-
mista tarkastellaan johtokunnalle laadittavassa
konsernin riskianalyysissa, jossa raportoidaan lisaksi
muun muassa kokonaisvastuiden maaran, jakauman
ja laadun sekd ongelmaluottojen kehitysta.

Limiittien kdyttd ja niiden mahdolliset ylitykset
raportoidaan sddnnéllisesti. Lisdksi Riskienhallin-
taosasto laatii toimiala-, luotto- ja sijoitussalkku-

analyyseja.
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Markkinariskien hallinta

Markkinariskejd ovat markkinahintojen (korkojen
sekd valuutta- ja osakekurssien) ja volatiliteettien
vaikutukset pankin tulokseen. Markkinoiden likvi-
diteettiriski on osa markkinariskid. Riski syntyy, jos
markkinoilla ei ole riittdvasti syvyyttd tai markkinat
eivdt toimi hdiridn takia, minkd vuoksi pankki ei
kykene realisoimaan tai kattamaan riskejdan vallit-
seviin markkinahintoihin.

Markkinariskien hallinnan tavoitteena on
rajoittaa taseen ja taseen ulkopuolisten erien
hintamuutoksista aiheutuvat riskit hyvaksyttdville
tasolle sekd edistdd tuloksentekomahdollisuuksia
optimoimalla riski-tuotto-suhdetta.

Markkinariskejd sisdltyy sekd kaupankdynti-
toimintaan ettd varainhallintaan. Trading-toiminta
perustuu aktiiviseen lyhyen aikavdlin kaupankdyn-
tiin ja markkinariskien hallintaan. Tavoitteena on
yllapitdd OP-ryhman likviditeettireservejd mah-
dollisimman tuottavasti. Trading-toiminnan osuus
taseesta on noin 20 prosenttia.

Varainhallinnan tehtdvand on turvata pankin
kotimainen ja ulkomainen varainhankinta ja hallita

pankin sijoitustoiminnan osake-, luotto- ja korko-

riskid sekd rakenteellista korkoriskid, joka syntyy
luotto- ja talletuskannasta sekd muusta taseesta
(esimerkiksi osakkeet, kiinteistét ja omat pddomat).
Tavoitteena on myds suojata konsernin rahoituska-
tetta korkotason muutoksilta. Varainhallinnassa ei
oteta valuuttakurssiriskid.

Markkinariskien hallinnan periaatteet ja riski-
politilkat vahvistaa OKOn johtokunta. Riskien-
hallintajohto koordinoi ja ohjaa markkinariskien
hallinnan periaatteita sekd valvoo limiittien kdyt-
t6d. OKO-konsernin markkinariskit keskitetddn
ao. riskiin oikeutetuille liketoimintayksikéille, jotka
vastaavat positioidensa riskeistd ja tuloksesta ase-
tettujen limiittien puitteissa. Riskienhallintaosasto
seuraa ja raportoi markkinariskit ja niistd syntyvat
tulokset sekd liiketoiminnalle ettd johdolle. Peri-
aatteet ja mittarit ovat yhtenevdiset sekd kaupan-
kdyntitoiminnan ettd varainhallinnan markkina-
riskien hallinnassa.

Korko-, valuutta-, osake- ja kiinteistoriskeille
on laadittu konsernitasoiset riskipolitiikat, joissa
on midritelty position rakennetta ja hajauttamista
koskevat periaatteet ja limiitit. Tarkoituksena on

varmistaa, ettei OKO-konsernille synny sen riskin-

Riskilaji Riskimittari

Tulosmittari Frekvenssi

Korkoriski/kaupankdyntisalkut

100 korkopisteen
koronnousun vaikutus
tulevien kassavirtojen
nykyarvoon

VaR

Markkina-arvon

muutos

Paivittdin

Korkoriski/varainhallinta

100 korkopisteen
koronnousun vaikutus
tulevien kassavirtojen
nykyarvoon

VaR

Markkina-arvon

Rahoituskate

muutos

Paivittdin

Valuuttariski

Kokonaisnettopositio
Valuuttaparipositiot
VaR

Markkina-arvon

muutos

Paivittdin

Osakeriski

Markkina-arvo
VaR

Markkina-arvon

muutos

Paivittain/

viikoittain

Volatiliteettiriski

Spot/volatiliteetti -
matrisin mukainen

enimmadistappio

Markkina-arvon

muutos

Paivittdin

Kiinteistoriski

Vuokrattavissa oleviin kohteisiin
sitoutunut padoma sekd

kiinteistojen vajaakdyttoaste

Nettotuotto

Neljannes-

vuosittain




kantokykyyn ndahden liian suuria markkinariskeja.
Konsernitason riskilimiitit on edelleen allokoitu kau-
pankdyntitoimintaan (korko, valuutta- ja volatiliteet-
tiriski) ja varainhallintaan (korko- ja osakeriski).
Korkoriskid hajautetaan valuutoittain, tuotteit-
tain ja periodeittain. Valuuttariski suojataan valuu-
toittain. Osake- ja padomasijoitusten riskid hajau-
tetaan markkina-alueittain, toimialoittain ja liikkee-
seenlaskijoittain. Pddomarahastosijoituksissa riskin
hajautus hoidetaan rahaston sddntéjen mukaisesti.
Optioliiketoiminnalle on médritelty omat limiitit.
Markkinariskien hallinnassa keskeisessd ase-
massa on jatkuva riskipositioiden rakenteiden ja
markkinoiden analysointi sekd muutosten vaiku-
tusten ennakointi pankin riskiasemaan ja tulokseen.
Tehokas markkinariskien hallinta edellyttdd ajanta-
saista ja oikeaa tietoa positioista ja markkinoista
sekd nopeaa reagointia muutoksiin. Markkinariskejd
hallitaan muokkaamalla riskipositioita sekd tase-
ettd johdannaisinstrumentein kulloisenkin markki-
nandkemyksen perusteella riskilimiittien puitteissa.
Markkinariskipositioita tai yksittdisid sopimuksia
voidaan myds suojata johdannaisinstrumentein
niiden markkina-arvojen muutoksilta tai position

rahoituskatteen turvaamiseksi.

Markkinariskien mittaus, seuranta ja
raportointi

OKO-konsernissa markkinariskejd seurataan vierei-
sessd taulukossa kuvattuja mittareita kdyttden:

Lisdksi OKOn korko-, valuutta- ja osakeriskejd
mitataan Value at Risk (VaR) -analyysin avulla.

VaR-malli perustuu korkojen seki valuutta- ja
osakekurssien historialliseen kehitykseen. Mallin
avulla arvioidaan positioiden markkina-arvojen
muutoksia yhden pdivdn aikana. Se on aika, joka
tosiasiallisesti tarvitaan position sulkemiseen tai
riskin kattamiseen. Malli antaa tappioennusteen,
jonka mukaan tappio on 97,5 prosentin todennd-
koisyydelld pienempi tai enintddn yhtd suuri kuin
mallin antama ennuste.

VaR-analyysi perustuu historiallisiin hintamuu-
toksiin (volatiliteettiin) ja antaa tappioestimaatin
"normaaleissa’” markkinaolosuhteissa. Stressites-
tauksen avulla voidaan arvioida tarkastelujakson
aikana toteutuneita suurempien markkinamuutos-
ten vaikutuksia avoimen riskiposition tulokseen.
Mallin ennustekykyd seurataan pdivittdiselld back-

testauksella: testin tulos saa ylittdd tappioestimaatin
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keskimdarin 2,5 kertaa sadan pdivan aikana.
Historialliseen simulaatioon perustuvan mene-
telmdn etuja ovat empiiriset, markkinoilla toteu-
tuneet jakaumat ja korrelaatiot. Ongelmia tuotta-
vat toteutuneeseen kehitykseen perustuva riskin
ennustaminen, aikasarjaotoksen pituuden vaikutus
riskimittarin arvoon, ddrimmdisten muutosten epa-
jatkuvuus erityisesti jakauman tappiolaidalla ja aika-
sarjoihin sisdltyva autokorrelaatio.
Riskienhallintaosasto seuraa OKOn korko-,
valuutta- ja osakeriskilimiittejd ja hdlytysrajoja pdi-
vittdin sekd konsernin rahoituslaitostytaryhtididen
korkoriskid viikoittain ja raportoi niista liiketoimin-

nalle ja johdolle.

Korkoriski
Korkoriski syntyy, kun taseen tai taseen ulkopuolis-
ten erien maturiteetit, korontarkistusajankohdat tai
korkoperusteet poikkeavat toisistaan. Kaupankayn-
titoiminnassa korkoriski toteutuu markkinakorko-
jen muuttuessa arvopapereiden markkina-arvon
muutoksena.Varainhallinnan korkoriskin osalta riski
toteutuu muutoksena rahoituskatteessa.
OKO-konsernissa korkoriskid saavat ottaa
annettujen limiittien puitteissa vain erikseen maa-
ritellyt yksikot ja yhtiot.

Varainhallinnan korkoriski
Varainhallinnan korkoriski syntyy korkotason
muutoksesta ja korontarkistusten eriaikaisuudesta
taseen saatavia ja velkoja uudelleen hinnoiteltaessa.
Korkojen noustessa pankille aiheutuu tappiota, jos
sijoitusten korkosidonnaisuus on varainhankintaa
pidempi.

Taseeseen sisdltyy myds rakenteellista korko-
riskid, joka syntyy padosin véhittdisottolainauksesta
ja korottomista tase-eristd. Korkoriskiin vaikuttavat
myds asiakassopimusten mahdolliset ennenaikaiset
takaisinmaksut.

Muusta kuin kaupankdyntitoiminnasta aiheu-
tuva korkoriski keskitetddn varainhallintaan, joka
hoitaa positiota annettujen limiittien puitteissa.

Varainhallinnan korkoriski mitataan ja rapor-
toidaan osana OKOn kokonaiskorkoriskid kdyttden
samoja mittareita ja limitointiperiaatteita kuin kau-
pankdyntisalkussa. Niiden avulla arvioidaan my&s
kertyvdn rahoituskatteen herkkyyttd korkojen
muutoksille.
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Valuuttariski
Valuuttariski syntyy, kun samassa valuutassa olevien
saatavien ja velkojen madrdt poikkeavat toisistaan.
OKO-konsernissa valuuttakurssiriskit on keskitetty
OKOon, joka on OP-ryhmissa ainoa valuuttamark-
kinoilla aktiivisesti toimiva yhteisd.
Valuuttakurssiriskin hoito on keskitetty kau-
pankdyntitoimintaan. Position riskid rajoitetaan
kokonaisnettovaluuttapositiolle ja pddvaluuttojen
(USD, GBP, SEK) valuuttaparipositioille asetettujen
limiittien avulla. Lisdksi valuuttakurssiriskin VaR-
luvulle on asetettu hélytysraja. Riskid rajoitetaan

my0ds stop/loss-limiitein.

Osakeriski
OKO-konsernissa osakeriskid syntyy osake- ja paa-
omasijoitustoiminnasta. Osakesijoitukset siséltdvat
sekd kaupankdyntitarkoitukseen ettd pitempiaikai-
seen omistukseen hankittuja osakkeita.
Osakeriskipolitiikassa madritellddn osakesalkun
koostumusta ja sijoituskohteiden valintaa ohjaavat
periaatteet.
Vaihdettaviin vastaaviin kirjatun osakesalkun
hoito on keskitetty varainhallintaan.

Volatiliteettiriski
OKO-konsernissa volatiliteettiriskin hallinta on
keskitetty OKOon.Volatiliteettiriskid otetaan pieni-
muotoisesti korko- ja valuuttaoptioissa seka liikkee-
seen laskettujen indeksilainojen takaisinostoissa.
Riskid mitataan VaR-tyyppisen position enim-
madistappioriskimittarin (spot/volatiliteetti-matrii-
sin) avulla, joka stressaa sekd johdannaisen kohde-
etuutena olevan instrumentin markkinahintaa ettd

johdannaisen markkinahinnan volatiliteettia.

Kiinteistoriski

Kiinteistoriskilld tarkoitetaan kiinteistdomistuksiin
liittyvid arvonmuutos- ja tuottoriskejd. OKO-kon-
sernin tavoitteena on kiinteistdomistuksiin sitou-
tuneen pddoman vahentdminen ja tuottotason
nostaminen.

Kiinteistdriskipolitiikassa mddritellddn kiinteis-
tosijoitussalkun koostumusta ja sijoituskohteiden
valintaa ohjaavat periaatteet. Kiinteistdomistuksista
laaditaan vuosittain kohdekohtaiset arviot ja toi-
menpidesuunnitelmat. Kiinteistdriskit raportoidaan

neljdnnesvuosittain konsernin riskianalyysissa.

Rahoitusriskin hallinta

Rahoitusriski tarkoittaa jdlleenrahoituksen saata-
vuuteen liittyvad riskid ja pankin luottokelpoisuu-
den kehityksen vaikutusta rahoituksen hintaan.
Riski syntyy, jos saamisten ja velkojen maturiteetit
poikkeavat toisistaan. Rahoitusriski syntyy myds, jos
joko velat tai saatavat tai molemmat ovat keskit-
tyneet vastapuolten, instrumenttien tai markkina-
segmenttien suhteen. Rahoitusriskid voi syntyd
my&s asiakaskdyttdytymisen tai taloudellisen toi-
mintaymparistdn muutosten seurauksena.

Maksuvalmiusriski tarkoittaa riskid rahoituksen
saatavuudesta velkojen tai muiden maksujen erddn-
tyessd. Riskin toteutuminen voi johtua esimerkiksi
markkinoiden likviditeetin vdhenemisestd tai luoton-
tarvitsijan luottokelpoisuuden heikkenemisestd. Mak-
suvalmiusriskiin varaudutaan ylldpitdmalla likvideistd
saamistodistuksista koostuvaa reservisalkkua.

Likviditeetin hallintaa sdételevdt Euroopan Kes-
kuspankin vdhimmadisvaranto- ja maksuvalmiusluot-
tojdrjestelmat.

Rahoitus- ja maksuvalmiusriskien hallinnan
merkittavyyttd korostaa OKOn keskusrahalaitos-
tehtdvddn kuuluva velvollisuus huolehtia OP-ryh-
man maksuvalmiudesta ja maksuvalmiusreservien
riittdvyydestd. Maksuvalmiusreservisalkun osuus
konsernin taseesta on noin viidennes.

Rahoitusriskin hallinnan tarkoituksena on var-
mistaa OKO-konsernin riskinkantokyvyn kannalta
oikein mitoitettu pddomarakenne ja rajoittaa tase-
rakenteesta aiheutuvaa rahoitus- ja maksuvalmius-
riskid. Rahoitusriskid hallitaan maksuvalmiuden ja
taseen rakenteen suunnittelulla, ylldpitamalld riitta-
vdd maksuvalmiusreservid ja hajauttamalla varain-
hankintaa maturiteettiluokittain, vastapuolittain ja
instrumenteittain.

Rahoitus- ja maksuvalmiusriskien hallinnan peri-
aatteet ja riskipolitiikan vahvistaa OKOn johtokunta.
Riskienhallintajohto koordinoi ja ohjaa periaatteita
sekd valvoo limiittien kayttdd. OKOn rahoitusriskin
hoito ja pitkdaikainen varainhankinta on keskitetty
varainhallintaan. Maksuvalmiuden hoito ja reser
visalkkujen vylldpito on keskitetty kaupankdyntitoi-
mintaan. Riskienhallintaosasto seuraa ja raportoi
rahoitusriskit sekd liiketoiminnalle ettd johdolle.

OKO huolehtii myos tytdryhtionsda Okopankin
rahoituksen riittdvyydestd. Tytdryhtion toiminnasta
syntyville rahoitusriskeille on asetettu omat rahoi-
tusriskilimiitit, joiden mukaisesti Okopankki hoitaa

rahoitusriskiasemaansa.



OKO-konsernin keskeiset rahoitusldhteet ovat
sijoitustodistus- ja joukkovelkakirjaemissiot, muilta
pankeilta ja osuuspankeilta otetut talletukset, ylei-
sotalletukset sekd oma pddoma. Kansainvélisilld
raha- ja pddomamarkkinoilla rahoituksen saata-
vuuteen ja hintaan vaikuttaa OKOn luottokelpoi-
suusluokitus.

Rahoitusriskipolitiikassa mdéritellddn OKO-
konsernin pitkdaikaisen varainhankinnan raken-
teeseen ja maksuvalmiuden hoitoon liittyvdt peri-
aatteet ja limiitit.Varainhankintasuunnitelma, jonka
johtokunta hyvidksyy, laaditaan vuosittain vastaa-
maan konsernin rahoitusasemaa ja vakavaraisuus-

tavoitteita.

Rahoitusriskin mittaus, seuranta ja
raportointi

Rahoitusriskid mitataan kunkin maturiteettiluokan
pddoman nettokassavirran suuruudella (saatavien
ja velkojen erotus). Lisdksi rahoitusriskid tarkastel-
laan hankintaldhteittdin ja sijoituskohteittain.

Rahoitusriskin mittauksen tarkoituksena on
kuvata, kuinka taseen saatavat ja velat erddntyvat
tulevaisuudessa niiden likvidiys huomioon ottaen.
Lisdksi tarkastellaan, miten periaatteessa avista-
ehtoiset, mutta pysyviksi osoittautuneet vahit-
tdisasiakkaiden talletukset ja osuuspankkien likvidi-
teettireservitalletukset on sijoitettu. Ndin saadaan
selville rahoitustarve tai sijoituspotentiaali kussa-
kin aikaluokassa. Kaupankdyntisalkkuihin ja muihin
vaihdettaviin vastaaviin kirjatut likvidit sijoitukset
kdsitellddn lyhimmassa aikaluokassa, koska ne ovat
realisoitavissa nopeasti.

Rahoitusriskit on limitoitu asettamalla vuo-
tuisille pddomanettokassavirroille euromdardi-
set limiitit maturiteettiluokittain viiteen vuoteen
asti. Limiittien suuruus on suhteutettu taseeseen.
OP-ryhméan maksuvalmiusreservin muodostaville
OKO-konsernin likvideille sijoituksille on asetettu
erillinen limiitti. Pdivittdistd likviditeettid seurataan
laskelmin ja ennustein 30 pdivdd eteenpdin. Ne
sisdltavat sekd omien liiketapahtumien vaikutuk-
set ettd ennusteet pankkien vélisessd maksuliiken-
teessd kulkevista rahavirroista.

Riskienhallintaosasto raportoi rahoitusriskit
kuukausittain sekd liiketoiminnalle ettd johdolle.
Pdivittdin laaditaan kassavirtalaskelmat valuutoit-

tain ja arviolaskelma reservivarojen riittdvyydesta.
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Johdannaisliiketoiminta
OKO-konserni kdyttdd aktiivisesti korko- ja valuut-
tajohdannaisia sekd vahdisemmadssd madrin osake-,
osakeindeksi- ja luottojohdannaisia. Ndiden kohde-
etuuksien ja luottovasta-arvojen mddrdt on esitetty
litetiedossa 50. Johdannaisia kdytetdan sekd kaupan-
kdynti- ettd suojaustarkoitukseen osana kokonais-
positioiden hoitoa. Johdannaisten riskid seurataan
osana kaupankdyntitoiminnan ja varainhallinnan
kokonaispositioiden riskejd kdyttden samoja mitta-
reita kuin tasepositioissakin. Poikkeuksen muodos-
tavat optiot, joiden riskid mitataan erikseen edelld
kohdassa volatiliteettiriski kuvatulla tavalla.

Johdannaisliiketoiminnan vastapuoliriskid seu-
rataan kdyttden luottovasta-arvoja, jotka on maa-
ritelty sopimusten jdlleenhankintakustannusten
(markkina-arvo) ja instrumenttikohtaisten tulevai-
suuden luottoriskikertoimien perusteella.

Luottojen ja liikkeeseen laskettujen velkaemis-
sioiden korkoriskiltd suojauksen tarkoituksena on
suojattavan ja suojaavan erdn vdlisen korkoeron eli
marginaalin lukitseminen. Suojauksen osoittaminen
tehdddn suojattavien erien ja suojien VaR-lukujen ja
markkina-arvojen suhdetta kdyttden.

Liikkeeseen laskettujen indeksilainojen lisdtuot-
tokomponentit on suojattu johdannaisrakenteilla.
Suojaavat johdannaiset ovat osake-, osakeindeksi-,

valuutta-, korko- sekd luottojohdannaisia.

Operatiivisten riskien hallinta
Operatiivisella riskilld tarkoitetaan riskid siitd, ettd
toiminnasta aiheutuu tappioita tai tulonmenetysta
puutteellisesti toimivista sisdisistd prosesseista, hen-
kildistd, jarjestelmistd tai ulkoisista tapahtumista
johtuen. Operatiivinen riski, joka sisdltdd oikeudel-
lisen riskin, mutta ei strategista riskid, saattaa ilmetd
myd&s maineen menetyksend.

Vastuu operatiivisten riskien hallinnasta on liike-
toimintayksikailld. Riskienhallintaosasto valvoo opera-
tiivisten riskien hallinnan toteutusta, riskitasoa ja
riskien toteutumisesta aiheutuneita menetyksid
sekd raportoi niistd. Operatiivisille riskeille on laa-
dittu konsernitasoinen riskipolitiikka, jossa maari-
tellddn operatiivisen riskin tunnistamista, arvioi-
mista, seurantaa ja raportointia ohjaavat periaat-
teet. Politiikassa on mddritelty my&s operatiivisten
riskien hallinnan keskeiset tavoitteet.

Tavoitteena on luoda riskejd ennaltaehkdiseva

kulttuuri, jonka luomisessa organisaation arvot sekd
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johtamis- ja toimintakulttuuri ovat avainasemassa.
Riskienhallinta perustuu liiketoiminnan kaikilla osa-
alueilla noudatettavaan suunnitelmallisuuteen, huo-
lellisuuteen ja jatkuvuuteen. Keskeisessd asemassa
operatiivisten riskien hallinnassa on riskien tunnis-
taminen ja arviointi sekd sen pohjalta tapahtuva
toiminnan kehittdminen.

Riskien toteutumista pyritddn ennaltaehkdise-
madn kehittdmalld prosesseja ja henkildstdn osaa-
mista sekd eriyttdmélld pdatoksenteko, toimeen-
pano ja valvonta toisistaan. Uusien tuotteiden
kdyttoonottoa edeltdd tuotteiden kuvaus, toimin-
taprosessien suunnittelu ja ohjeistus sekd tuot-
teen hyvdksyntd. Oikeudellisen riskin hallinnassa
korostuu sopimusten sitovuuden ja lainmukaisuu-
den varmistaminen. Tiedon hallinnassa olennaista
on tiedon oikeellisuuteen, kdytettdvyyteen sekd
eheyteen liittyvien riskien hallinta, joiden tdrkeys
korostuu erityisesti sdhkdisessd asioinnissa. Tieto-
jarjestelmien kehitysty&ssd ja kdyttéénotossa kiin-
nitetddn erityistd huomiota riittdvaan maarittelyyn,
sisdlldlliseen ja tekniseen osaamiseen, testaukseen
ja pilotointiin. Tieto- ja pankkiturvallisuuden hallin-
nassa sekd rahanpesun ja terrorismin rahoittami-
sen estdmisessd harjoitetaan OP-ryhmassa tiivistd
yhteistyota.

Ylldttaviin tilanteisiin on varauduttu liiketoi-
minnan jatkuvuussuunnitelmilla ja tietotekniikan
toipumissuunnitelmilla, joita kehitetddn ja pdivite-
tddn sddnnollisesti. Tarked osa operatiivisten ris-
kien hallintaa ovat sisdisen tarkastuksen tekemdit
selvitykset. Operatiivisista riskeistd aiheutuvilta
menetyksiltd on suojauduttu myds esine-, rikos- ja

vastuuvakuutuksin.

Operatiivisten riskien tunnistaminen,
seuranta ja raportointi
Liiketoimintaan liittyvdt operatiiviset riskit tunnis-
tetaan riskikartoituksissa pddsddntdisesti proses-
seittain yli organisaatiorajojen. Merkittdvien riskien
osalta arvioidaan, miten todenndkdinen riski on ja
millainen tulosvaikutus sen toteutumisesta voisi
aiheutua. Riskit arvioidaan uudelleen sddnnéllisesti
ja aina merkittdvien muutosten yhteydessd
Vahinkotilastointi kattaa koko konsernin. Tilas-
toinnin tavoitteena on tapahtumiin johtaneiden
syiden ymmartdminen ja sitd kautta toiminnan
kehittdaminen. Riskienhallinta raportoi johdolle sdan-

nollisesti operatiivisten riskien kartoitusten tulok-

sista ja toteutuneista vahingoista sekd suosittelee
kehityshankkeita tai uusia toimintatapoja arviointeihin
perustuen.

Vuonna 2005 operatiivisten riskien hallinnassa
keskitytddn operatiivisten riskien kartoittamiseen
ja kartoitusten pdivittdmiseen kaikista merkittavista
toiminnoista, tuotteista ja jdrjestelmista. Lisdksi kehi-
tetddn operatiivisten riskien hallintamenetelmid seka

riskeihin liittyvdd raportointia.

Strateginen riski
Strategisella riskilld tarkoitetaan véddrin valitun liike-
toimintastrategian johdosta syntyvid menetyksid.

OKO 2004 -strategian toteuttamiseen ja tavoit-
teiden saavuttamiseen liittyvdt strategiset riskit kar-
toitettiin strategiaprosessin kuluessa.

Strategisten riskien uhkaa ja vaikuttavuutta seu-
rataan ja arvioidaan vuosittain riskienhallintastra-
tegian pdivitysten yhteydessd. Samassa yhteydessd
arvioidaan my®os toimintaymparistdssa ja kilpailu-
tilanteessa tapahtuneita muutoksia ja niiden vaiku-

tusta strategian toteuttamiseen.

Riskienhallinnan ja prosessien
kehittaiminen
Riskienhallinnan kehitystd ohjaavat ensisijaisesti kon-
sernin liiketoiminnan tarpeet. Tdman lisdksi valmis-
teilla oleva pankkien vakavaraisuuskehikko (Basel II)
vaikuttaa laajasti riskienhallinnan kehittdmiseen.

OP-ryhmd on kdynnistdnyt projektin Basel Il -
suositukseen perustuvan vakavaraisuusuudistuksen
mahdollistamien menetelmien kdyttddnottamiseksi
EU-direktiivin mukaisesti ja uudistuksen implemen-
toimiseksi. Lisdksi pankki analysoi uudistuksen mah-
dollisia vaikutuksia liiketoimintaan ja pddomaraken-
teeseen. Uudistus on jo vaikuttanut mm. luottojen
hinnoitteluun ja kilpailutilanteeseen markkinoilla.

Liiketoiminnan kannalta tdrkeimmét prosessit on
tunnistettu yritysasiakkaiden ja yksityisasiakkaiden
osalta ja osittain sijoitusyhteisdasiakkaiden osalta.
Suurimmasta osasta prosesseja on laadittu yhden-
mukaiset kuvaukset. Kuvaukset ja kehityshankkeet
vaativat edelleen merkittdvid panostuksia. Prosessien
laatua ja suorituskykyd kehitetddn huomioiden pro-
sessissa toimivien roolien tydjaon selkeys ja keskindi-
set riippuvuudet. Samalla pyritddn luomaan riskeja
ennalta ehkdisevdd kulttuuria.

Riskienhallinnan kehittdmisen painopistealueet
liittyvdt riskiin perustuvan taloudellisen pddoman

kohdentamismenettelyn kehittdmiseen.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA mij €

1.1.-31.12.2004 I.1.=31.12.2003
Korkotuotot 423 420
Leasingkate I 10
Korkokulut -269 -270
Rahoituskate 164 161
Tuotot oman pddoman ehtoisista
sijoituksista 7 9
Palkkiotuotot 93 78
Palkkiokulut -14 -12
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot
Arvopaperikaupan nettotuotot - -9
Valuuttatoiminnan nettotuotot 6 5 6 -2
Liiketoiminnan muut tuotot 20 90
Hallintokulut
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot 51 46
Henkildsivukulut
Eldkekulut 8 8
Muut henkildsivukulut 4 [ 63 4 12 58
Muut hallintokulut 49 -112 45 -103
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyoddykkeistd -9 -10
Liiketoiminnan muut kulut -26 -26
Luotto- ja takaustappiot - -2
Pysyviin vastaaviin kuuluvien
arvopapereiden arvonalentumiset 0 -5
Osuus pdadomaosuusmenetelmalld
yhdisteltyjen yritysten voitosta tai tappiosta 6 -3
Liikevoitto 134 |74
Voitto ennen tilinpdatdssiirtoja ja veroja 134 |74
Tuloverot
Tilikauteen kohdistuvat verot -16 -27
Aikaisempiin tilikausiin
kohdistuvat verot -1 0
Laskennallisen verovelan muutos -15 -31 -20 47

Vahemmiston osuus tilikauden voitosta
tai tappiosta - -1
Tilikauden voitto 102 126
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KONSERNITASE mij €

VASTAAVAA 31.12.2004 31.12.2003

Kéteiset varat 297 929

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset
Valtion velkasitoumukset 68 26
Muut | 997 2 065 | 824 | 850

Saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat 53 26

Muut 3496 3548 2 653 2679
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd 8319 7 250
Leasingkohteet 360 291

Saamistodistukset

Julkisyhteisoiltd 12 54
Muilta | 073 | 185 | 006 | 061
Osakkeet ja osuudet 87 88

Osakkeet ja osuudet omistus-
yhteysyrityksissd 25 21
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin

kuuluvissa yrityksissa 7 10

Aineettomat hyddykkeet
Konsernililkearvo - -
Muut pitkdvaikutteiset menot 10 10 I3 I3

Aineelliset hyddykkeet

Kiinteistot sekd kiinteistdyhteisdjen

osakkeet ja osuudet 16 13

Muut aineelliset hyodykkeet 7 123 6 119
Muut varat 303 358
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 100 86

16 428 14754



KONSERNITASE i €

VASTATTAVAA 31.12.2004 31.12.2003
Vieras pddoma
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille

Keskuspankeille 959 | 330

Luottolaitoksille

Vaadittaessa maksettavat

309

409

Muut 3041 3351 4310 3091 3501 483l
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille
Talletukset
Vaadittaessa maksettavat 2 009 | 744
Muut 400 2 409 294 2038
Muut velat | 663 4072 | 269 3 307
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Joukkovelkakirjalainat 2 838 | 499
Muut 3265 6103 3280 4779
Muut velat 579 592
Siirtovelat ja saadut ennakot 87 83
Pakolliset varaukset 2 |
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla 390 366
Laskennalliset verovelat 74 59
Vahemmistdn osuus pddomasta 2 2
15 620 14 021
Oma pddoma
Osakepddoma 206 202
Osakeanti 3 2
Ylikurssirahasto 7 5
Arvonkorotusrahasto 25 25
Muut sidotut rahastot
Vararahasto 203 203
Muut sidotut erdt I 204 | 204
Paddomalainat 72 -
Vapaat rahastot 23 23
Edellisten tilikausien voitto 166 145
Tilikauden voitto 102 807 126 733
16 428 14 754
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi
annetut sitoumukset
Takaukset ja pantit [ 410 [ 174
Muut - 1410 - 1174
Asiakkaan hyvéksi annetut peruuttamattomat
sitoumukset
Muut 2720 2720 2454 2 454
4130 3628

OKO
KONSERNITASE



OKO

KONSERNIAIKASARJAT 2000-2004

KONSERNIAIKASARJAT mij. €

TULOSLASKELMAT 2000 2001 2002 2003 2004
Rahoituskate 124 152 l6l 16l |64
Muut tuotot 197 118 94 |74 126
Muut kulut 125 126 133 [41 152
Poistot ja arvonalentumiset I Il I 10 9
Luotto- ja takaustappiot -10 -4 -2 2 |
Pysyviin vastaaviin kuuluvien

arvopapereiden arvonalentumiset 33 29 0 -5 0
Osuus pddomaosuusmenetelmalld

yhdisteltyjen yritysten tuloksesta 5 2 -17 -3 6
Liikevoitto 167 1] 96 |74 134
Voitto ennen tilinpddtds-

siirtoja ja veroja 167 I 96 174 |34
Verot -47 =31 -33 -47 =31
Vahemmistéosuus -1 -1 -1 -1 -1
Tilikauden voitto 118 79 62 126 102
TASEET 2000 2001 2002 2003 2004
Vastaavaa

Saamiset luottolaitoksilta 2 082 | 542 | 816 2679 3548
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisdiltd 5472 5734 6 490 7 250 8319
Saamistodistukset 2 259 4314 3245 2910 3249
Osakkeet ja osuudet 217 160 149 119 19
Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet 194 185 179 132 33
Muut erdt 777 715 830 | 664 | 060
Yhteensa [ 000 12 650 12 709 14754 16 428
Vastattavaa

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 3 833 4 897 4152 4 831 4310
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2 140 2 659 2 659 3 307 4072
Yleiseen liikkkeeseen lasketut velkakirjat 3 380 3365 4145 4779 6 103
Velat, joilla on huonompi etuoikeus

kuin muilla veloilla 417 473 379 366 390
Muut erdt 606 609 700 677 668
Laskennallinen verovelka 23 27 39 59 74
Vahemmistdosuus 2 2 2 2 2
Oma péddoma 599 618 633 733 807
Yhteensa [ 000 12 650 12 709 14754 16 428



OKON TULOSLASKELMA i €

OKON TULOSLASKELMA

1.1.-31.12.2004 I.1.-31.12.2003
Korkotuotot 355 350
Leasingkate [ I
Korkokulut -249 -248
Rahoituskate 17 13
Tuotot oman pddoman ehtoisista
sijoituksista
Samaan konserniin kuuluvista yrityksista 16 18
Omistusyhteysyrityksistd 2 I
Muista yrityksistd 7 25 8 28
Palkkiotuotot 41 34
Palkkiokulut -7 -5
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot
Arvopaperikaupan nettotuotot -1
Valuuttatoiminnan nettotuotot 6 6 -4
Liiketoiminnan muut tuotot 14 70
Hallintokulut
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot 25 23
Henkildsivukulut
Eldkekulut
Muut henkildsivukulut 6 31 7 30
Muut hallintokulut 25 -56 24 -54
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyddykkeistad -4 -4
Liiketoiminnan muut kulut -19 -23
Luotto- ja takaustappiot - -2
Pysyviin vastaaviin kuuluvien
arvopapereiden arvonalentumiset 0 -5
Liikevoitto 117 149
Voitto ennen tilinpaatdssiirtoja
ja veroja 17 149
Tilinpdétossiirrot -65 -56
Tuloverot
Tilikauteen kohdistuvat verot |7 28
Aikaisempiin tilikausiin
kohdistuvat verot 0 -18 0 -28
Tilikauden voitto 35 66



OKON TASE

OKON TASE nij.€

VASTAAVAA 31.12.2004 31.12.2003

Kateiset varat 290 921

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset | 870 | 659

Saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat 43 24

Muut 4308 4351 3302 3327
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd 5662 4925
Leasingkohteet 360 291

Saamistodistukset

Julkisyhteisoiltd 12 54

Muilta | 145 | 256 [ 071 1125
Osakkeet ja osuudet 87 20
Osakkeet ja osuudet omistus-
yhteysyrityksissa I I
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin
kuuluvissa yrityksissd 95 929
Aineettomat hyddykkeet 7 8

Aineelliset hyddykkeet

Kiinteistot sekd kiinteistdyhteisdjen

osakkeet ja osuudet 71 71

Muut aineelliset hyodykkeet 2 73 2 73
Muut varat 280 322
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 91 79

14 434 12 930



OKON TASE i €

VASTATTAVAA 31.12.2004 31.12.2003
Vieras pidoma
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille
Keskuspankeille 959 | 330
Luottolaitoksille
Vaadittaessa maksettavat 344 441
Muut 3090 3434 4394 3194 3635 4965
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille
Talletukset
Vaadittaessa maksettavat 568 418
Muut 21 589 10 428
Muut velat | 625 2213 I 162 1590
Yleiseen lilkkeeseen lasketut velkakirjat
Joukkovelkakirjalainat 2 867 | 531
Muut 3160 6028 3135 4666
Muut velat 548 558
Siirtovelat ja saadut ennakot 67 64
Pakolliset varaukset 2 |
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla 390 366
13 642 12210
Tilinpaatossiirtojen kertyma
Poistoero 49 36
Vapaaehtoiset varaukset 166 215 14 150
Oma padoma
Osakepddoma 206 202
Osakeanti 3 2
Ylikurssirahasto 7 5
Vararahasto |64 |64
Pddomalainat 72 -
Vapaat rahastot 23 23
Edellisten tilikausien voitto 68 108
Tilikauden voitto 35 577 66 570
14 434 12 930
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi
annetut sitoumukset
Takaukset ja pantit | 400 | 164
Muut - 1400 - 1164
Asiakkaan hyvidksi annetut
peruuttamattomat sitoumukset
Muut 2389 2389 2184 2184
3789 3348

OKON TASE



OKO
TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

TILINPAATOKSEN LITETIEDOT mije

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Liite |
Korkotuottojen ja Konserni OKO
korkokulujen 2004 2003 2004 2003
erittely tase-erittdin Korkotuotot
Saamisista luottolaitoksilta 83,5 742 102, 88,4
Saamisista yleisoltd ja julkisyhteisoiltd 263,0 264,1 179,8 182,1
Saamistodistuksista 89,4 95,6 86,7 935
Muut korkotuotot -13,3 -13,6 -13,5 -13,7
Leasingkate 10,5 10,3 - -
Yhteensi 433,2 430,5 355,1 3503
Korkokulut
Veloista luottolaitoksille ja keskuspankeille 81,5 88,3 82,6 89,4
Veloista yleisolle ja julkisyhteisdille 40,3 38,2 21,1 18,2
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 1390 26,3 1374 1240
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin
muilla veloilla 14,6 4,1 14,0 13,8
Muut korkokulut -6,3 2,6 -6,3 2,6
Yhteensa 269,1 269,5 248,8 248,0
Liite 2
Leasingtoiminnan OoKO
nettotuotot 2004 2003
eriteltyind Vuokratuotot 87,0 77,5
Suunnitelman mukaiset poistot =737 -65,6
Lisdpoistot ja luottotappiot - -
Leasingkohteiden luovutusvoitot ja -tappiot (netto) -0,8 -0,1
Palkkiotuotot 0,3 0,3
Muut tuotot 0,1 0,0
Muut kulut -1,8 -1,4
Yhteensa 1 10,6
Rahoitustarkastuksen mddrdyksen mukaan konsernista ei iimoiteta tita liitetietoa.
Liite 3
Arvopaperikaupan Konserni OoKO
nettotuotot 2004 2003 2004 2003
eriteltyind Saamistodistusten kaupan nettotuotot -15,6 -14,8 -14,6 -14,2
Osakkeiden ja osuuksien kaupan nettotuotot I'5,1 6,2 5,0 3,6
Yhteensa -0,6 -8,6 0,4 -10,6



OKO
TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Liite 4
Konserni OKO Tilikauden
2004 2003 2004 2003 aikana ostettujen ja
Saamistodistukset myytyjen vaihtuviin
Ostetut arvopaperit 36 2634 20 842, 1 357895 20 1689 vastaaviin luettujen
Myydyt arvopaperit 29 3154 16 091,0 29 303,6 157292 arvopapereiden
yhteenlasketut arvot
Osakkeet
Ostetut arvopaperit 44350 | 526,6 I5,5 7.8
Myydyt arvopaperit 44430 I 531,5 29,9 9,4
Liite 5
Konserni OKO Liiketoiminnan
2004 2003 2004 2003 muut tuotot ja
Liiketoiminnan muut tuotot liilketoiminnan muut
Vuokra- ja osinkotuotot kiinteistdistd ja kulut eriteltyina
kiinteistoyhteisoistd 9,5 3,4 10,0 13,9
Kiinteistojen ja kiinteistoyhteiséjen osakkeiden
ja osuuksien luovutusvoitot 04 12,4 0,4 9,3
Muut tuotot 10,5 63,8 4,0 47,2
Yhteensa 20,4 89,6 14,4 70,4
Liiketoiminnan muut kulut
Vuokrakulut 8,2 7,7 5,0 53
Kulut kiinteistoistd ja kiinteistdyhteisdista 7,6 7,5 7,7 10,1
Kiinteistojen ja kiinteistoyhteiséjen osakkeiden
ja osuuksien luovutustappiot 0,1 0,3 0,1 0,3
Muut kulut 10,4 10,9 6,1 7,1
Yhteensa 26,3 264 18,9 22,8
Liite 6
Konserni OKO Poistot ja
2004 2003 2004 2003 arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot 8,9 10,5 4,2 4.8 aineellisista ja
Arvonalentumiset - - - - aineettomista
Arvonalentumisten palautukset -0,3 -0,7 -03 -0,7 hy6dykkeista
Yhteensi 8,6 99 3,9 42



OKO
TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Liite /
Luotto- ja Konserni OKO
takaustappiot 2004 2003 2004 2003
sekd pysyviin Saamisista luottolaitoksilta - - - -
vastaaviin kuuluvien Saamisista yleisoltd ja julkisyhteisoiltd 6,5 10,8 52 9,6
arvopapereiden Leasingkohteista - - - -
arvonalentumiset Takauksista ja muista taseen ulkopuolisista eristd - 0,0 - 0,0
Muista - - - -
Bruttomddrdiset luotto- ja takaustappiot 6,5 10,8 52 9,6
Luotto- ja takaustappioiden vahennyserit -5,3 -8,4 -42 -7,7
Tuloslaskelman luotto- ja takaustappiot 1,2 2.4 1,0 |9
Luotto- ja takaustappioiden yhteismdard eriteltyna:
Tilikauden aikana toteutuneet luottotappiot yhteensd 2,7 59 |,8 55
Tilikauden aikana toteutuneet luottotappiot, joista
on aikaisemmin tehty kohdistettu luottotappiovaraus -1,9 -5,3 -1 -4,9
Palautukset aikaisempina vuosina toteutuneista
luottotappioista -2,2 -1,5 -2,1 -1,3
Tilikauden aikana tehdyt kohdistetut
luottotappiovaraukset 3,8 49 3,4 4.2
Kohdistettujen luottotappiovarausten peruutukset
tilikauden aikana -1, 1 -1,6 -1,0 -1,5
Tilinpaatokseen kirjatut luotto- ja takaustappiot 1,2 2,4 1,0 1,9
Pysyviin vastaaviin kuuluvien arvopapereiden arvonalentumiset:
Bruttomadriiset arvonalentumiset 0,3 4.6 0,3 4.6
Arvonalentumisten peruutukset - 0,0 - 0,0
Yhteensa 0,3 4,5 0,3 4,5
Liite 8
Satunnaiset tuotot Konserni OoKO
ja kulut tilikauden Satunnaiset tuotot - -
aikana Satunnaiset kulut - -
Liite 9
Tilinpaatossiirrot OKO
eriteltyind 2004 2003
Poistoeron muutos -13,0 9,5
Muiden vapaaehtoisten varausten muutos -52,0 -46,0
Yhteensa -65,0 -555



OKO
TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Liite 10
Konserni OKO Pakollisten
Eldkevaraukset - - varausten
Verovaraukset - - muutokset
Muut 09 09 tilikauden aikana
Yhteensi 0,9 0,9
Erddn OKOnN omistaman kiinteistoyhtion saastuneen maaperan puhdistuskustannusten kattamiseksi OKO
teki tilinpddtoksessa 1,0 miljoonan euron pakollisen varauksen, joka on kirjattu liiketoiminnan muihin
kuluihin.
Liite |1
Konsernin ja OKOn tuloslaskelman erit on esitetty valtiovarainministeridn luottolaitoksille vahvistamien Erittely
tuloslaskelman kaavojen mukaisesti. yhdistellyistd eristd
Liite 12
Tuotoilla tarkoitetaan tuloslaskelman erien rahoituskate, tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista, Tuotot
palkkiotuotot, arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot seka liilketoiminnan muut tuotot yhteen- toimialoittain ja
laskettua mdardd. Tuotot on esitetty eliminoimattomina. markkina-alueittain
Tuotot toimialoittain Keskimdarainen henkilomaara
2004 2003 2004 2003
Pankkitoiminta 240,3 2827 868 859
Rahoitusyhtidtoiminta 349 31,3 158 147
Sijoituspalveluyritystoiminta 29,6 25,8 132 125
Kiinteistdjen omistus ja hallinta 7 32 - -
Muu 8,5 1,9 88 7
Yhteensi 314,9 344,8 | 246 138
Tuotot markkina-alueittain Keskimdirdinen henkilomaara
2004 2003 2004 2003
Suomi 3149 344,6 | 246 I 137
Ruotsi - 0,2 - I
Yhteensa 314,9 344,8 | 246 138
Tasetta koskevat liitetiedot
Liite 13
Konserni OKO Keskuspankki-
2004 2003 2004 2003 rahoitukseen
Valtion velkasitoumukset 67,7 26,0 63,1 25,3 oikeuttavien
Valtion joukkovelkakirjalainat 230,1 147,8 2294 47,1 saamistodistusten
Pankkien sijoitustodistukset I 6147 | 4722 | 425,6 | 2832 erittely
Muut 152,1 203,6 152,1 203,6

Yhteensa 2 064,7 | 849.,6 1 870,1 | 659,3



OKO

TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Liite 14

Saamiset

keskuspankeilta

Taseen erddn "Saamiset luottolaitoksilta" ei sisédltynyt vuoden lopussa saamisia keskuspankeilta.

Liite I5
Saamiset yleiso6ltd Konserni OoKO
ja julkisyhteisoilta 2004 2003 2004 2003
sektoreittain ja Yritykset 53172 44740 47377 39758
niihin kohdistetut Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 17,0 21,5 17,2 21,5
luottotappio- Julkisyhteisot 209,5 331,5 209,5 329,8
varaukset Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 52,5 30,4 24,0 1019
Kotitaloudet 2 5444 2209,0 496,5 413,3
Ulkomaat 78,2 832 775 82,3
Yhteensa 83188 72496 5 662,4 49246
Kohdistetut luottotappiovaraukset tilikauden alussa 24,9 26,9 22,3 24,5
Tilikauden aikana tehdyt uudet varaukset (+) 3,8 4,9 34 4,2
Tilikauden aikana peruutetut varaukset (-) -1, 1 -1,6 -1,0 -1,5
Tilikauden aikana toteutuneet luottotappiot,
joista on aikaisemmin tehty kohdistettu
luottotappiovaraus (-) -1,9 -5,3 -1 -4,9
Kohdistetut luottotappiovaraukset tilikauden lopussa 25,7 249 23,5 22,3
Liite 16
Jarjestimattomit ja Konserni OKO
muut nollakorkoiset 2004 2003 2004 2003
saamiset Jarjestdmattomat saamiset 23,1 17,9 12,4 I3
Muut nollakorkoiset saamiset [ 0,6 1,0 0,5
Yhteensa 24,2 18,5 13,4 11,8
Liite |/
Maksamatta jadneen Konserni OKO
saamisen vakuutena 2004 2003 2004 2003
olleen seki asiakkaan  Vakuutena ollut omaisuus
liiketoiminnan Kiinteistot ja kiinteistdyhteisdjen osakkeet ja
tervehdyttamiseksi osuudet 1,8 1,8 1,8 1,8
hankitun omaisuuden Muut osakkeet ja osuudet - - - -
kirjanpitoarvo Muu omaisuus - - - -
Yhteensa 1,8 [.8 1,8 [,8
Liite 18
Saamiset, joilla Konserni OKO
on huonompi 2004 2003 2004 2003
etuoikeus kuin Saamiset luottolaitoksilta 143,8 143,8 143,8 143,8
velallisen muilla Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd 4,9 54 4,9 54
veloilla Saamistodistukset 104,6 99,4 127,8 12,6
Yhteensa 253,3 248,7 276,5 261,9
josta  konserniyrityksiltd 234 13,4

omistusyhteysyrityksiltd



OKO
TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Liite 19

Konserni OKO

2004 2003 2004 2003

Ennakkomaksut 32,3 16,3 32,3 16,3
Koneet ja kalusto 299,7 2499 2997 2499
Kiinted omaisuus ja rakennukset 27,7 24,1 27,7 241
Muu omaisuus 0,3 04 0,3 0,4
Yhteensi 360, 1 290,7 360, 290,7

Leasingkohteet

eriteltyind

Liite 20

Julkisesti noteeratut ja noteeraamattomat saamistodistukset ja keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset vuoden lopussa.

Konserni OKO
Julkisesti Muut Julkisesti Muut

noteeratut noteeratut
Vaihtuviin vastaaviin kuuluvat | 346,1 | 736,6 I 375,0 | 542,8
Pysyviin vastaaviin kuuluvat 92,1 744 91,4 1171
Yhteensi | 438,2 1 811,0 | 466,4 | 659,9

Vaihtuviin vastaaviin kuuluvien saamistodistusten todenndkdisen luovutushinnan ja sitd alemman kirjan-
pitoarvon erotusta ei synny, koska kaikki vaihtuviin vastaaviin kuuluvat saamistodistukset arvostetaan

markkinahintaan.

Pysyviin vastaaviin kuuluvien saamistodistusten, keskuspankkirahoitukseen oikeuttavien saamistodistusten

ja muiden saamisten nimellisarvon ja kirjanpitoarvon erotus vuoden lopussa.

Konsernin luvut on ilmoitettu eliminoimattomina

Konserni OKO
2004 2003 2004 2003
Nimellisarvon ja sitd alemman kirjanpitoarvon erotus
Saamistodistukset 0,3 05 0,3 0,5
Kirjanpitoarvon ja sitd alemman nimellisarvon erotus
Saamistodistukset 0,9 |,2 0,9 [,2
Saamistodistukset vaadetyypeittdin tilikauden lopussa
Kirjanpitoarvo Konserni OKO
2004 2003 2004 2003
Valtion velkasitoumukset 67,7 26,0 63,1 25,3
Kuntatodistukset 0,2 59 0,2 59
Yritystodistukset 2,3 28,6 2,3 28,6
Sijoitustodistukset | 632,5 | 4755 | 443,3 | 286,55
Vaihtovelkakirjalainat 0,0 0,6 0,0 0,6
Muut joukkovelkakirjalainat | 469,6 12147 | 5372 | 2749
Muut saamistodistukset 76,9 159,0 80,3 162,6

Yhteensa 32492 29103 31264 27845

Saamistodistukset



OKO
TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Liite 2|

Osakkeet ja
osuudet

Taseen erddn "Osakkeet ja osuudet" merkittyjen arvopapereiden yhteenlaskettu kirjanpitoarvo jaoteltuna

julkisesti noteerattuihin ja noteeraamattomiin arvopapereihin.

Konserni OKO
Julkisesti Muut Julkisesti Muut

noteeratut noteeratut
Vaihtuviin vastaaviin kuuluvat 28,9 - 26,4 -
Pysyviin vastaaviin kuuluvat 3,8 54,1 3,8 56,8
Yhteensi 32,7 54,1 30,2 56,8

Taseen erddn "Osakkeet ja osuudet" merkittyjen julkisesti noteerattujen osakkeiden ja osuuksien toden-

ndkdisen luovutushinnan ja sitd alhaisemman kirjanpitoarvon erotusten yhteenlaskettu mdard omaisuus-

lajeittain.
Konserni OKO
2004 2003 2004 2003
Vaihtuviin vastaaviin kuuluvat 6,4 4,3 6,1 4,0
Pysyviin vastaaviin kuuluvat I3 22,0 I3 22,0
Yhteensa 17,7 26,3 17,4 26,0

Konsernilla ja OKOlla ei ollut arvopaperilainauksen kohteena olevia arvopapereita vuoden 2004

lopussa.

Taseen erdt "Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissd" ja "Osakkeet ja osuudet samaan konserniin

kuuluvissa yrityksissd" eriteltyind:

Konserni OKO
2004 2003 2004 2003
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissd
Luottolaitoksissa 10,3 9,4 34 34
Muissa [5,1 1,3 772 772
Yhteensa 254 20,7 10,5 10,5
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin
kuuluvissa yrityksissd
Luottolaitoksissa - - 84,1 84,1
Muissa 6,5 10,4 I3 15,0
Yhteensa 6,5 10,4 95,4 99,1



OKO

TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Liite 22

Konserni

OKO

Osakkeet ja osuudet
lukuun ottamatta
kiinteistoyhteisdjen
osakkeita ja osuuksia

Konserni OKO

Maa- ja vesialueet
ja rakennukset sekd
kiinteistoyhteisdjen
osakkeet ja osuudet

Konserni OKO

Koneet ja kalusto
sekd muut kuin
edelld mainitut

aineelliset hyodykkeet

Pysyviin vastaaviin
kuuluvien
osakkeiden ja

aineellisten

Hankintameno tilikauden alussa 105,5 186,7 1668 96,8 798 65,8 hyédykkeiden

Lisdykset tilikautena 6,8 2,1 59 24 2,2 0,4 lisaykset ja

Vidhennykset tilikautena -145  -14.2 -2,7 -2,6 -0,7 -0,6 vahennykset

Siirrot erien vdlilld -1, -1, 3,1 - 0,0 - tilikauden aikana
Tilikauden suunnitelman mukaiset poistot - - -2,1 -0, -2,2 -0,6
Tilikauden arvonalentumiset ja niiden palautukset  -0,3 -0,3 0,3 0,3 - -

Vidhennyksiin ja siirtoihin kohdistuvat kertyneet

poistot ja arvonalentumiset tilikauden alussa 4,5 4,5 -1,2 - 0,5 0,5
Kertyneet poistot tilikauden alussa - - 255 -1,0 -730  -639
Kertyneet arvonalentumiset tilikauden alussa BN -1 -28,5 -24.6 - -
Kertyneet arvonkorotukset tilikauden alussa - - - - - -
Tilikauden arvonkorotukset ja niiden peruutukset - - - - - -
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 89,9 166,6 116,2 71,2 6,6 1,6

Liite 23

Konserni OKO Aineettomat

2004 2003 2004 2003 hy6dykkeet

Liikearvo - - - - eriteltyind
Muut pitkdvaikutteiset menot 10, 12,9 7,1 8,0
Yhteensd 10,1 12,9 7,1 8,0

Liite 24

a) Taseen erddn "Aineelliset hyddykkeet" kirjatut maa- ja vesialueet ja rakennukset sekd kiinteistdyhteisojen Kiinteisto-

osakkeet ja osuudet eriteltyind vuoden lopussa omistukset

eriteltyind

Konserni OKO
Kirjanpito- Sitoutunut Kirjanpito- Sitoutunut
arvo pddoma arvo padoma
Maa- ja vesialueet ja rakennukset

Omassa kdytdssd olevat 2,3 2,3 0,3 0,3
Muut 39,1 46,7 0,2 0,2
Yhteensa 41,4 49,0 0,5 0,5

Kiinteistoyhteisdjen osakkeet ja osuudet
Omassa kdytossd olevat 33,3 33,5 7,0 15,0
Muut 41,5 53,5 63,8 88,2
Yhteensa 74,8 87,0 70,8 103,2
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b) Muussa kuin omassa kdytossd olevat kiinteistot ja kiinteistdyhteisdjen osakkeet ja osuudet eriteltyind

vuoden lopussa

Tiedot on annettu konsernin tietoina, koska OKO laatii konsernitilinpdatoksen.

Pinta-ala, Sitoutunut Nettotuotto, Vajaakaytto-
Kiinteistolaji m? padoma % aste, %
Asunnot ja asuinkiinteistot 95 0,2 56 -
Liike- ja toimistokiinteistot 56 227 86,6 6,1 8,1
Teollisuuskiinteistot 20 067 10,4 6,1 13,2
Maa-, vesi- ja metsdalueet (rakentamattomat) - 3,0 -0,2 -
Keskenerdiset rakennukset - - - -
Rahoitusleasingkiinteistot 4| 527 22,6 2,9 |4
Muut kotimaiset kiinteistot - 0,0 - -
Ulkomaiset kiinteistot - - - -
Kiinteistot yhteensid 117915 122,8 53 6,6

Sitoutunut pddoma on kirjanpidon poistamaton hankintameno lisdttynd osakkeisiin kohdistuvalla yhti6-

lainaosuudella ja/tai omistusosuuden osoittamalla osuudella yhtion lainoista.

Nettotuotto on laskettu vahentdmalld kokonaisvuokratuotoista kiinteistddn kohdistuvat hoitokulut tai
asunto-osakeyhtioissd ja keskindisissd kiinteistdyhtidissd maksetut vastikkeet. Nettotuottoprosentti on
laskettu vuositasoisiksi muutetusta tilinpddtdshetken vuokrausasteen mukaisten kuukausitason tuottojen
ja vuoden keskimddrdisten kuukausitason hoitokulujen erotuksesta, joka on suhteutettu sitoutuneeseen

padomaan vuoden lopussa.

Vajaakdyttdaste on vapaiden tilojen suhde koko vuokrattavissa olevaan huoneistoalaan.Vapaat tilat ovat
ne vuokrattavissa olevat tilat, joista ei tilinpddtdshetkelld saada vuokratuottoja sopimusten perusteella.

c) Muussa kuin omassa kdytossd oleviin kiinteistoihin sitoutunut pddoma jaoteltuna tuottoprosentin

mukaan vuoden lopussa

Tuottoprosentti Sitoutunut padoma
negatiivinen 1,8
0-3 I3

3-5 14,3

5-7 54,6

yli 7 30,8
Yhteensd 122,8

Omat osakkeet

Konserniyrityksilld ei ollut 31.12.2004 omia tai emoyrityksen osakkeita.
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Konserni OKO Muut varat

2004 2003 2004 2003 eriteltyiné
Maksujenvdlityssaamiset 39 7,1 3,5 6,6
Takaussaamiset 2,4 0,1 2,3 0,0
Johdannaissopimukset 59,3 [41,0 160,3 1420
Muut 137,3 2102 14,1 173,1
Yhteensi 302,9 358,4 280,2 3217

Liite 27

Konserni OKO Siirtosaamiset ja

2004 2003 2004 2003 maksetut ennakot

Korot 90,4 80,2 89,0 78,4 eriteltyind
Muut 9,3 55 1,6 1
Yhteensi 99,7 85,6 90,6 79,5

Liite 28

Konsernin ja OKOn taseen vastaavien erdt on esitetty valtiovarainministerion vahvistamien taseen Erittely

kaavojen mukaisesti.

yhdistellyistd taseen

vastaavien erista

Liite 29

Konsernin luvut on ilmoitettu eliminoimattomina.

Velkojen

nimellisarvon ja

Konserni OKO kirjanpitoarvon
2004 2003 2004 2003 erotus
Nimellisarvon ja sitd alemman kirjanpitoarvon erotus
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille - 0,0 - 0,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 24,8 24,0 24,6 23,7
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin
muilla veloilla 0,7 0,3 0,7 0,3
Yhteensd 25,5 24,4 254 24,1
Kirjanpitoarvon ja sitd alemman nimellisarvon erotus
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille - - - -
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat l7 2,6 1,8 2,6
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin
muilla veloilla 0,2 0,3 0,2 0,3
Yhteensi 1,9 2.8 2,0 2,9
Liite 30
Konserni OKO Erittely liikkeeseen-
2004 2003 2004 2003 lasketuista
Sijoitustodistukset 27754 29746 2 6704 28297 velkakirjoista
Joukkovelkakirjalainat 28377 | 4993 28674 I 5310 vaadetyypeittdin
Muut 489,9 3053 489,9 3053
Yhteensa 6 103,0 47792 6 027,8 4 6659
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Muut velat Konserni OoKO

eriteltyind 2004 2003 2004 2003
Maksujenvilitysvelat 2559 2599 253,1 2573
Johdannaissopimukset 2157 176,0 2162 | 76,5
Muut 107,6 156,1 783 1245
Yhteensa 579,3 592,0 547,7 558,3

Liite 32

Siirtovelat ja Konserni OKO

saadut ennakot 2004 2003 2004 2003

eriteltyind Korot 66,5 56,2 57,6 46,6
Muut 20,9 27,2 9,7 17,4
Yhteensi 87,3 83,5 67,3 64,0
Konserniyhtididen henkildkunnan kdyttdmattomistd OKOn tydsuhdeoptioista aiheutuva sosiaaliturva-
maksuvastuu on kirjattu siirtovelaksi.

Liite 33

Pakolliset varaukset

tilikauden lopussa

Liite 34

Konserni OKO

2004 2003 2004 2003

Eldkevaraukset - - - -
Verovaraukset - - - -
Muut 1,9 0,9 [,9 0,9
Yhteensia 1,9 0,9 1,9 0,9

Merkittdvimmat pakolliset varaukset olivat Benefon Oyjin yrityssaneerauksen selvitysmiehen jattaman
takaisinsaantikanteen johdosta vuonna 2003 tehty 0,7 miljoonan euron varaus, sekd erddn OKOn omis-
taman kiinteistdyhtion saastuneen maaperdn puhdistuskustannusten kattamiseksi vuonna 2004 tehty

miljoonan euron varaus.

Erittely veloista,
joilla on huonompi
etuoikeus kuin

muilla veloilla

Velat, joiden kirjanpitoarvo ylittdd 10 % kaikkien niiden velkojen madrdsta, joilla on huonompi etuoikeus

kuin muilla veloilla:

EUR 50 miljoonaa. Velan korko 31.12.2004 oli 2,778 %. Velka erddntyy maaliskuussa vuonna
201 1. Velka voidaan maksaa kokonaisuudessaan takaisin Rahoitustarkastuksen luvalla ehdoissa
mainituin etukéateisilmoituksin koronmaksupdivand maaliskuussa 2006 tai sen jélkeisind koron-

maksupdivind.

EUR 150 miljoonaa. Velan korko 31.12.2004 oli 2,774 %. Velka erddntyy maaliskuussa vuonna
201 1. Velka voidaan maksaa kokonaisuudessaan takaisin Rahoitustarkastuksen luvalla ehdoissa
mainituin etukateisilmoituksin koronmaksupdivand maaliskuussa 2006 tai sen jdlkeisind koron-
maksupdivin.

EUR 50 miljoonaa ikuinen laina. Velan korko 31.12.2004 oli 6,000 %. Velka voidaan maksaa
kokonaisuudessaan takaisin Rahoitustarkastuksen luvalla ehdoissa mainituin etukateisilmoituksin
koronmaksupdivand kesdkuussa 2007 tai sen jdlkeisind koronmaksupdivin.



EUR 70 miljoonaa.Velan korko 31.12.2004 oli 3,500 %.Velka erddntyy marraskuussa vuonna 2015.
Velka voidaan maksaa kokonaisuudessaan takaisin Rahoitustarkastuksen luvalla ehdoissa mainituin

etukdteisiimoituksin koronmaksupdivand marraskuussa 2010 tai sen jdlkeisind koronmaksupdi-

Vind.

Edelld mainitut velat ovat debentuurilainoja, joiden etuoikeus on OKOn muita sitoumuksia huo-

nompi.Velkoihin ei liity niiden osakkeiksi muuttamista koskevia ehtoja.

Muut kuin edelld mainitut velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla:

Velkojen yhteenlaskettu mddrd eurovasta-arvoina 31.12.2004 oli konsernissa ja OKOssa 70,2

miljoonaa euroa.Velkojilla ei ole optiota vaatia ndiden velkojen ennenaikaista takaisinmaksua.

Samaan konserniin ja konsolidointiryhmadn kuuluville yrityksille ja omistusyhteysyrityksille suunnatut
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lainat:
Samaan konserniin kuuluville yrityksille on suunnattu lainoja yhteensd 23,4 miljoonaa euroa.
Liite 35
Kirjanpitoarvo Lisaykset Vihennykset Kirjanpitoarvo Oman paaoman
tilikauden tilika‘uden tilikayden tilikauden erien Iiséykset
Konserni alussa alkana aikana lopussa -
ja vahennykset
Osakepddoma 2024 3,7 - 206,2 tilikauden aikana
Osakeanti 1,5 6,6 -53 2,9
Ylikurssirahasto 50 |5 - 6,5
Arvonkorotusrahasto 252 - - 252
Vararahasto 203,3 - - 203,3
Muut sidotut erdt 0,9 - - 0,9
Pddomalainat - 71,6 - 71,6
Edellisten tilikausien voitto 295,0 - -105,7 189,3
Tilikauden voitto - 01,5 - 01,5
Oma pddoma yhteensd 733,3 185,0 -110,9 807,5
OKO
Osakepddoma 2024 3,7 - 206,2
Osakeanti ) 6,6 -53 2,9
Ylikurssirahasto 50 |5 - 6,5
Vararahasto 163,6 - - 63,6
Pddomalainat - 71,6 - 71,6
Edellisten tilikausien voitto 1972 - -106,2 91,0
Tilikauden voitto - 34,8 - 34,8
Oma pddoma yhteensd 569,7 118,3 -111,5 576,6
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Erilajiset A-sarja K-sarja Yhteensi
osakkeet Osakepddoma, euroa 159 707 453 46 445 288 206 152 741
vuoden lopussa Osakkeita, kpl 75947914 22 086 776 98 034 690
Osuus osakepddomasta, % 77,5 22,5 100,0
Adnivalta/osake | 5
Osuus ddnistd, % 40,7 59,3 100,0

Liite 37

OKOn osakkeen kirjanpidollinen vasta-arvo on 2,10 euroa. Vasta-arvo ei ole tarkka. Liikkeessd olevien

osakkeiden lukumddrd on kaksinkertaistettu osakepddomaa muuttamatta yhtiokokouksen 31.3.2004

tekemdlld padtokselld.

Osakkeiden hankintaa koskevat rajoitukset:

— A-sarjan osakkeet ovat yleisdlle tarkoitettuja Helsingin P&rssissd noteerattavia osakkeita.

— A-sarjan osakkeiden hankintaa ei ole rajoitettu.

— K-sarjan osakkeita voivat omistaa vain suomalaiset osuuspankit, osuuspankkiosakeyhtiot,

ja osuuspankkien yhteenliittyman keskusyhteisé Osuuspankkikeskus Osk.

— K-sarjan osake voidaan osakkeenomistajan tai hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta

arvo-osuusrekisteriin merkityn omaisuudenhoitajan kirjallisesta vaatimuksesta muuntaa

A-sarjan osakkeeksi yhtidjarjestyksessd madrdttyjen osakelajien vdhimmdis- ja enimmadismddrien

puitteissa.

Jos osinkoa jaetaan, A-sarjan osakkeet oikeuttavat vuotuiseen voitonjakoon, joka on védhintdan yhden (1)

prosenttiyksikdn korkeampi kuin K-sarjan osakkeille maksettava osinko.

OKOn osakepddoman korotukset vuoden 1999 optio-ohjelman perusteella merkityilld A-osakkeilla

vuonna 2004

Rekisterdintipdiva Osakkeita, Osakepdadaoman Ylikurssi-

kpl korotus rahastoon
16.1.2004 431 640 0,9 0,6
14.4.2004 2 000 0,0 0,0
10.6.2004 62 500 0,1 0,0
10.9.2004 29 600 0,1 0,0
[2.11.2004 | 236 100 2,6 0,8
Yhteensa I 761 840 3,7 1,5

Vapaaseen omaan
padomaan siséltyvien
jakokelvottomien
erien mdard vuoden

lopussa

Vapaaehtoisista varauksista ja poistoerosta

omaan pddomaan siirretty mdard, miljoonaa euroa

Konserni

2158

OKO
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Liite 38
Optioperusteinen kannustejirjestelmi euroa. OKOn maksaman lisdosingon jdlkeen osak- Liikkeeseen
OKOn yliméardinen yhtiokokous paitti 30.6.1999  keen merkintdhinta on 10.12.2004 alkaen 2,485 lasketut

pankin johtokunnan ehdotuksen mukaisesti, ettd
OKOssa ja Osuuspankkikeskuksessa otetaan kdyt-
t66n koko henkilékuntaa koskeva optioperus-
teinen kannustejirjestelmd. Optiolaina tarjottiin
OKO-konsernin, Osuuspankkikeskus Oskin ja sen
muiden tytdryhtididen, Osuuspankkien Keskindisen
Vakuutusyhtion, OP-Eldkekassan ja OP-ryhmin
Tutkimussdation henkilostén sekd OKOn kokonaan
omistaman tytdryhtion OP-Sijoitus Oy:n merkitti-
véksi. Optiolainan maard oli 460 000 euroa ja laina
oli merkittdvissa 6.—17.9.1999. Koroton laina mak-
settiin takaisin 15.10.2002.

Lainaan liittyvdt optiotodistukset oikeuttavat
merkitsemddn OKOn A-sarjan osakkeita yhteensd
enintddn 8 323 200 kappaletta. Osakkeen merkin-
tdhinta on 10,99 euroa eli OKOn A-sarjan osakkeen
vaihdolla painotettu keskikurssi Helsingin Pdrssissd
toukokuussa 1999 lisdttynd 27 prosentilla. Osak-
keen merkintdhintaa alennetaan merkintdhinnan
madrdytymisjakson jdlkeen ja ennen osakemerkintdd
jaettavien osinkojen mddrdlld kunkin osingonjaon
tdsmaytyspdivand. Merkintdhinta on kuitenkin aina
vahintddn osakkeen kirjanpidollinen vasta-arvo, joka
vuoden 2004 lopussa oli 2,10 euroa. Osakkeiden
merkintdaika A-optioilla alkoi 1.10.2002 ja B-opti-
oilla 1.10.2004. Osakemerkinndn aika paattyy kai-
killa optiotodistuksilla 30.10.2006.

Optio-ohjelman mukaiset A-optiot listattiin
Helsingin Porssissd 1.10.2002 alkaen. Kaupankdyn-
nin kohteeksi tuli yhteensd 2 080 800 optiota, joista
kukin oikeutti merkitsemdan yhden OKOn A-sarjan
osakkeen. B-optio-oikeudet otettiin kaupankdynnin
kohteiksi 1.10.2004 alkaen Helsingin Pdrssin pda-
listalla A-optio-oikeuksien lisderdna. Kaupankdynnin
kohteeksi tuli yhteensd 2 080 800 optiota, joista
kukin oikeuttaa merkitsemaan kaksi OKOn A-sarjan
osaketta. Ennen listausta B-optio-oikeudet yhdistet-
tiin A-optio-oikeuksiin ja nimi muutettiin vuoden
1999 A/B-optio-oikeudeksi.

Osakkeen merkintdhinta ajalla 1.1.-4.4.2004
oli 7,17 euroa ja 5.4.-30.4.2004 5,57 euroa. OKOn
osakkeiden 30.4.2004 kaupparekisteriin merkityn
osakesplitin (1:2) myo6td optio-ohjelman merkin-
tdsuhde muuttui. Toukokuun alusta yhdelld optio-
oikeudella on merkittdvissd kaksi uutta A-sarjan

osaketta eli osakekohtainen merkintdhinta oli 2,785

euroa.
Vuoden 2004 loppuun mennessa optio-oikeuksilla

oli merkitty yhteensd noin 5,8 miljoonaa A-osaketta.

Johtokunnalle annetut valtuudet:

OKOn varsinainen yhtidkokous 31.3.2004 valtuutti
johtokunnan yhden vuoden ajaksi yhtidkokouksesta
lukien pddttdmadn osakepddoman korottamisesta
yhdelld tai useammalla uusmerkinnélld, yhden tai
useamman vaihtovelkakirjalainan ottamisesta ja/tai
optio-oikeuksien antamisesta siten, ettd uusmer-
kinndssd merkittdvien, vaihtovelkakirjoja vastaan
annettavien ja optio-oikeuksien nojalla merkittavien
uusien osakkeiden tulee olla A-sarjan osakkeita ja
niiden yhteenlaskettu lukumddrd saa olla yhteensd
enintddn 18 000 000 kappaletta ja pankin osa-
kepddomaa voidaan korottaa yhteensd enintddn
37 851 390,54 eurolla.Valtuutus kdsittdd myos oike-
uden poiketa osakkeenomistajille kuuluvasta etuoi-
keudesta merkitd uusia osakkeita, vaihtovelkakirjoja
ja optio-oikeuksia.

Osakkeenomistajille kuuluvasta merkintdetuoi-
keudesta voidaan poiketa vain yritys- ja yhteistoi-
mintajdrjestelyjen yhteydessd, jos siihen on pankin
kannalta painava taloudellinen syy. Pa4tostd ei saa
kuitenkaaan tehdd pankin ldhipiirin hyvéksi. Voi-
massaolevat kdyttdamattomadt valtuutukset voivat
korotusten yhteismdardltd ja annettujen osakkei-
den yhteenlasketulta d4dnimddraltd vastata enintdédn
viidesosaa yhtidkokouksen valtuutuspddtoksen ja
johtokunnan korotuspddtoksen ajankohtana rekis-
terdidystd osakepddomasta ja osakkeiden yhteen-
lasketusta ddnimddrdsta.

Johtokunta on oikeutettu valtuutuksen nojalla
pddttdmadn merkintdhinnan madrittdmisperusteista,
merkintdhinnasta ja muista merkintdehdoista sekd
vaihtovelkakirjalainan tai optio-oikeuksien ehdoista.
Johtokunta on oikeutettu my&s pddttamaddn, ettd
uusmerkinndssd annettavia osakkeita, vaihtovelkakir-
jalainaa tai optio-oikeuksia voidaan merkitd apportti-
omaisuutta vastaan, kdyttdmalld kuittausoikeutta tai
muutoin tietyin ehdoin.

Yhtiokokouksen 3.4.2003 johtokunnalle antama
valtuutus peruutettiin kdyttdmattdmand. Johtokunta
ei kertomusvuonna kdyttdnyt saamaansa valtuu-

tusta.

vaihtovelkakirja-

ja optiolainat
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Suurimmat
osakkeenomistajat
ja osakkeiden
omistuksen

jakautuminen

Osakkeiden ddnimadradstd eniten omistavat osakkeenomistajat

(10 suurinta osakkeenomistajaa osakasluettelon mukaan 31.12.2004)

Osakkeita, Osakkeita Osakkeiden Osuus
kpl yhteensa, kpl animaara  aanistd, %

Osuuspankkikeskus Osk A 22 000 000
K 16586 064 38 586 064 104 930 320 56,3

Hallintarekisterdidyt osakkeet A 16472282
K 0 16472282 16472 282 8,8

Oulun Osuuspankki A 700 000
K 012 000 | 712 000 5760 000 3,1

Keski-Uudenmaan Osuuspankki A 0
K 491 800 491 800 2 459 000 1,3

Keski-Suomen Osuuspankki A 0
K 456 560 456 560 2282 800 [,2

OP-Eldkesdidtio A | 800 000
K 0 | 800 000 | 800 000 1,0

Pohjolan Osuuspankki A 195220
K 255 220 450 440 I 471 320 0,8

Porin Seudun Osuuspankki A 163816
K 251 820 415 636 1422916 0,8

Kainuun Osuuspankki A 283 820
K 203 820 487 640 302 920 0,7

Turun Seudun Osuuspankki A [ 170 000
K 19 960 | 189 960 I 269 800 0,7
Yhteensd 62 062 382 62062382 139171 358 74,7

Osakepddomasta eniten omistavat osakkeenomistajat

(10 suurinta osakkeenomistajaa osakasluettelon mukaan 31.12.2004)

Osakkeita, kpl

Osuus osakkeista, %

Osuuspankkikeskus Osk 38 586 064 394
Hallintarekisterdidyt osakkeet 16472 282 16,8
OP-Eldkesddtio | 800 000 1,8
Oulun Osuuspankki | 712 000 |7
Turun Seudun Osuuspankki | 189 960 1,2
Eteld-Karjalan Osuuspankki 850 284 09
Pohjola Finland Value Sijoitusrahasto 700 000 0,7
Thominvest Oy 581 000 0,6
Savonlinnan Osuuspankki 566 284 0,6
Rauman Seudun Osuuspankki 535 308 0,5
Yhteensa 62 993 182 64,3



Osakeomistuksen jakautuminen osakkeiden lukumadran mukaan

(Osakasluettelon mukaan 31.12.2004)

Osakkeiden lukumiairi Osakkaita Osuus Osakkeita, Osuus
(A ja Kesarjat) osakkaista, % kpl  osakkeista, %
| — 100 5494 21,2 367 788 0,4
[0l — 1 000 17815 68,7 4385217 4,5
[ 001 — 10 000 2 255 8,7 6 207 667 6,3
10 001 — 50 000 233 0,9 5 306 644 54
50 001 — 100 000 55 0,2 3880 882 4,0
100 001 — 88 0,3 77 886 492 794
Yhteensi 25 940 100,0 98 034 690 100,0
Osakeomistuksen jakautuminen sektoreittain
(Osakasluettelon mukaan 31.12.2004)

Osakkaita Osuus Osakkeita Osuus Osakkeiden ~ Osuus dani-
Omistajatyyppi osakkaista, % kpl osakkeista, % danimdirda  madrastd, %
Yritykset 655 2,5 2910530 3,0 2910530 l,6
Osuuspankkikeskus Osk
ja jasenosuuspankit 234 0,9 60 348 892 61,6 148 695 996 79,8
Muut rahoitus- ja
vakuutuslaitokset 33 0,1 | 551 395 1,6 [ 551 395 0,8
Julkisyhteis&t 19 0,1 3500 140 3,6 3500 140 1,9
Voittoa tavoittelemattomat
yhteisot 243 09 1715602 [,7 715 602 0,9
Kotitaloudet 24 723 953 11501 896 1,7 I'1 501 896 6,2
Ulkomaat 27 0,1 33953 0,0 33953 0,0
Hallintarekisterdidyt osakkaat 6 0,0 16472282 16,8 16472 282 8,8
Yhteensa 25 940 100,0 98 034 690 100,0 186 381 794 100,0
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Pddomalaina 10 miljardia Japanin jenid (eurovasta-arvo 71,6 milj.)

Lainan korko on kiinted 4,23 % 18.6.2034 saakka ja sen jdlkeen vaihtuva 6 kuukauden Yen LIBOR +
[,58 %. Lainan korko maksetaan vuosittain 18.6. ja 18.12. Mikdli joltain korkojaksolta korkoa ei voida

maksaa, korkojakson koron maksamisvelvollisuus raukeaa.

Laina voidaan erddnnyttdd ensimmdisen kerran vuonna 2014. Laina voidaan maksaa vuoden 2014 jilkeen

takaisin koron erdpdivind vuosittain 18.6.tai 18.12. Lainan koko méérd on maksettava kerralla.

Laina on perpetuaalilaina.

Paaomasijoitusten
ja pddomalainojen

padasialliset ehdot

Liite 41

Konsernin ja OKOn taseen vastattavien erdt on esitetty valtiovarainministerion luottolaitoksille vahvis-

taman taseen kaavan mukaisesti.

Yhdistellyt taseen
vastattavien erit
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Liite 42

Saamisten ja velkojen
maturiteettijakauma
tase-erittdin vuoden

lopussa

Liite 43

Jaljelld olevan juoksuajan mukaan

Konserni

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd

Saamistodistukset

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

OKO

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd
Saamistodistukset

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

alle 3

kuukautta

7132
| 310,6
838,0
50,9

4 1557
35702
2 352,1

677,3

| 501,0
7513
66,4

4 239,1
| 904,3
22628

3-12

kuukautta

0749
967,5
192,3
136,0

492
104,3
7275

9169
9742
991,9
1358

49,2
15,5
7276

1-5

vuotta

186, 1
| 2643
33619
690,7

76,5
74,5
| 8629

1854
| 869,6
24569
6999

76,5
0,5
| 872,6

yli 5

vuotta

90,5

6,1
2926,5
307,0

28,9
3231
160,5

90,5
6,1

| 462,3
354,0

28,9
2928
164,8

Saamisiin yleisoltd ja julkisyhteisoiltd ei sisdltynyt 31.12.2004 konsernissa eikd OKOssa vaadittaessa

maksettavia saamisia. Muut kuin mddrdaikaiset talletukset on sisdllytetty maturiteettiluokkaan "alle 3

kuukautta".

Koti- ja ulkomaan
rahan maariiset
omaisuus- ja
velkaerit vuoden

lopussa

Konserni OKO
Kotimaan Ulkomaan Kotimaan Ulkomaan
raha raha raha raha

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset 2 0647 - | 870, 1 -
Saamiset luottolaitoksilta 3611,0 2265 44137 2262
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd 8 193,6 1252 55372 1252
Saamistodistukset | 006,7 1779 1 078,3 1779
Muu omaisuus | 004,8 17,5 9951 9,8
Yhteensa 15 880,7 547,1 13 894,5 539,1
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 42142 96,2 4 288,7 105,1
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 38536 218,6 2 000,9 2123
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5 393,6 709,5 53183 709,5

Velat, joilla on huonompi etuoikeus

kuin muilla veloilla 390,2 - 390,2 -
Muut velat 7229 21,5 602,8 14,0
Yhteensa 14 574,5 | 045,8 12 600,9 1 040,9
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Liite 44

OKO-konsernin taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut

2000
Liikevaihto, € 756,8
Liikevoitto/-tappio, milj. € 167,1
% liikevaihdosta 22,1
Voitto tai tappio ennen tilinpddtds-
siirtoja ja veroja, milj. € 167,1
% lilkevaihdosta 22,1
Oman pddoman tuotto (ROE), % 21,5
Koko pddoman tuotto (ROA), % [,10
Omavaraisuusaste, % 55
Henkildsto keskimaarin | 028
Kulujen osuus tuotoista, % 43

OKO-konsernin osakekohtaiset tunnusluvut

2000
Tulos/osake (EPS), € 1,27
Tulos/osake (EPS) laimennettu, €
Oma pddoma/osake, € 6,41
Osinko/osake, € 0,63
Osinko/tulos, % 49,6
Efektiivinen osinkotuotto, % (OKO A) 9,2
Hinta/voitto-suhde (P/E) 54
Osakkeen kurssikehitys (OKO A)
keskikurssi, € 591
alin kurssi, € 4,97
ylin kurssi, € 7,00
vuoden lopun kurssi, € 6,88
Osakekannan markkina-arvo
(OKO A), milj. € 479,8
Osakkeiden vaihto
(OKO A), | 000 kpl 130924
% osakekannasta 19,9
Osakkeiden lukumaard (kaikki)
keskimddrin tilikaudella, kpl 93 410 000
tilikauden lopussa, kpl 93 410 000

200
7559
10,6

14,6

10,6
14,6

13,0

0,67
4,9

I 070
51

2001
0,84

6,62
0,55
64,6
7,8
8,4

6,68
5,68
8,00
7,05

4957

105140
15,0

2002
660,9
96,1
14,5

96,1
14,5
10,0
0,50
50
[ 117
56

2002
0,67

6,78
0,37
5572

572
10,8

7,76
6,20
8,60
7723

5146

19 056,6
27,0

93410000 93410 000
93410 000 93 410 000

2003
670,5
1741
26,0

1741
26,0
18,5
0,92
50
138
45

2003
1,33
1,02
7,62
1,09
82,4
12,2

6,8

7,65
6,38
9,25
9,05

670,7

|7 5356
24,1

94 931 432
96 272 850

2004
6334
1337
21,1

1337
21,1
13,9
0,66
4,5

| 246
56

2004
1,05

7,51
0,52%*
50,0%*

5,1%

9,9

9,40
7,98
10,78
10,42

7914

43 026,5
57,5

96 901 243
98 034 690

Pankin liikkeessd olevien osakkeiden lukumd&drd kaksinkertaistettiin osakepddomaa muuttamatta 31.3.2004

pidetyn yhtidkokouksen padatoksen mukaisesti. Muutos merkittiin kaupparekisteriin 30.4.2004. Osakekoh-

taiset tunnusluvut on oikaistu takautuvasti.

* Johtokunnan ehdotus: 0,53 euroa A-sarjan osakkeelle ja 0,50 euroa K-sarjan osakkeelle.

Tunnuslukujen laskentakaavat ovat sivulla 68.

Taloudellista
kehitystd kuvaavat
ja osakekohtaiset

tunnusluvut



OKO
TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Tuloveroja koskevat liitetiedot

Liite 45
Tuloverot Tuloverojen jakautuminen varsinaisesta toiminnasta ja satunnaisista eristd johtuviin veroihin:
kaikkien konserniyhtididen verot johtuivat varsinaisesta toiminnasta.
Laskennalliset verovelat ja -saamiset:
Konsernitaseessa oli laskennallisia verovelkoja 74,3 miljoonaa euroa, jotka perustuivat tilinpddatossiir-
toihin. Muita laskennallisia verovelkoja ja verosaamisia ei ole merkitty taseeseen vuosina 2004 ja 2003,
Konserni OKO
2004 2003 2004 2003
Laskennalliset verosaamiset, joiden toteutuminen
on todenndkdistad
Kokonaismddrd, milj. € 29 1,7 2,3 1,3
Arvonkorotusten vaikutus tuloverotukseen:
Arvonkorotuksilla ei ole vaikutusta OKOn tai muiden konserniyhtididen tuloverotukseen.
Vuodelta 2003 vahvistetun verotuksen jdlkeen OKOlla ei ollut kdyttdmattomid vahvistettuja tappioita.
Vakuuksia ja vastuusitoumuksia sekd johdannaissopimuksia koskevat liitetiedot
Liite 46

Omasta ja muiden
puolesta vakuudeksi
annettu omaisuus
seki velat ja
sitoumukset, joiden
vakuudeksi ne on
annettu

Liite 47

Konserni
Oman velan ja sitoumusten vakuudeksi annettu omaisuus
Pantit | 2869
Kiinnitykset -
Muut [5,0
Velat, joiden vakuudeksi omaisuuserdt on annettu
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 960,7
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 3249
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat -
Samaan konserniin kuuluvan yrityksen puolesta
annetut vakuudet
Pantit -
Kiinnitykset -
Muut -
Muiden puolesta annetut vakuudet
Pantit 0,7
Kiinnitykset -
Muut -

OKO

| 286,9

15,0

960,7
3249

Elakevastuut

Konserniyhtididen henkildkunnan lakisddteinen eldketurva on jarjestetty OP-Eldkekassan kautta.

Lisdeldketurva on Opstock Oy:td lukuunottamatta jarjestetty OP-Eldkesddtion kautta.

Sdatioon ei ole otettu uusia edunsaajia 30.6.1991 jdlkeen. Konserniyhtidilld ei ole eldkesitoumuksista

johtuvia suoria vastuita. Konserniyhtididen eldkevastuut on tdysin katettu.



OKO
TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Liite 48
Konserni OKO Leasingvastuut
Leasingmaksut vuonna 2005 04 0,1
Leasingmaksut vuoden 2005 jédlkeen 0,7 0,1
Liite 49
Konserni OKO Taseen
2004 2003 2004 2003 ulkopuoliset
Takaukset 2935 328,3 263,3 2993 sitoumukset
Tytdryhtididen puolesta - - - - eriteltyind vuoden
Osakkuusyhtiodiden puolesta - - - - lopussa
Takuuvastuut 10190 764, | 042,5 7872
Tytdryhtididen puolesta - - 23,5 23,1
Osakkuusyhtididen puolesta [,8 2,0 [,8 2,0
Kiinnitykset - - - -
Muut asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi
annetut sitoumukset 97,9 81,7 93,9 77,1
Kayttdmattomat luottojdrjestelyt 23525 2 0835 20265 | 8171
Tytaryhtioille - - 20,0 20,0
Osakkuusyhtisille - - - -
Annetut pantit - - - -
Muut asiakkaan hyvéksi annetut
peruuttamattomat sitoumukset 367,5 370,2 3624 367,0
Tytaryhtisille - - - -
Osakkuusyhtidille - - - -
Annetut sitoumukset yhteensa 4 130,3 36277 3788,7 33477
Tytdryhtioille tai niiden puolesta annetut
sitoumukset yhteensa - - 43,5 43,1
Osakkuusyhtidille tai niiden puolesta annetut
sitoumukset yhteensd 1,8 2,0 1,8 2,0
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Liite 50

Johdannais-
sopimukset vuoden

lopussa

Kohde-etuuksien arvot

Suojaamistarkoituksessa tehdyt sopimukset
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut
Koronvaihtosopimukset

Valuuttajohdannaiset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset

Osakejohdannaiset
Termiinisopimukset
Optiosopimukset

Ostetut
Asetetut

Muut johdannaiset

Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut

Luottojohdannaiset

2004

2 6429

678,6

70,8

38,7

31,4

Konserni

2003 2004

2 026,6 2 6429

99,7 678,6

45,4 70,8

- 38,7

31,4 31,4

OKO
2003

45,4

31,4

Yhteensi

34624

2 203,0 34624

22030
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Konserni OKO
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt sopimukset 2004 2003 2004 2003
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset 4 148,2 | 0091 4148,2 I 0091
Optiosopimukset
Ostetut 895,6 49,7 895,6 49,7
Asetetut 826,7 49,7 859,2 49,7
Koronvaihtosopimukset 7786,8 8 268, 1 7 883,8 8 368,5
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset | 9145 956,0 | 9145 956,0
Optiosopimukset
Ostetut 07 26,3 0,7 26,3
Asetetut 09 26,3 09 26,3
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset - - - -
Osakejohdannaiset
Termiinisopimukset - 05 - -
Muut johdannaiset
Termiinisopimukset - - - -
Optiosopimukset
Ostetut - - - -
Asetetut - - - -
Luottojohdannaiset 35,0 - 35,0 -
Equity swapit - - - -
Yhteensd 15 608,4 10 385,8 15737,8 10 485,6
Sopimusten luottovasta-arvot
Korkojohdannaiset sopimukset [1,6 81,3 14,5 82,6
Valuuttajohdannaiset sopimukset 104,4 58,5 104,4 58,5
Muut johdannaiset sopimukset 18,0 9,1 18,0 8,5
Yhteensi 234,0 148,9 236,9 149,6
Liite 51
Konserni OKO Omaisuuden
2004 2004 myymisesta ja
Myyntisaamiset 51,8 - ostamisesta
Ostovelat 56,8 - asiakkaan lukuun

syntyneet myynti-
saamiset ja ostovelat

Liite 52

OKOn sitoumukset pddomasijoitusrahastoihin olivat vuoden lopussa 15,8 miljoonaa euroa.

Edelld mainitut sitoumukset siséltyvat liitetiedon 49 sitoumuksiin.

Muut vastuu-
sitoumukset ja

vastuut
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Liite 53

Henkilostod sekd toimi- ja valvontaelinten jdsenid koskevat liitetiedot

Henkilosto
sekd toimi- ja
valvontaelinten

jasenet

Henkilosto keskimaarin 2004

Konserni OKO
Tilikauden Muutos edelli- Tilikauden Muutos edelli-
aikana  sestd vuodesta aikana  sestd vuodesta
Kokoaikainen henkildstd 1219 13 505 22
Osa-aikainen henkildstd 27 -5 6 -1
Henkilostoé yhteensid |1 246 108 511 21
Hallinto- ja valvontaelinten jdsenten saamat palkat ja palkkiot sosiaalikuluineen
Konserni OKO
2004 2003 2004 2003
Hallintoneuvoston jdsenet ja varajdsenet 0,1 0,1 0,l 0,1
Hallituksen jdsenet ja varajdsenet sekd toimitusjohtaja 3,6 3,0 2,5 2,3
Yhteensa 3,8 3,1 2,7 2,4
Luottolaitoksen taloudellisesta tuloksesta mddrdytyvia palkkoja ja palkkioita ei ole maksettu.
Hallinto- ja valvontaelinten jdsenille mydnnetyt luotot ja takaukset vuoden lopussa
Konserni OKO
Luotot
Hallintoneuvoston jdsenille ja varajdsenille 0,1 -
Johtokunnan jdsenille ja varajdsenille sekd toimitusjohtajalle 0,3 -
Tilintarkastajille ja tilintarkastusyhteisolle - -
Yhteensi 0,4 -
Konserni OKO
Takaukset
Hallintoneuvoston jdsenille ja varajdsenille 0,0 -
Johtokunnan jdsenille ja varajdsenille sekd toimitusjohtajalle 0,0 -
Tilintarkastajille ja tilintarkastusyhteisolle - -
Yhteensia 0,0 -

Hallinto- ja valvontaelinten jdsenten luottoehdoissa noudatetaan normaaleja pankin luottoehtoja.

Lainat on sidottu yleisesti kdytdssd oleviin viitekorkoihin.

Elikesitoumukset

Hallinto- ja valvontaelinten jdsenten osalta ei ole tehty eldkesitoumuksia. Eldkesitoumuksia ei ole tehty

myo&skddn ndihin toimielimiin aikaisemmin kuuluneiden henkiléiden osalta.

Johdon omistukset

OKOn hallintoneuvoston jdsenet ja varajdsenet, johtokunnan jdsenet ja varajdsenet ja toimitusjohtaja
omistivat 31.12.2004 yhteensd 36 368 kappaletta OKOn A-sarjan osakkeita, joiden osuus oli 0,037 pro-
senttia kaikista osakkeista ja 0,020 prosenttia kaikkien osakkeiden tuottamasta ddnimdardstd. Johtokunnan
jdsenet, varajdsenet ja toimitusjohtaja omistivat OKOn liikkeeseen laskemasta optiolainasta madran, joka
oikeuttaa yhteensd 212 000 A-sarjan osakkeen merkintddn. Ndiden osakkeiden osuus on 0,208 prosenttia

kaikista osakkeista ja O,1 |2 prosenttia danimddrasta.
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Liite 54

OKOn omistukset pysyviin vastaaviin kuuluvissa osakkeissa ja osuuksissa

Osakeomistukset

vuoden lopussa

Osuus  Yhteenlaskettu Yrityksen Yrityksen tili-
osakkeista, kirjanpito- oma  kauden voitto
Yrityksen nimi, kotipaikka ja toimiala % arvo padoma) tai tappio”
Realinvest Oy, Helsinki, kiinteistdsijoitus 19,0 23,5 17,6 55
OP-Henkivakuutus Oy, Helsinki, vakuutustoiminta 4,9 22,3 1224 35,5
Finnventure Rahasto V Ky, Helsinki 59 45 |35/1 -6,9
OMX AB, Tukholma, arvopaperi- ja johdannaisporssi [,4 3,8 389,1 -49,4
Finnmezzanine Rahasto Il B Ky, Helsinki 49,5 4,2 74 0,3
Luottokunta, Helsinki, rahoitustoiminta 6,5 [,0 103,0 |7
Eurocard Oy, Helsinki, rahoitustoiminta 1,2 0,8 8,0 [l
Lisdksi OKOlla oli vuoden lopussa pysyviin vastaaviin kuuluvia omistuksia 25 yrityksessd, joissa omistettujen " Viimeksi vahvistetun
osakkeiden tai osuuksien kirjanpitoarvo oli alle kaksisataatuhatta euroa. Ndiden osakkeiden ja osuuksien tilinpaatoksen mukaan.
kirjanpitoarvojen yhteenlaskettu maard oli 0,5 miljoonaa euroa.
Konserniyhtididen omistamat osakkeet omistusyhteysyrityksissa, jotka on yhdistelty
konsernitilinpddtdkseen pddomaosuusmenetelmalld
Konsernin  Yhteenlaskettu ~ Oma pddoma Tilikauden
osuus kirjanpito- vuoden voitto tai
Yrityksen nimi, kotipaikka ja toimiala osakkeista, % arvo loipussa tappio
OP-Kotipankki Oyj, Helsinki, pankkitoiminta 20,8 4 40,8 7,3
Automatia Pankkiautomaatit Oy, Helsinki, rahoitusta
palveleva toiminta 33,3 51 24,3 4,8
Toimiraha Oy, Helsinki, rahoitusta palveleva toiminta 333 2,1 1,4 7.2
Kiinteistd Oy Lahden Trio, kiinteistén omistus ja hallinta 33,3 19,6 66,8 0,0
Oy Kaisaniemenkatu |, Helsinki, kiinteiston
omistus ja hallinta 22,4 9.3 14,6 0,0
Konsernitilinpddtokseen sisdltyvat tytdryritykset
Konsernin  Yhteenlaskettu ~ Oma pddoma Tilikauden
osuus kirjanpito- vuoden voitto tai
Yrityksen nimi, kotipaikka ja toimiala osakkeista, % arvo loipussa" tappio"
Okopankki Oyj, Helsinki, pankkitoiminta 100,0 84,1 99,8 2,6
Opstock Oy, Helsinki, sijoituspalveluyritystoiminta 85,3 3,8 1,9 53
OKO Venture Capital Oy, Helsinki,
sijoitus- ja kehitysyhtiGtoiminta 100,0 1,0 1,6 0,6
Helsingin Seudun OP-Kiinteistdkeskus Oy LKV,
Helsinki, kiinteistovalitys 00,0 0,2 0,4 0,2
Kiinteistd Oy Arkadiankatu 23, Helsinki 00,0 56 49 -0,2
Kiinteisté Oy Dagmarinkatu |4, Helsinki 100,0 8,1 2,0 0,0
Kiinteistd Oy Kanta-Sarvis Il, Tampere 100,0 1,7 8,4 -04
Rahoitustarkastuksen maardyksen perusteella on konsernitilinpdatoksen ulkopuolelle jdtetty yhteensd 16 " Erillistilinpaatoksen
asunto- ja kiinteistoyhteiséd, joiden viimeksi vahvistettujen taseiden yhteenlaskettu loppusumma oli 35,0 emoyhtién tieto

miljoonaa euroa sekd 8 muuta yhtidtd, joiden viimeksi vahvistettujen taseiden yhteenlaskettu loppusumma

oli 23,0 miljoonaa euroa. Tilikauden aikana purettiin OP-Kiinteistot Oy.
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Liite 55

Muut liitetiedot

Luottolaitoksen
harjoittama

notariaattitoiminta

Liite 56

OKO tarjoaa yleisodlle sijoituspalveluita sekd omaisuuden sdilytys- ja hoitopalveluja.

Osuuspankin ja

muun osuuskunta-
muotoisen luotto-
laitoksen maksamatta
olevien osuus-

maksujen maara

Liite 57

Yhtidmuotonsa perusteella OKOlla ei ole tdssd kohdassa ilmoitettavia tietoja.

Konserniin kuuluvaa luottolaitosta koskevat liitetiedot

Konserniin kuuluvaa
luottolaitosta

koskevat tiedot

OKOn emoyhtié on Osuuspankkikeskus Osk (OPK), jonka konsernitilinpddtdkseen OKO-konsernin tiedot
yhdistellddn. Jdljennds OPK-konsernin tilinpddtdksestd on saatavissa Osuuspankkikeskuksesta, Teollisuus-
katu Ib, 00510 Helsinki.

Muilta konserniyrityksiltd saadut rahoitustuotot ja niille suoritetut rahoituskulut

2004 2003
Korkotuotot 20,6 17,1
Tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista 16,0 18,5
Korkokulut [ |2
Saamiset konserniyrityksiltd ja velat niille

2004 2003
Saamiset luottolaitoksilta 812,0 649,6
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisdiltd 2,0 2,0
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - -
Saamistodistukset 42,7 33,4
Muut varat [,3 [,2
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 4,8 4,2
Yhteensia 862,8 690,4
Velat luottolaitoksille 85,7 1359
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 2,6 3,5
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat |7 1,3
Muut velat [,3 0,6
Siirtovelat ja saadut ennakot 0,1 -

Yhteensi 91,4 [41,3
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Konsernitilinpaatokseen yhdistellyt tytiryritykset Liite 58
Konsernitilinpddtokseen yhdistellyt tytdryritykset on lueteltu liitetiedossa 54.

Tytdryritykset, jotka on Rahoitustarkastuksen luvalla jatetty yhdistelemitti konsernitilinpaitokseen Liite 59
OKO-konserniin ei kuulu tdssd tarkoitettuja tytaryrityksid.

Konsernitilinpdatokseen yhdistellyt osakkuusyritykset Liite 60
Konsernitilinpddtokseen yhdistellyt osakkuusyritykset on lueteltu liitetiedossa 54.

Osakkuusyritykset, jotka on Rahoitustarkastuksen luvalla jitetty yhdistelematta

konsernitilinpaitokseen Liite 61
OKO-konserniin ei kuulu tdssd tarkoitettuja osakkuusyrityksia.

Yhdistelmamenetelmilld konsernitilinpaatokseen yhdistellyt tytaryritykset Liite 62
Kaikki tytaryritykset on yhdistelty konsernitilinpdatokseen hankintamenomenetelmalla.

Konsernitilinpaatokseen yhdistellyt yhteisyritykset Liite 63
Kaikki osakkuusyritykset on yhdistelty konsernitilinpddtokseen pddomaosuusmenetelmalld.

Konsernitilinpaatokseen yhdistellyt tytaryritykset, joiden tilikausi on paattynyt

ennen emoyrityksen tilikautta Liite 64
Kaikkien konsernitilinpddtokseen yhdisteltyjen tytaryritysten tilikausi on padttynyt 31.12.2004.

Konsernitilinpaatokseen yhdistellyt yritykset, jotka eivit ole luotto- tai rahoituslaitoksia

tai palveluyrityksii Liite 65

Okopankki Oyj:n tytdryhtid Helsingin Seudun OP-Kiinteistokeskus Oy, joka on yhdistelty konsernitilin-

paatokseen hankintamenomenetelmalld |.1.2004 alkaen, ei ole luotto- tai rahoituslaitos tai palveluyritys.
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Liite 66

Erittely konserni- Konserniliikearvon poistoa ja konsernireservin véhennystd ei ole yhdistetty konsernituloslaskelmassa.

liilkearvon poistosta
ja konsernireservin
vihennyksesti jos
ne on yhdistetty
konsernitulos-

laskelmassa

Liite 67

Erittely konserni- Konsernililkearvoa ja konsernireservid ei ole vdhennetty toisistaan konsernitaseessa.

liilkearvosta ja
konsernireservisti,
jos ne on vihennetty

toisistaan konserni-

taseessa

Liite 68

Laskennallisen Konsernitaseeseen merkitty laskennallinen verovelka ja laskennallisen verovelan muutos konsernitulos-
verovelan ja sen laskelmassa perustuu yksinomaan tilinpdatdssiirtoihin.

muutoksen erittely

Verojen erittelytietoja on lisdksi litetiedossa 45.

2004 2003
Konsernitaseen laskennalliset verovelat
Konsernitaseeseen merkityt tilinpddtdssiirtoihin
perustuvat verovelat 743 59,3
Konsernitaseeseen perustuvat laskennalliset verosaamiset
Yhdistelytoimenpiteisiin perustuvat 02 0,3
Konserniyritysten omiin taseisiin perustuvat 2,9 l,7
Laskennallisten verojen muutokset
Tilinpdétdssiirtoihin perustuvat 150 20,1
Yhdistelytoimenpiteisiin perustuvat -0,1 -0,1
Konserniyritysten omiin taseisiin perustuvat [ 0,7
Liite 69
Osakkuusyrityksista Tase-erddn kiinteistot ja kiinteistdyhteisdjen osakkeet ja osuudet sisdltyy 12,7 miljoonaa euroa konserni-
johtuva konserni- tilinpddtokseen yhdistellyistd osakkuusyrityksistd johtuvaa poistamatonta konserniliikearvoa.
liilkearvo ja konserni-
reservi Tulouttamatta olevaa konsernireservid ei ollut vuoden lopussa.
Liite 70
Henkildston keski- Konsernitilinpddtdkseen ei ole yhdistelty yhteisyrityksid omistusosuuden mukaisesti.

maardinen lukumaara
yhteisyrityksissd, jotka
on yhdistelty konserni-
tilinpaatokseen konserni-
yritysten omistus-

osuuden mukaisesti
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Liite /1

Vuoden 1999 optio-ohjelma on kuvattu liitetiedossa 38.

Henkilostérahasto

OKO liittyi 26.10.2004, Okopankki 22.10.2004 ja Helsingin Seudun OP-Kiinteistokeskus 27.10.2004
OP-Henkildstorahasto hr:oon. Rahaston jasenind oli | |17 OKO-konsernin tydntekijad 31.12.2004.

Voittopalkkiosiirron mddrd henkiléstérahastoon perustuu seuraavien tavoitteiden saavuttamiselle:
ROE-%, painoarvo 50 %, OKO-konsernin markkinaosuuden kasvu, painoarvo 35 % ja OP-ryhman markkina-
osuuden kasvu, painoarvo |5 %. Palkkiosiirto tapahtuu, mikali tavoitteet saavutetaan vdhintddan 80 %:sti.
Henkilostérahastoon tehtdvdn voittopalkkiosiirron méédrd vuodelta 2005 on tavoitteiden toteutuessa
2,5 % rahaston jdsenten vuoden 2005 yhteenlasketusta palkkasummasta, joka oli 44,7 miljoonaa euroa
vuodelta 2004.

Rahaston vastaanottamat voittopalkkioerit jaetaan henkilkohtaisiin rahasto-osuuksiin kyseiseen yrityk-
seen tydsuhteessa olevien rahaston jdsenten kesken puoliksi TEL-ansioiden ja puoliksi tehdyn ty&ajan
suhteessa.

Kun henkild on ollut rahaston jdsenend vahintddn 5 vuotta, siirretddn hdnen rahasto-osuudestaan nos-
tettavissa olevaan osaan |5 prosenttia vuodessa. Nostettavissa oleva osuus tai osa siitd suoritetaan jdse-
nelle viimeistddn 4 kuukauden kuluessa rahaston tilinpddtospdivastd, mikdli rahaston jdsen on ilmoittanut

nostopddtdksestdan.

Johdon jédrjestelma

OKOn hallintoneuvoston pddtokselld johdon palkitsemisjdrjestelmddn kuuluvat OKOn johtokunnan
jdsenet, osastonjohtajat ja osastonjohtajiksi rinnastettavat johtajat sekd sellaiset henkildstérahastoon

kuuluvat padllikét, joiden HAY-luokka on 9—1 1. Jarjestelmdn piirissd oli 43 henkilod 1.1.2005.

Palkitsemisjdrjestelmadn kuuluvat henkildt voivat saada vuotuisina palkkioina OKO Osuuspankkien Keskus-
pankki Oyj:n osakkeita vuosilta 2005-2007.Télle kolmivuotisjaksolle asetetut tavoitteet ovat samat kuin

henkildstorahaston palkkiosiirtoa sddtelevdt tavoitteet.

Asetettujen tavoitteiden puitteissa toimitusjohtajalla on oikeus 4 kuukauden, johtokunnan jdsenelld
3 kuukauden, osastonjohtajalla ja osastonjohtajaan rinnastettavalla johtajalla 2 kuukauden ja pédlliksilla
2 viikon sddnnollistd ennakonpiddtyksen alaista palkkaa vastaavaan palkkioon.Viimeksi mainittuun henki-
|6ryhmddn kuuluvilla on lisdksi oikeus henkildstérahaston voittopalkkioon, kuitenkin yhteensd enintdadn
yhden kuukauden palkkaa vastaavaan maardan asti. Palkkio maksetaan henkil&ille kahden vuoden kuluttua

ansaintajakson pdattymisestd.

Pitkan aikavilin

kannustejarjestelmat
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Liikevaihto

Liikevoitto tai -tappio

Voitto tai tappio ennen tilin-

padtdssiirtoja ja veroja

Oman pddoman tuotto

(ROE), %

Koko pddoman tuotto

(ROA), %

Omavaraisuusaste, %

Kulujen osuus tuotoista, %

Tulos/osake (EPS)

Tulos/osake (EPS) laimennettu

Oma pddoma/osake

Osinko/osake

Osinko/tulos, %

Efektiivinen osinkotuotto, %

Hinta/voitto-suhde (P/E)

Keskikurssi

Osakekannan markkina-arvo

Korkotuottojen, leasingtoiminnan tuottojen, oman pddoman ehtoisten sijoitusten tuottojen, palk-
kiotuottojen, arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuottojen sekd liiketoiminnan muiden
tuottojen yhteenlaskettu madrd.

Tuloslaskelman likevoitto tai -tappio

Tuloslaskelman erd "Voitto tai tappio ennen tilinpdét&ssiirtoja ja veroja"

Liikevoitto/-tappio - verot
x 100

Oma pddoma + vahemmistdosuus + vapaaehtoiset varaukset ja poistoero lykdtylld verovelalla

vdhennettynd (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Liikevoitto/-tappio - verot
x 100

Taseen loppusumma keskimdérin (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Oma pddoma + vahemmistdosuus + vapaaehtoiset varaukset ja poistoero lykétylld verovelalla

vahennettynd
x 100

Taseen loppusumma

Palkkiokulut + hallintokulut + poistot + liiketoiminnan muut kulut

x 100
Rahoituskate + tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista + palkkiotuotot + arvopaperikaupan ja

valuuttatoiminnan nettotuotot + liiketoiminnan muut tuotot

Liikevoitto/-tappio -/+ vdhemmistoosuus tilikauden tuloksesta - verot

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumddrd keskimadrin tilikauden aikana

Nimittdjd on osakkeiden osakeantioikaistu lukumddrd keskimddrin tilikauden aikana plus se mdard
osakkeita, joka saadaan, mikdli kaikki optiot vaihdetaan osakkeiksi. Summasta vahennetddn kaikkien
optioiden vaihdolla saatavien osakkeiden lukumaara kerrottuna osakkeen merkintdhinnalla ja jaettuna

osakkeen tilikauden keskikurssilla.

Oma pddoma sekd vapaaehtoiset varaukset ja poistoero lykdtylld verovelalla ja vahemmistéosuudella

vahennettynd tilikauden lopussa

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumadrd tilinpadtospdivana

Tilikaudelta jaettu osinko

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumddrd tilinpddtéspdivana

Osakekohtainen osinko
x 100

Osakekohtainen tulos

Osinko/osak
sinko/osake 100

Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

Tulos/osake

Osakkeen euromaardinen kokonaisvaihto

Osakkeiden vaihto, kpl

Osakkeiden lukumddrd x tilinpdatospdivan viimeinen kaupantekokurssi
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JOHTOKUNNAN ESITYS JAKOKELPOISTEN
VAROJEN KASITTELEMISESTA

Emoyhtic OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n oma pddoma 31.12.2004 oli 576 587 247,57 euroa,

josta jakokelpoinen oma pddoma oli 125 795 960,76 euroa.
Konsernin jakokelpoinen oma pddoma 31.12.2004 oli 74 967 034,54 euroa.

Konsernin jakokelpoisten varojen rajoittaessa osingonjakoon kaytettdvissd olevien varojen madardd yhtio-

kokouksen kéytettdvissd on

€
jakokelpoinen tilivuoden voitto 34714 406,44
edellisten tilikausien voitto 16 803 155,78
ja vapaat rahastot 23 449 472,32
eli yhteensd 74 967 034,54
Emoyhtion voitonjakokelpoisia varoja ehdotetaan jaettavaksi
A-sarjan 77 132 214 osakkeelle 0,53 euroa eli 40 880 073,42
K-sarjan 22 086 776 osakkeelle 0,50 euroa eli I'1 043 388,00 51923 461,42
Jatetddn konsernin jakokelpoiseen omaan pddomaan 23043 573,12

Helsingissd 10. pdivdnd helmikuuta 2005

Antti Tanskanen

Reijo Karhinen Mikael Silvennoinen

toimitusjohtaja

Erkki Boos Timo Ritakallio

Heikki Vitie Helena Walldén
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OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n osakkeenomistajille

Olemme tarkastaneet OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n kirjanpidon, tilinpddtéksen ja hallinnon
tilikaudelta 1.1.—31.12.2004. Johtokunnan ja toimitusjohtajan laatima tilinpdatds siséltdd toimintakerto-
muksen sekd konsernin ja emoyhtion tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen
perusteella annamme lausunnon tilinpdatoksestd ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvdn tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa sekad tilinpddtoksen laa-
timisperiaatteita, sisdltdd ja esittdmistapaa on talldin tarkastettu riittdvdssd laajuudessa sen toteamiseksi,
ettei tilinpdédtods sisdlld olennaisia virheitd tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty hallinto-
neuvoston ja johtokunnan jdsenten sekd toimitusjohtajan toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtiolain sekd
luottolaitostoiminnasta annetun lain sddnndsten perusteella.

Lausuntonamme esitdimme, ettd tilinpddtds on laadittu kirjanpitolain sekd tilinpddtdksen laatimista
koskevien madrdysten ja muiden sddnndsten mukaisesti. Tilinpddtds antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla
tavalla oikeat ja riittdvat tiedot konsernin sekd emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.
Tilinpddtds konsernitilinpddtoksineen voidaan vahvistaa. Hallintoneuvoston jdsenille sekd pddjohtajalle,
toimitusjohtajalle ja muille johtokunnan jdsenille voidaan my&ntdd vastuuvapaus tarkastamaltamme tili-

kaudelta. Johtokunnan esitys jakokelpoisten varojen kdsittelystd on lain mukainen.
Helsingissd 10. helmikuuta 2005
KPMG OY AB

Hannu Niilekseld Raimo Saarikivi
KHT KHT
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HALLINTONEUVOSTON LAUSUNTO

Hallintoneuvosto on tdnddn pidetyssd kokouksessa perehtynyt pankin tilinpddtokseen ja tilintarkastus-
kertomukseen. Vuoden 2005 varsinaiselle yhtiokokoukselle hallintoneuvosto toteaa lausuntonaan, ettd
pankkia on hoidettu lakien ja sddnndsten mukaisesti, ja ettd hallintoneuvostolla ei ole OKO Osuuspankkien
Keskuspankki Oyj:in vuoden 2004 tilinpddtoksen ja tilintarkastuskertomuksen johdosta huomautettavaa.

Hallintoneuvosto yhtyy johtokunnan ehdotukseen jakokelpoisten voittovarojen kdyttamisesta.

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n yhtidjdrjestyksen mukaan hallintoneuvoston jdsenistd ovat
erovuorossa Heikki Eteldaho, Jussi Hautamaki, Harri Kainulainen, Tapio Kurki, Erkki Laatikainen, Eero Lehti,
Ulf Nylund, Jaakko Ojanperd, Seppo Penttinen ja Valvatti Remes-Siik. Lisdksi eroa on pyytanyt Heikki

Terdvdinen.
Helsingissd 10. helmikuuta 2005

Hallintoneuvoston puolesta

Seppo Penttinen
hallintoneuvoston Markku Koponen
puheenjohtaja hallintoneuvoston
sihteeri
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