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OKON OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2005 JA TOIMITUSJOHTAJAN
KOMMENTIT

Toimitusjohtajan kommentit:

"OKO-konsernin tuloskehitys jatkui toisella vuosineljanneksella vakaana: tulos ennen
veroja oli 35,8 miljoonaa euroa. Tammi-kesakuun tulos oli 75 miljoonaa euroa eli 7
prosenttia suurempi kuin vuotta aiemmin.

Konsernin tuotot kasvoivat alkuvuonna 10 prosenttia vertailukaudesta. Kasvuvauhti
hidastui toisella vuosineljanneksella, mika johtui ensimmaista neljannesta pienemmista
myyntivoitoista ja rahamarkkinatoiminnan alemmasta tuloksesta.

Myds kulujen kasvu hidastui toisella neljannekselld. Tammi-kesakuussa kulut olivat 11
prosenttia suuremmat kuin vertailukaudella.

Liiketoiminta on edelleen kasvanut ripeasti. Viimeisten 12 kuukauden aikana konsernin
luottokanta kasvoi 15 prosenttia, talletukset samoin 15 prosenttia ja
omaisuudenhoidossa olevat asiakasvarat runsaat 40 prosenttia. Tuottojen
lisdantyminen oli paaosin liiketoimintavolyymien kasvun ansiota, silla hintakilpailu ei
toisella neljanneksella hellittanyt. Myos kulujen lisdyksesta valtaosa selittyy
liiketoiminnan voimakkaalla kasvulla.

OKO-konsernin ja koko OP-ryhman kannattavuus, vakavaraisuus ja riskiasema ovat jo
pitkaan olleet hyvalla tasolla ja kehittyneet vakaasti. Nama olivat keskeisia perusteita,
kun Standard & Poor’s korotti heindkuun lopulla OKOn luottoluokituksia. Vahva
luottokelpoisuus antaa jatkossakin hyvat Iahtékohdat liiketoiminnan kehittamiselle.

Konsernin koko vuoden tulosnakymat ovat sailyneet ennallaan. Tulos ilman
kertaluonteisia erid muodostunee samantasoiseksi tai jonkin verran suuremmaksi kuin
viime vuoden vastaava tulos."

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj

Mikael Silvennoinen



Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2005

Tulos parani

OKO-konsernin tulos ennen veroja oli 75 miljoonaa euroa (70)". Tulokseen
sisaltyi 4,7 miljoonan euron myyntivoitto kayttbomaisuusosakkeista.
Vertailukauden lukuun sisaltyi vastaavansuuruinen myyntivoitto OMX:n
osakkeista.

Vuositasoiseksi muutettu oman padoman tuotto oli 14,9 prosenttia (14,9).

Vakavaraisuussuhde oli vuodenvaihteen tasolla eli 11,0 prosenttia ja
ensisijaisten omien varojen vakavaraisuussuhde 7,8 prosenttia (7,6).

Osakekohtainen tulos oli 0,58 euroa (0,58).

Liiketoiminta kasvoi

Luottokanta kasvoi katsauskaudella 5 prosenttia ja vuodessa 15 prosenttia
9,1 miljardiin euroon (8,7).

YleisOn talletukset sailyivat vuodenvaihteen tasolla eli 2,4 miljardissa eurossa.
Vuodessa talletukset sen sijaan kasvoivat 15 prosenttia.

Omaisuudenhoidon hallinnoimat asiakasvarat olivat 12,7 miljardia euroa (10,9).
Ne kasvoivat vuodenvaihteesta 17 prosenttia ja vuodessa 41 prosenttia.

Né&kymét vakaat

Toimintaymparistdn arvioidaan pysyvan alkuvuoden kaltaisena. Korkotaso pysynee
matalana ja hintakilpailu jatkunee kireana.

OKOn riskiaseman arvioidaan sailyvan hyvana. Koko vuoden tulos muodostunee
samantasoiseksi tai jonkin verran suuremmaksi kuin viime vuoden tulos ennen
kertaluonteisia myyntivoittoja.

! Suluissa on vertailuluku vuodelta 2004. Tuloslaskelma- ja muiden kertyméatyyppisten lukujen osalta vertailuna on
tammi-kes@kuun 2004 luku. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten lukujen osalta vertailuna on edellisen
tilinpaatdésajankohdan (31.12.2004) luku.



Toimintaymparistd

Viime vuoden suhdannehuipun jalkeen kasvu on tdna vuonna hidastumassa lantisissa
teollisuusmaissa. USA:ssa kasvu on kuitenkin edelleen kohtuullista kotimaisen
kysynnan ansiosta. Euroalueella vaatimatonta kasvua yllapitaa vienti. Kansainvalisen
talouden kasvu on nopeinta Aasiassa ja ns. siirtymatalouksissa.

USA:n keskuspankki on jatkanut asteittaisia ohjauskoron nostojaan. Talla ei ole
toistaiseksi ollut sanottavaa vaikutusta osakemarkkinoilla, silla yritysten tulokset ovat
paaosin olleet odotuksia parempia. Varovaisuus leimaa kuitenkin ndkymia aiempaa
enemman.

Euroopan keskuspankin ohjauskorkoon ei kohdistu nousupaineita, joten matalien
korkojen aika jatkuu. Kallistunut 6ljy ei ole kiihdyttanyt inflaatiota, vaan pikemminkin
vaimentanut entisestaan kotimaista kysyntaa.

Suomessa tuotannon kasvu puolittuu kuluvana vuonna viime vuodesta. Alkuvuoden
kehitys oli odotettua heikompaa seka kulutuksen etta investointien osalta. Lisaksi
paperiteollisuuden tuotantoseisokit pienentavat kasvulukuja merkittavasti.

Vaisusta alkuvuodesta huolimatta yritysten odotukset loppuvuodelle ovat verraten
myodnteiset. Erityisesti teollisuudessa odotukset ovat kohentuneet selvasti
paperiteollisuuden tyokiistan ratkettua. Rakennusalalla luottamus on pysynyt koko
alkuvuoden vahvana. My0s palveluyritysten Iahiaikojen myyntiarviot ovat parantuneet.

Kotitalouksien tulojen kasvu on jatkunut palkankorotusten ja tyoéllisyyden kohenemisen
seurauksena. Tama on nakynyt vahvana luottojen kysyntana ja pitkdaikaissaastamisen
kasvuna. Myds kotitalouksien velkaantuneisuus on noussut, mutta se on keskittynyt
Iahinna vain niihin kotitalouksiin, jotka ovat ottaneet asuntoluottoa.

Erittdin matalat korot ja laina-aikojen piteneminen ovat yllapitaneet asuntoluottokannan
kasvua. Asuntojen hinnat nousivat vuoden alkupuoliskolla muutaman prosentin viime
vuoden vastaavasta ajasta. Tama oli varsin vahan verrattuna asuntoluottojen ripedan
kasvuun.

IFRS-raportointi

Tama osavuosikatsaus on laadittu IFRS:n kirjaamis- ja arvostusperiaatteiden
mukaisesti. Vertailuluvut ovat IFRS:n mukaisia lukuja vuodelta 2004. Ne julkistettiin
konsernin osalta 24.3.2005 ja liiketoiminta-alueiden osalta 27.4.2005. Jalkimmainen
tiedote sisalsi myos IAS 39 -standardin (Rahoitusinstrumentit: Kirjaaminen ja
arvostaminen) ja IAS 32 -standardin (Rahoitusinstrumentit: tilinpaatoksessa esitettavat
tiedot ja esittdmistapa) vaikutukset omaan padomaan 1.1.2005. Edellisissa tiedotteissa
annettuja tietoja tarkennettiin ensimmaisen vuosineljanneksen osavuosikatsauksessa,
johon oli sisallytetty laskelma OKO-konsernin oman paddoman muutoksista 2004 seka
laskelma OKO-konsernin tuloksen muutoksista 2004.

Osavuosikatsauksen taloudellinen informaatio perustuu voimassa oleviin IAS/IFRS-
standardeihin, joiden oletetaan olevan voimassa 31.12.2005. Uudet laskentaperiaatteet
sisaltyivat 24.3.2005 annettuun tiedotteeseen.



Avainluvut

1-6/2005  1-6/2004  1-12/2004 Pitkédn

aikaviélin
tavoite-
taso
Tulos ennen veroja, milj. € 75 70 138
Oman paadoman tuotto (ROE), % 14,9 14,9 13,9 14,0
Koko paaoman tuotto (ROA), % 0,69 0,76 0,69
Tuotot yhteensa, milj. € 151 137 271
Kulujen osuus tuotoista, % 50 51 51 55
Taseen loppusumma, mrd. € 17,6 15,1 16,5
Riskipainotetut sitoumukset, mrd. € 10,7 9,3 10,0
Luottokanta, mrd. € 9,1 8,0 8,7
Ongelmasaamisten osuus luotoista ja
takauksista, % 0,3 0,2 0,2
Arvonalentumisten osuus luotoista ja
takauksista, % 0,0 0,0 0,0
Asiakasvarat®, mrd. € 15,1 11,1 13,3
Vakavaraisuussuhde, % 11,0 11,0 11,0
Vakavaraisuussuhde ensisijaisilla omilla
varoilla, % 7,8 8,0 7,6 7,0
Tulos/osake (EPS), € 0,58 0,58 1,10
Tulos/osake (EPS) laimennettu, € 0,57 0,56 1,07
Oma padomalosake, € 7,93 7,73 7,91
Osinko/osake, € 0,52
Osinkol/tulos (osinkosuhde), % 50 50
Efektiivinen osinkotuotto (OKO A), % 5,1
Osakekannan markkina-arvo (A ja K),
milj. € 1355 854 1022
Henkilomaara (keskimaarin) 1340 1229 1246

*) Asiakasvarat = talletukset ja omaisuudenhoidon hallinnoimat asiakasvarat

Tulos parani

OKO-konsernin tulos ennen veroja oli 75 miljoonaa euroa (70). Tulokseen sisaltyi
yhteensa 4,7 miljoonaa euroa myyntivoittoja Automatia Pankkiautomaatit Oy:n,
Suomen Asiakastieto Oy:n ja erdiden muiden yhtididen osakkeiden myynnista
Osuuspankkikeskus Osk:lle. Automatia oli konsernitilinpaatokseen yhdistelty
osakkuusyhti®, josta OKOn omistusosuus oli kolmannes. Automatian osakkeiden
myynnin vaikutus konsernin tulokseen oli 0,3 miljoonaa euroa. Vertailukauden
tulokseen sisaltyi 4,7 miljoonan euron myyntivoitto OMX:n osakkeista.

Vuositasoiseksi muutettu oman paaoman tuotto oli 14,9 prosenttia (14,9) ja
osakekohtainen tulos 0,58 euroa (0,58). Kulujen suhde tuottoihin oli 50 prosenttia (51).



Tulos vuosineljanneksittdin

2004 2005

Milj. € 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6
Korkokate 36 36 36 39 38 40
Saamisten arvonalentumiset -1 0 0 1 1 0
Korkokate arvonalentumisten

jalkeen 36 36 36 38 37 40
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 21 20 19 26 24 24
Kaupankaynnin nettotuotot -2 8 -3 -1 3 -1
Sijoitustoiminnan nettotuotot 8 8 9 6 11 7
Liiketoiminnan muut tuotot 1 1 1 4 2 3
Tuotot yhteensa 63 74 62 72 77 73
Henkildstokulut 15 14 14 17 17 16
IT-kulut 6 6 6 6 7 7
Poistot 2 2 3 2 3 3
Muut kulut 11 12 11 12 12 13
Kulut yhteensa 34 35 33 38 38 38
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 1 1 1 3 0 1
Tulos ennen veroja 30 40 30 38 39 36
Kulujen osuus tuotoista, % 54 48 52 51 49 52

Liiketoiminnan kasvu jatkui
Kasvu jatkui kaikilla liiketoiminta-alueilla.

OKOn luottokanta kasvoi vuodenvaihteesta 5 prosenttia 9,1 miljardiin euroon.
Vuosikasvu oli 15 prosenttia. Riskiasema pysyi edelleen hyvana, ja luottojen
arvonalentumiset olivat vahaisia.

Kayttamattomat luottojarjestelyt kasvoivat seka katsauskaudella ettd vuodessa noin
kolmanneksen. Kesakuun lopussa niiden maara oli 3,1 miljardia euroa. Takauksia ja
takuuvastuita oli Iahes yhta paljon kuin vuodenvaihteessa eli 1,3 miljardia euroa.
Vuodessa kasvu oli sen sijaan 7 prosenttia.

Vaikka hintakilpailu jatkui kiredna, yritysluottojen marginaalitaso oli katsauskaudella
korkeampi kuin vuoden 2004 keskimaarainen taso. Yhteisoluottojen ja
henkildasiakkaiden luottojen marginaalit kapenivat sen sijaan edelleen.

Yleison talletusten maara pysyi vuodenvaihteen tasolla eli 2,4 miljardissa eurossa.
Vuodessa talletukset sen sijaan kasvoivat 15 prosenttia.

Maksuliikevolyymien kasvu jatkui. Lahtevia ja saapuvia maksuliiketapahtumia valitettiin
10 prosenttia enemman kuin vuotta aikaisemmin. Kirean hintakilpailun johdosta
maksuliikkeen palkkiotuotot kasvoivat vertailukaudesta kuitenkin vain 5 prosenttia.

Osuuspankkien luotonanto kasvoi edelleen talletuksia nopeammin, joten ne tarvitsivat
lisdrahoitusta keskuspankistaan OKOsta. OKOn saamiset osuuspankeilta kasvoivat

17 prosenttia 3,0 miljardiin euroon. Osuuspankkien OKOon tekemien talletusten maara
pysyi vuodenvaihteen tasolla eli 3,1 miljardissa eurossa.

Luotonannon kasvun rahoittamiseksi OKO laski maaliskuussa liikkeeseen 1 miljardin
euron joukkovelkakirjalainan seka 50 miljoonan euron padomalainan kansainvalisilla
markkinoilla. Kysynta oli ennatyksellisen vilkas ja marginaalitaso edullinen.



Omaisuudenhoidon hallinnoimat asiakasvarat kasvoivat 17 prosenttia 12,7 miljardiin
euroon. Vuosikasvu oli 41 prosenttia. Etenkin OP-rahastot onnistuivat kasvattamaan
paaomiaan.

Tuotot kasvoivat
Tuotot lisaantyivat 10 prosenttia 151 miljoonaan euroon.

Korkokate parani 9 prosenttia 78 miljoonaan euroon. Lisays oli padosin seurausta
Yrityspankkitoiminnan luottokannan kasvusta ja leveammista asiakasmarginaaleista.
Treasury-toiminnan korkokate oli 11 miljoonaa euroa (11), joten korkokate ilman
treasury-toimintaa oli 67 miljoonaa euroa (60). Saamisten arvonalentumiset olivat
1,3 miljoonaa euroa (0,5 miljoonaa euroa tulosta parantava), joten korkokate
arvonalentumisten jalkeen oli 7 prosenttia suurempi kuin vuotta aiemmin.
(Tuloslaskelman liitteet 1 ja 2.)

Palkkiokuluilla oikaistut palkkiotuotot kasvoivat 17 prosenttia 48 miljoonaan euroon.
Kasvu kertyi erityisesti luotonannosta, arvopapereiden valityksesta ja
omaisuudenhoidosta. (Tuloslaskelman liite 3.)

Kaupankaynnin nettotuotot olivat 2,4 miljoonaa euroa (5,8). (Tuloslaskelman liite 4.)

Sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat 18,2 miljoonaan euroon (16,3).
Osakesijoitustoiminnan tuotot olivat 11,6 miljoonaa euroa (7,3) ja tuotot
kiinteistosijoituksista 1,8 miljoonaa euroa (2,5). Osakesijoitustoiminnan tuottojen kasvu
johtui padaosin osakkeiden myyntivoitoista. (Tuloslaskelman liite 5.)

Liiketoiminnan kasvu lisasi kuluja

Kulut kasvoivat liiketoiminnan kasvun seurauksena 11 prosenttia 76 miljoonaan
euroon.

Kuluista runsaat 40 prosenttia oli henkildstdkuluja. Ne kasvoivat 12 prosenttia. Kasvu
johtui henkildston maaran lisdyksesta, palkkatason noususta seka uusien
kannustejarjestelmien kustannusten jaksotuksesta. Konserniyhtididen palveluksessa oli
katsauskaudella keskimaarin 1 340 henkildéa eli 9 prosenttia enemman kuin vuotta
aikaisemmin. Henkildstokulujen kasvua hidastaviin toimiin kiinnitetdan erityista
huomiota. (Tuloslaskelman liite 7.)

Investoinneilla parannettiin palvelutasoa

Katsauskauden investoinnit olivat 5 miljoonaa euroa. Tasta vajaa kolmannes kaytettiin
vahittaispankkikonttoreiden uudistamiseen ja palvelutason parantamiseen. Muut
investoinnit liittyivat IT-jarjestelmien kehittamiseen seka asiakaspalvelun ja sisaisten
prosessien tehostamiseen.

Koko vuodelle suunniteltujen investointien arvioidaan nousevan runsaaseen
10 miljoonaan euroon.

Vakavaraisuus

Vakavaraisuussuhde oli 11,0 prosenttia. Ensisijaisten omien varojen suhde
riskipainotettuihin sitoumuksiin oli 7,8 prosenttia eli yli pitkén aikavalin tavoitetason.
Riskipainotetut sitoumukset kasvoivat vuodenvaihteesta 8 prosenttia. Ensisijaisten



omien varojen maara lisdantyi 82 miljoonaa euroa. Kasvu johtui valtaosin maaliskuussa
liikkeeseen lasketusta 50 miljoonan euron paaomalainasta. Ensisijaisiin omiin varoihin
on sisallytetty myos katsauskauden voitto, josta on vahennetty pitkan aikavalin
tavoitteen mukainen osinko-osuus.

Rahoitustarkastuksen omien varojen tulkintaohjeen mukaisesti IAS 19 -standardin
mukainen elakevastuun laskennallinen ylikate ei sisally omiin varoihin eika
riskipainotettuihin saamisiin ja sitoumuksiin. IAS 12:n mukaisia laskennallisia
verosaamisia ei ole huomioitu omissa varoissa. IAS 40:n mukaisella kiinteistojen
kayvan arvon arvostuksella ei mydskaan ole vaikutusta vakavaraisuussuhdelukuun.

Riskiasema
Luottoriskiasema

Kokonaisvastuiden luottoriskitaso on pysynyt edelleen vakaana. Kokonaisvastuu
tarkoittaa luottoriskille alttiiden saamisten ja taseen ulkopuolisten erien yhteismaaraa,
joka kasvoi katsauskaudella 22,2 miljardiin euroon (20,3). Luottokannan osuus
kokonaisvastuista oli 42 prosenttia (43). Merkittdvimmin ovat kasvaneet osuuspankkien
ja yritysasiakkaiden vastuut. Vastuiden luottokelpoisuusluokitukset ovat edelleen hyvaa
tasoa. Luottokelpoisuudeltaan investointitason vastuiden eli rating-luokkien 1-4 (pois
lukien yksityisasiakkaat) vastuiden suhteellinen osuus kokonaisvastuista nousi
katsauskaudella 64 prosenttiin (62).

Kokonaisvastuut vastapuolittain, mrd. € 30.6.2005 31.12.2004 Muutos, %
Yritykset 8,9 7.9 13
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 4.4 4,3 3
Osuuspankit ja OP-keskus 3,9 3,2 21
Yksityisasiakkaat 2,7 2,4 9
Voittoa tavoittelemattomat 1,8 1,8 -2
Julkisyhteisot 0,6 0,6 -12
Yhteensa 22,2 20,3 9

Yritysasiakkaiden investointitason vastuut kasvoivat runsaan viidenneksen.
Investointitason vastuiden osuus yritysvastuista oli kesakuun lopussa 42 prosenttia
(39). Luottokelpoisuusluokitusten laskun seurauksena kahden heikoimman rating-
luokan vastuiden maara nousi 15 miljoonaa euroa, mutta niiden osuus yritysvastuista
oli edelleen vahainen eli 0,5 prosenttia (0,4).

Yritysvastuut rating-luokkittain, milj. € S&P vastaavuus 30.6.2005 31.12.2004 Muutos, %
1-2 AAA — A- 206 144 43
3-4 BBB+ — BBB- 3 567 2 946 21
5-6 BB+ - BB 2 658 2 342 13
7-8 BB- - B+ 1316 1258 5
9-10 B-C 416 415 0
11-12 D 47 33 46
Luokittelematon 713 779 -8
Yhteensa 8 923 7917 13

Vastuut ovat hajautuneet hyvin eri toimialoille. Suurimman toimialan eli
metalliteollisuuden osuus yritysvastuista oli 1,3 miljardia euroa eli 15 prosenttia (14).
Toimialoista osuuttaan kasvattivat eniten metalliteollisuus, kiinteistosijoitus ja energian

tuotanto.

Ongelmasaamisten eli jarjestamattomien ja nollakorkoisten saamisten seka
eraantyneiden maksuerien osuus luotto- ja takauskannasta oli edelleen alhainen.
Eraantyneitd maksueria oli kesakuun lopussa 18 miljoonaa euroa (16). Niiden osuus



luotto- ja takauskannasta oli 0,2 prosenttia (0,2). Ongelmasaamisten maara oli
kesakuun lopussa 26 miljoonaa euroa eli 2 miljoonaa euroa enemman kuin
vuodenvaihteessa (24). Niiden suhteellinen osuus luotto- ja takauskannasta oli
0,3 prosenttia (0,2).

Katsauskaudella kirjattiin uusia arvonalennuksia seka lopullisia luotto- ja
takaustappioita yhteensa 3,5 miljoonaa euroa. Arvonalentumisten peruutusten ja
toteutuneisiin luottotappioihin kohdistuneiden palautusten yhteismaara oli 2,2 miljoonaa
euroa, joten nettomaarainen vaikutus oli 1,3 miljoonaa euroa tulosta heikentava

Markkinariskiasema
Markkinariskiasema on pidetty alkuvuonna konsernin riskinottopolitiikan mukaisesti

maltillisena. Markkinariskien osuus konsernin riskipainotetuista sitoumuksista ol
kesakuun lopussa 8 prosenttia (8).

Markkinariskiasema, milj. € 30.6.2005 31.12.2004 Muutos-%
Korkoriski *) 15,1 7.8 94
Osakeriski **) 3,6 4.8 -25
Valuuttariski **) 0,5 0,4 25

*) Prosenttiyksikon muutoksen vaikutus kassavirtojen nykyarvoon (valuuttojen itseisarvot yhteensa)
**) 10 prosenttiyksikdn kurssimuutoksen vaikutus position markkina-arvoon

Paaomarahastosijoitusten ja sitovien sijoituslupausten maara oli kesakuun lopussa
32 miljoonaa euroa (36).

Kiinteistosijoituksiin sitoutunut pddoma aleni tuntuvasti, kun OKO myi toisella
neljanneksella kaksi suurehkoa kiinteistokohdetta. Sitoutunut padoma oli kesakuun
lopussa 98 miljoonaa euroa (134).

OKOn luottokelpoisuusluokitukset

Standard & Poor’s korotti OKOn kansainvalisia luottoluokituksia 27.7.2005. Korotuksen
perusteina olivat OKOn tuottojen ja tuloksen vakaa kehitys, koko OP-ryhman
vahvistunut markkina-asema seka mydnteisen kannattavuuskehityksen
aikaansaaminen ilman OKOn tai OP-ryhman maltillisen riskiaseman ja vahvan
vakavaraisuuden vaarantamista.

Korotuksen jalkeiset luottoluokitukset ovat seuraavat:

Luokituslaitos Lyhytaikainen Pitk&aikainen
varainhankinta varainhankinta
Standard & Poor's A-1+ AA-
Moody's Investors Service P-1 Aa2
Fitch Ratings F1+ AA-

Yhteisvastuu

Osuuspankkilain (Laki osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista
luottolaitoksista) mukaan OP-ryhmaa valvotaan konsolidoidusti, ja ryhman
keskusyhteis® Osuuspankkikeskus Osk ja sen jasenpankit (ml. OKO) vastaavat viime
kadessa toistensa sitoumuksista ja veloista.



Muutokset konsernirakenteessa

Helmikuussa OKO myi omistamansa Automatia Pankkiautomaatit Oy:n osakkeet ja
kesakuussa purettiin Toimiraha Oy. Automatia Pankkiautomaatit ja Toimiraha olivat
konsernitilinpaatoksen yhdisteltyja osakkuusyhtioita. OKO omisti kolmanneksen
molemmista yhtidista. Automatian osakkeiden myynnin vaikutus konsernin tulokseen
oli 0,3 miljoonaa euroa, kun taas Toimirahan purkamisella ei ollut tulosvaikutusta.

Kesakuussa OKO myi konsernitilinpaatokseen aikaisemmin yhdistellyt Kiinteisté Oy
Arkadiankatu 23:n ja Kiinteistd Oy Dagmarinkatu 14:n osakekannat. Osakkeiden
myynneista tuloutui myyntivoittoa konsernissa noin 2,7 miljoonaa euroa.

Osakepdidoma ja osakkeenomistajat

Vuoden 1999 optio-ohjelman mukaisilla A/B-optioilla merkittiin vuoden 2004
joulukuussa yhteensa 1 184 300 uutta A-osaketta. Nama osakkeet merkittiin
kaupparekisteriin 13.1.2005. Osakkeen merkintahinta oli 2,485 euroa. Huhti-
kesakuussa rekisterditiin lisdksi 1 138 390 uutta A-osaketta. Tammi-kesakuun
rekisterdintien seurauksena OKOn osakepaaoma kasvoi viime vuoden lopusta

4,8 miljoonaa euroa 211 miljoonaan euroon. Ylikurssirahastoon kirjattiin lisaksi

0,5 miljoonaa euroa. Vuoden 2004 osingonjaon jalkeen osakkeen merkintahinta aleni
huhtikuussa 2,105 euroon, mika on optiolainan ehtojen mukainen
vahimmaismerkintahinta.

OKOn yhtidjarjestykseen sisaltyvan muuntolausekkeen perusteella 33 600 K-osaketta
muunnettiin samaksi maaraksi A-osakkeita. Kesakuun lopussa Helsingin Porssissa
noteerattavien A-osakkeiden maara oli 78,3 miljoonaa kappaletta. Niiden osuus
kaikista osakkeista oli 78 prosenttia ja 8anista 41,5 prosenttia. K-osakkeiden maara oli
22,1 miljoonaa kappaletta.

Kesakuun lopussa OKOlla oli noin 26 000 osakkeenomistajaa. Suurin
osakkeenomistaja oli Osuuspankkikeskus Osk, jonka osuus OKOn osakkeista oli
38,9 prosenttia ja danista 55,6 prosenttia. Hallintarekisteriin merkittyjen osakkeiden
osuus A-osakkeista nousi runsaat kolme prosenttiyksikkda ja oli 25 prosenttia.

Hallinto

OKOn varsinainen yhtiokokous 31.3.2005 vahvisti vuoden 2004 tilinpaatoksen ja
myonsi tilivelvollisille vastuuvapauden. Osinkoa paatettiin jakaa johtokunnan
ehdotuksen mukaisesti 0,53 euroa kullekin A-osakkeelle ja 0,50 euroa kullekin K-
osakkeelle.

Varsinainen yhtiokokous valitsi uudet hallintoneuvoston jasenet yhtidjarjestyksen
mukaisesti. Hallintoneuvosto valitsi samana paivana pitdmassaan
jarjestaytymiskokouksessa puheenjohtajakseen uudelleen Seppo Penttisen ja
varapuheenjohtajakseen niin ikdan uudelleen Paavo Haapakosken.

Tilintarkastajiksi valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab ja Raimo Saarikivi, KHT.
OKOn hallintomallin uudistaminen

OKOn johtokunta kaynnisti syyskuussa 2004 selvityksen pankin hallintorakenteen
uudistamisesta. Selvitys perustuu joulukuussa 2003 julkistettuun suositukseen

listayhtididen hallinnointi- ja ohjausjarjestelmista. Selvityksessa tarkasteltiin
mahdollisuutta OKOn hallintoneuvoston lakkauttamiseen ja sisdisen hallituksen



(johtokunta) korvaamiseen ulkoisella hallituksella. OKOn paaomistajan
Osuuspankkikeskus Osk:n hallintoneuvosto kasitteli OKOn hallintorakenteen
uudistamista helmikuussa 2005.

Tasavallan presidentti vahvisti 15.4.2005 osuuspankeista ja muista
osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetun lain muuttamisen siten, etta
hallintoneuvosto ei ole enda OKOn pakollinen toimielin. Hallintomallin mahdollinen
muuttaminen edellyttdd OKOn yhtiokokouksen paatosta yhtiojarjestyksen
muuttamisesta ja muista tarvittavista toimista. Pankin ylimaarainen yhtidkokous
paattanee asiasta kuluvan vuoden aikana.

Johtokunnalle my6énnetty valtuutus

Varsinainen yhtiokokous valtuutti OKOn johtokunnan yhden vuoden ajaksi
yhtidkokouksesta lukien paattamaan osakepaaoman korottamisesta yhdella tai
useammalla uusmerkinnalla, yhden tai useamman vaihtovelkakirjalainan ottamisesta
jaltai optio-oikeuksien antamisesta siten, ettd uusmerkinnassa merkittavien,
vaihtovelkakirjoja vastaan annettavien ja optio-oikeuksien nojalla merkittdvien uusien
osakkeiden tulee olla A-sarjan osakkeita ja niiden yhteenlaskettu lukumaara saa olla
yhteensa enintdan 18 miljoonaa kappaletta ja pankin osakepddomaa voidaan korottaa
yhteensa enintdan 37 851 390,54 eurolla.

Valtuutus kasittaa myds oikeuden poiketa osakkeenomistajille kuuluvasta
etuoikeudesta merkita uusia osakkeita, vaihtovelkakirjoja ja optio-oikeuksia.
Osakkeenomistajalle kuuluvasta merkintdetuoikeudesta voidaan poiketa vain yritys- ja
yhteistoimintajarjestelyjen yhteydessa, jos siihen on pankin kannalta painava
taloudellinen syy. Paatosta ei saa kuitenkaan tehda pankin lahipiirin hyvaksi.
Voimassaolevat kayttdmattdmat valtuutukset voivat korotusten yhteismaaralta ja
annettujen osakkeiden yhteenlasketulta aanimaaralta vastata enintaan viidesosaa
yhtidkokouksen valtuutuspaatdksen ja johtokunnan korotuspaatdksen ajankohtana
rekisterdidysta osakepddomasta ja osakkeiden yhteenlasketusta danimaarasta.

Johtokunta on oikeutettu valtuutuksen nojalla paattamaan merkintahinnan
maarittdmisperusteista, merkintdhinnasta ja muista merkintdehdoista seka
vaihtovelkakirjalainan tai optio-oikeuksien ehdoista. Johtokunta on oikeutettu myos
paattamaan, ettd uusmerkinnassa annettavia osakkeita, vaihtovelkakirjalainaa tai optio-
oikeuksia voidaan merkitd apporttiomaisuutta vastaan, kayttamalla kuittausoikeutta tai
muutoin tietyin ehdoin.

Yhtidkokouksen 31.3.2004 johtokunnalle antama valtuutus peruutettiin
kayttamattomana.

Konsernin nakymat

Toimintaymparistdn arvioidaan pysyvan alkuvuoden kaltaisena. Korkotaso pysynee
matalana ja hintakilpailu jatkunee kireana.

OKOn riskiaseman arvioidaan sailyvan hyvana. Koko vuoden tulos muodostunee

samantasoiseksi tai jonkin verran suuremmaksi kuin viime vuoden tulos ennen
kertaluonteisia myyntivoittoja.
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Liiketoiminta-alueet

OKOn liiketoiminta-alueet ovat Yrityspankkitoiminta, Investointipankkitoiminta,
Vahittaispankkitoiminta sekd Keskuspankkitoiminta ja varainhallinta. Ne tuotot, kulut,
sijoitukset ja padomat, joita ei kohdisteta liiketoiminta-alueisiin, on yhdistelty
Konsernihallinnoksi.

Tulokset on laskettu siten, ettd kuhunkin liiketoiminta-alueeseen on kohdistettu tuotot ja
kulut. Omaa paaomaa on kohdistettu 7 prosenttia alueen riskipainotetuista
sitoumuksista. Omasta padomasta liiketoiminta-alueille kohdistamaton osuus on
kohdennettu Konsernihallintoon. Investointipankkitoiminnan omana pddomana on
kuitenkin kaytetty Opstock Oy:n taseen mukaista omaa paaomaa.

Syksylla 2004 vahvistettiin vuosille 2005-2007 strategia, jonka mukaan OKO pyrkii
edelleen vahvistamaan markkina-asemiaan kannattavasti. Konsernitasoiset
taloudelliset tavoitteet pidettiin ennallaan. Niiden lisaksi vahvistettiin liiketoiminta-
alueille pitkan aikavalin tavoitteet, jotka nakyvat alla olevassa taulukossa.

Liiketoiminta- Tulos, milj. € Oman p&&oman tuotto Kulujen osuus tuotoista, %
alue (liukuva 12 kk), % *)

1-6/2005 | 1-6/2004 _ Tavoite 1-6/2005 1-6/2004  Tavoite 1-6/2005 1-6/2004
Yrityspankki-
toiminta 34 35 12 10,4 11,6 40 44 40
Investointi-
pankkitoiminta 5 3 - 53,9 36,2 - 64 70
Vabhittais-
pankkitoiminta 12 11 >15 13,3 13,1 <60 70 71
Keskuspankki-
toiminta 7 6 14 14,2 12,9 41 41
Varainhallinta 22 19 30 75,0 73,5 - 8 9
Konserni-
hallinto -4 -4 - - - - - -
Yhteensa 75 70 14 14,1 14,9 55 50 51

*) Vuoden 2003 IFRS-vertailutietojen puuttuessa oman padoman tuotto ajalta 1-6/2004 on ilmoitettu
vuositasoisena.
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Yrityspankkitoiminta

Yrityspankki tarjoaa yritys- ja yhteis6asiakkaille rahoitus- ja kassanhallintapalveluja
seka raha-, valuutta- ja velkapddomamarkkinapalveluja. Rahoituspalveluina

mydnnetaan luottoja, takauksia sekd kohde- ja saatavavakuudellista rahoitusta,

jarjestetaan rahoitusta velkapaaomamarkkinoilta ja harjoitetaan

paaomasijoitustoimintaa. Yrityspankkitoimintaa harjoittavat OKO ja OKO Venture

Capital Oy.

Tuotot muodostuvat paaosin luotonannon marginaaleista, asiakaskaupankaynnista

raha-, valuutta- ja velkapadomamarkkinoilla seka rahoituksen jarjestamisesta ja
maksuliikkeen hoitamisesta. Luotonannon korkokate ei ole herkka korkotason
muutoksille, koska se rahoitetaan markkinaehtoisesti.

2004 2005

Milj. € 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6
Korkokate 18 19 18 20 19 22
Saamisten arvonalentumiset 0 0 1 1 1 1
Korkokate arvonalentumisten
jalkeen 18 19 18 19 19 20
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 8 9 8 10 9 10
Kaupankaynnin nettotuotot -1 4 0 1 2 0
Liiketoiminnan muut tuotot 1 1 1 1 2 1
Tuotot yhteensa 26 32 27 30 31 31
Henkilostokulut 5 5 5 6 6 6
IT-kulut 2 2 2 2 2 2
Poistot 1 1 1 1 1 2
Muut kulut 3 4 3 4 4 5
Kulut yhteensa 11 12 11 14 14 14
Tulos ennen veroja 14 21 16 17 17 17
Tunnusluvut
Oman paaoman tuotto
(12 kuukauden liukuva), % 10,9 11,6 10,4
Oman padoman tuotto
(vuositasoinen), % 10,2 14,0 10,9 10,7 10,7 10,3
Kulujen osuus tuotoista, % 45 36 38 43 44 44

31.3. 30.6. 30.9. 31.12 31.3. 30.6.
Henkildmaara 375 405 391 395 416 457
Tasetiedot
Saamiset asiakkailta, milj. € 5150 5 350 5462 5931 6 008 6 253
Saamistodistukset, milj. € 441 489 472 563 874 799
Velat asiakkaille, milj. € 999 883 860 1917 971 1 360
Muut tiedot
Kayttamattomat luottojarjestelyt,
milj. € 1235 1370 1487 1483 1547 1 896
Takaukset, milj. € 1035 1079 1 055 1199 1164 1171
Riskipainotetut sitoumukset, milj. € 5883 6 239 6 371 6 699 6 947 7 320
Ongelmasaamiset, milj. € 19 13 16 13 15 20
Ongelmasaamisten osuus saamisista
asiakkailta ja takauksista, % 0,30 0,20 0,24 0,19 0,21 0,26
Keskimarginaalit
Yritysluottokanta, % 0,79 0,78 0,79 0,90 0,87 0,85
Yhteisoluottokanta, % 0,35 0,34 0,34 0,33 0,31 0,30
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Tulos vertailukauden tasolla

Tulos ennen veroja oli 33,8 miljoonaa euroa (34,7). Tuotot ennen arvonalentumisia
kasvoivat 6,2 miljoonaa euroa ja kulut 4,9 miljoonaa euroa. Saamisten
arvonalentumiset heikensivat tulosta 2,1 miljoonaa euroa (0,2 tulosta parantava).

Sitoumuskanta kasvoi edelleen

Luottojen, sitovien nostamattomien luottolimiittien ja takausten yhteismaara oli vajaat
9,4 miljardia euroa eli 0,7 miljardia euroa suurempi kuin vuodenvaihteessa. Vuodessa
lisays oli 1,5 miljardia euroa eli 19 prosenttia. Sitoumuskanta kasvoi toisella
neljanneksella selvasti enemman kuin ensimmaisella neljanneksella. Luottokanta
kasvoi viime vuoden lopusta runsaat 5 prosenttia ja vuodessa 17 prosenttia

6,3 miljardiin euroon. OKOn markkinaosuus yritysluotoista pysyi ennallaan noin

15 prosentissa. Sitovien nostamattomien luottolimiittien maara kasvoi ensimmaisella
vuosipuoliskolla 28 prosenttia ja takauskanta oli vuodenvaihteen tasolla.

Yritys- ja yhteisOasiakkaille jarjestettiin uutta, pitkaaikaista luototusta 1,35 miljardia
euroa, josta 0,8 miljardia euroa toisella neljanneksella. Uuden saatava- ja
kohdevakuudellisen rahoituksen maara oli vajaat 0,6 miljardia euroa. OKO toimi
paajarjestajanad kolmessa syndikoidussa luotossa ja osallistui muutaman merkittavan
yritysjarjestelyn rahoittamiseen. Luotonannon palkkiotuottoja kertyi kolmannes
enemman kuin vertailukaudella.

Yritysluottokannan keskimarginaali aleni jonkin verran viime vuoden lopusta, mutta oli
vertailukautta korkeampi. Yhteis6luottojen marginaalit kapenivat edelleen.

Riskiasema pysyi hyvana. Yritysvastuiden toimiala- ja rating-jakaumissa ei tapahtunut
merkittavid muutoksia.

Velkaemissiomarkkinat vilkastuivat

Katsauskaudella OKO toimi paajarjestajana neljassa joukkolainaemissiossa, joilla
asiakasyrityksille kerattiin varoja yhteensa 300 miljoonaa euroa. Lisaksi OKO laski
liikkeeseen yhteenlasketulta maaraltaan 24 miljoonan euron strukturoidut indeksilainat.

Rahamarkkinatuotteiden, joukkovelkakirjalainojen ja valuuttatuotteiden kaupankaynnin
volyymi oli tammi-kesdkuussa 100 miljardia euroa eli noin neljanneksen suurempi kuin
vertailukaudella.

Maksuliikkeen kasvu jatkui

Lahtevia ja saapuvia maksuliiketapahtumia valitettiin 68 miljoonaa kappaletta, eli
11 prosenttia enemman kuin vuotta aikaisemmin. Kiredn hintakilpailun johdosta
maksuliikkeen palkkiotuottojen kasvu jai neljdan prosenttiin.

OKO voitti kolmannen kerran perakkain Euroopan komission jarjestdman
tarjouskilpailun ja jatkaa komission tilipankkina (Primary Bank) Suomessa vuosina
2005-2009. OKOn kautta kulkee kaikki komission rahaliikenne Suomeen, muun
muassa valtion virastojen kautta tapahtuvat EU-avustukset ja henkilékunnan palkat.
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Tulosnékymét myonteiset

Toimintaymparistdn arvioidaan pysyvan alkuvuoden kaltaisena. Yrityspankkitoiminnan
koko vuoden tuloksen arvioidaan muodostuvan suuremmaksi kuin viime vuonna, eika
arvonalentumisten odoteta rasittavan merkittavasti tulosta.
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Investointipankkitoiminta

OKOn investointipankkitoiminta on keskitetty Opstock Oy:hyn, joka tarjoaa yksityis- ja

yhteisdsijoittajille yksilollista varallisuudenhoitoa ja arvopaperinvalitysta. Lisaksi

Opstock tekee sijoitustutkimusta, jarjestaa osakepohjaista rahoitusta ja toimii
neuvonantajana yritysjarjestelyissa.

Yksityisasiakkaille Opstock tarjoaa yhteistydssa osuuspankkien ja Okopankin kanssa
korkeatasoista, asiakaskohtaisesti raataloditya pankki- ja varallisuudenhoitopalvelua.

Liiketoiminnan tuotot kertyvat sijoitussalkkujen hoidosta ja rahastojen valityksesta,
Corporate Finance -palvelujen tuotoista ja arvopapereiden valitystuotoista.

2004 2005

Milj. € 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6
Korkokate 0 0 0 0 0 0
Saamisten arvonalentumiset 0 0 0 0 0 0
Korkokate arvonalentumisten
jalkeen 0 0 0 0 0 0
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 6 5 5 8 6 7
Kaupankaynnin nettotuotot 0 0 0 0 0 0
Sijoitustoiminnan nettotuotot 0 0 0 0 0 0
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0 0 0 0 0
Tuotot yhteensi 6 5 5 8 6 7
Henkildstdkulut 2 2 2 2 2 2
IT-kulut 1 1 1 1 1 1
Poistot 0 0 0 0 0 0
Muut kulut 1 1 1 1 1 1
Kulut yhteensi 4 4 4 4 4 4
Tulos ennen veroja 2 1 1 4 2 3
Tunnusluvut
Oman padoman tuotto
(12 kuukauden liukuva), % 40,3 49,8 53,9
Oman padoman tuotto
(vuositasoinen), % 49,5 27,2 30,1 74,8 47,4 58,4
Kulujen osuus tuotoista, % 65 75 74 55 66 62

31.3. 30.6. 30.9. 31.12 31.3. 30.6.
Henkildmaara 127 136 132 134 136 143
Tasetiedot
Arvopaperikaupan myyntisaamiset,
milj. € 50 23 34 12 51 32
Arvopaperikaupan ostovelat, milj. € 53 26 43 23 55 36
Muut tiedot
Hallinnoitavat asiakasvarat*, milj. € 8673 9 038 9 387 10 906 11 535 12712
Riskipainotetut sitoumukset, milj. € 26 16 19 14 29 23
Valitetyt kv-rahastot, milj. € 1094 1101 1035 1037 1000 1079
Valitetyt kaupat Helsingin Porssissa,
milj. € 2038 2081 1496 2104 2162 1784
Marginaalit
Taysihoitovarojen marginaali
(vuositasoinen), % 0,14 0,16 0,13

*) valitetyt kv-rahastot eivat mukana luvussa
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Tulos parani selvasti

Tulos ennen veroja oli 4,8 miljoonaa euroa (3,3). Valitystoiminnan ja Corporate Finance
-toiminnan tulos parani selvasti. Tuotot lisdantyivat vertailukaudesta 2,3 miljoonaa
euroa ja kulut 0,9 miljoonaa euroa.

Hallinnoitavat asiakasvarat lisééntyivét — korkorahastot sijoittajien suosiossa

Hallinnoitavat asiakasvarat lisdantyivat katsauskaudella 17 prosenttia ja olivat
kesakuun lopussa 12,7 miljardia euroa. Tasta tayden valtakirjan omaisuudenhoidossa
oli 9,2 miljardia euroa. Vuodessa asiakasvarat kasvoivat 41 prosenttia. Voimakkaimmin
lisdantyivat OP-sijoitusrahastojen paaomat eli 72 prosenttia vuodessa. Suomessa
toimivien rahastoyhtididen yhteenlasketut padomat olivat 45 prosenttia suuremmat kuin
vuotta aikaisemmin.

Opstockin hallinnoimien OP-rahastojen paaomat lisdantyivat katsauskaudella

1,5 miljardia euroa 6,2 miljardiin euroon. Kasvu oli voimakasta etenkin toisella
vuosineljanneksella ja painottui korkorahastoihin. Nettomerkinnat rahastoihin olivat
1,0 miljardia euroa, josta korkorahastojen osuus oli yli 70 prosenttia. OP-rahastojen
yhteenlaskettu markkinaosuus oli 16,2 prosenttia (15,1).

Yhteisosijoittajille tarjottavien ulkomaisten rahastojen valikoima laajeni Opstockin
sovittua yhteistydsta kahden uuden kumppanin kanssa. Valitettyjen ulkomaisten
rahastojen pddomat olivat katsauskauden lopussa 1,1 miljardia euroa.

Neljénneksi suurin kotimainen vélittaja

Opstockin markkina-asema osakevalittajana pysyi ennallaan. Valitettyjen kauppojen
maara lisaantyi 10 prosenttia vertailukaudesta, mutta euromaarainen vaihto laski
hieman. Helsingin Pdrssin kappalemaarainen vaihto kasvoi samanaikaisesti

11 prosenttia ja euromaarainen vaihto 4 prosenttia. Opstockin markkinaosuus
Helsingin Porssissa valitettyjen kauppojen lukumaarasta oli 5,0 prosenttia (5,1) ja
euromaaraisesta vaihdosta 1,9 prosenttia (2,1). Kauppojen maarassa mitattuna yhtioé
oli katsauskaudella neljanneksi suurin kotimainen valittaja.

Kotitalouksien osakekauppoja valitettiin 178 000 kappaletta eli 20 prosenttia
vertailukautta enemman. Sijoittajien toimeksiannoista 71 prosenttia (70) tapahtui
verkkopalvelun kautta.

Alkuvuonna Opstock uudisti ja laajensi sijoittajille tarjottavia verkkopalveluja. Aktiivista
osakekauppaa kayville asiakkaille tarjotaan muun muassa palvelu, joka mahdollistaa
paivan sisaisen lyhyeksi myynnin. Lisaksi nettivalityksen kaupankayntipalkkiot
muutettiin volyymiperusteisiksi.

Corporate Finance -toiminnan tuotot kasvoivat

Opstock Corporate Financen palkkiotuotot kasvoivat vertailukaudesta. Katsauskaudella
saatiin paatokseen muun muassa Technopolis Oyj:n osakeanti/-myynti ja
AffectoGenimap Oyj:n listautumisanti, joista saadut palkkiot kasvattivat tuottoja.
Opstock on laajentamassa Corporate Finance -palvelujaan Venajalle. Tavoitteena on

neuvoa yrityksia Suomen ja Venajan valisissa liiketoimissa. Toimintaa varten
Moskovaan on perusteilla tytaryritys.
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Tulosnékymét myonteiset

Rahastosijoittamisen odotetaan edelleen jatkuvan vahvana, mika kasvattaa
hoidettavan varallisuuden maaraa. Valitystoiminnan ja Corporate Finance -toiminnan
tuloksentekokykyyn vaikuttaa oleellisesti osakemarkkinoiden kehitys.
Investointipankkitoiminnan tuloksen arvioidaan muodostuvan edellisvuotista
suuremmaksi, mikali toimintaymparistd sailyy loppuvuonna keskimaarin alkuvuoden
kaltaisena.
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Vahittdispankkitoiminta

OKOssa vahittaispankkitoimintaa harjoittaa Okopankki Oyj, joka palvelee
paakaupunkiseudun henkildasiakkaita seka pienia ja keskisuuria yrityksia. Okopankki
tarjoaa kattavat rahoitus-, varallisuudenhoito- ja maksuliikepalvelut.

Liiketoiminnan tuotot kertyvat paaosin luotonannon ja talletusten valisesta korkoerosta
ja palkkiotuotoista, joita saadaan luottojen jarjestelysta, maksuliikepalveluista, sijoitus-
ja vakuutustuotteiden valityksesta seka asuntovalitystoiminnasta. Tuottojen maaraan
vaikuttavat volyymikehitys, korkotaso, asiakasmarginaalit seka luotonannon ja
talletusvarainhankinnan valinen suhde.

2004 2005

Milj. € 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6
Korkokate 12 12 12 12 12 12
Saamisten arvonalentumiset 0 0 0 0 0 0
Korkokate arvonalentumisten
jalkeen 12 12 12 12 12 12
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 6 6 5 8 8 7
Kaupankaynnin nettotuotot 0 0 0 0 0 0
Sijoitustoiminnan nettotuotot 1 0 0 0 0 0
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0 0 0 0 0
Tuotot yhteensa 19 18 17 20 20 20
Henkilostokulut 5 6 5 6 6 6
IT-kulut 2 2 2 2 2 2
Poistot 0 1 1 0 1 1
Muut kulut 5 5 5 5 5 5
Kulut yhteensa 13 13 13 13 14 14
Tulos ennen veroja 6 4 4 7 6 6
Tunnusluvut
Oman padoman tuotto
(12 kuukauden liukuva), % 13,1 12,6 13,3
Oman padoman tuotto
(vuositasoinen), % 15,7 10,7 10,3 15,5 14,6 13,1
Kulujen osuus tuotoista, % 67 75 74 67 68 71

31.3. 30.6. 30.9. 31.12 31.3. 30.6.
Henkilomaara 580 613 605 585 641 668
Tasetiedot
Saamiset asiakkailta, milj. € 2418 2525 2 598 2 658 2707 2784
Talletusvelat asiakkaille, milj. € 1589 1666 1708 1822 1769 1881
Muut tiedot
Asiakasvarat, milj. € 2170 2 264 2325 2449 2498 2704
Riskipainotetut sitoumukset, milj. € 1614 1680 1726 1760 1840 1887
Ongelmasaamiset, milj. € 8 8 9 11 8 7
Ongelmasaamisten osuus saamisista
asiakkailta ja takauksista, % 0,31 0,32 0,36 0,40 0,30 0,24
Asiakkaiden maara, tuhatta 262 264 266 267 266 267
Keskimarginaalit
Yritysluottokanta, % 0,88 0,85 0,83 0,81 0,79 0,77
Henkilbasiakkaiden luottojen kanta, % 0,95 0,92 0,90 0,88 0,86 0,82
Asuntoluottokanta, % 0,84 0,82 0,80 0,78 0,77 0,73
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Tulos parani

Tulos ennen veroja oli 12,0 miljoonaa euroa (10,5). Tuotot kasvoivat 3,4 miljoonaa
euroa ja kulut 1,9 miljoonaa euroa. Tuottoja paransi palkkiotuottojen ja korkokatteen
kasvu. Kulujen kasvua lisasi eniten henkiloéstokulujen nousu. Saamisten
arvonalentumiset pysyivat vahaisina, vaikka luottokanta kasvoi.

Palveluverkko laajenee

Kesakuun lopussa Okopankilla oli 267 000 asiakasta. Asiakasmaara kasvaa tasaisesti.
Alkuvuonna pankki sai yli 6 000 uutta asiakasta.

Tammi-kesdkuussa etuasiakkaat kayttivat bonuksia 1,7 miljoonan euron arvosta (1,2)
pankkipalveluiden maksamiseen. Lisdksi kayttamatta jdaneitd bonuksia maksettiin
tammikuussa rahana vajaat 0,9 miljoonaa euroa (0,8).

Tammikuussa Okopankki avasi toimipisteen Kauppakeskus Sellossa Espoossa. Uusi
toimipiste on perusteilla myés Kauppakeskus Jumboon Vantaalle. Se avataan
loppuvuoden aikana. Nyt asiakkaiden kaytettavissa on yhteensa 28 konttoria tai
palvelupistetta.

Luottokanta kasvoi

Toisella vuosineljanneksella seka luottokanta ettd nostettujen uusien luottojen maara
kasvoivat enemman kuin ensimmaisella vuosineljanneksella. Luottokanta kasvoi
tammi-kesakuussa 5 prosenttia ja vuodessa 10 prosenttia. Asuntoluottokanta kasvoi
vuodessa 12 prosenttia 1,8 miljardiin euroon. Okopankin markkinaosuuden
paakaupunkiseudun asuntoluotoista arvioidaan hieman alentuneen, silla Suomessa
toimivien rahalaitosten yhteenlaskettu asuntoluottokanta kasvoi vuodessa 16
prosenttia. Uusia luottoja nostettiin Okopankista tammi-keséakuussa lahes 0,6 miljardia
euroa, mika oli 7 prosenttia enemman kuin vuotta aikaisemmin.

Seka yritys- ettd henkildasiakkaiden luottojen keskimarginaalit kaventuivat
katsauskauden aikana.

Ongelmasaamisten maara pieneni vuodenvaihteesta 4 miljoonaa euroa. Niiden osuus
luotoista ja takauksista oli edelleen vahainen.

Asiakasvarat lisééntyivéat

Asiakasvarat kasvoivat vuodessa 19 prosenttia 2,7 miljardiin euroon: talletuskanta
kasvoi 13 prosenttia lahes 1,9 miljardiin euroon ja valitettyjen henkivakuutusten ja
rahastosijoitusten markkina-arvo puolestaan 38 prosenttia 0,8 miljardiin euroon.

Okopankki valitti tammi-kesdkuussa OP-Henkivakuutuksen vakuutuksia 31 miljoonan
euron arvosta, mika oli 11 miljoonaa euroa enemman kuin vuotta aikaisemmin.
Rahastomerkintdjen ja -lunastusten nettomaara kasvoi vertailukaudesta 58 miljoonaa
euroa ja oli 143 miljoonaa euroa.

Asuntovilitys lédhes kaksinkertaistui
Okopankin tytaryhtiolla Helsingin Seudun OP-Kiinteistokeskuksella oli kesakuun

lopussa 27 toimipistetta ja 92 tyontekijaa. Tammi-kesakuussa valitettyjen asuntojen
maara nousi yli 1 000:een, mika oli 47 prosenttia enemman kuin vertailukaudella.
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Tulosndkymét vakaat

Toimintaymparistdn ennakoidaan pysyvan alkuvuoden kaltaisena. Kilpailu jatkuu
kiredna ja pitda asiakasmarginaalit alhaisilla tasoilla. Korkotaso pysynee edelleen
matalana, mika tukee luotonannon kasvua. Ongelmasaamisten maara on vahainen,
joten arvonalentumisten ei odoteta vaikuttavan merkittavasti tulokseen.
Vabhittaispankkitoiminnan tuloksen arvioidaan muodostuvan vahintdan samantasoiseksi
kuin vuonna 2004.

Keskuspankkitoiminta ja varainhallinta

Keskuspankkitoiminta ja varainhallinta -liiketoiminta-alueelle on keskitetty OKOn
keskusrahalaitostehtavat OP-ryhmassa seka pankin oma varainhallinta.
Keskuspankkitoiminta ja varainhallinta raportoitiin maaliskuun osavuosikatsauksessa
ensimmaisen kerran erikseen.

Keskusrahalaitoksena OKO vastaa osuuspankkien likviditeetin yllapidosta ja talletusten
vastaanottamisesta. OKO huolehtii myds maksuliikejarjestelman edellyttdmien
vakuuksien hankinnasta seka raha-, valuutta- ja padomamarkkinapalveluiden
tarjoamisesta osuuspankeille. Keskuspankkitoiminnan tuotot kertyvat OP-ryhman
maksuvalmiuden ja rahoituksen hoitamisesta.

Varainhallinta harjoittaa korko-, osake- ja kiinteistdsijoitustoimintaa. Lisaksi se vastaa
konsernin pitkdaikaisesta varainhankinnasta seka pankki- ja velkasijoittajasuhteiden
hoidosta. Sijoitustoiminnan tarkoituksena on hydtya korkojen ja kurssien tuottamasta
arvonnoususta seka osinko- ja muista tuotoista pitkalla aikavalilla. Varat sijoitetaan
turvallisesti tavoitteena hyva tuotto. Sijoitussalkut pyritdan hajauttamaan
mahdollisimman hyvin instrumenteittain, maittain ja toimialoittain. Markkinariskeilta
suojaudutaan johdannaissopimuksilla.
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Keskuspankkitoiminta

2004 2005

Milj. € 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6
Korkokate 5 5 5 5 5 5
Saamisten arvonalentumiset 0 0 0 0 0 0
Korkokate arvonalentumisten
jalkeen 5 5 5 5 5 5
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 0 0 0 0 0 1
Kaupankaynnin nettotuotot 0 1 1 1 0 0
Sijoitustoiminnan nettotuotot 0 0 0 0 0 0
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0 0 1 0 1
Tuotot yhteensa 6 5 6 7 6 6
Henkildstdkulut 1 1 1 1 1 1
IT-kulut 1 1 1 1 1 1
Poistot 0 0 0 0 0 0
Muut kulut 1 1 0 1 1 0
Kulut yhteensa 2 2 2 3 3 2
Tulos ennen veroja 3 3 4 4 3 4
Tunnusluvut
Oman padoman tuotto
(12 kuukauden liukuva), % 14,0 12,9 14,2
Oman padoman tuotto
(vuositasoinen), % 12,8 12,6 14,2 16,1 11,0 15,3
Kulujen osuus tuotoista, % 42 40 35 37 46 37

31.3. 30.6. 30.9. 31.12 31.3. 30.6.
Henkildmaara 62 75 67 66 66 74
Tasetiedot
Saamiset osuuspankeilta, milj. € 2170 2 248 2530 2 608 2 956 3 046
Saamiset muilta, milj. € 589 394 790 828 917 675
Saamistodistukset, milj. € 1610 1489 1455 1693 1554 1757
Velat osuuspankeille, milj. € 3 066 3071 3237 3129 3079 3077
Velat muille, milj. € 13 7 0 21 10 13
Muut tiedot
Riskipainotetut sitoumukset, milj. € 1030 1009 1115 1122 1221 1217
Keskimarginaalit *)
Luottokanta, % 0,13 0,14 0,13 0,14 0,13 0,13
Talletuskanta, % 0,31 0,31 0,31 0,32 0,33 0,35

*) Luottojen ja talletusten keskimarginaalit on laskettu osuuspankeille annettujen luottojen ja osuuspankkien OKOon
tekemien talletusten marginaaleista.

Oman paédoman tuotto tavoitetasolla

Keskuspankkitoiminnan tulos ennen veroja oli 7,1 miljoonaa euroa (6,3). Oman
paaoman 14 prosentin tuottotavoite saavutettiin. Sailytyspalveluista saatujen
palkkiotuottojen ja korkokatteen kasvu lisasivat tuottoja, kun taas kulut pysyivat lahes
vertailukauden tasolla.

Osuuspankkien rahoitustarve lisdéntyi edelleen

Osuuspankkien rahoitustarve OKOsta kasvoi edelleen ja saamiset osuuspankeilta
lisdantyivat 0,4 miljardia euroa 3 miljardiin euroon. Osuuspankkien OKOon tekemien
talletusten maara pysyi vuoden 2004 lopun tasolla eli 3,1 miljardissa eurossa. OKOn
nettovelka osuuspankeille vaheni siten 30 miljoonaan euroon.
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Varainhallinta

2004 2005
Milj. € 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6
Korkokate 2 2 2 3 2 2
Saamisten arvonalentumiset 0 0 0 0 0 -1
Korkokate arvonalentumisten
jalkeen 2 2 2 3 2 3
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 0 0 0 0 0 0
Kaupankaynnin nettotuotot -2 4 -4 -2 2 -1
Sijoitustoiminnan nettotuotot 8 8 9 6 9 7
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0 0 2 0 2
Tuotot yhteensa 8 13 8 9 13 11
Henkildstdkulut 0 0 0 1 0 0
IT-kulut 0 0 0 0 0 0
Poistot 0 0 0 0 0 0
Muut kulut 0 0 0 0 0 0
Kulut yhteensa 1 1 1 1 1 1
Tulos ennen veroja 7 12 7 8 12 10
Tunnusluvut
Oman padoman tuotto
(12 kuukauden liukuva), % 66,1 73,5 75,0
Oman padoman tuotto
(vuositasoinen), % 53,8 93,4 53,9 59,7 93,5 81,6
Kulujen osuus tuotoista, % 11 7 12 11 7 9
Vuokrattavissa olevien
kiinteistbomistusten nettotuotto, % 8,1 5,8 5,9 6,1 6,5 7,3
31.3. 30.6. 30.9. 31.12 31.3. 30.6.

Henkilomaara 18 17 16 17 16 16
Tasetiedot
Saamiset luottolaitoksilta ja
keskuspankeilta, milj. € 712 827 802 812 899 807
Kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat rahoitusvarat, milj. € 407 408 412 405 417 384
Sijoitusomaisuus, milj. € 291 251 245 231 197 168
Velat luottolaitoksille ja
keskuspankeille, milj. € 4 5 23 50 7 34
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat, milj. € 6 007 5881 6472 6 103 7 595 7 398
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla, milj. € 371 397 320 390 394 389

josta padomalainat, milj. € 0 76 73 72 116 123
Muut tiedot
Riskipainotetut sitoumukset, milj. € 529 538 534 522 546 481

Varainhallinnan tulos kasvoi

Varainhallinnan tulos ennen veroja nousi 21,7 miljoonaan euroon (19,3) ja liukuva
12 kuukauden oman paaoman tuotto oli 75,0 prosenttia. Tuottoja kasvattivat etenkin
osakkeiden ja kiinteistdsijoitusten tuotot. Kulut pysyivat vertailukauden tasolla.

Kaupanké&ynnin ja sijoitustoiminnan tuotot I&hes ennallaan

Kaupankaynnin nettotuotot pienenivat 0,7 miljoonaa euroa. Sijoitustoiminnan
nettotuottoja kasvattivat osakkeiden myyntivoitot ja osinkotuotot, joita kertyi
1,7 miljoonaa euroa vertailukautta enemman. Korkosijoitusten tuotot yhteensa jaivat
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kuitenkin 0,9 miljoonaa euroa pienemmiksi kuin vertailukaudella. Tuotot
kiinteistosijoituksista olivat 0,7 miljoonaa euroa vertailukautta pienemmat. Kun
tuotoissa otetaan huomioon 0,8 miljoonan euron arvonalentumisvarauksen purku,
tuotot sijoituskiinteistdista olivat 0,1 miljoonaa euroa vertailukautta suuremmat.

Helmikuussa myytiin Osuuspankkikeskukselle Suomen Asiakastieto Oy:n ja eraiden
muiden yhtididen osakkeet, joista saatu myyntivoitto oli 4,5 miljoonaa euroa.
Osinkotuottojen maara laski 2,7 miljoonaan euroon (5,2). Vertailukaudella
osinkotuottoihin sisaltyi yhtidveronhyvitysta 1,3 miljoonaa euroa.

Kiinteistosijoitusten nettotuotto nousi kesadkuun lopussa 7,3 prosenttiin (6,1) ja
vajaakayttoaste oli 8 prosenttia (7). Kiinteistbomaisuuteen sitoutunut padoma vaheni
98 miljoonaan euroon (134). Kesakuussa myytiin OP-Henkivakuutus Oy:lle
Kiinteistdosakeyhtid Arkadiankatu 23, josta oman kdyton osuuden perusteella laskettu
1,4 miljoonan euron myyntivoitto kirjattiin liiketoiminnan muihin tuottoihin ja
sijoitusomaisuuden perusteella laskettu 1,2 miljoonaa euroa sijoitustoiminnan
nettotuottoihin. OKOn tavoitteena on edelleen pienentaa kiinteistosijoitusten maaraa
tuloksellisesti.

OP-ryhmén ja OKOn omaa kasvua rahoitettiin lisddmalla pitk&aikaista varainhankintaa

Pitkaaikaista varainhankintaa lisattiin katsauskaudella yhteensa yli 1,1 miljardilla
eurolla. Kesakuun lopussa yleiseen liikkeeseen laskettujen velkakirjojen maara oli
7,3 miljardia euroa (6,1).

EMTN-ohjelmansa puitteissa OKO laski maaliskuussa liikkeeseen 1 miljardin euron jvk-
lainan. Lainan kysynta oli ennatyksellisen hyva.

OKO laski niin ikdan maaliskuussa liikkeeseen 50 miljoonan euron padomalainan.
Kesakuun lopussa padomalainojen maara oli 123 miljoonaa euroa.

Euro Commercial Paper -ohjelman puitteissa liikkkeeseen laskettujen lyhytaikaisten
velkakirjojen ja OKOn sijoitustodistusten yhteismaara nousi 3,7 miljardiin euroon (3,1).

Keskuspankkitoiminnan ja varainhallinnan tulosnékyméat myénteiset

Osake- ja korkomarkkinoiden kehitykselld on merkittava vaikutus Varainhallinnan
tulokseen. Markkinoiden arvioidaan sailyvan keskimaarin alkuvuoden kaltaisina.

Osuuspankkien rahoitustarpeen ennakoidaan kasvavan edelleen, mutta kasvun
vaikutus Keskuspankkitoiminnan tulokseen on vahainen.

Liiketoiminta-alueen koko vuoden tuloksen odotetaan muodostuvan suuremmaksi kuin
OMX:n osakkeiden 10 miljoonan euron myyntivoitosta puhdistettu vuoden 2004 tulos.
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Konsernihallinto

Konsernihallintoon yhdistellaan liiketoiminta-alueille kohdistamattomat tuotot, kulut,
sijoitukset ja padomat seka liiketoiminta-alueiden valiset eliminoinnit. Sijoituksiin
sisaltyvat muun muassa OP-Henkivakuutus Oy:n ja OP-Kotipankki Oyj:n osakkeet.

Milj. €
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Tulos muodostui sijoitustoiminnasta saaduista osingoista, konsernihallinnon kuluista ja
osakkuusyhtididen tulososuuksista. Tulos ennen veroja oli 4,4 miljoonaa euroa

tappiollinen (4,2 miljoonaa euroa tappiollinen). Tulokseen sisaltyi OP-

Henkivakuutuksen maksama 1,5 miljoonan euron osinko. Osuus osakkuusyhtididen
tuloksista pieneni 1,0 miljoonaan euroon (2,0). Konsernihallinnon kulut yhteensa olivat

lahes vertailukauden tasolla.

Tulos heikkenee

Konsernihallinnon tuloksen arvioidaan muodostuvan jonkin verran pienemmaksi kuin
vuonna 2004, koska kulut kasvavat ja osakkuusyhtididen tulososuudet pienenevat.
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OKO-konsernin tuloslaskelma 1.1.-30.6.2005

Milj. €

Korkotuotot

Korkokulut

Korkokate (Liite 1)

Saamisten arvonalentumiset (Liite 2)
Korkokate arvonalentumisten jalkeen
Palkkiotuotot ja —kulut, netto (Liite 3)
Kaupankaynnin nettotuotot (Liite 4)
Sijoitustoiminnan nettotuotot (Liite 5)
Liiketoiminnan muut tuotot (Liite 6)
Tuotot yhteensa

Henkildstokulut (Liite 7)

Muut hallintokulut (Liite 8)
Liiketoiminnan muut kulut (Liite 9)
Kulut yhteensa

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta
Tulos ennen veroja

Tuloverot
Kauden voitto

Emoyhtion omistajien osuus kauden tuloksesta
Vahemmiston osuus kauden tuloksesta
Yhteensa

Tulos/ osake (EPS), €
Tulos/ osake (EPS) laimennettu, €

1-6/05

352
274
78

1
77
48
2
18
5
151
32
28
16
76

1
75

17
58

58
1
58

0,58
0,57

1-6/04

199
127
72
-1
72
41
6
16
2
137
29
25
15
69
2

70

13
56

56
0
56

0,58
0,56

Muutos-
%
77

1-12/04

416
269
147
1
145
85
2
31
7
271
59
49
31
139
6

138

30
108

107
1
108

1,10
1,07

Korkotuottojen ja -kulujen kirjaus- ja esittdmistapamuutosten johdosta vuosien 2004 ja 2005 korkotuottojen

ja -kulujen erittelyt eivat ole keskendan vertailukelpoisia.
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OKO-konsernin tuloslaskelma 1.4.-30.6.2005

Milj. €

Korkotuotot

Korkokulut

Korkokate

Saamisten arvonalentumiset
Korkokate arvonalentumisten jilkeen
Palkkiotuotot ja -kulut, netto
Kaupankaynnin nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot

Tuotot yhteensa

Henkilostokulut

Muut hallintokulut

Liiketoiminnan muut kulut

Kulut yhteensa

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta
Tulos ennen veroja

Tuloverot

Kauden voitto

Tulos/ osake (EPS), €
Tulos/ osake (EPS) laimennettu, €

4-6/05

179
139

0,27
0,26

4-6/04

100
64
36

0
36
20

8

8

1
74
14
13

8
35

1
40

5
35

0,36
0,34

Muutos, %

79
117
12
360
11
20
-109
-14
147

OKO-konsernin FAS- ja IFRS- tuloslaskelmien tasmaytyslaskelma ajanjaksoilta 1.1.-30.6.2004 ja

1.4.-30.6.2004

Milj. € 1-6/2004 4-6/2004
Kauden tulos FAS:n mukaan 53,9 33,6
Vaikutukset IFRS siirtymisesta

IAS 12 Tuloverot 1,3 0,7
IAS 18 Tuotot -0,5 -0,3
IAS 19 Tydésuhde-etuudet 1,1 0,4
IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen 0,3 0,2
IAS 40, 16, 31 Kiinteist6jen arvostus ja yhdistely 0,1 0,1
Muut 0,0 0,0
IFRS-oikaisut yhteensi 23 1,0
Kauden tulos IFRS:n mukaan 56,2 34,6
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OKO-konsernin tase

Milj. €

Kateiset varat
Saamiset luottolaitoksilta
Kaupankaynnin rahoitusvarat (Liite 10)
Johdannaissopimukset
Saamiset asiakkailta
Sijoitusomaisuus (Liite 11)
Sijoitukset osakkuusyrityksissa
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyodykkeet
Muut varat
Verosaamiset

Varat yhteensa

Velat luottolaitoksille
Kaupankaynnin rahoitusvelat
Johdannaissopimukset
Velat asiakkaille
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
(Liite 12)
Varaukset ja muut velat
Verovelat
Velat, joilla on huonompi etuoikeus (Liite 13)
Velat yhteensa
Oma paaoma
Emoyhtion omistajien osuus
Osakepaaoma
Osakeanti
Rahastot
Kertyneet voittovarat
Vahemmiston osuus
Oma padoma yhteensa
Velat ja oma paaoma yhteensa

30.6.05

592
3824
3055

137
9127

206

10
11
66
604

17 638

4470
10
174
3483
7 303

792

96

512

16 840

211

245
339

797
17 638

30.6.04

678
2763
2751

48

7 957
367
21
12

59
447

15113

4418

65
2797
5881

739

67

397

14 364

203

233
311

749
15113

Muutos-

%

-13
38
11

25
24

45
29

17

31.12.04

297
3548
3085

93

8 664
339
25
10

64
356

16 490

4310

99
4072
6 103

578

88

462
15713

206

234
332

77
16 490
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Oman pdaoman muutokset

Milj. € Osake- Rahastot = Kerty- Vahem- Oma
padoma | ja osake- neet miston paaoma
anti voitto- osuus yhteensa
varat
Oma padaoma 1.1.2004 202 234 331 2 770
Osakepaaoman korotus 1 -1 - - 0

Kayvan arvon rahasto - - - - -
Rahastosiirrot - - - - -

Voitonjako - - =77 -1 -78
Tilikauden voitto - - 56 0 56
Oma paaoma 30.6.2004 203 233 31 1 749
Oma paiaoma 1.1.2005 206 237 332 2 777
Laskentaperiaatteiden muutokset - 13 2 - 15
Osakepaaoman korotus 5 -2 - - 2
Kayvan arvon rahasto - -2 - - -2
Rahastosiirrot - - - - -
Voitonjako - - -52 -1 -53
Tilikauden voitto - - 58 1 58
Oma padaoma 30.6.2005 211 245 339 2 797

OKO-konsernin FAS- ja IFRS- periaatteiden mukaisten oman padoman muutosten
tasmaytyslaskelma 30.6.2004

Milj. € 30.6.2004
Oma paiaoma FAS:n mukaan 712
Vaikutukset IFRS siirtymisesta

IAS 19 Tydsuhde-etuudet 45
IAS 40, 16, 31 Kiinteistdjen arvostus ja yhdistely 8
IAS 18 Tuotot -10
IAS 12 Tuloverot -6
IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen -1
Muut 1
IFRS-oikaisut yhteensa 37
Oma paiaoma IFRS:n mukaan 749
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Vakavaraisuus

Milj. € 30.6.05 Osuus 30.6.04 31.12.04
omista
varoista
Omat varat
Ensisijaiset 833 70 % 747 751
josta paaomalainat *) 124 10 % 74 74
Toissijaiset 368 31 % 290 356
Vahennykset **) -16 -1% -14 -15
Yhteensa 1185 100 % 1023 1092
Riskipainotetut saamiset, sijoitukset ja taseen ulkopuoliset 10 750 9334 9 951
sitoumukset
Vakavaraisuussuhde, % 11,0 11,0 11,0
Vakavaraisuussuhde ensisijaisilla omilla varoilla, % 7,8 8,0 7,6

*) OKOlla on kaksi pddomalainaa, jotka saadaan lukea ensisijaisiin omiin varoihin:

Paaomalaina 10 miljardia Japanin jenia, josta ensisijaisiin omiin varoihin on rinnastettu 74 miljoonaa
euroa. Lainan korko on kiintea 4,23 % vuoteen 2034 saakka ja sen jalkeen vaihtuva 6 kuukauden Yen
LIBOR + 1,58 %. Mikali joltain korkojaksolta korkoa ei voida maksaa, koronmaksamisvelvollisuus raukeaa.
Laina voidaan eradnnyttda ensimmaisen kerran vuonna 2014.

Paaomalaina 50 miljoonaa euroa, joka on ikuinen laina ilman korkoporrastuksia, mutta jossa on 8
prosentin korkokatto. Laina laskettiin likkeeseen 31.3.2005 ja sen korko on ensimmaisena vuonna 6,5 %.
Taman jalkeen korko on CMS 10 vuotta + 0,1 %. Koron maksut tapahtuvat vuosittain. Laina voidaan
eraannyttaa Rahoitustarkastuksen luvalla ensimmaisen kerran vuonna 2010.

**) Rahoitustarkastuksen antaman Luottolaitoslain 75 §:n 5 momentin mukaisen poikkeusluvan perusteella
omista varoista ei ole vahennetty seuraaviin OKO Venture Capital Oy:n hallinnoimiin padomarahastoihin
tehtyja 7 miljoonan euron sijoituksia: Promotion Equity | Ky, Promotion Capital | Ky, Promotion Rahasto Il
Ky ja Promotion Bridge | Ky.
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Rahavirtalaskelma

Milj. € 1-6/05 1-6/04

Rahavarat 1.1. 350 956
Liiketoiminnan rahavirrat -917 -1 301
Investointien rahavirrat 17 -3
Rahoituksen rahavirrat 1191 1055
Rahavarat 30.6. 641 706

Rahavirtalaskelmalla esitetdadn kauden kassaperusteiset rahavirrat jaoteltuina liikketoiminnan, investointien
ja rahoituksen rahavirtoihin. Liiketoiminnan rahavirta sisaltaa juoksevasta toiminnasta syntyvat rahavirrat.
Investointien rahavirta sisaltda maksut, jotka liittyvat aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin ja
liketoimintaan kuulumattomiin, erapaivaan asti pidettaviin sijoituksiin seka osakkeisiin. Rahoituksen
rahavirta sisaltda rahavirrat, jotka syntyvat toiminnan rahoittamisesta joko oman tai vieraan padoman
ehdoin raha- tai pAdomamarkkinoilta. Rahavarat sisaltavat kateiset varat ja vaadittaessa maksettavat
saamiset luottolaitoksilta. Laskelma on laadittu soveltaen epasuoraa esittamistapaa.

Muutokset 30.6.2005

Liiketoiminnan rahavirrassa olennaisimmat muutokset ovat tapahtuneet saamisissa asiakkailta ja muissa
veloissa yleisoélle ja julkisyhteisdille. Niiden vahennys on yhteensa 1,0 milj. euroa. Liiketoiminnan
rahavirran muutos on katettu yleiseen liikkeeseen laskettujen velkakirjojen lisdykselld rahoituksen
rahavirrassa.

Muutokset 30.6.2004

Liiketoiminnan rahavirrassa olennaisimmat muutokset ovat tapahtuneet saamisissa asiakkailta, veloissa
luottolaitoksille ja muissa veloissa yleisolle ja julkisyhteisoille. Niiden vahennys on yhteensa 1,3 milj. euroa.
Liiketoiminnan rahavirran muutos on katettu yleiseen liikkeeseen laskettujen velkakirjojen lisdyksella
rahoituksen rahavirrassa.

Liitteet

1) Korkokate

Milj. € 1-6/05 1-6/04 Muutos- 1-12/04
%
Korkotuotot
Saamisista luottolaitoksilta 52,1 39,2 33 83,5
Saamisista asiakkailta 159,9 132,7 20 274,0
Muista 140,3 27,1 58,3
Yhteensa 352,2 199,0 77 415,7
Korkokulut
Veloista luottolaitoksille 454 40,4 12 81,5
Veloista asiakkaille 26,1 19,6 34 40,3
Muista 202,4 67,5 147,3
Yhteensa 274,0 127,5 269,1
Korkokate 78,3 71,5 9 146,6

Muiden korkotuottojen ja -kulujen kirjaus- ja esittdamistapamuutosten johdosta vuosien 2004 ja 2005
erittelyt eivat ole keskenaan vertailukelpoisia.
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2) Saamisten arvonalentumiset

Milj. € 1-6/05 1-6/04 Muutos- 1-12/04
%

Luotto- tai takaustappioina poistetut saamiset 0,7 0,3 0,9
Palautukset luotto- tai takaustappioina poistetuista -0,3 -0,5 -47 -2,2
saamisista
Arvonalentumisvarausten lisdys 2,8 0,6 3,8
Arvonalentumisvarausten vahennys -1,9 -0,9 -1,1

Yhteensa 1,3 -0,5 1,2

3) Palkkiotuotot ja —kulut

Milj. € 1-6/05 1-6/04 Muutos- 1-12/04

%

Palkkiotuotot
Luotonannosta 10,7 8,2 30 18,0
Talletuksista 0,2 0,3 -5 0,5
Maksuliikkeesta 11,6 11,0 5 22,5
Arvopapereiden valityksesta 13,0 9,3 40 21,7
Arvopapereiden liikkeeseenlaskusta 3,8 3,2 17 59
Omaisuudenhoidosta ja lainopillisista tehtavista 7,3 6,1 20 13,8
Vakuutusten valityksesta 2,6 - -
Takauksista 2,5 2,4 6 51
Asunnonvalityksesta 4.6 3,2 41 6,5
Asiakasbonusvaraus -1,9 -1,7 16 -3,6
Muut 2,6 5,6 -53 8,7

Yhteensa 57,1 47,8 20 99,2

Palkkiokulut
Maksuliikkeesta 2,8 2,5 13 5,1
Arvopapereiden valityksesta 3,2 2,4 31 4.7
Arvopapereiden liikkeeseenlaskusta 1,4 0,4 1,0
Omaisuudenhoidosta ja lainopillisista tehtavista 1,4 1,0 40 2.1
Muut 0,6 0,8 -29 1,3

Yhteensa 9,3 71 32 141

Palkkiotuotot ja —kulut, netto 47,8 40,7 17 85,1
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4) Kaupankaynnin nettotuotot

Milj. € 1-6/05 1-6/04 Muutos- 1-12/04
%
Myyntivoitot ja -tappiot seka realisoituneet arvonmuutokset
Saamistodistuksista 6,4 2,0 7,7
Osakkeista ja osuuksista -1,1 -1,5 -26 -5,5
Johdannaisista -7,2 -1,4 -11,8
Realisoitumattomat arvonmuutokset
Saamistodistuksista 8,5 -4,2 -1,4
Osakkeista ja osuuksista -0,4 0,1 0,4
Johdannaisista -7,4 7.4 6,7
Osinkotuotot - 0,0 0,1
Valuuttatoiminnan nettotuotot 3,7 3,3 11 5,8
Yhteensa 2,4 58 -58 2,1
5) Sijoitustoiminnan nettotuotot
Milj. € 1-6/05 1-6/04 Muutos- 1-12/04
%
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Myyntivoitot ja —tappiot
Saamistodistuksista 0,1 2,0 -95 3,6
Osakkeista ja osuuksista 11,6 7,3 59 15,0
Suojauslaskennan nettotuotot
Suojaavien instrumenttien nettotuotot 0,0 - -
Suojauskohteiden nettotuotot - - -
Osinkotuotot 4.6 6,2 -25 7,3
Arvonalentumistappiot - -1,6 2,5
Yhteensa 16,3 13,8 18 28,3
Sijoituskiinteistot
Vuokratuotot 41 4.9 -16 8,7
Vastike- ja hoitokulut -2,9 -2,9 0 -6,1
Myyntivoitot- ja tappiot 0,2 -0,1 -0,1
Arvonmuutokset - - -0,2
Muut 04 0,5 -18 1,1
Yhteensa 1,9 2,5 -24 3,4
Muut - - -0,3
Sijoitustoiminnan nettotuotot 18,2 16,3 12 31,4
6) Liiketoiminnan muut tuotot
Milj. € 1-6/05 1-6/04 Muutos- 1-12/04
%
Tuotot oman kayton kiinteistoista 1,6 0,4 1,2
Muut 3,5 1,8 90 6,1
Yhteensa 5.1 2,2 7,3
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7) Henkilostokulut

Milj. € 1-6/05 1-6/04 Muutos- 1-12/04
%
Palkat ja palkkiot 28,7 25,5 13 51,1
Elakekulut 1,6 2,0 -19 4,2
Muut henkilésivukulut 2,0 1,5 37 4,0
Yhteensa 32,4 29,0 12 59,2
8) Muut hallintokulut
Milj. € 1-6/05 1-6/04 Muutos- 1-12/04
%
Toimistokulut 4,7 4,5 6 9,0
IT-kulut 13,8 12,1 14 24,6
Yhteyskulut 1,6 1,7 -4 3,4
Markkinointikulut 3,8 3,3 13 6,2
Muut hallinnon kulut 3,7 3.1 18 6,3
Yhteensa 27,6 24,8 12 49,5
9) Liiketoiminnan muut kulut
Milj. € 1-6/05 1-6/04 Muutos- 1-12/04
%
Kulut oman kayton kiinteistoista ja toimitiloista 4,7 4,9 -3 9,5
Poistot 52 4,6 12 9,6
Muut 6,5 5,8 13 11,7
Yhteensa 16,4 15,3 8 30,7
10) Kaupankaynnin rahoitusvarat
Milj. € 30.6. 30.6. Muutos- = 31.12.
2005 2004 % 2004
Saamistodistukset 3054,2 2749,2 11 3082,7
Osakkeet ja osuudet 0,8 2,2 -63 2,4
Yhteensa 3055,0 2751,5 11 30851
11) Sijoitusomaisuus
Milj. € 30.6. 30.6. Muutos- = 31.12.
2005 2004 % 2004
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 52,5 185,6 -72 166,5
Osakkeet ja osuudet 99,3 94,9 5 90,6
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat - - -
Sijoituskiinteistot 541 83,2 -35 81,9
Yhdistelematta jatetyt tytar- ja osakkuusyritykset 0,5 3,2 -85 0,3
Yhteensa 206,4 366,9 -44 339,4
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12) Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Milj. € 30.6. 30.6. Muutos- 31.12.
2005 2004 % 2004
Joukkovelkakirjalainat 3459,0 2241,3 54 2 837,7
Sijoitustodistukset 3784,0 29771 27 27754
Muut 59,7 662,5 -9 489,9
Yhteensa 7 302,7 5880,9 24 6 103,0
13) Velat, joilla on huonompi etuoikeus
Milj. € 30.6. 30.6. Muutos- 31.12.
2005 2004 % 2004
Paaomalainat 122,6 75,5 62 71,6
Muut 389,2 321,6 21 390,2
Yhteensa 511,8 3971 29 461,8

Omasta ja muiden puolesta vakuudeksi annettu omaisuus seka velat ja sitoumukset, joiden

vakuudeksi ne on annettu

Milj. €

Oman velan ja sitoumusten vakuudeksi annettu
omaisuus
Pantit

Muut

Velat, joiden vakuudeksi omaisuuserat on annettu
Velat luottolaitoksille
Velat asiakkaille

Samaan konserniin kuuluvan yrityksen
puolesta annetut vakuudet

Pantit
Kiinnitykset

Muiden puolesta annetut vakuudet
Pantit
Kiinnitykset

30.6.
2005

1340
15

1000
319

30.6.
2004

1279
15

1003
241

Muutos-
%

5
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31.12.
2004

1287
15

961
325
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Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. € 30.6. 30.6. Muutos- = 31.12.
2005 2004 % 2004
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéaksi annetut
sitoumukset
Takaukset ja pantit 279 302 -8 293
Takuuvastuut 1008 904 11 1019
Osakkuusyritysten puolesta 2 2 1 2
Muut sitoumukset 153 88 75 98
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset
Kayttamattdémat luottojarjestelyt 3099 2303 35 2352
Muut sitoumukset 365 386 -6 367
Annetut sitoumukset yhteensa 4 904 3983 23 4130
, josta osakkuusyrityksille tai niiden puolesta annetut 2 2 1 2
sitoumukset
Omaisuuden myymisesta ja ostamisesta asiakkaan lukuun syntyneet myyntisaamiset ja ostovelat
Milj. € 30.6. 30.6. Muutos-  31.12
2005 2004 % .2004
Myyntisaamiset 24 28 -15 52
Ostovelat 28 31 -9 57
Johdannaissopimukset
Milj. € 30.6. 30.6. Muutos- = 31.12.
2005 2004 % 2004
Kohde-etuuksien arvot
Termiinisopimukset 7578 5293 43 4 148
Optiosopimukset
Ostetut 2242 229 896
Asetetut 4709 229 827
Koronvaihtosopimukset 13 417 12 071 11 10 430
Korkojohdannaiset yhteensa 27 946 17 821 57 16 300
Termiinisopimukset 2 624 1618 62 1915
Optiosopimukset
Ostetut 37 16 1
Asetetut 37 17 1
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 877 237 679
Valuuttajohdannaiset yhteensa 3575 1888 89 2 595
Osakejohdannaiset 97 67 44 7
Muut johdannaiset 137 80 71 105
Yhteensa 31755 19 856 60 19 071
Johdannaissopimusten positiivinen kdypa arvo 184 73 133
Johdannaissopimusten negatiivinen kdypa arvo 215 113 90 200
Sopimusten luottovasta-arvot
Korkojohdannaiset 168 76 112
Valuuttajohdannaiset 129 49 104
Osakejohdannaiset - - -
Muut johdannaiset 22 18 22 18
Yhteensa 319 143 234
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Muut vastuusitoumukset ja vastuut

OKOn sitoumukset padomasijoitusrahastoihin 30.6.2005 olivat 13,5 miljoonaa euroa. Ne sisaltyvat
kohtaan " Taseen ulkopuoliset sitoumukset".

Tunnuslukujen laskentakaavat
Tulos/ osake (EPS), €

Kauden voitto/tappio oikaistuna vahemmistén osuudella tilikauden tuloksesta
Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara keskimaarin katsauskauden aikana

Tulos/ osake (EPS) laimennettu, €

Nimittdja on osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara keskimaarin katsauskauden aikana plus se maara
osakkeita, joka saadaan, mikali kaikki optiot vaihdetaan osakkeiksi. Summasta vahennetdan kaikkien
optioiden vaihdolla saatavien osakkeiden lukumaara kerrottuna osakkeen merkintahinnalla ja jaettuna
osakkeen katsauskauden keskikurssilla.

Oma paaomal osake, €
Emoyhtidén omistajien osuus omasta pddomasta katsauskauden lopussa
Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilinpaatéspaivana

Oman paaoma tuotto (ROE), %
Vuositasoiseksi muutettu voitto x 100
Oma paaoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Koko paaoman tuotto (ROA), %
Vuositasoiseksi muutettu voitto x 100
Taseen loppusumma keskimaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Kulujen osuus tuotoista, %

Henkildstékulut + muut hallintokulut + liiketoiminnan muut kulut x 100
Korkokate + palkkiotuottojen ja -kulujen netto + kaupankaynnin nettotuotot +

sijoitustoiminnan nettotuotot + lilkketoiminnan muut tuotot

Osavuosikatsauksen luvut ovat tilintarkastamattomia.
Taloudellinen informaatio 2005

—10.11.2005 osavuosikatsaus tammi-syyskuulta
Helsingissa 11. paivana elokuuta 2005

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj
Johtokunta ja toimitusjohtaja

Tama pdrssitiedote on saatavissa osoitteessa www.oko.fi > Lehdistépalvelu. Samassa
osoitteessa on my06s osavuosikatsaukseen liittyvaa tausta-aineistoa.

Lisatietoja:

Antti Tanskanen, paajohtaja, puh. 010 252 2202
Mikael Silvennoinen, toimitusjohtaja, puh. 010 252 2549
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Lausunto OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n osavuosikatsauksen
1.1.-30.6.2005 yleisluonteisesta tarkastuksesta

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n johtokunnalle

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n
osavuosikatsauksen kaudelta 1.1.-30.6.2005. Johtokunta ja toimitusjohtaja ovat
laatineet arvopaperimarkkinalain 2 luvun 5 §:ssa tarkoitetun osavuosikatsauksen.
Suorittamamme yleisluonteisen tarkastuksen perusteella annamme yhtion johtokunnan
pyynnostad arvopaperimarkkinalain 2 luvun 5 §n 2 momentin mukaisen lausunnon
osavuosikatsauksesta.

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu KHT-yhdistyksen yleisluonteista tarkastusta
koskevan suosituksen mukaisesti. Yleisluonteinen tarkastus on tdssa yhteydessa
suunniteltu ja toteutettu kohtuullisen varmuuden saavuttamiseksi siitd, ettei
osavuosikatsaus sisalld olennaisia virheitd tai puutteita. Yleisluonteinen
tarkastuksemme rajoittui paaasiallisesti yhtion henkilékunnalle tehtyihin tiedusteluihin ja
analyyttisiin tarkastustoimenpiteisiin antaen siten tilintarkastusta alemman tasoisen
varmuuden. Emme ole suorittaneet tilintarkastusta emmeka sen vuoksi anna
tilintarkastuskertomusta.

Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole tullut seikkoja, jotka
antaisivat aihetta olettaa, ettei osavuosikatsausta olennaisilta osin olisi laadittu sen
laatimista koskevien saanndsten ja maaraysten mukaisesti ja ettei se antaisi
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetulla tavalla oikeaa ja riittdvdd kuvaa OKO
Osuuspankkien Keskuspankki Oyj konsernin toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta.

Helsingissa 11. elokuuta 2005

KPMG OY AB
Hannu Niileksela Raimo Saarikivi
KHT KHT
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