OKON OSAKEINDEKSILAINA EUROOPPA TUOTTO 111/2003

LAINAKOHTAISET EHDOT

N&ma lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessa Op-joukkovelkakirjaohjelman 8.5.2003 paivatyn ja 10.9.2003 taydennetyn listalle-
ottoesitteen yleisten ehtojen kanssa tdman lainan ehdot. Yleisia ehtoja sovelletaan mikali lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin

maaratty.

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj (“OKO“, “likkeeseenlaskijapankki“) laskee liikkeeseen yleisolle merkittavéksi tarkoitetun

osakeindeksiehtoisen joukkovelkakirjalainan.

Liikkeeseenlaskija on valtuuttanut OPK:n toimimaan edustajanaan néissa ehdoissa ja listalleottoesitteessé mainituissa lainaa koske-

vissa paatoksissa ja toimenpiteissé.

Liikkeeseenlaskija:

Lainan nimi:

Kohde-etuus:

Lainan padjarjestaja:
Maksuasiamies:
Lainan paédoma:

Velkakirjojen muoto:

Velkakirjojen nimellisarvo:

Liikkeeseenlaskupaiva:
Takaisinmaksupaiva:

Takaisinmaksumaara:

Takaisinmaksutapa:

Korko/ hyvitys:

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj

OKOn Osakeindeksilaina Eurooppa Tuotto I1l/ 2003, joka tarjoaa
kaksi sijoitusvaihtoehtoa:

Vaihtoehto Neutraali

Vaihtoehto Plus

Osakeindeksi:
Dow Jones EURO STOXX 50SM (EURO STOXX 50SM)

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj

Enint&&n 20.000.000

Arvo-osuusmuotoinen

1.000 euroa

14.10.2003

28.10.2008

Vaihtoehdolle Neutraali ja Plus maksetaan 100 % nimellisar-
vosta seké jaljempana madritelty korko ja mahdollinen indeksi-
hyvitys ("Lisétuotto") kuitenkin niin etté vaihtoehdolle Plus mah-
dollinen Lisatuotto maksetaan kaksinkertaisena. Takaisinma k-
sumaérén laskee Laskenta-asiamies.

Yhdessa erdssa Takaisinmaksupaivana.

Lainalle ei makseta vuotuista korkoa.

Vaihtoehdossa Neutraali velkakirjan nimellispadomalle makse-
taan Takaisinmaksupaivana 6* %:n korko koko laina-ajalta, joka

vastaa 0,9 %:n vuotuista efektiivista tuottoa sekd mahdollinen
jaliempana maaritelty Lisatuotto.

Vaihtoehdossa Plus velkakirjan nimellispddomalle maksetaan
Takaisinmaksupdivana 6* %:n korko koko laina-ajalta, jota vas-
taava vuotuinen efektiivinen tuotto voi merkint&palkkion ja/tai yii-
kurssin vuoksi olla negatiivinen, kuitenkin enintaan - 1.0 %. Li-
saksi maksetaan mahdollinen jaljempand mééritelty Lis&tuotto
kaksinkertaisena.

Lisatuoton maksaminen edellyttad, ettd sen arvo on positiivinen.

* Korko on indikatiivinen. Korko vahvistetaan liikkeeseenlaskupéivana ja se tulee olemaan 4% - 8 %.



Pankkipéivaolettama:

Lainan etuoikeusasema:

Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen takaisinmaksuun:

Velkakirjan haltijan oikeus vaatia ennenaikaista takaisinmaksua:

Vakuus:
Muut ehdot

Lainaehtojen lopullinen vahvistaminen:

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteuttamiselle:

[Imoitus liikkeeseenlaskun peruuttamisesta
tai merkinnan keskeytymisesté:

Osakeindeksin arvot :

Mikali Takaisinmaksupaiva ei ole pankkipdivé, maksu siirtyy
seuraavaan pankkipéivaan. Maksun siirtyminen ei vaikuta mak-
sun maaraan.

Lainalla on sama etuoikeus kuin likkeeseenlaskijan muilla va-
kuudettomilla sitoumuksilla.

Ei . OKOlla on kuitenkin oikeus ostaa arvo-osuuksia jalkimarkk-
noilta tai muutoin OKOn ja myyjan valilla erikseen sovittavaan
hintaan. Nain takaisinostetut arvo-osuudet voidaan myyda edel-
leen tai kuolettaa.

Ei

Ei

Ne lainaehdot, joita lopullisen vahvistamisen yhteydessa voidaan
muuttaa, koskevat korkoa. Lopulliset lainaehdot vahvistetaan
14.10.2003 mennessa. Lopulliset lainaehdot ovat nahtavissa
16.10.2003 merkintapaikoissa seka OP-ryhmén ja OKOn Internet
-osoitteissa: www.osuuspankki.fi/joukkolainat tai
www.oko.fifjoukkolainat Vahvistettaviin lainaehtoihin vaikuttavat
korkotason, valuuttakurssien, ja osakkeiden seké osake- ja osa-
keindeksijohdannaisten markkinahintojen mahdolliset muutokset.

OKOlla on oikeus peruuttaa Lainan likkeeseenlasku, mik&li mer-
kintjen mééra jaa alle 3.000.000 euroa.

OKO peruuttaa Lainan vaihtoehdon Neutraali likkeeseenlaskun,
mikali sen korko jaa alle 4 %:n. OKO peruuttaa Lainan vaihtoeh-
don Plus liikkeeseenlaskun, mikali sen korko jaa alle 4 %:n.

OKO pidattaa itselleen oikeuden peruuttaa liikkeeseenlasku ko-
konaan tai osittain vimeistd&n 14.10.2003, mikali OKOn mielesta
kansallisissa tai kansainvélisissé taloudellisissa tai poliittisissa
olosuhteissa, valuutta- ja osakekursseissa taikka muissa lainan
likkeeseenlaskuun oleellisesti vaikuttavissa olosuhteissa on -
pahtunut sellainen muutos, joka voisi haitata tai vaikeuttaa lainan
likkeeseenlaskun toteuttamista.

Tieto likkeeseenlaskun peruuttamisesta tai merkinnén keskey t-
tamisesta ylimerkinnan johdosta on saatavilla merkintapaikoista
sekd OP-ryhman ja OKOn Internet -osoitteissa:
www.osuuspankki.fi/joukkolainat tai www.oko.fi/joukkolainatvii-
meistédan 15.10.2003. Mikéli likkeeseenlasku peruutetaan, OKO
maksaa merkinnédsta maksetun rahamaaran takaisin merkitsijan
iimoittamalle tilille kolmen pankkipéivan kuluessa peruutuspai-
vasta lukien. Mik&li likkeeseenlasku peruutetaan tai merkinta
keskeytetddn ylimerkinnan johdosta, OKO pééattaa sen liséksi
erikseen niista toimenpiteistd, joihin ryhdytaén yleisten ehtojen
kohdan 1 mukaisesti.

OP-ryhmén ja OKOn Internet -osoitteissa:
www.osuuspankki.fi/joukkolainat tai www.oko.fi/joukkolainatesi-
tetddn Osakeindeksin arvot Lahtdpaivilta ja Paattymispaivilta.



Tiedot liikkkeeseenlaskusta

Paatokset ja valtuudet, joiden nojalla laina lasketaan liikkeeseen:

Liikkeeseenlaskun luonne:
Merkintaoikeudet:
Merkintaaika:
Merkintapalkkio:

Arvo-osuuksien kirjaaminen:

Emissiokurssi:

Merkinnan maksu:

Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:

Merkintasitoumukset:

Arvio liikkeeseenlaskijalle kertyvén pd&doman mééarasté palkkioiden

vahentémisen jalkeen sek& suunniteltu kaytt6tapa:

Lainan ISIN -koodi:

Pdrssilistaus ja arvio sen alkamisesta:

OKOn ja OPK:n johtokuntien paatokset 9.9.2003.
Yksittdinen laina.

Merkintdoikeutta ei ole rajattu.
22.9.-10.10.2003

1,5 % nimellisarvosta.

Arvo-osuudet kirjataan merkitsijan iimoittamalle arvo-osuustilille
viimeistadn kolmantena pankkipaivéna liikkeeseenlaskupaivan
jalkeen arvo-osuusjarjestelmasté ja tileista annettujen lakien ja
APK:n saantdjen ja maaraysten mukaisesti.

Vaihtoehto Neutraali 100 %.
Vaihtoehto Plus 110 %.

Kokonaisuudessaan merkittaessa.

Lainan vaihtoehdoille laskettava lopullinen efektiivinen vuotuinen
tuotto ja duraatio riippuvat mahdollisesta Lisatuotosta, joka mak-
setaan Takaisinmaksupaivéana, joten lopullista efektiivista vuo-
tuista tuottoa eiké duraatiota ole mahdollista laskea etukateen.
Vaihtoehdon Neutraali efektiivinen vuotuinen tuotto on vahintaan
0,9 %:a. Vaihtoehdossa Plus lainan efektiivinen vuotuinen tuotto
saattaa merkintapalkkion ja/tai ylikurssin vuoksi olla negatiivinen,
kuitenkin enintdén -1,0 %:a.

Ei

Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 106 % merkitysté
nimellispadomasta liikkeeseenlaskuun liittyvien palk-
kioiden ja kulujen jalkeen. Laina on osa liikkeeseen-

laskijan varainhankintaa.

Vaihtoehto Neutraali: FI0003014159
Vaihtoehto Plus: FI0003014167

Kyll&; Helsingin Porssissé kolmen kuukauden kulu-
essa lainan liikkeeseenlaskusta.

Johtokunnan ilmoitus viimeaikaisesta kehityksesta viimeisen tilikauden paattymisen tai osavuosikatsauksen valmistumisen jalkeiselta

ajalta ja tulevaisuudennakymista:

Osavuosikatsaus tammi-kesékuulta 2003 julkistettiin 7.8.2003. Osavuosikatsauksessa esitettya arviota vuoden 2003 tulosnakymista ei

ole syytad muuttaa.

Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2003 julkaistaan 30.10.2003.

Helsingissa, 9. pdivana syyskuuta 2003
OSUUSPANKKIKESKUS OSK
Liikkeeseenlaskijan valtuuttamana



LISATUOTTO
Vaihtoehdoissa Neutraali ja Plus maksetaan Takaisinmaksupdivana koko laina-ajalta nimellispadomalle:

(i) Vaihtoehdolle Neutraali 6* %:n korko sek& mahdollinen j&ljempé&nd madritelty Lisatuotto, ja
(i) Vaihtoehdolle Plus 6* %:n korko seka kaksinkertaisena mahdollinen jéljempé&né maaritelty Lisatuotto.

Mikali Lisatuoton arvo on nolla, maksetaan kummassakin vaihtoehdossa Takaisinmaksupéivana nimellispd&domalle koko laina-ajalta
6* %:n korko.

Osakeindeksi:
Dow Jones EURO STOXX 50sM

Lisatuoton laskee Laskenta-asiamies seuraavan kaavan mukaan:
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tarkoittaa yhteensa 60:sté laina-aikaan kuuluvasta kuukaudesta 57:84 alhaisimman indeksimuutoksen omaavaa kuukautta ja jossa

S; on EURO STOXX 50SM -indeksin Paattymispaivan Pattymisarvo ja
Si.1 on EURO STOXX 508M -indeksin LahtGpaivan Lahtdarvo.

Lis&tuotto lasketaan yll4 olevan kaavan mukaisesti siten, etté laina-aikaan kuuluvista 60 kuukausittaisesta indeksinmuu-
tokset 57 alhaisinta kuukausittaista indeksimuutosta (kolmea korkeinta kuukausittaista indeksimuutosta ei oteta huomi-
oon) kerrotaan keskenéén ja ndin saadusta tuloksesta vahennetaan yksi. Kukin laina-aikaan kuuluva kuukausi alkaa kuu-
kauden 14. paivana (Lahtdpaiva) ja paattyy seuraavan kuukauden 14. pdivana (Paattymispaiva) jaljempana olevien lainaeh-
tojen mukaisesti. Ylla olevan kaavan mukaisesti lasketun Lisatuoton pienin mahdollinen arvo on nolla.

Paattymisarvo on Osakeindeksin Sulkemisarvo Paattymispéivana.

L&htoarvo on Osakeindeksin Sulkemisarvo Lahtopéivana.

Ensimmadinen L&htopdivé on 14.10.2003. Seuraava L&htdpdivéa on ensimmainen P&attymispaiva eli 14.11.2003 ja kukin seuraava
Lahtopaiva seuraavan kuukauden Paattymispaivé siten, ettd viimeinen Lahtopaiva on 14.9.2008. Mikéli kyseinen L&htopaivé ei ole
Porssipaiva, Lahtdpaiva siirtyy seuraavaksi Porssipéivaksi.

Paattymispaiva on kunkin laina-aikaan kuuluvan kuukauden 14. paiva siten, ettd ensimmainen Péaattymispaiva on 14.11.2003 ja
viimeinen Paéattymispéiva 14.10.2008. Mikali kyseinen Paattymispéiva ei ole Pérssipaiva, Paattymispaiva siirtyy seuraavaksi Porssi-
paivaksi.

Sulkemisarvo on Osakeindeksin virallinen sulkemisarvo, jonka laskee ja julkaisee Osakeindeksin sulkemisarvon laskeva ja julkaise-
va yhteiso.

Porssipéiva on péiva, jolloin Osakeindeksi lasketaan ja julkaistaan.

Osakeindeksilla tarkoitetaan seuraavaa indeksia (“Osakeindeksi*):

EURO STOXX 50°M —indeksill (Dow Jones EURO STOXX 50 SM) tarkoitetaan Osakeindeksia, joka koostuu talla hetkelld Euroopan
porsseissa noteeratuista viidenkymmenen johtavan euroalueen yrityksen osakkeista. Indeksin laskee ja julkaisee STOXX Limited,

jonka omistavat Dow Jones & Company, Deutsche Borse AG, Euronext Paris SA ja SWX Swiss Exchange yhdessa. Lisatietoja:
www.stoxx.com

* Korko on indikatiivinen. Korko vahvistetaan liikkeeseenlaskupéivana ja se tulee olemaan 4% - 8 %.



L&htdpdivan tai Paattymispéivan siirtyminen

Mikali Lahtopaiva tai Paattymispaivé ei ole Porssipéiva, siirtyy se seuraavaksi Porssipdivaksi. Mikéli Markkinahairion katsotaan
Lahtopdivand tai Paattymispdivana olevan voimassa, siirtyy Lahtopaiva tai Paattymispaiva vélittdmasti seuraavaksi sellaiseksi Pors-
sipéivéksi, jona Markkinahairion ei katsota olevan voimassa. Mikali Markkinahdirid kuitenkin jatkuu vield viidentendkin alkuperdisen
Lahto- tai Paattymispaivén jalkeisend Porssipdivand, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla méaritettavé Osakein-
deksin arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mik&li Markkinahairiété ei olisi ollut kdyttden laskennan perusteena ennen Markkinahairion
alkamista voimassa olleita Osakeindeksin laskentamenetelmid. Alkuperdiselld Lahto- tai Paattymispaivalla tarkoitetaan péivaa, joka
olisi ollut Lahtd- tai Paattymispaiva, jollei Markkinahairiota olisi ollut.

Markkinahairio

Markkinahairion katsotaan olevan voimassa, kun Laskenta-asiamiehen arvion mukaan kaupank&ynti arvopaperiporssissé tai arvo-
paperipdrsseissa osakkeilla, jotka muodostavat 20 prosenttia tai enemman Osakeindeksin arvosta, tai Osakeindeksiin sidonnaisilla
optio- tai futuurisopimuksilla soveltuvassa vastaavassa optio- tai futuuripérssissa on keskeytetty tai sitd on rajoitettu viimeisen puolen
tunnin aikana ennen sulkemisarvon madritysta Lahtopaivana tai Paattymispéivana ja Laskenta-asiamies arvioi téllaisella hairiolla
olevan olennainen merkitys Osakeindeksin arvon mééritykseen. Markkinahdiriona ei pideta sité, ett& kaupankaynti lopetetaan pors-
sin ennakkoon m&aradméana péivana ennen porssin normaalia viikoittaista sulkemisaikaa.

Osakeindeksin korvaaminen

Mikali Osakeindeksia laskevan ja julkaisevan yhteisén sijasta sitd alkaa laskea ja julkaista jokin toinen yhteisd, jonka Laskenta-
asiamies hyvaksyy Osakeindeksin julkaisijaksi, kdytetaan Lisatuottoa laskettaessa Laskenta-asiamiehen hyvaksyman uuden yhtei-
son laskemaa ja julkaisemaa aikaisemmin voimassa ollutta Osakeindeksid tai jos Osakeindeksia laskeva ja julkaiseva yhteisd korvaa
Osakeindeksin vastaavalla uudella Osakeindeksilld, jonka laskentamenetelmat Laskenta-asiamiehen mielesté riittavasti vastaavat
aikaisemmin kéytettyja, kaytetddn Lisétuottoa laskettaessa korvaavaa uutta Osakeindeksia.

Osakeindeksin muutokset

Mikéali ennen viimeist& Pa&ttymispdivaa tai vimeisena Paattymispéivané Osakeindeksin koostumusta, laskentakaavaa tai —tapaa
muutetaan olennaisesti tai Osakeindeksid muutoin muutetaan olennaisesti, on Laskenta-asiamiehen Lis&tuoton laskemista varten
maadriteltava kyseisen Osakeindeksin arvo muutosta seuraavien Lahtopéivien ja Paatdspaivien osalta kdyttden laskennan perustee-
na ennen muutosta viimeksi lasketun ja julkaistun ja voimassa olleen Osakeindeksin laskentamenetelmia ja koostumusta (lukuun
ottamatta niita osakkeita, jotka tdmén jalkeen ovat lakanneet olemasta listattuna asiaankuuluvassa porssissa).

Osakeindeksin arvon puuttuminen

Mikali jonain Lahtopdivana tai Paattymispéivana Osakeindeksié laskeva ja julkaiseva yhteisé laiminly6 tai lopettaa kyseisen Osake-
indeksin laskemisen ja julkaisemisen, on Laskenta-asiamiehen méariteltdva kyseisen Osakeindeksin arvo puuttuvan arvon osalta
kéyttden laskennan perusteena ennen kyseista L&hto- tai Paattymispéivad viimeksi lasketun ja julkaistun Osakeindeksin laskenta-
menetelmid ja koostumusta (lukuun ottamatta niita osakkeita, jotka tdman jélkeen ovat lakanneet olemasta listattuna asiaankuulu-
vassa porssissa).

Korjaus Osakeindeksin arvoon

Mikali Osakeindeksin arvoa jonkin Lahtdpdivan tai Paattymispéivan osalta korjataan arvon julkaisemisen jélkeen ja tallaista korjausta
koskeva ilmoitus julkaistaan kolmenkymmenen (30) péivan kuluessa alkuperdisesta ilmoituksesta mutta kuitenkin viimeistaan viimei-
send Paattymispdivand, muutetaan kyseisen Lahtopaivén tai Paatdspéivan osalta Osakeindeksin arvoa Lisétuoton laskemista varten
kyseista korjausta vastaavasti.

Laskenta-asiamies

Laskenta-asiamies on Opstock Oy, jonka kotipaikka on Helsinki. Laskenta-asiamiehen on vahvistettava kaikki Laskenta-asiamiehelle
naiden ehtojen mukaan kuuluvat tiedot ja yksityiskohdat. Laskenta-asiamiehen téllaisista tiedoista ja yksityiskohdista tekemét paa-
tokset ovat OKOa ja arvo-osuuksien omistajia sitovia, sikali kun ilmeisia virheita ei ole todettu. OKO tai Laskenta-asiamies ei vastaa
Takaisinmaksumadran laskemiseen kaytettavien muuttujien laskennassa tai levittdmisessa tapahtuneesta virheesté tai laiminlyon-
nista.

Verotus
OKO tai tdmén valtuuttama perii maksettavista koroista kulloinkin voimassa olevien lakien ja veroviranomaisten ohjeiden perusteella

madraytyvan veron. Lainalle maksettavaan korkoon sovelletaan korkotulon l&hdeverosta annettua lakia (1990/1341) silloin, kun
korkoa maksetaan Suomessa yleisesti verovelvolliselle luonnolliselle henkilélle ja kotimaiselle kuolinpesalle. Merkinnén alkaessa



voimassa olevan lain mukaan lahdevero on 29 prosenttia. Lahdevero peritaén, kun korko lainan takaisinmaksupéivana maksetaan
sijoittajalle.

Korkotulo, josta suoritetaan I&hdeveroa, ei ole tuloverotuksessa veronalaista tuloa. Lainan pd&doma ei ole veronalaista varallisuutta.
Lainan padomaa ja korkoa, josta on suoritettu lahdeveroa, ei tarvitse ilmoittaa veroilmoituksessa.

Korkotulon lahdeverosta annetun lain 3 § 3 mom. mukaisesti indeksihyvitys rinnastetaan korkoon ja siitd suoritetaan korkotulon
lahdeveroa.

Jos velkakirjaa luovutettaessa tai lainan takaisinmaksun yhteydessa syntyy tappiota, tappion saa vahentdd myyntivuonna tai kolme-
na seuraavana vuonna saatavasta luovutusvoitosta. Jos velkakirjaa ennen erapaivéaa luovutettaessa syntyy luovutusvoittoa, se
verotetaan padomatulona. Emissiokurssin perusteella maardytyva merkintahinta, joka ylittaa velkakirjan nimellisarvon, ja 1,5 %:n
merkintapalkkio ovat osa velkakirjan hankintahintaa. Luovutustappio ja luovutusvoitto on ilmoitettava veroilmoituksessa.

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:ll& on lisenssisopimuksen perusteella oikeus kéyttad Dow Jones EURO STOXX 50 M -
indeksia tdmén joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OKO Osuuspankkien Keskus-
pankki Oyj on velvollinen liittdm&an seuraavan tekstin listalleottoesitteeseen:

STOXX and Dow Jones have no relationship to the issuer, other than the licensing of the relevant index and the related trademarks
for use in connection with the products

STOXX and Dow Jones do not:

- Sponsor, endorse, sell or promote the products.

- Recommend that any person invest in the products or any other securities.

- Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or pricing of products.

- Have any responsibility or liability for administration, management or marketing of the products.

- Consider the needs of the products or the owners of the products in determining, composing or calculating the
relevant index or have any obligation to do so.

STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with the products. Specifically,

- STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied and disclaim any and warranty about:

- The results to be obtained by the products, the owner of the products or any other person in connection with the
use of the relevant index and the data included in the relevant index;

- The accuracy or completeness of the relevant index and its data;

- The merchantability and the fitness for a particular purpose or use the relevant index and its data;

STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions or interruptions in the relevant index or its data; Under no
circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any lost profits or indirect, punitive, special or consequential damages or
losses, even if STOXX or Dow Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between the issuer and STOXX is solely for their benefit and not the benefit of the owners of the products
or any other third parties.



