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1 TIIVISTELMA

Tata tiivistelmda on pidettdvd ohjelmaesitteen (Ohjelmaesite) johdantona. Sijoitta-
jan tulee perustaa sijoituspaitoksensd Ohjelmaesitteeseen kokonaisuutena. Ohjelma-
esitteestd vastuulliset henkil6t vastaavat tiivistelméssd olevista virheistd ainoastaan,
jos tiivistelmé on harhaanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa esit-
teen muihin osiin. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille esitteeseen siséltyvid tie-
toja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi jisenvaltioiden kansallisen lain-
sddddnnon mukaan joutua ennen oikeudenkdynnin vireillepanoa vastaamaan
esitteen kiannoskustannuksista. '

1.1 Yleista OKO Pankki Oyj:sti

OKO Pankki Oyj ("OKO", "Liikkeeseenlaskija") on porssinoteerattu finanssi-
palveluyritys, jonka kotipaikka on Helsinki ja johon sovelletaan Suomen
lainsdddantdd. Yhtio merkittiin Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisteriin
14.7.1903 ja sen yritys- ja yhteisotunnus on 0199920-7. OKO harjoittaa liike-
pankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (30.12.1993/1607) tarkoitettua
litkketoimintaa ja tarjoaa myds sijoituspalveluja sekd sdilytys- ja hoitopalvelua.
Muun liiketoimintansa lisdksi OKO toimii OP-ryhmén keskuspankkina ja vastaa
ryhmin maksuvalmiudesta sekd kansainvélisestd liiketoiminnasta. OKOlla on
edustustot Pietarissa ja Tallinnassa.

OKOn péidkonttori sijaitsee Helsingissd. OKOn liiketoiminnot ovat Pankki- ja sijoi-
tuspalvelut sekd Vahinkovakuutus. OKO-konserni keskittyy palvelemaan kotimaisia
asiakkaita ja tarjoaa heille monipuoliset vahinkovakuutus-, rahoitus-, varainhoito- ja
sijoitus- sekd maksuliikepalvelut. Ulkomaisille asiakkaille OKO tarjoaa pankki-
palvelut ndiden Suomeen ja ldhialueille liittyvan liiketoiminnan tarpeisiin.
Vahinkovakuutustoiminnassa yhti6é toimii myos Baltian maissa.

OKOa ja sen konserniin kuuluvia sijoituspalveluyrityksid valvoo Rahoitustarkastus
siten kuin rahoitusmarkkinoita koskevassa lainsdddannossé on sidddetty. Konserniin
kuuluvien vakuutusyhtididen toimintaa, riskinottoa ja vastuunkantokykyad valvoo
Vakuutusvalvontavirasto. Konsernin Baltiassa olevat vahinkovakuutusyhtiét ovat
asianomaisten valtioiden viranomaisvalvonnan alaisia.

OKOn osakkeet jakautuvat A- ja K-sarjaan. K-sarjan osakkeita voivat omistaa vain
ryhmén keskusyhteisé Osuuspankkikeskus Osk ("OPK") sekd osuuspankit ja
osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetussa laissa
("osuuspankkilaki") tarkoitetut osakeyhtiomuotoiset pankit. A-sarjan osakkeet ovat
kaupankiynnin kohteena Helsingin Porssin paélistalla.

OKO on OP-ryhmién keskusyhteison OPK:n merkittdvin tytiryhtio. OPK omistaa
OKOn osakkeista 30,2 %, miké antaa sille 57,0 % &ddnivallan (tilanne 31.12.2005).
Lisdksi osuuspankit omistavat runsaat 11 prosenttia OKOn osakkeista. Kaikkiaan
OKOlla on noin 30 000 osakkeenomistajaa.

! Tiivistelman kaannodsvelvollisuus koskee tilannetta, jossa OKO Pankki Oyj tarjoaa Ohjelman alla liikkeeseenlaskettavia lainoja jossakin
muussa EU:n jasenvaltiossa kuin Suomessa. Tallaisessa tilanteessa liikkeeseenlaskijalla ei ole velvollisuutta kdantaa kuin tama esitteen
tiivistelma kyseisen jasenvaltion kielelle. Mahdollisissa oikeudenkaynneissa kyseisessa jasenvaltiossa voisi tuomioistuin velvoittaa kantajan
kaantdmaan Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan viralliselle kielelle. Kadanndsvelvollisuus ei koske Suomessa nostettavaa kannetta.
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OPK tytdryhtidineen ja sen 236 jdsenosuuspankkia muodostavat yhteenliittymén.
Yhteistyomallissa OP-ryhmén voimavarat turvaavat kaikkien jésenpankkien toi-
minnan, silld osuuspankkilain (Laki osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoi-
sista luottolaitoksista) mukaisesti OPK ja sen jdsenluottolaitokset ovat yhteisvas-
tuussa niisté toistensa veloista ja sitoumuksista, joita ei saada suoritetuksi OPK:n tai
jasenluottolaitoksen varoista. Jos jasenluottolaitoksen omat varat vihenevit tappioi-
den johdosta siten, ettei sen toimintaa voida saada turvatuksi, yhteenliittymén kes-
kusyhteisolld OPK:lla on oikeus perid jasenluottolaitoksilta ylimddrdisid maksuja
niiden viimeksi vahvistettujen taseiden mukaisessa suhteessa. OPK:lla on velvolli-
suus antaa jasenluottolaitoksille ohjeita niiden toiminnasta maksuvalmiuden, vaka-
varaisuuden ja riskien hallinnan turvaamiseksi. Lisdksi OPK:lla on velvollisuus
antaa ohjeita noudatettavista laskentaperiaatteista ja valvoa jésenluottolaitosten toi-
mintaa. Valvontatehtivdd tukevat sisdisen tarkastuksen jatkuvat tarkastukset.
Pohjola ja OP-ryhmén muut vakuutusyhtiot eivit kuulu yhteisvastuun piiriin.

OKOn tytiryhtiot

OKO-konserniin kuuluu emoyhti6 OKO Pankki Oyj ja sen tytiryhtiot. Merkitté-
vimmaét liiketoimintaa harjoittavat tytiryhtiot ovat Vahinkovakuutusosakeyhtio
Pohjola, A-vakuutus Oy, OKO Varainhoito Oy, Opstock Oy, Vakuutusosakeyhtit
Eurooppalainen, Pohjola Kiinteistosijoitus Oy, OKO Corporate Finance Oy ja OKO
Venture Capital Oy sekd Baltian maissa toimivat vahinkovakuutusyhtiot.

1.2 Ohjelman alla liikkeeseenlaskettavat arvopaperit

OKO voi tdmén joukkovelkakirjalainaohjelman ("Ohjelma") puitteissa laskea liik-
keeseen voimassa olevan lainsddddnnon mukaisesti yksittiisid yleisdlle merkitta-
viksi tarkoitettuja tai private placement -tyyppisid euroméaéardisid tai muun valuutan
méériisid joukkovelkakirjalainoja ("Laina"). Lainoihin sovelletaan Ohjelmaesitteen
kohdassa 6 olevia Ohjelman yleisid lainaehtoja sekd kutakin yksittéistd lainaa kos-
kevia Lainakohtaisia ehtoja, jossa esitetddn kyseistd Lainaa koskevat tarkemmat
ehdot. Lainakohtaiset ehdot julkistetaan Ohjelmaesitteen liitteend yksittdisen Lainan
litkkkeeseenlaskun yhteydessa.

Ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettujen liikkeelld olevien Lainojen pd&domien
nimellismédrien yhteenlaskettu mééra on enintddn 2.000.000.000 euroa tai vastaava
médrd muussa valuutassa. Velkakirjat lasketaan liikkeeseen joko paperimuotoisina
haltijavelkakirjoina tai Suomen Arvopaperikeskus Oy:n arvo-osuusjirjestelmiin
liitettyind arvo-osuuksina. Paperimuotoisten velkakirjojen osalta nimellisarvo, mah-
dollinen litterointi ja lukuméérd sekd arvo-osuusmuotoisten lainaosuuksien osalta
yksikkokoko (nimellisarvo) mééritelldéin Lainakohtaisissa ehdoissa.

Ohjelman alla voidaan laskea liikkeeseen Lainoja, joiden pddomalle voidaan mak-
saa kiintedd korkoa, vaihtuvaa korkoa tai muulla tavoin Lainakohtaisissa ehdoissa
madriteltyd korkoa tai hyvitysti, tai Laina voidaan laskea liikkeeseen nollakorkoi-
sena. Lainan pddomalle voidaan maksaa kiintedn tai vaihtuvan koron liséksi tai sen
asemasta Lainakohtaisissa ehdoissa maidriteltyd korkoa tai hyvitystd. Koron tai
hyvityksen laskentatapa ja maksuajankohta méiritellaén Lainakohtaisissa ehdoissa.
Laina-aika voidaan mééritella eripituiseksi eri liikkeeseenlaskuissa.
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Lainat voidaan laskea liikkeeseen debentuureina, joilla on huonompi etuoikeus kuin
Liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla tai joukkovelkakirjalainoina, joilla on
sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla.
Ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettavat debentuurit voivat olla myds erdpdivét-
tomié Lainoja.

OKO toimii Ohjelman alla tapahtuvien liikkeeseenlaskujen pédjéarjestdjand ja
Lainojen maksuasiamichend.

1.3.1 OKO-konsernin liiketoimintaan liittyviit riskitekijit

OKO-konsernin toiminnan merkittivimmat riskit ovat pankki- ja sijoituspalvelu-
toiminnan luottoriski, korko-, valuutta-, osake- ja likviditeettiriskit sekd vakuutus-
toiminnan vakuutusriskit ja sijoitusten markkinariskit. Operatiiviset ja erilaiset
liikketoiminnalliset riskit, kuten muutokset taloudellisessa tilanteessa, kilpailutilan-
teessa tai asiakaskdyttdytymisessd, liittyvét olennaisesti sekd pankki- ja sijoituspal-
velutoimintaan ettd vakuutustoimintaan.

OKO-konserni on riskiprofiililtaan maltillinen riskinottaja. OKO-konsernin arvot,
strategiset valinnat ja pitkédn tdhtdimen taloudelliset tavoitteet muodostavat riskien-
hallinnan perustan. Riskienhallinnan tehtivéni on tunnistaa ne uhkat ja mahdolli-
suudet, jotka vaikuttavat konsernin strategian toteutumiseen. Riskienhallinnan
tavoitteena on tukea strategiassa asetettujen tavoitteiden saavuttamista valvomalla,
ettd konsernin ottamat riskit ovat oikeassa suhteessa riskinkantokykyyn. Liiketoi-
minta perustuu harkittuun riski-tuotto-ajatteluun, jonka mukaisesti hyddynnetién
luottoriskid, markkinariskejd ja rahoitusriskid. Liiketoiminnan harjoittamiseen liit-
tyy myos strategisia ja operatiivisia riskejd. OKOn hallitus on ylin paitoksen-
tekoelin OKO-konsernin riskienhallintaan liittyvissi asioissa.

OKO-konsernin vakavaraisuussuhde oli vuoden 2005 lopussa 12,8 prosenttia ja OP-
ryhméin vakavaraisuussuhde oli 14,6 prosenttia. Sekd OKO-konsernin ettd OP-
ryhmién riskinkantokyky on vahva ja vakaa. Vahva riskinkantokyky toimii pusku-
rina ennakoimattomia tappioita vastaan ja luo edellytyksid liiketoiminnan kasvulle.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun lain mukaan lasketut OP-
ryhméin omat varat ylittivit vuoden 2005 lopussa laissa mééritellyn vahimmais-
méédrdn 1 799 miljoonalla eurolla. OP-ryhmén omien varojen ja omien varojen
vahimmaisméairin suhde oli 1,69. Vastaavat luvut OKOn osalta olivat 233 miljoo-
naa euroa ja 1,23.

OKO kuuluu osuuspankkilaissa méériteltyyn osuuspankkien yhteenliittymdin (OP-
ryhmi). Osuuspankkilain mukaisesti OPK ja sen jdsenluottolaitokset ovat yhteis-
vastuussa niisté toistensa veloista ja sitoumuksista, joita ei saada suoritetuksi OPK:n
tai sen jdsenluottolaitosten varoista. OPK vastaa OP-ryhmitasoa koskevasta siséi-
sestd valvonnasta ja riskienhallinnasta sekd OP-ryhmién riskienhallintajirjestelmén
riittdvyydesté ja ajanmukaisuudesta.
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1.3.2 Liikkeeseen laskettaviin arvopapereihin liittyvét riskit
Liikkeeseenlaskijariski

OKO ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen laskettaville joukkovelkakirja-
lainoille vakuutta ellei Lainakohtaisissa ehdoissa ole toisin mainittu. Mikéli OKO
laina-aikana julistettaisiin maksukyvyttomaksi, sijoittajien Lainaan perustuvilla saa-
tavilla ei ole etuoikeutta, vaan niilld on sama etuoikeus kuin OKOn muilla vakuu-
dettomilla sitoumuksilla ja siten voi olla olemassa riski siitd, ettd sijoittaja menettaa
sijoittamansa pddoman osittain tai kokonaan. Ohjelmaesitteen puitteissa liikkkeeseen
laskettavilla debentuureilla on huonompi etuoikeus kuin OKOn muilla sitoumuk-
silla, lukuun ottamatta sitoumuksia, joilla ehtojensa mukaan on huonompi etuoikeus
kuin debentuureilla ja Lainoja, jotka lasketaan liikkeeseen samalla etuoikeudella.
OKO kuuluu osuuspankkilaissa méériteltyyn osuuspankkien yhteenliittymédén (OP-
ryhmé). Osuuspankkilain mukaisesti OPK ja sen jisenluottolaitokset ovat yhteis-
vastuussa niisté toistensa veloista ja sitoumuksista, joita ei saada suoritetuksi OPK:n
tai sen jidsenluottolaitosten varoista.

Tuotto

Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskejd. Sijoittaja vastaa itse
omien sijoituspditdstensd taloudellisista seuraamuksista. Ohjelmaesitteen puitteissa
lilkkeeseen laskettavien joukkovelkakirjalainojen ja debentuurien tuoton méadrdyty-
misperusteet mairitellddn kunkin yksittdisen Lainan Lainakohtaisissa ehdoissa.
Tuotto riippuu valitun kohde-etuuden kehityksestd. Kohde-etuus voi olla korko,
valuutta, indeksi, osake, luottoriski, hyodyke, edellisten yhdistelma tai muu laina-
kohtaisissa ehdoissa tarkemmin méiéritelty kohde-etuus. Kohde-etuuden arvo voi
laina-aikana nousta tai laskea. Kohde-etuuden historiallinen kehitys ei ole tae tule-
vasta tuotosta. Sijoittajan tulee ottaa huomioon myds muut Lainakohtaisissa
ehdoissa mainitut arvopaperin tuottoon mahdollisesti vaikuttavat tekijit kuten esim.
koronlaskuperusteet ja tuottokertoimet. Tuoton midrddn voivat vaikuttaa myos
emissiokurssi ja mahdollisesti perittivd merkintdpalkkio. Yksittdisiin Lainoihin
liittyvit riskit kdyvét ilmi Lainakohtaisista ehdoista.

Jalkimarkkinat

Ohjelmaesitteen puitteissa liikkkeeseen laskettavia Lainoja voidaan listata porssiin.
Yksittdisen Lainan laina-aika mairitelldsdn Lainakohtaisissa ehdoissa. On mahdol-
lista, ettei Lainalle muodostu laina-aikana jatkuvaa pdivittiistd jalkimarkkinaa.
OKO pyrkii tarjoamaan ostohintaa velkakirjoille Lainan juoksuaikana, muttei takaa
jéalkimarkkinoita. Mikéli sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa ennen Lainan erdpéi-
véd, voi velkakirjan senhetkinen markkinahinta olla sijoitettua padiomaa matalampi
tai korkeampi, miké vaikuttaa Lainasta saatavaan lopulliseen tuottoon. Sijoittajalla
tai Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin olla oikeus
vaatia Lainan enneaikaista takaisinmaksua.
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2 OKO-KONSERNIN LIIKETOIMINTAAN LIITTYVAT RISKITEKIJAT

2.1 Riskienhallinnan periaatteet

Pankki- ja sijoituspalvelutoiminnan riskienhallinnan periaatteet

Arvot, strategiset valinnat ja pitkdn tdhtdimen taloudelliset tavoitteet muodostavat
riskienhallinnan perustan. Riskienhallinnan tehtédvéné on tunnistaa ne uhkat ja mah-
dollisuudet, jotka vaikuttavat strategian toteutumiseen. Riskienhallinnan tavoitteena
on tukea strategiassa asetettujen tavoitteiden saavuttamista valvomalla, ettd otetut
riskit ovat oikeassa suhteessa riskinkantokykyyn.

Riskienhallinnan organisointi

OKOn hallitus on ylin péitdksentekoelin riskienhallintaan liittyvissd asioissa. Se
padttdd riskienhallinnan tavoitteista ja organisoinnista, vahvistaa riskienhallinta-
strategian ja riskipolitiikat sekd valvoo riskienhallinnan toteuttamista. Hallitus
hyvéksyy myos paédtoksentekojérjestelmin ja -valtuudet.

Hallituksen riskienhallintavaliokunnan tehtdvdnd on avustaa yhtion hallitusta
varmistumaan, ettd yhtidlld ja sen konsernilla on sen koko toiminnan kattava
riittdva riskienhallintajirjestelma sekd huolehtimaan siité, ettd yhtid ja sen konserni
eivit toiminnassaan ota niin suuria riskejd, ettid siitd aiheutuu olennaista vaaraa
yhtion vakavaraisuudelle tai konsolidoidulle vakavaraisuudelle tai yhtion maksu-
valmiudelle.

Hallitukselle raportoi hallituksen nimittdma riskienhallintajohto, jonka tehtdvdnd on
koordinoida ja ohjata riskienhallinnan periaatteita ja toimintalinjoja kokonaisuu-
tena. Riskienhallintajohdon puheenjohtajana toimii OKOn taloudesta ja riskienhal-
linnasta vastaava johtaja.

Riskienhallintajohto seuraa riskienhallintastrategian ja riskipolitiikkojen noudatta-
mista sekd konsernin riskiasemaa suhteessa riskinkantokykyyn ja asetettuihin
tavoitteisiin. Riskienhallintajohto hyvéksyy riskienseurannassa kiytettdviat mene-
telmét ja mittarit.

Riskienhallintajohto nimittdd rating-komitean, jonka tehtdvind on maérittda luotto-
kelpoisuusluokat yritysasiakkaille. Rahoitusjohto tekee hallituksen vahvistamien
valtuuksien puitteissa asiakas-, pankki- ja maariskid koskevia vastuuraja-, limiitti-
ja luottopditoksid. Rahoitusjohdon puheenjohtajana toimii OKOn varatoimitus-
johtaja. Luottokomitea, limiittitoimikunta sekéd osasto- ja yksikkdtason paitdksen-
tekoelimet tekevét luottoriskid koskevia pédtoksid vahvistettujen valtuuksien
puitteissa.

Liiketoimintayksik6illd on ensisijainen vastuu asiakkuuksista ja riskinotosta. Yksi-
koilld on oikeus tehdd luotto-, markkina- ja rahoitusriskien ottamista koskevia paa-
toksid hyviksyttyjen valtuuksien ja limiittien puitteissa.

Riskienhallintaosaston tehtédviand on kehittdd ja toteuttaa kokonaisvaltaista riskien-
hallintaa.
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Osasto raportoi riskinkantokyvystd, riskiasemasta ja riskipolitiikkojen toteutumi-
sesta. Lisdksi sen tehtdviin kuuluu péaitoksentekovaltuuksien ja -ohjeiden valmistelu
ja yllapito. Riskejd seurataan aktiivisesti myos litketoimintayksikoissd. Luotto-
paitosprosessissa Riskienhallintaosasto toimii pddtdksenteon tukena ja laadun-
valvojana.

Riskienhallintastrategia

OKOn hallitus hyvéksyy vuosittain riskienhallintastrategian, jossa maééritellddn
riskinkantokyky, suhtautuminen riskinottoon ja riskienhallinnan periaatteet.
Riskienhallintastrategiassa on kuvattu myds pddomanhallinnan periaatteet ja suun-
nitelma vakavaraisuuden ylldpitdmiseksi.

Liséksi riskienhallintastrategiaan sisdltyy kuvaus liiketoimintaan liittyvistd riskeista
ja riskienhallinnan organisoinnista. Siind on myds selostettu eri péétoksenteko-
tasojen ja riskienhallintaan osallistuvien organisaatioyksikoiden tehtévit ja keski-
ndinen vastuunjako.

Riskinkantokyky ja pidomanhallinta

Riskinkantokyvylla tarkoitetaan omien varojen madrda suhteessa riskipainotettuihin
sitoumuksiin. Vakavaraisuustavoite ensisijaisilla omilla varoilla laskettuna on
vahintddn 8 prosenttia. Konsernin tavoitteena on yllapitdd nykyiset vahvat luotto-
luokitukset pankki- ja vakuutustoiminnassa.

Liiketoimintaa ohjataan ja seurataan liiketoiminnoittain. Pankki- ja sijoituspalvelu-
toimintaan kohdistetaan pddomaa 7 prosenttia riskipainotetuista sitoumuksista
lisdttynd Pohjola Omaisuudenhoito Oy:n hankinnassa syntyneiden aineettomien
hyodykkeiden ja liikearvon maéirdlld. Vahinkovakuutustoimintaan kohdistetaan
pddomaa 70 prosenttia vakuutusmaksutuotoista lisdttynd liiketoiminnan hankin-
nassa syntyneiden aineettomien hyddykkeiden ja liikearvon maaralla.

Péddomanhallintaprosessissa laaditaan tulos- ja kasvu-urien perusteella vakavarai-
suusennuste ja sen herkkyysanalyysi. Lisdksi kuvataan eri uhkaskenaariota ja
arvioidaan niiden vaikutuksia vakavaraisuuteen. Tdmién liséksi prosessissa kartoi-
tetaan toimenpiteet, joilla vakavaraisuustaso ylldpidettdisiin mahdollisen uhka-
skenaarion toteutuessa.

OKO kuuluu osuuspankkilaissa méériteltyyn osuuspankkien yhteenliittymdin (OP-
ryhmi). Osuuspankkilain mukaisesti OPK ja sen jdsenluottolaitokset ovat yhteis-
vastuussa niistd toistensa veloista ja sitoumuksista, joita ei saada suoritetuksi OPK:n
tai sen jasenluottolaitosten varoista.

Riskinottohalukkuus

Suhtautuminen riskinottoon on maltillinen. Liiketoiminta perustuu harkittuun riski-
tuotto-ajatteluun, jonka mukaisesti hyddynnetddn luottoriskid, markkinariskejd ja
rahoitusriskié. Liiketoiminnan harjoittamiseen liittyy myds strateginen riski ja ope-
ratiivisia riskeja.

Tavoitteena on, ettei luottotappioiden ja tehtyjen varausten nettomédrd suhdanne-
kierron aikana keskiméarin ylitd 0,35 prosenttia luotto- ja takauskannasta.
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Riskipolitiikat

Riskinottoa ohjataan riskipolitiikoilla, jotka laaditaan vuosittain. Kokonaisriskipoli-
tiikassa riskinottohalu kohdennetaan riskilajeille. Kokonaisriskipolitiikkaa tdyden-
tavat riskilajikohtaiset politiikat, joita ovat luotto-, korko-, valuutta-, osake-, kiin-
teisto-, ja rahoitusriskipolitiikat sekd operatiivisten riskien politiikka.

Luottoriskillé tarkoitetaan riskié, joka johtuu siitd, etteivit pankin sopimusosapuolet
kykene suoriutumaan sovituista velvoitteistaan eivétkd saadut vakuudet turvaa saa-
tavia. Luottoriski sisdltid my0s maa- ja selvitysriskit. Maariski on maittain kohdis-
tettuihin ulkomaisiin saamisiin liittyva luottoriski. Suurin osa maariskistd muodos-
tuu ulkomaisille pankeille annetuista talletuksista ja sijoituksista ulkomaisiin
joukkovelkakirjalainoihin. Selvitysriski on selvitysprosessiin liittyvd, selvityksen
kohteena olevan saamisen menettdmisen riski.

Luottoriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakasvastuista syntyvien
luottoriskien negatiiviset tulosvaikutukset hyviaksyttiville tasolle ja pyrkid samalla
optimoimaan riski-tuotto-suhdetta. Keskeisessd asemassa luottoriskien hallinnassa
ovat luottopddtoksenteko ja luottoprosessin laatu. Prosessia ohjaavat vahvistetut
luottoriskipolitiikat, padatoksentekovaltuudet ja toimintaohjeet.

Luottoriskejd pyritddn vihentdmédn hajauttamalla luottosalkkua, médrittelemélla
asiakaskohtaiset vakuus- ja kovenanttipolitiikat. Luottoriskinottoa rajoittavat myds
omien varojen perusteella maéritellyt suurimmat mahdolliset asiakasvastuut ja kdy-
tossd oleva limiittijarjestelmd. Luottoriskien hallinnassa on my0s kéytetty
vahdisessd madrin luottoriskijohdannaissopimuksia.

Péivittidinen luottoprosessi on ratkaisevassa asemassa luottoriskien hallinnassa.
Riskienhallinnan nékdkulmasta luottoprosessin keskeisimmét vaiheet ovat luotto-
kelpoisuuden arviointi, padtoksenteko ja toimeenpano, jotka on eriytetty toisistaan.
Luottoprosessin toimivuutta ja laatua valvoo Riskienhallintaosasto.

Luottoriskin mittaus, seuranta ja raportointi

Luottoriskid mitataan asiakaskohtaisesti vastuiden ja avoimen position méaaralla.
Vastuu tarkoittaa tase-erien ja taseen ulkopuolisten erien yhteismédrdd, joka
pankilla on tietyltd asiakkaalta. Avoin positio lasketaan védhentdmélld vastuista
vakuudet vakuusarvon méaardisend. Lisdksi luottoriskin mittareina kaytetdin
ongelmaluottojen ja erddntyneiden maksuerien osuutta luotto- ja takauskannasta
sekd luottotappioiden osuutta luotto- ja takauskannasta.

Asiakasseuranta jakaantuu vuosittaiseen tilinpddatosten ja osavuosikatsausten
analysointiin seké jatkuvaan maksukédyttdytymisen ja asiakkaan toiminnan seuran-
taan. Asiakkaiden maksukdyttaytymistd, erddntyneitd maksuerid ja ongelmaluottoja
seurataan jatkuvasti sekd OP-ryhmin sisdisestd ettd ulkoisesta valvontapalvelusta
saatavien tietojen perusteella.

Luottoriskien raportointi on keskitetty Riskienhallintaosastolle. Luottoriskipoli-
tiikkan noudattamista tarkastellaan hallitukselle laadittavassa riskianalyysissa, jossa
raportoidaan lisdksi muun muassa kokonaisvastuiden méaérin, jakauman ja laadun
sekd ongelmaluottojen kehitysta.
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Markkinariskejd ovat markkinahintojen (korkojen sekd valuutta- ja osakekurssien)
ja volatiliteettien vaikutukset pankin tulokseen. Markkinoiden likviditeettiriski on
osa markkinariskid. Riski syntyy, jos markkinoilla ei ole riittdvisti syvyyttd tai
markkinat eivét toimi hdirion takia, minka vuoksi pankki ei kykene realisoimaan tai
kattamaan riskejddn vallitseviin markkinahintoihin. OKO-konsernissa volatiliteetti-
riskin hallinta on keskitetty OKOon. Volatiliteettiriskid otetaan pienimuotoisesti
korko- ja valuuttaoptioissa seki liikkeeseen laskettujen indeksilainojen takaisinos-
toissa.

Markkinariskejd sisdltyy sekd kaupankdyntitoimintaan ettd varainhallintaan.
Trading-toiminta perustuu aktiiviseen lyhyen aikavilin kaupankéyntiin ja markkina-
riskien hallintaan. Tavoitteena on ylldpitdd OP-ryhmén likviditeettireservejda mah-
dollisimman tuottavasti. Varainhallinnan tehtdvind on turvata pankin kotimainen ja
ulkomainen varainhankinta ja hallita pankin sijoitustoiminnan osake-, luotto- ja
korkoriskid sekéd rakenteellista korkoriskid, joka syntyy luotto- ja talletuskannasta
sekd muusta taseesta (esimerkiksi osakkeet, kiinteistdt ja omat pddomat). Tavoit-
teena on myos suojata konsernin rahoituskatetta korkotason muutoksilta.

Periaatteet ja mittarit ovat yhtenevéiset sekd kaupankéyntitoiminnan ettd varainhal-
linnan markkinariskien hallinnassa. Korko-, valuutta-, osake- ja kiinteistoriskeille
on laadittu riskipolitiikat, joissa on madritelty position rakennetta ja hajauttamista
koskevat periaatteet ja limiitit. Tarkoituksena on varmistaa, ettei synny riskinkanto-
kykyyn ndhden liian suuria markkinariskejd. Riskilimiitit on edelleen allokoitu kau-
pankdyntitoimintaan (korko, valuutta- ja volatiliteettiriski) ja varainhallintaan
(korko- ja osakeriski).

Korkoriskid hajautetaan valuutoittain, tuotteittain ja periodeittain. Valuuttariski
suojataan valuutoittain. Osake- ja pddomasijoitusten riskid hajautetaan markkina-
alueittain, toimialoittain ja liikkeeseenlaskijoittain. Pd&domarahastosijoituksissa
riskin hajautus hoidetaan rahaston sééntdjen mukaisesti.

Optioliiketoiminnalle on mééritelty omat limiitit. Markkinariskien hallinnassa
keskeisessd asemassa on jatkuva riskipositioiden rakenteiden ja markkinoiden
analysointi sekd muutosten vaikutusten ennakointi pankin riskiasemaan ja tulok-
seen. Tehokas markkinariskien hallinta edellyttdéd ajantasaista ja oikeaa tietoa posi-
tioista ja markkinoista sekéd nopeaa reagointia muutoksiin. Markkinariskeja hallitaan
muokkaamalla riskipositioita sekéd tase- ettd johdannaisinstrumentein kulloisenkin
markkinandkemyksen perusteella riskilimiittien puitteissa. Markkinariskipositioita
tai yksittdisid sopimuksia voidaan my0s suojata johdannaisinstrumentein niiden
markkina-arvojen muutoksilta tai position rahoituskatteen turvaamiseksi. Liséksi
korko-, valuutta- ja osakeriskejd mitataan Value at Risk (VaR) -analyysin avulla.

Rahoitusriski tarkoittaa jadlleenrahoituksen saatavuuteen liittyvéa riskid ja pankin
luottokelpoisuuden kehityksen vaikutusta rahoituksen hintaan. Riski syntyy, jos
saamisten ja velkojen maturiteetit poikkeavat toisistaan. Rahoitusriski syntyy myos,
jos joko velat tai saatavat tai molemmat ovat keskittyneet vastapuolten, instrument-
tien tai markkinasegmenttien suhteen. Rahoitusriskid voi syntyd my0s asiakaskayt-
tdytymisen tai taloudellisen toimintaympériston muutosten seurauksena.
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Maksuvalmiusriski tarkoittaa riskid rahoituksen saatavuudesta velkojen tai muiden
maksujen erdéntyessd. Riskin toteutuminen voi johtua esimerkiksi markkinoiden
likviditeetin vdhenemisestd tai luotontarvitsijan luottokelpoisuuden heikkenemi-
sestd. Maksuvalmiusriskiin varaudutaan yllapitimalld likvideistd saamistodistuk-
sista koostuvaa reservisalkkua.

Likviditeetin hallintaa sddtelevdt Euroopan Keskuspankin vdhimmadisvaranto- ja
maksuvalmiusluottojirjestelmit. Rahoitus- ja maksuvalmiusriskien hallinnan mer-
kittdvyyttd korostaa OKOn keskusrahalaitostehtdvdan kuuluva velvollisuus huoleh-
tia OP-ryhmén maksuvalmiudesta ja maksuvalmiusreservien riittivyydesta.

Rahoitusriskin hallinnan tarkoituksena on varmistaa riskinkantokyvyn kannalta
oikein mitoitettu pddomarakenne ja rajoittaa taserakenteesta aiheutuvaa rahoitus- ja
maksuvalmiusriskid. Rahoitusriskid hallitaan maksuvalmiuden ja taseen rakenteen
suunnittelulla, yllédpitdmalla riittdvad maksuvalmiusreservié ja hajauttamalla varain-
hankintaa maturiteettiluokittain, vastapuolittain ja instrumenteittain.

Rahoitus- ja maksuvalmiusriskien hallinnan periaatteet ja riskipolitiikan vahvistaa
OKOn hallitus. Riskienhallintajohto koordinoi ja ohjaa periaatteita sekd valvoo
limiittien kéyttod. OKOn rahoitus- ja maksuvalmiusriskien hoito ja pitkdaikainen
varainhankinta sekd reservisalkkujen ylldpito on keskitetty varainhallintaan. Ris-
kienhallintaosasto seuraa ja raportoi rahoitusriskit sekd liiketoiminnalle ettd
johdolle.

Keskeiset rahoitusldhteet ovat sijoitustodistus- ja joukkovelkakirjaemissiot, muilta
pankeilta ja osuuspankeilta otetut talletukset, yleisotalletukset sekd oma pddoma.
Kansainvilisilld raha- ja pddomamarkkinoilla rahoituksen saatavuuteen ja hintaan
vaikuttaa OKOn luottokelpoisuusluokitus.

Rahoitusriskipolitiikassa maédritellddn tukkuvarainhankintaan ja sen rakenteeseen
liittyvit periaatteet ja limiitit. Liséksi rahoitusriskipolitiikkaan siséltyy varainhan-
kintasuunnitelma.

Rahoitusriskin mittaus, seuranta ja raportointi

Rahoitusriskid seurataan taseen rakenteen sekd saatavien ja velkojen erddntymis-
jakauman perusteella. Taseen kasvusta merkittdva osa rahoitetaan tukkuvarainhan-
kintana ja se pyritddn hajauttamaan maturiteettiluokittain siten, ettd tukkuvarain-
hankinnan uusiminen ja lisdhankinta kyetddn toteuttamaan joustavasti markkina-
tilanteesta riippumatta. Tukkuvarainhankinnan riittdvin hajautumisen varmista-
miseksi tukkuvarainhankinnan maturiteettijakauma on limitoitu neljddn vuoteen
saakka. Lyhin maturiteettiluokka on alle yhden kuukauden kuluessa erdidntyva
tukkuvarainhankinta, jonka méérd ei saa ylittdd maksuvalmiusreservien maaraa.
Maksuvalmiusreservien maéadrdlle on asetettu OP-ryhméin pankkiliiketoiminnan
taseeseen suhteutettu limiitti.

Péivittdistd likviditeettid seurataan laskelmin ja ennustein 30 pdivédd eteenpidin. Ne
sisdltdvdt sekd omien liiketapahtumien vaikutukset ettd ennusteet pankkien véli-
sessd maksuliikenteessd kulkevista rahavirroista.

Riskienhallintaosasto raportoi rahoitusriskit kuukausittain sekd liiketoiminnalle ettd
johdolle. Péivittdin laaditaan kassavirtalaskelmat valuutoittain ja arviolaskelma
maksuvalmiusreservien riittivyydesta.
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Operatiivisella riskilld tarkoitetaan riskid siitd, ettd toiminnasta aiheutuu tappioita
tai tulonmenetysti johtuen puutteellisesti toimivista sisdisistd prosesseista, henki-
16istd, jarjestelmistd tai ulkoisista tapahtumista. Operatiivinen riski, joka sisdltda
oikeudellisen riskin, mutta ei strategista riskid, saattaa ilmetd my0s maineen mene-
tyksend.

Vastuu operatiivisten riskien hallinnasta on liiketoimintayksik®éilld. Riskienhallinta-
osasto valvoo operatiivisten riskien hallinnan toteutusta, riskitasoa ja riskien toteu-
tumisesta aiheutuneita menetyksié seké raportoi niista.

Operatiivisille riskeille on laadittu riskipolitiikka, jossa miiritellddn operatiivisen
riskin tunnistamista, arvioimista, seurantaa ja raportointia ohjaavat periaatteet. Poli-
titkassa on médritelty my0s operatiivisten riskien hallinnan keskeiset tavoitteet.

Operatiivisten riskien hallinnan tavoitteena on luoda riskejd ennaltachkdisevé kult-
tuuri, jonka luomisessa organisaation periaatteet ja arvot seki johtamis- ja toiminta-
kulttuuri ovat avainasemassa. Riskienhallinta perustuu liiketoiminnan kaikilla osa-
alueilla noudatettavaan suunnitelmallisuuteen, huolellisuuteen ja jatkuvuuteen.

Keskeisessd asemassa operatiivisten riskien hallinnassa on riskien tunnistaminen ja
arviointi sekd sen pohjalta tapahtuva toiminnan kehittdminen. Riskien toteutumista
pyritddn ennaltachkdiseméédn kehittdmalla prosesseja ja henkiloston osaamista sekd
eriyttdmalla paitoksenteko, toimeenpano ja valvonta toisistaan.

Uusien tuotteiden kiyttoonottoa edeltdd tuotteiden kuvaus, toimintaprosessien
suunnittelu ja ohjeistus sekd tuotteen hyviksyntd. Oikeudellisen riskin hallinnassa
korostuu sopimusten sitovuuden ja lainmukaisuuden varmistaminen. Tiedon hallin-
nassa olennaista on tiedon oikeellisuuteen, kiytettdvyyteen seké eheyteen liittyvien
riskien hallinta, joiden térkeys korostuu erityisesti sdhkodisessd asioinnissa.

Tietojdrjestelmien kehitystydssd ja kdyttoonotossa kiinnitetddn erityistd huomiota
riittdvadn maédrittelyyn, siséllolliseen ja tekniseen osaamiseen, testaukseen seki
pilotointiin. Tieto- ja pankkiturvallisuuden hallinnassa sekd rahanpesun ja terroris-
min rahoittamisen estimisessd tehdddn tiivistd yhteistyotd OP-ryhméssa.

Yllattdviin tilanteisiin on varauduttu liiketoiminnan jatkuvuussuunnitelmilla ja
tietotekniikan toipumissuunnitelmilla, joita kehitetddn ja piivitetddn sddnndllisesti.
Tarked osa operatiivisten riskien hallintaa ovat sisdisen tarkastuksen tekemét selvi-
tykset. Operatiivisista riskeistd aiheutuvilta menetyksiltd on suojauduttu myos
esine-, rikos- ja vastuuvakuutuksin.

Operatiivisten riskien tunnistaminen, seuranta ja raportointi

Liiketoimintaan liittyvdt operatiiviset riskit tunnistetaan riskikartoituksissa paa-
sddntoisesti prosesseittain yli organisaatio- rajojen. Merkittdvien riskien osalta
arvioidaan, kuinka todennékdinen riski on ja millainen tulosvaikutus riskin toteu-
tumisesta voisi aiheutua. Riskit arvioidaan uudelleen sddnnollisesti ja aina merkitté-
vien muutosten yhteydessd Toteutuneista operatiivisista riskeistd kerdtdén vahinko-
tilasto, jonka tavoitteena on tapahtumiin johtaneiden syiden ymmaértdminen ja sitd
kautta toiminnan kehittdminen. Riskienhallinta raportoi johdolle saénndllisesti
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operatiivisten riskien kartoitusten tuloksista ja toteutunecista vahingoista sekd
suosittelee kehityshankkeita tai uusia toimintatapoja arviointeihin perustuen.

Strategisella riskilld tarkoitetaan vaarin valitun liiketoimintastrategian johdosta syn-
tyvid menetyksid. Strategisten riskien uhkaa ja vaikuttavuutta seurataan ja arvioi-
daan vuosittain riskienhallintastrategian paivitysten yhteydessd. Samassa yhteydessi
arvioidaan myos toimintaympéristossa ja kilpailutilanteessa tapahtuneita muutoksia
ja niiden vaikutusta strategian toteuttamiseen.

2.7 Vakuutustoiminnan riskienhallinnan periaatteet

Vakuutustoiminnassa riskin ottaminen on osa litketoiminnallista tehtdvaa ja riskien
hallinta on yksi ydinosaamisen alueista. Vakuutustoiminnan tehtdvd on kantaa
asiakkaiden puolesta heihin kohdistuvat riskit ja varmistaa, ettei heidian varallisuu-
tensa arvo hivid tai toimentulonsa vaarannu ennalta arvaamattomissa tilanteissa.
Néihin palveluihin liittyy sekd vakuutusteknisid ettd luotto- ja markkinariskeja,
joiden hallinta edellyttdé riskienhallinnan integrointia pdivittdiseen johtamiseen ja
organisointiin.

Riskienhallinnan organisointi

Vakuutusyhtididen hallituksilla on ylin vastuu riskienhallintaan liittyvissd asioissa.
Riskienhallinnan ldht6kohtana ovat vahvistetut yhteiset suuntaviivat koko siséiselle
valvonnalle.

Sisdinen valvonta sisdltdd riskienhallintajérjestelméan, jonka avulla toimintaan
kohdistuvat riskit kyetddn tunnistamaan ja rajoittamaan. Hallitus on asettanut
tavoitteet oman padoman tuotolle, yhdistetylle kulusuhteelle ja vahinkovakuutuksen
vakavaraisuudelle.

Riskienvalvontatoiminto on riippumaton riskié ottavasta liiketoiminnosta. Riskien-
hallintatoiminto koordinoi ja kehittdd riskienhallintaa ja siithen liittyvéa raportointia
sekd valmistelee riskienhallintasuunnitelman hallituksen hyvéksyttavaksi.

Sisdisen tarkastuksen toiminto vastaa sisdisen tarkastuksen toteuttamisesta hallituk-
sen hyvéksymén toimintaohjeen mukaisesti. Sisdinen tarkastus ja riskienhallinta-
toiminto raportoivat sddnnollisesti hallitukselle ja toimitusjohtajalle. Hallitus arvioi
vahintdan kerran vuodessa sisdisen valvonnan tilan.

Pédaktuaarilla on keskeinen rooli riskienhallinnan toteuttamisessa. Paddaktuaarin
tehtdviin kuuluu vastuuvelan riittdvyyden seuranta, vakuutusmaksuperusteiden ja
jélleenvakuutusperiaatteiden asianmukaisuuden seuranta seké lausunnon antaminen
sijoitussuunnitelmasta.

Riskinkantokyky ja pAdiomanhallinta

Vakuutustoiminnassa oikein mitoitetulla padomalla on keskeinen rooli. Vakuutus-
yhtion toimilupa edellyttda laissa sdddettyjen vakavaraisuusvaatimusten tayttamista.
Pddoman méadrd vaikuttaa sekd oman pddoman tuottoon ettd riskinkantokykyyn.
Hyvé kannattavuus puolestaan tukee molempia edelld mainittuja tavoitteita. Vaka-
varaisuus asettaa viime kddessd rajat sille, miten suuria riskejd voidaan ottaa.
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Vahinkovakuutuksen vakavaraisuus pyritddn sdilyttdimédn tasolla, joka vastaa A-
luottokelpoisuusluokitusta.

Vahinkovakuutuksella on kéytdssd todenndkoisyysmalli vakuutus- ja sijoitusriskien
arvioimiseksi. Mallin avulla arvioidaan sijoitusallokaation, vakuutuskannan ja
vakavaraisuuden optimaalinen rakenne siten, ettd pddoman tuotto maksimoidaan.
Mallin avulla méaritetddn myos vakavaraisuudelle tavoitealue.

Vakuutusriskien osalta mallissa on otettu huomioon vakuutuslajien erilainen luonne
sekd jalleenvakuuttamisaste. Sijoitusriskien osalta kdytetddn sijoitusinstrumentin
laadun perusteella tehtdvdadn luokitteluun perustuvaa mallia, jossa on otettu
huomioon sijoitusluokkien odotettu tuotto ja hajonta seké luokkien vélinen korre-
laatio.

2.8 Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta

Jotta OKO siilyisi kilpailukykyisend ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa, sen on
palkattava ja pidettdvd palveluksessaan pétevad ja ammattitaitoista henkilostod
OKOn kaikilla liiketoiminta-alueilla. Osa tarvittavasta osaamisesta on avainhenki-
16iden hallussa, joiden merkitys on keskeinen OKOn kilpailukyvyn séilyttdmisen ja
kehittdmisen kannalta. Jos nykyisti henkildstod menetetidn tai OKO ei onnistu tar-
vittavan henkilokunnan ja avainhenkildiden palkkaamisessa, silld voi olla epaedul-
linen vaikutus OKOn liiketoiminnan kehittymiseen, tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.
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3 ARVOPAPEREIHIN LIITTYVAT RISKIT

3.1 Liikkeeseenlaskijariski

3.2 Tuotto

OKO on julkinen osakeyhtid. Osakeyhtid vastaa sitoumuksistaan omalla varallisuu-
dellaan. Osakkeenomistajat eivit nédin ollen ole henkildkohtaisesti vastuussa yhtion
veloista. Muun liiketoimintansa lisdksi OKO toimii OP-ryhmén keskuspankkina ja
vastaa ryhmédn maksuvalmiudesta. OKO kuuluu osuuspankkilaissa maéiriteltyyn
osuuspankkien yhteenliittymain (OP-ryhma). Yhteistyomallissa OP-ryhmén voima-
varat turvaavat kaikkien jasenpankkien toiminnan.

OKO ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen laskettaville joukkovelkakirja-
lainoille vakuutta ellei Lainakohtaisissa ehdoissa ole toisin mainittu. Mikdli OKO
laina-aikana julistettaisiin maksukyvyttomaksi, sijoittajien Lainaan perustuvilla saa-
tavilla ei ole etuoikeutta, vaan niilli on sama etuoikeus kuin OKOn muilla vakuu-
dettomilla sitoumuksilla ja siten voi olla olemassa riski siité, ettd sijoittaja menettda
sijoittamansa paddoman osittain tai kokonaan. Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen
laskettavilla debentuureilla on huonompi etuoikeus kuin OKOn muilla sitoumuk-
silla, lukuun ottamatta sitoumuksia, joilla ehtojensa mukaan on huonompi etuoikeus
kuin debentuureilla ja lainoja, jotka lasketaan liikkeeseen samalla etuoikeudella.

Liikkeeseenlaskijan ominaisuudessaan OKO vastaa ensikédessa siltd olevista saata-
vista. Sijoittajien kéteisvarojen ja sijoituskohteiden (saamiset) turvaamiseksi OKOn
on sijoituspalveluyrityksistd annetun lain (26.7.1996/579) mukaisesti kuuluttava
korvausrahastoon. Korvausrahaston sijoittajansuoja koskee ei-ammattimaisia
sijoittajia. Korvausrahasto turvaa sijoittajien riidattomien ja erdéntyneiden saamis-
ten suorituksen, jos OKO ei pysty muun kuin tilapdisen maksukyvyttomyyden
vuoksi maksamaan sijoittajien saamisia tietyn méardajan kuluessa. Samalle sijoitta-
jalle maksettavan korvauksen maird on yhdeksédn kymmenesosaa (9/10) sijoittajan
sijoituspalveluyritykseltd olevan saamisen mééristd, kuitenkin enintddn 20.000 eu-
roa. Korvausrahasto ei korvaa menetyksid, jotka johtuvat osakekurssien laskemi-
sesta tal vadristd sijoituspadtoksistd. Sijoittaja voi kdynnistdd korvausvaatimuksen
késittelyn ilmoittamalla Rahoitustarkastukselle saatavastaan. Rahoitustarkastuksen
on 21 péivin kuluessa tiedon saamisesta pédtettdvé, onko korvausrahaston suoritet-
tava sijoittajan saamiset. Korvauksen edellytyksend on, ettd saamisen suorittamatta
jittdiminen on johtunut sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen asettamisesta
konkurssiin tai yrityssaneeraukseen tai muusta maksukyvyttomyydestd, joka ei
Rahoitustarkastuksen arvion mukaan ole tilapéisti ja josta on saatu riittdva selvitys.
Sijoituspalveluyrityksistd annettua lakia sovellettaessa osuuspankkien yhteenliitty-
méén kuuluvia luottolaitoksia pidetéén yhtend luottolaitoksena.

Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskejd. Sijoittaja vastaa itse
omien sijoituspditdstenséd taloudellisista seuraamuksista. Ohjelmaesitteen puitteissa
litkkkeeseen laskettavien joukkovelkakirjalainojen ja debentuurien tuoton mairayty-
misperusteet maéritellddn kunkin yksittdisen Lainan Lainakohtaisissa ehdoissa.
Tuotto riippuu valitun kohde-etuuden kehityksestd. Kohde-etuus voi olla korko,
valuutta, indeksi, osake, luottoriski, hyodyke, edellisten yhdistelma tai muu laina-
kohtaisissa ehdoissa tarkemmin maééritelty kohde-etuus. Kohde-etuuden arvo voi
laina-aikana nousta tai laskea. Kohde-etuuden historiallinen kehitys ei ole tae tule-
vasta tuotosta. Sijoittajan tulee ottaa huomioon myds muut Lainakohtaisissa
ehdoissa mainitut arvopaperin tuottoon mahdollisesti vaikuttavat tekijit kuten esim.
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koronlaskuperusteet ja tuottokertoimet. Tuoton midrddn voivat vaikuttaa myos
emissiokurssi ja mahdollisesti perittdvd merkintépalkkio. Yksittdisiin Lainoihin
liittyvét riskit kdyvat ilmi Lainakohtaisista ehdoista.

Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen laskettavia Lainoja voidaan listata porssiin.
Yksittdisen Lainan laina-aika maéiritelldén Lainakohtaisissa ehdoissa. On mahdol-
lista, ettei Lainalle muodostu laina-aikana jatkuvaa péivittdistd jilkimarkkinaa.
OKO pyrkii tarjoamaan ostohintaa velkakirjoille Lainan juoksuaikana, muttei takaa
jalkimarkkinoita. Mikéli sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa ennen lainan eré-
paivad, voi velkakirjan sen hetkinen markkinahinta olla sijoitettua pdiomaa mata-
lampi tai korkeampi. Sijoittajalla tai Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisissa
ehdoissa mainituin tavoin olla oikeus vaatia Lainan enneaikaista takaisinmaksua.
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4 OHJELMAESITTEESTA JA TILINTARKASTUKSESTA VASTUULLISET HENKILOT
4.1 OKO Pankki Oyj:n hallitus

OKOn hallitukseen kuuluu yhtidjérjestyksen mukaan viahintddn viisi ja enintdén
kymmenen jasentd. Hallituksen jdsenistd vahintddn puolet tulee olla keskusyhteisod
OPK:n johtokunnan jésenid. Yhtion hallituksen puheenjohtajana toimii OPK:n
johtokunnan puheenjohtaja ja varapuheenjohtajana OPK:n johtokunnan vara-
puheenjohtaja.

Hallitukseen kuuluu tdlla hetkelld 10 jasentd, jotka ovat:

Antti Tanskanen, puheenjohtaja
OP-ryhmin pééjohtaja

Reijo Karhinen, varapuheenjohtaja
OPK:n toimitusjohtaja

Merja Auvinen
Savonlinnan Osuuspankin toimitusjohtaja

Erkki B66s
OPK, johtokunnan jdsen, pankinjohtaja

Eino Halonen
Keskindinen Henkivakuutusyhtié Suomen toimitusjohtaja

Pekka Jaakkola
OPK, johtokunnan jdsen, pankinjohtaja

Simo Kauppi
Rauman Seudun Osuuspankin toimitusjohtaja

Satu Lahteenmaki
Turun kauppakorkeakoulun johtamisen ja organisoinnin professori

Heikki Vitie
OPK, johtokunnan jdsen, pankinjohtaja

Tom von Weymarn
diplomi-insindori

4.2 Hallituksen vakuutus ohjelmaesitteen sisillosti

Vakuutamme, ettd olemme varmistaneet riittdvan huolellisesti, ettd parhaan ymmar-
ryksemme mukaan tdssd Ohjelmaesitteessd annetut tiedot, lukuun ottamatta OP-
ryhméstd annettuja tietoja, vastaavat tosiseikkoja eikéd tiedoista ole jatetty pois
mitdédn asiaan todennékdisesti vaikuttavaa.

Helsingissa 5. kesdkuuta 2006
OKO Pankki Oyj
Hallitus
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4.3 Tilintarkastajat tilikausilta 2004-2005

OKOn tilinpéétokset viimeksi péaéttyneiltd kahdelta tilikaudelta tarkastaneiden tilin-
tarkastajien tiedot:

KHT-yhteisé KPMG Oy Ab
Mannerheimintie 20 B, 00100 Helsinki
Pédvastuullisena tilintarkastajana KHT Hannu Niilekselé.

Raimo Saarikivi, KHT.
4.4 Tilintarkastajien lausunto
TILINTARKASTUSKERTOMUS

OKO OSUUSPANKKIEN KESKUSPANKKI OYJ:N
OSAKKEENOMISTAIJILLE

Olemme tarkastaneet OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n kirjanpidon,
toimintakertomuksen, tilinpditoksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.-31.12.2005.
Johtokunta ja toimitusjohtaja ovat laatineet EU:ssa kiyttoon hyvéksyttyjen kansain-
vilisten tilinpditosstandardien (IFRS) mukaan laaditun konsernitilinpdatoksen, joka
sisdltdd konsernin taseen, tuloslaskelman, rahavirtalaskelman, laskelman oman péa-
oman muutoksista ja liitetiedot, sekd Suomessa voimassa olevien madrdysten
mukaisesti laaditut toimintakertomuksen ja emoyhtion tilinpadtdksen, joka siséltia
emoyhtion taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen
perusteella annamme lausunnon konsernitilinpdatoksestd sekd toimintakertomuk-
sesta, emoyhtion tilinpaatdksestd ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa sekd
toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen laatimisperiaatteita, sisdltod ja esittdmistapaa
on tarkastettu riittdvéssd laajuudessa sen toteamiseksi, etteivét toimintakertomus ja
tilinpddtds sisdlld olennaisia virheitd tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on
selvitetty emoyhtion hallintoneuvoston ja johtokunnan jésenten sekd toimitusjohta-
jan toiminnan lainmukaisuutta osake yhtidlain ja luottolaitostoiminnasta annetun
lain sdédnnosten perusteella.

Konsernitilinpdcdtos

EU:ssa kayttoon hyviaksyttyjen kansainvilisten tilinpadtosstandardien (IFRS) mu-
kaan laadittu konsernitilinp4étds antaa ndiden standardien ja kirjanpitolain tarkoit-
tamalla tavalla oikeat ja riittdvét tiedot konsernin toiminnan tuloksesta ja taloudelli-
sesta asemasta. Konsernitilinpditds voidaan vahvistaa.
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Toimintakertomus, emoyhtion tilinpdcdtos ja hallinto

Toimintakertomus ja emoyhtion tilinpddtds on laadittu kirjanpitolain sekd toiminta-
kertomuksen ja tilinpaédtoksen laatimista koskevien muiden sdidnndsten ja méérdys-
ten mukaisesti. Toimintakertomus antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat
ja riittdvét tiedot toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Emoyhtion tilin-
paitos antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja riittdvit tiedot emoyhtion
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Emoyhtion tilinpdédtds voidaan
vahvistaa. Hallintoneuvoston jésenille sekd pédjohtajalle, toimitusjohtajalle ja
muille johtokunnan jésenille voidaan myontié vastuuvapaus tarkastamaltamme tili-
kaudelta. Johtokunnan esitys voitonjakokelpoisten varojen késittelysti on lain
mukainen.

Helsingissa 17. helmikuuta 2006

KPMG OY AB
Hannu Niileksela Raimo Saarikivi
KHT KHT

TILINTARKASTUSKERTOMUS

OKO OSUUSPANKKIEN KESKUSPANKKI OYJ:N
OSAKKEENOMISTAIJILLE

Olemme tarkastaneet OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n kirjanpidon, tilin-
pdétoksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.-31.12.2004. Johtokunnan ja toimitusjoh-
tajan laatima tilinpéétos siséltdd toimintakertomuksen sekd konsernin ja emoyhtion
tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen perusteella
annamme lausunnon tilinpaédtoksestd ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa seka
tilinpadtoksen laatimisperiaatteita, sisdltod ja esittimistapaa on télldin tarkastettu
riittdvissd laajuudessa sen toteamiseksi, ettei tilinpdétos sisélld olennaisia virheitd
tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty hallintoneuvoston ja johtokun-
nan jisenten sekd toimitusjohtajan toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtidlain seké
luottolaitostoiminnasta annetun lain sddnndsten perusteella.

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpddtés on laadittu kirjanpitolain seké tilinpaé-
toksen laatimista koskevien méérdysten ja muiden sddnndsten mukaisesti. Tilin-
padtos antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja riittdvét tiedot konsernin
sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilinpddtos kon-
sernitilinpaédtoksineen voidaan vahvistaa. Hallintoneuvoston jésenille sekd péaéjoh-
tajalle, toimitusjohtajalle ja muille johtokunnan jisenille voidaan myontidd vastuu-
vapaus tarkastamaltamme tilikaudelta. Johtokunnan esitys jakokelpoisten varojen
késittelystd on lain mukainen.

Helsingissd 10. helmikuuta 2005

KPMG OY AB
Hannu Niilekseld Raimo Saarikivi
KHT KHT
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5 ARVOPAPERIA JA LIIKKEESEENLASKUA KOSKEVAT TIEDOT
5.1 Ohjelman yleinen kuvaus

OKO Pankki Oyj (OKO, Liikkeeseenlaskija) voi timén Ohjelman puitteissa laskea
liikkkeeseen voimassa olevan lainsddddnnon mukaisia yleisolle merkittdvaksi
tarjottavia tai private placement —tyyppisid yksittdisid euromdiérdisid tai muun
valuutan miaréisid joukkovelkakirjalainoja. Ohjelman kokonaismdird on yhteensé
enintdén 2.000.000.000 euroa.

Tédmi Ohjelmaesite koostuu tiivistelmistd, liikkkeeseenlaskijatiedoista, OP-ryhmén
tiedoista ja arvopapereita koskevista tiedoista. Ohjelmaesitteessd on liséksi
Ohjelman yleiset lainachdot ja Lainakohtaisten ehtojen malli. Kunkin Ohjelman alla
tehtdvdan liikkeeseenlaskun  yhteydessd  julkistetaan lainakohtaiset ehdot
("Lainakohtaiset ehdot"). Ohjelmaesite sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien
yksittidisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvdit muut asiakirjat ovat
maksutta saatavissa Osuuspankkikeskus Osk:n jdsenluottolaitosten konttoreista
kunkin konttorin aukioloaikana sekd Internetissé www.oko.fi/joukkolainat ja
www.op.fi/joukkolainat kaksi Pankkipdivdd ennen liikkeeseenlaskun myyntiajan
alkamista. Kunkin liikkeeseenlaskun yhteydessd Ohjelmaesite piivitetdin
tarvittaessa Ohjelmaesitteeseen sisdltyvdn informaation mahdollisilla olennaisilla
muutoksilla. Péivitys on hyvéksytettdvd Rahoitustarkastuksessa.

Ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin maérétd, merkintipaikkoina toimivat Osuus-
pankkikeskus Osk:n jédsenosuuspankkien ja Helsingin OP Pankki Oyj:n konttorit
sekd OP 0100 0500 puhelinpalvelu. OP puhelinpalvelun kautta merkinnén tekevalla
on oltava henkilokohtainen osuuspankin puhelinpalvelusopimus. Merkintépaikkana
toimivat myos OP-ryhmén Internet-sivut osoitteessa www.op.fi/joukkolainat ja
www.oko.fi/joukkolainat, jolloin merkinnidn tekevélld tulee olla osuuspankin
verkkopalvelusopimus. Institutionaaliset sijoittajat (merkintd yli 100.000 euroa tai
sen vasta-arvo muussa valuutassa) voivat tehdd merkinndn my6s OKO:n Raha-,
valuutta- ja velkapdgdomamarkkinat -osastolla.

5.2 Piitos joukkovelkakirjaohjelman perustamisesta ja ohjelmaesitteen julkistamisesta

OKOn johtokunta on 24.5.2005 péittinyt perustaa tdmén 2.000.000.000 euron
maardisen joukkovelkakirjaohjelman.

OKOn hallitus vahvistaa vuosittain varainhankintasuunnitelman ja julkistaa
Ohjelmaesitteen. OKOn hallituksen vahvistaman varainhankintasuunnitelman puit-
teissa tapahtuvien joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskuista pédéttad hallituksen
paitoksen perusteella Pankki- ja sijoituspalvelutoiminnan johtaja tai Keskuspankki
ja varainhallinta —liiketoiminta-alueen johtaja.

5.3 Liikkeeseenlaskuun osallistuvat tahot ja niiden tehtivit

Liikkeeseenlaskun paijérjestdjand ja Lainan maksuasiamiehend toimii OKO Pankki
Oyj, Teollisuuskatu 1 b, 00510 Helsinki.

5.4 Suunniteltu kiyttotapa

Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavat Lainat ovat osa Liikkeeseenlaskijan
varainhankintaa.


http://www.op.fi/joukkolainat
http://www.oko.fi/joukkolainat
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6 OHJELMAN YLEISET LAINAEHDOT

Joukkovelkakirjaohjelma

OKO Pankki Oyj ("OKO" tai "Liikkeeseenlaskija") voi timédn Ohjelman puitteissa
laskea liikkeeseen yleisolle merkittdvaksi tarkoitettuja tai private placement
-tyyppisié paperi- tai arvo-osuusmuotoisia joukkovelkakirjalainoja ("Laina").

Kukin yksittdinen Laina lasketaan liikkeeseen Lainakohtaisissa ehdoissa mairitel-
tyind Suomen Arvopaperikeskus Oy:n ("APK") arvo-osuusjirjestelmddn liitettyind
arvo-osuuksina ("arvo-osuus") tai paperimuotoisina haltijavelkakirjoina ("velka-
kirja"), (yhdessd myds "velkakirja").

Lainoihin sovelletaan kunkin Lainan liikkeeseenlaskuhetkelld voimassa olevia
taman Ohjelmaesitteen mukaisia Ohjelman yleisid lainaehtoja ("Yleiset lainachdot™)
ja niitd tdydentdvid Lainakohtaisia ehtoja. Yleisid lainachtoja sovelletaan, jollei
Lainakohtaisista ehdoista muuta johdu. OKOn hallituksella tai sen valtuuttamalla on
oikeus muuttaa Ohjelman ehtoja. Muutettuja ehtoja sovelletaan muutoksen jalkeen
litkkkeeseen laskettaviin Lainoihin. Muutokset ilmenevdt kulloinkin voimassa
olevasta Ohjelmaesitteestd. Lainakohtaisten ehtojen malli on timadn Ohjelmaesitteen
kohdassa 8.

Lainojen péadjarjestdjand ja maksuasiamichend toimii OKO Pankki Oyj, ellei
lainakohtaisissa ehdoissa ole toisin mééritty.

Ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettavien Lainojen Yleiset lainaehdot ovat
seuraavat:

6.1 Ohjelman enimmiismiiéri ja yksittiisen Lainan nimellisarvo

6.2 Laina-aika

6.3 Emissiokurssi

Kulloinkin liikkeessd olevien Lainojen kuolettamattomien pddomien yhteenlaskettu
nimellisarvo on enintddn kaksi miljardia (2.000.000.000) euroa tai sitd vastaava
médrd muussa valuutassa. OKOn hallitus piaéttdd Ohjelman enimmaéismédrin
korottamisesta tai alentamisesta.

Yksittdisen Lainan nimellisarvo mééritellddn Lainakohtaisissa ehdoissa. OKOlla on
oikeus osittain tai kokonaisuudessaan hyvidksyd tai hyldtd sijoittajien tekemdt
merkinndt. Liikkeeseenlaskija pidéttdd itselleen oikeuden peruuttaa yksittdinen
litkkkeeseenlasku kokonaan tai osittain viimeistéén liikkeeseenlaskupéivana.

Lainat numeroidaan vuosittain juoksevasti.

Laina-aika maééritellddn Lainakohtaisissa ehdoissa. Laina lasketaan liikkeeseen ja
maksetaan takaisin Lainakohtaisissa ehdoissa maédériteltyind pdivind. Ohjelman
puitteissa liikkeeseen lasketut debentuurit voivat olla myds erdpaivéttomia.

Lainan emissiokurssi, joka voi olla joko kiinted tai vaihtuva, méadritellddn Laina-
kohtaisissa ehdoissa. OKO pidittdd oikeuden méaérittdd emissiokurssin merkinté-
kohtaisesti.



6.4 Lainan valuutta
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Laina lasketaan liikkeeseen euroméiriisend, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin
maarata.

6.5 Lainan etuoikeusasema ja muoto

Laina voidaan laskea litkkeeseen:

a) joukkovelkakirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan
muilla vakuudettomilla sitoumuksilla; tai

b) velkakirjalain 5 Iuvun 34 §:n mukaisena debentuurina, jolla on huonompi etu-
oikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla. Debentuurin mahdollinen
tarkempi etuoikeusasema maédritelldén Lainakohtaisissa ehdoissa. OKO pidéttaa
oikeuden ostaa Rahoitustarkastuksen Iuvalla debentuureja takaisin ennen niiden
erdpdivaa.

Velkakirjat voidaan laskea liikkeeseen:

a) Suomen Arvopaperikeskus Oy:n (jéljempand "APK") tai muun vastaavan EU:n
jésenvaltion arvopaperikeskuksen arvo-osuusjérjestelméién liitettyind arvo-

osuuksina Lainakohtaisten ehtojen mukaisesti (arvo-osuusmuotoinen Laina).

b) juoksevasti numeroituina ja pdivittyind maksulipullisina haltijavelkakirjoina
(paperimuotoinen Laina) tai

c) muulla Lainakohtaisissa ehdoissa maéritellylla tavalla
Velkakirjojen muoto médritelldsan Lainakohtaisissa ehdoissa. Lainakohtaiset ehdot

painetaan paperimuotoisiin velkakirjoihin. Arvo-osuusmuotoisten velkakirjojen kes-
keiset ehdot kirjataan arvo-osuusjérjestelméin liikkkeeseenlaskutilille.

6.6 Velkakirjojen nimellisarvot ja lukumiari

6.7 Korko tai hyvitys

Arvo-osuuksien yksikkdkoko (nimellisarvo) tai paperimuotoisten velkakirjojen
nimellisarvot, litterat ja lukumé&érd mééaritelldén Lainakohtaisissa ehdoissa.

Lainan pddomalle maksettava korko tai hyvitys ja sen maksupdivd (Koronmaksu-
paivda/Hyvityksen maksupdivd) maédritellddn Lainakohtaisissa ehdoissa. Lainalle
voidaan maksaa kiintedd korkoa, vaihtuvaa korkoa tai muulla tavoin Lainakohtai-
sissa ehdoissa méadrdytyvdd korkoa tai hyvitystd tai Laina voidaan laskea
litkkkeeseen nollakorkoisena.

a) Kiintei korko
Kiintedkorkoiselle Lainalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa méériteltyd vuo-

tuista kiintedd korkoa. Kiinted korko maksetaan jilkikdteen Koronmaksupéivani/
-pdiving, mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin méaratty.
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b) Vaihtuva korko

Vaihtuvakorkoiselle Lainalle maksetaan vuotuista korkoa, joka koostuu Laina-
kohtaisissa ehdoissa maidiritellystd euribor-korosta tai muusta Lainakohtaisissa
ehdoissa médritellysti viitekorosta ja mahdollisesta marginaalista.

Euribor-korko on euroalueen rahamarkkinoiden viitekorko, jota hallinnoivat Euroo-
pan Unionin Pankkiyhdistysten liitto (FBE) ja Rahoitusmarkkinayhdistys (ACI).
Euribor-koron arvon médrdytyminen perustuu kulloinkin voimassa olevaan
kansainvéliseen kéytdntoon. Lainakohtaisissa ehdoissa maédritellddn, minka
informaatiovilittdjén (esim. Telerate tai Reuters) euribor-sivua koron méarityksessi
kulloinkin kaytetaan.

Koronméairiytymispiivd on kaksi Pankkipdivdd ennen Korkojakson alkamis-
pdivéaa, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa ole toisin maédritty. Mikéli euribor-
noteerausta tai sitd korvaavaa noteerausta ei ole saatavilla, kdytetddn Liikkee-
seenlaskijan ilmoittamaa, ldhinnd vastaavaa Korkojakson pituisen ajan viite-
korkoprosenttia.

c) Nollakorko

Nollakorkoisen Lainan tuotto madrdytyy Liikkeeseenlaskijan Lainan erdpdivani
maksaman lunastushinnan ja Lainan merkintdhinnan vélisend erotuksena. Arvo-
osuuden lunastushinta on erdpdivdnd maksettava arvo-osuuden nimellisarvoja
paperimuotoisen velkakirjan lunastusméérd on erdpdivand maksettava velkakirjan
nimellisarvo.

d) Muu peruste koron tai hyvityksen miériytymiselle

Lainan paddomalle voidaan maksaa kiintedn tai vaihtuvan koron liséksi tai sen
asemasta Lainakohtaisissa ehdoissa maédriteltyd korkoa tai hyvitystd. Hyvitys voi
perustua kohde-etuutena olevan indeksin tai jonkin muun Lainakohtaisissa ehdoissa
madritellyn kohde-etuuden kehitykseen. Hyvityksen ja/tai koron laskentaperuste
maédritellddn Lainakohtaisissa ehdoissa.

6.8 Koron vihimmais- ja/tai enimmaisméiri

6.9 Korkojakso

6.10 Koronlaskuperuste

Korolle tai hyvitykselle voidaan Lainakohtaisissa ehdoissa méériatd vihimmais- tai
enimmaismadra tai molemmat.

Korkojaksolla tarkoitetaan jokaista ajanjaksoa, jolle korko lasketaan. Korko laske-
taan kullekin Korkojaksolle mukaan lukien Korkojakson ensimmdéinen pdiva ja pois
lukien Korkojakson viimeinen pdivd, mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ei toisin
mééritd. Ensimméinen Korkojakso alkaa liikkeeseenlaskupdivdnd ja péaittyy
ensimmadiiseen Koronmaksupéivddn. Kukin seuraava Korkojakso alkaa edellisestd
Koronmaksupéivistd ja paattyy sitd seuraavaan Koronmaksupdivadn, mikédli Laina-
kohtaisissa ehdoissa ei toisin maarata.

Lainakohtaisissa ehdoissa maéaritelldan koron laskemisessa sovellettava koronlas-
kuperuste, joka voi olla:



6.11 Pankkipiivi

6.12 Pankkipéiiviolettama

b)

)
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"Todelliset/Todelliset (ICMA)" —menetelmissd Korkojakson todelli-
set pdivit jaetaan vuoden todellisilla pdivilld siten, ettd jakaja on
Korkojakson todelliset péivdt kerrottuna vuoden aikana olevien
kuponkijaksojen méadrilld (poikkeuksen muodostavat epdsdanndlliset
kuponkijaksot).

"Todelliset/Todelliset (ISDA)" —menetelméssd Korkojakson todelli-
set pdividt jaetaan vuoden todellisilla péivilld siten, ettd jakaja vaih-
telee sen mukaan, osuuko osa Korkojaksosta karkausvuodelle.
Korkojakso jactaan kahteen osaan siten, ettd se osa Korkojaksosta,
joka osuu karkausvuoden puolelle, jactaan 366:11a ja se osa Korko-
jaksosta, joka ei osu karkausvuodelle, jactaan 365:lla. Kunkin
Korkojakson osan nimittdjdssd kiytetdén péivien todellista luku-
mairad ja osat lasketaan yhteen.

"Todelliset/365", jolloin Korkojakson todelliset péivdt jaetaan
365:114.

"Todelliset/360", jolloin Korkojakson todelliset péivit jaetaan
360:114.

"30/360", jolloin korkovuosi koostuu 12:sta 30 pdivian kuukaudesta,
jotka jaetaan 360:1la. Kun Korkojakson ensimméiinen péivd on muu
kuin kuukauden 30. tai 31. pdivd ja Korkojakson viimeinen pdiva on
kuukauden 31. pdivi, kuukautta ei muuteta 30-paivaiseksi. Korkojak-
son viimeisen péivén ollessa helmikuun viimeinen péivé, helmikuuta
ei muuteta 30-pdivéiseksi.

"30E/360", jolloin korkovuosi koostuu 12:sta 30 pdivan kuukaudesta
(kuitenkin niin, ettd viimeisen Korkojakson viimeisen péivan ollessa
helmikuun viimeinen péivéd, ei helmikuuta muuteta 30-pdiviiseksi),
joka jaetaan 360:1la.

Muu Lainakohtaisissa ehdoissa médritelty koronlaskuperuste.

Jollei Lainakohtaisissa ehdoissa muuta miéritd, kéytetddn koronlaskuperusteena
"Todelliset/Todelliset (ICMA)" —menetelmaa.

"Pankkipiiva" tarkoittaa pdivad, jolloin pankit ovat Helsingissé yleisesti avoinna,
ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin maarata.

"TARGET-pankkipiiva" tarkoittaa pdivad, jolloin TARGET-maksujirjestelméa
(Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System)
on toiminnassa.

Pankkipdivdolettama on Lainakohtaisissa ehdoissa mééritelty soveltamisohje siit4,
miten ehdoissa médritellyt koron, hyvityksen tai pddoman maksupéivét siirtyvit, jos
ne eivit ole Pankkipaivié.
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a) Kiintea korko

Kiintedkorkoisessa Lainassa Koronmaksupéivin ollessa muu kuin Pankkipdivé,
maksu siirtyy seuraavaan Pankkipdivddn, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin
maaratd. Koron maksuajankohdan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan méadrain
ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin méérata.

b) Vaihtuva korko

Vaihtuvakorkoiseen Lainaan sovellettava pankkipdivdolettamaa, jonka mukaan
Koronmaksupéiva siirtyy, mikéli se ei ole Pankkipdivd, madritellddn Lainakohtai-
sissa ehdoissa seuraavasti:

"Seuraava'': maksupdivi siirtyy seuraavaan Pankkipéivdin;
"Sovellettu seuraava": maksupdivd siirtyy seuraavaan Pankki-
pdivaén, paitsi jos seuraava Pankkipédivd on seuraavan kalenterikuu-
kauden puolella, jolloin maksupdiva siirtyy edeltivddn Pankkipii-
vadn; tai

"Edeltava': maksupéivi siirtyy edeltdvadn Pankkipéivaén.

Koron maksuajankohdan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maéraan, ellei Laina-
kohtaisissa ehdoissa toisin maérata.

6.13 Osake- ja osakeindeksisidonnaiset Lainat

6.13.1 Osakesidonnaiset Lainat

6.13.1.1 Markkinahairio

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan osakesidonnaiseen Lainaan, mikali
Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maéritty. Seuraavissa ehdoissa isolla alkukirjai-
mella kirjoitetut termit on mééritelty Lainakohtaisissa ehdoissa.

Markkinahiiriollé tarkoitetaan kunkin Osakkeen osalta tilannetta, jossa
a) Osakkeelta puuttuu paatoskurssi, tai

b) kaupankdynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin muu tapahtuma
Laskenta-asiamichen arvion mukaan haittaa tai héiritsee kaupankdyntid tai
markkina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperipdrssin
varsinaisen kaupankdynnin péittymisajankohtaa ArvopaperipOrssissd tai
Johdannaispdrssissé ja téllaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapahtumalla
on Laskenta-asiamiehen arvion mukaan olennainen merkitys.

Markkinahéirion katsotaan wvallitsevan my0s silloin, kun Arvopaperiporssi tai
Johdannaispdrssi aikaistaa normaalia varsinaisen kaupankdynnin paéttymisajan-
kohtaa eikd kyseinen porssi ole ilmoittanut aikaistamisesta viimeistdédn tuntia ennen
aikaistettua varsinaisen kaupankdynnin paittymisajankohtaa tai jos timé on aikai-
sempi, tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistettua varsinaisen kaupan-
kédynnin péddtymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteutusta varten on viimeis-
tddn syotettava porssin kaupankéyntijarjestelmain.
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6.13.1.2 Lihto-Arvostuspiivin siirtyminen

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa mééritelty L&htSpédiva on jonkin Osakkeen osalta
Porssihiiriopéiva, siirtyy Léhtopdivd kyseisen Osakkeen osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipdiviksi edellyttden, ettid tdllainen péivéd ei ole kyseisen
Osakkeen osalta Porssihdiriopdivd. Mikéli vield kahdeksantena (8.) Aikataulun
mukaisena Porssipdivand vélittoméasti Lahtdpédivan jilkeen on kyseisen Osakkeen
osalta Porssihdiriopdivd, on Laskenta-asiamiechen parhaaksi katsomallaan tavalla
maédritettdva kyseisen Osakkeen arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikili kyseessi
ei olisi ollut Porssihdiriopéiva.

Mikili Arvostuspdivd on jonkin Osakkeen osalta Porssihdiriopdiva, siirtyy Arvos-
tuspdiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdi-
véksi edellyttiden, ettd tdllainen péivd ei ole kyseisen Osakkeen osalta jokin muu
Arvostuspdiva eikd Porssihdiriopdiva. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun
mukaisena Porssipdivand vilittomasti viimeisen Arvostuspiivén jilkeen on kyseisen
Osakkeen osalta Porssihdiriopéivé tai jokin muu Arvostuspéivéd, on Laskenta-asia-
miehen parhaaksi katsomallaan tavalla méairitettava kyseisen Osakkeen arvo, vaikka
téllainen péiva olisi jokin muu Arvostuspdivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali
kyseessé ei olisi ollut Porssihdiriopdiva.

6.13.1.3 Korjaus Osakkeen arvoon

Jos Arvopaperiporssi korjaa Osakkeen Léhto- tai Arvostuspdivan Paédtdskurssia sen
julkaisemisen jélkeen ja tdllaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen (3)
sellaisen péivin kuluessa alkuperdisestd ilmoituksesta, jolloin asianomainen
Arvopaperiporssi julkaisee Osakkeen P&dédtoskurssin, mutta viimeisen Arvostus-
paivan Péétdskurssin osalta kuitenkin viimeistddn viimeisend Arvostuspdivéina,
muutetaan Osakkeen Péatoskurssia kyseisen Lahtopdivan tai Arvostuspéivin osalta
Osakekorin Arvonmuutoksen laskemista varten kyseistd korjausta vastaavasti.

6.13.1.4 Lainaehtojen korjaukset

Jos laina-aikana toteutetaan Osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskeneeseen yhtioon
liittyvad jérjestely tai toimenpide kuten esimerkiksi Osakkeen poistaminen Arvo-
paperipdrssistd, Osakkeen splittaus, rahastoanti, uusmerkintd, arvopapereihin
oikeuttavan instrumentin liikkeeseenlasku, lopettaminen, julkinen ostotarjous,
sulautuminen, jakautuminen, konkurssi tai muu tapahtuma tai jos Osakkeen likvi-
diteetti Arvopaperiporssissd vihenee olennaisesti ja téllaisella jarjestelylld, toimen-
piteelld tai tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen arvion mukaan vaikutus Osakkeen
arvoon, Laskenta-asiamies voi, ilman Arvo-osuuden omistajien suostumusta,
korjata lainachtoja kyseistd muutosta vastaavasti. Lainaehtoja korjattaessa voidaan
soveltaa vakioitujen johdannaissopimusten ehtoihin tehtdvissi korjauksissa nouda-
tettavia periaatteita.

Korjaukset voivat vaikuttaa muun muassa Osakkeiden Lahtdarvoihin, Osakkeiden
midrddn ja muihin Hyvityksen laskemista koskeviin lainaehtoihin. Korjaus voi
tarkoittaa my®ds sité, ettd Osake korvataan toisella osakkeella tai toisilla osakkeilla.
Liikkeeseenlaskijalla ei ole kuitenkaan velvollisuutta korvata Osaketta. Liikkee-
seenlaskija ilmoittaa lainaehtojen korjaamisesta.
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6.13.2 Osakeindeksisidonnaiset Lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan osakeindeksisidonnaiseen Lainaan,
mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa on niin médritty. Seuraavissa ehdoissa isolla alku-
kirjaimella kirjoitetut termit on mééritelty Lainakohtaisissa ehdoissa.

6.13.2.1 Lihto-/Padttymispéivin siirtyminen

6.13.2.2 MarkKkinahiirio

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa maédritelty L&hto-/Padttymispdivd on jonkin
Osakeindeksin osalta Porssihdiriopéiva, siirtyy se kyseisen Osakeindeksin osalta
vélittomaésti seuraavaksi sellaiseksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei
ole Porssihdiriopdivd. Mikéli vield kahdeksaskin (8.) alkuperdisen Lahto-/Padtty-
mispdivian jilkeinen Aikataulun mukainen Porssipdivd on Porssihdiriopdivd, on
Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla méaéaritettdvd Osakeindeksin
arvo téllaisena kahdeksantena Porssihdiriopédivind sellaiseksi kuin se olisi ollut,
mikéli kyseinen piivé ei olisi ollut Porssihdiriopdiva, kdyttden laskennan perusteena
ennen ensimmaistd Porssihdiriopdivdd voimassa olleita Osakeindeksin laskenta-
menetelmid. Alkuperdiselld L&hto-/Péattymispéivilld tarkoitetaan Aikataulun
mukaista Porssipdivéd, joka olisi ollut Lahtd-/Padttymispdiva, jollei tdllainen pdiva
olisi ollut Porssihéiriopadiva.

a) Markkinahéirio 1

Markkinahéirion katsotaan olevan Osakeindeksin osalta voimassa, kun kaupan-
kéynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin tapahtuma Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan haittaa tai héiritsee kaupankdyntid tai markkina-arvojen saamista
viimeisen tunnin aikana ennen varsinaisen kaupankdynnin paéttymisajankohtaa

a) ArvopaperipoOrss(e)issd sellaisten kyseiseen Osakeindeksiin sisdltyvien
osakkeiden osalta, jotka Laskenta-asiamichen arvion mukaan muodostavat
vahintdan 20 % Osakeindeksin arvosta, tai

b) Johdannaisporss(e)issd kyseiseen Osakeindeksiin sidonnaisilla optio- tai
futuurisopimuksilla

ja Laskenta-asiamies arvioi, etté téllaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapahtu-
malla on olennainen merkitys.

Markkinahdirion katsotaan olevan voimassa myds, mikdli Arvopaperipdrssi(t),
jo(i)ssa kdydddn kauppaa osakkeilla, jotka Laskenta-asiamiehen arvion mukaan
muodostavat véhintddn 20 % kyseisen Osakeindeksin arvosta, tai Johdannais-
porssi(t) aikaistaa/aikaistavat normaalia varsinaisen kaupankdynnin paéttymisajan-
kohtaa ei(vét)kd kyseinen/kyseiset porssi(t) ole ilmoittanut/ilmoittaneet aikaistami-
sesta viimeistddn tuntia ennen aikaistettua varsinaisen kaupankdynnin péaétty-
misajankohtaa tai jos tdimé on aikaisempi, tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset
aikaistettua varsinaisen kaupankdynnin padtymisajankohtana tapahtuvaa mahdol-
lista toteutusta varten on viimeistddn sydtettdva porssin kaupankayntijérjestelméén.
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b) Markkinahairio 2

Markkinahdirion katsotaan olevan Osakeindeksin osalta voimassa, kun kaupan-
kaynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin tapahtuma Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan haittaa tai héiritsee kaupankdyntid tai markkina-arvojen saamista
viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperipérssi(e)n varsinaisen kaupankédynnin
paéttymisajankohtaa

a) Arvopaperiporss(e)issd sellaisten Osakeindeksiin sisdltyvien osakkeiden
osalta, jotka Laskenta-asiamiehen arvion mukaan muodostavat vahintddn
20 % Osakeindeksin arvosta, tai

b) Johdannaisporss(e)issd Osakeindeksiin sidonnaisilla optio- tai futuuri-
sopimuksilla

ja Laskenta-asiamies arvioi, ettd téllaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapah-
tumalla on olennainen merkitys.

Markkinahéirion katsotaan olevan voimassa myo6s, mikdli Arvopaperiporssi(t),
jo(i)ssa kdydddn kauppaa osakkeilla, jotka Laskenta-asiamiehen arvion mukaan
muodostavat véhintddn 20 % kyseisen Osakeindeksin arvosta, tai Johdannais-
porssi(t) aikaistaa/aikaistavat normaalia varsinaisen kaupankiynnin paittymisajan-
kohtaa ei(vét)kd kyseinen/kyseiset pdrssi(t) ole ilmoittanut/ilmoittaneet aikaistami-
sesta viimeistddn tuntia ennen aikaistettua varsinaisen kaupankdynnin paitty-
misajankohtaa tai jos tdma on aikaisempi, tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset
aikaistettua varsinaisen kaupankdynnin paddtymisajankohtana tapahtuvaa mahdol-
lista toteutusta varten on viimeistddn syotettdva porssin kaupankdyntijarjestelmaén.

6.13.2.3 Osakeindeksii laskevan ja julkaisevan yhteison vaihtuminen, Osakeindeksin korvaaminen

Jos Osakeindeksié laskevan ja/tai julkaisevan yhteison sijasta sitd alkaa laskea ja/tai
julkaista jokin toinen yhteisd, jonka Laskenta-asiamies hyvéksyy Osakeindeksin
laskijaksi ja/tai julkaisijaksi, kéytetddn Indeksihyvitystd laskettaessa Laskenta-
asiamiehen hyviksymin uuden yhteison laskemaa ja/tai julkaisemaa aikaisemmin
voimassa ollutta Osakeindeksid. Jos Osakeindeksid laskeva ja/tai julkaiseva yhteiso
korvaa Osakeindeksin vastaavalla uudella Osakeindeksilld, jonka laskentamene-
telmit Laskenta-asiamiehen mielestéd riittdvasti vastaavat aikaisemmin kaytettyja,
kaytetddn Indeksihyvitysté laskettaessa korvaavaa uutta Osakeindeksia.

6.13.2.4 Osakeindeksin muutokset

Jos ennen Padttymispdivad tai Padttymispéivéind Osakeindeksin laskentakaavaa tai -
tapaa muutetaan olennaisesti tai Osakeindeksid muutoin muutetaan olennaisesti ja
Laskenta-asiamies arvioi téllaisella muutoksella olevan olennainen merkitys
Indeksihyvityksen laskemiselle, on Laskenta-asiamiehen Indeksihyvityksen laske-
mista varten laskettava Osakeindeksin arvo muutoksen jilkeisten Léhtd-/Arvostus-
/Padttymispéivien osalta kdyttden laskennan perusteena ennen muutosta viimeksi
lasketun ja julkaistun ja voimassa olleen Osakeindeksin laskentamenetelmid ja
koostumusta.
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6.13.2.5 Osakeindeksin lakkauttaminen

Mikéli Osakeindeksid laskeva ja julkaiseva yhteiso lakkauttaa Osakeindeksin eikd
edelld mainittua korvaavaa uutta Osakeindeksid ole, on Laskenta-asiamiehen las-
kettava puuttuva Osakeindeksin arvo Lahto-/Arvostus-/Péadttymispéiville kédyttden
laskennan perusteena ennen lakkauttamista voimassa olleita Osakeindeksin
laskentamenetelmii ja koostumusta.

6.13.2.6 Korjaus Osakeindeksin arvoon

6.13.3 Liikkeeseenlaskijan
perusteella

6.14 Laskenta-asiamies

Mikéli Osakeindeksin arvoa Lahto-/Arvostus-/Pdattymispdivian osalta korjataan
arvon julkaisemisen jélkeen ja téllaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan
kolmen sellaisen péivén kuluessa, jolloin Osakeindeksin arvoa laskeva ja julkaiseva
yhteisé laskee ja julkaisee Osakeindeksin arvon, Padttymispdivdn tai viimeisen
Arvostuspdivian osalta kuitenkin tdllaisena Pédttymispdivind tai viimeisend
Arvostuspdivdnd, muutetaan Osakeindeksin arvoa kyseisen Lahtd-/Arvostus-/
Péaéttymispéivin osalta Indeksihyvityksen laskemista varten kyseistd korjausta
vastaavasti.

oikeus ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentin piattymisen

Liikkeeseenlaskija tekee kansainvilisilld johdannaismarkkinoilla toimivan osa-
puolen kanssa johdannaissopimuksen ("Suojausinstrumentti"), jolla suojataan
Lainan Indeksihyvitykseen liittyvaa markkinariskié. Jos Suojausinstrumentti péaattyy
siksi, ettd Suomen tai jonkun muun maan lain, viranomaisméaardyksen tai oikeus- tai
viranomaiskdytdnnon muutoksen johdosta Suojausinstrumentti tai sen kohde-
etuuden omistaminen, hankkiminen tai luovuttaminen on tullut Suojausinstrumentin
osapuolelle lainvastaiseksi, Liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa Laina ennen-
aikaisesti takaisin lainaechtojen mukaisesti.

Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava ennenaikaisesta takaisinmaksusta Arvo-osuuden
omistajille vahintdén viisi Pankkipdivda ennen takaisinmaksua.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-
osuuden omistajille Laskenta-asiamiehen hyvidn markkinatavan mukaisesti méérit-
telemin Lainalla Suojausinstrumentin pééttymishetkelld olevan markkina-arvon,
joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies maarittdd, mika
osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mukaista
Hyvitystéd/Indeksihyvitysta.

Lainakohtaisissa ehdoissa mainittu Laskenta-asiamies on OKO Pankki Oyj, ellei
Lainakohtaisissa ehdoissa ole toisin mééritty. Laskenta-asiamiehen on vahvistettava
kaikki Laskenta-asiamiehen vahvistettavaksi ndiden ehtojen mukaan kuuluvat tiedot
ja yksityiskohdat. Laskenta-asiamichen tdllaisista tiedoista ja yksityiskohdista
tekemét péadtokset sitovat arvo-osuuksien omistajia silld edellytykselld, ettei ilmeisiad
virheitd ole todettu. Laskenta-asiamies ei vastaa Takaisinmaksumédrin laskemiseen
kaytettdvien muuttujien laskennassa tai levittimisessd tapahtuneesta virheestd tai
laiminly6nnisté.
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6.15 Piddoman ja koron ja/tai hyvityksen maksu

Arvo-osuusmuotoisen Lainan korko/hyvitys ja pddoma maksetaan arvo-osuus-
jarjestelmastd ja arvo-osuustileisti annettujen lakien ja APK:n sdintdjen ja
padtosten mukaisesti sille, jolla arvo-osuustilitietojen mukaan on maksupdivani
oikeus vastaanottaa suoritus. Lainan koron/ hyvityksen ja pddoman maksuun sovel-
letaan pankkipéiviolettamaa. Liikkeeseenlaskijaa vastaan ei voida esittdd maksua
koskevia huomautuksia, jos maksu on ajoissa suoritettu tilinhoitajayhteisolle.

Paperimuotoisen Lainan korko/hyvitys ja pddoma maksetaan Lainakohtaisissa
ehdoissa méériteltyind péivind paperimuotoisen velkakirjan haltijalle velkakirjoihin
liitettyjd erddntyneitd maksulippuja vastaan. Lainan koron ja pddoman maksuun
sovelletaan pankkipdivdolettamaa. Erddntyneet maksuliput lunastetaan Osuus-
pankkikeskus Osk:n jdsenosuuspankkien ja Helsingin OP Pankki Oyj:n kontto-
reissa.

6.16 Eriintyneiden suoritusten vanhentuminen

Ellei erdéntynyttd suoritusta ole vaadittu maksettavaksi kolmen (3) vuoden kuluessa
erddntymisestd, oikeus maksun saantiin on rauennut. Paperimuotoisiin velkakirjoi-
hin liittyvien maksulippujen osalta vaade on esitettdva viiden (5) vuoden kuluessa
erddntymisesti.

6.17 Ennenaikainen takaisinmaksu

6.18 Lainan takaisinosto

6.19 Velkojienkokous

Lainakohtaisissa ehdoissa voidaan maédritelld Liikkeeseenlaskijan oikeus ja/tai
velvollisuus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun tai Lainan velkojan oikeus
vaatia lainan ennenaikaista takaisinmaksua. Takaisinmaksettavalle pddomalle ei
kerry korkoa/hyvitystd takaisinmaksupdivdn jilkeiselti ajalta. Ennenaikaisen
takaisinmaksuoikeuden kéyttdmisestd on ilmoitettava Lainan velkojille kolme-
kymmenta (30) pdivdd ennen takaisinmaksupdivad kohdan "Ilmoitukset" mukaisesti,
ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin maarata.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus ostaa markkinoilta tai muutoin erikseen sovittavaan
hintaan liikkeeseen laskemiaan velkakirjoja takaisin ennen niiden erdpéivia,
debentuureja kuitenkin vain Rahoitustarkastuksen luvalla. Liikkeeseenlaskijalla on
oikeus myydé edelleen tai kuolettaa markkinoilta takaisin ostamansa velkakirjat.

OKOn hallituksella on oikeus kutsua koolle arvo-osuuden omistajien tai velkakirjan
haltijoiden (kummatkin erikseen tai yhdessa "Velkakirjan haltijat") kokous ("Velko-
jienkokous") pdittiméddn Lainan ehtojen muuttamisesta taikka muista jaljempana
mainituista seikoista.

Kokouskutsu Velkojienkokoukseen on julkaistava vihintdan kymmenen (10) paivad
ennen kokouspiivdd kohdassa "llmoitukset" maéritylld tavalla. Kokouskutsussa on
mainittava kokouksen aika, paikka ja asialista sekd miten Velkakirjan haltijan on
meneteltdvid voidakseen osallistua kokoukseen.

Velkojienkokous on pidettivd Helsingissd ja OKO nimedd kokouksen puheen-
johtajan.
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Velkojienkokous on paitdsvaltainen, jos ldsnd on vdhintddn kaksi (2) henkil6a,
jotka yhdessi edustavat vahintdan viittdkymmenté (50) % Lainan liikkeelld olevasta
pddomamadrastd. Mikéli Velkojienkokous ei ole padtosvaltainen kolmenkymmenen
(30) minuutin kuluessa kokouskutsun mukaisesta alkamisajankohdasta, kokouksen
asialistan késittely voidaan OKOn pyynnosté lykétd uuteen Velkojienkokoukseen,
joka voidaan pitdé aikaisintaan neljintoista (14) pdivén ja viimeistddn kahdenkym-
menenkahdeksan (28) pdivin kuluttua OKOn nimedmissd paikassa. Uusi
Velkojienkokous on paitdsvaltainen, jos ldsnd on vdhintddn kaksi (2) henkil6a,
jotka yhdessd edustavat vahintddn kymmentd (10) % lainan liikkeelld olevasta
padomamadrasta.

Kokouskutsu lykattyyn uuteen Velkojienkokoukseen on julkaistava samalla tavalla
kuin kutsu alkuperidiseen kokoukseen. Kutsussa on lisdksi mainittava kokouksen
paitosvaltaisuuden edellytykset.

Velkakirjan haltijoiden &énioikeus velkojienkokouksessa madrdytyy velkakirjojen
pddomamadrdn perusteella. Liikkeeseenlaskijalla tai sen konserniin kuuluvilla
yhti6illd ei ole ddnioikeutta Velkojienkokouksessa. Velkojienkokouksen paétos

edellyttdd vahintdin kahta kolmasosaa (2/3) annetuista ddnista.

OKOn edustajilla ja/tai sen valtuuttamilla henkildilld on Velkojienkokouksessa
lasnéolo- ja puheoikeus.

Velkojienkokouksella on oikeus pdittdd OKOn esityksestd Velkakirjan haltijoita
sitovasti:

- Lainaehtojen muuttamisesta tai

- suostumuksen antamisesta viliaikaiseen poikkeamiseen Laina-
ehdoista.

Kaikkien Velkakirjan haltijoiden omistajien suostumusta edellyttédvit kuitenkin:
- Lainan pddoman ja/tai koron/hyvityksen alentaminen;
- laina-ajan pidentdminen;

- Velkojienkokouksen péatosvaltaisuuden edellytysten muuttaminen
tai/ja

- Velkojienkokouksen paidtoksen enemmistovaatimuksen muuttami-
nen.

Suostumus voidaan antaa Velkojienkokouksessa tai muulla todistettavalla tavalla.

Velkojienkokous voi paitoksellddn oikeuttaa nimetyn henkilon toteuttamaan Velko-
jienkokouksen péédtdksen voimaansaattamiseksi tarvittavat toimenpiteet.



6.20 Ilmoitukset

6.21 Ylivoimainen este

6.22 Vakuus
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Velkojienkokouksen paitokset sitovat kaikkia Velkakirjan haltijoita riippumatta
siitd, ovatko he olleet 1dsnd Velkojienkokouksessa ja riippumatta siitd, onko Velko-
jienkokouksen paitoksestd tehty merkintd heiddn velkakirjoihinsa. Paperimuotois-
ten Velkakirjojen haltijat ovat kuitenkin velvolliset viipyméttd toimittamaan velka-
kirjat Liikkeeseenlaskijalle tai sen miédrddmdlle, joka tekee velkakirjoihin asian-
omaiseen kohtaan merkinndn Velkojienkokouksen paitoksestd. Arvo-osuusjirjes-
telméssa liikkeeseen laskettua Lainaa koskeva péétds katsotaan saatetuksi velkojien
tietoon, kun se on tallennettu APK:ssa ylldpidettavélle liikkeeseenlaskutilille.
Lisdksi Velkakirjojen haltijat ovat velvollisia ilmoittamaan velkakirjan siirron-
saajille Velkojienkokouksen paatoksesta.

Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan velkakirjojen haltijoiden tietoon jul-
kaisemalla ilmoitus Helsingin Sanomissa tai muussa Liikkeeseenlaskijan paitti-
madssd valtakunnallisessa péivilehdessd tai muulla todistettavalla tavalla. Arvo-
osuusmuotoisessa Lainassa ilmoitukset voidaan antaa velkojien tietoon myds arvo-
osuusjdrjestelmén kautta. [lmoituksen katsotaan tulleen velkakirjan haltijoiden tie-
toon, kun se on julkaistu tai annettu edelld mainitulla tavalla.

Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies, Laskenta-asiamies ja OP-ryhmé eivit vastaa
vahingosta, joka aiheutuu ylivoimaisesta esteestd (force majeure) tai vastaavan-
laisesta syysté johtuvasta toiminnan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

Téllainen vastuusta vapauttava este voi olla esimerkiksi:

- sota tai sen uhka, terroriteko, kapina tai mellakka tai muu
kansalaislevottomuus;

- Liikkeeseenlaskijasta, Maksuasiamiehesté, Laskenta-asiamiehestd tai
OP-ryhmésté riippumaton héirid postinkulussa, puhelinliikenteessa,
automaattisessa tietojenkésittelyssd, tiedonsiirrossa, muussa sdhko-
viestinnéssa tai sahkon saannissa;

- tulipalon tai sithen verrattavan muun onnettomuuden aiheuttama
keskeytys tai viivdstys Liikkeeseenlaskijan tai OP-ryhmin toimin-

nassa;

- tyotaistelutoimi, kuten lakko, sulku, saarto tai boikotti riippumatta
siitd, ovatko Liikkeeseenlaskija tai OP-ryhma siihen osallisena;

- Liikkeeseenlaskijasta tai OP-ryhméistd riippumaton viranomaisen
toimenpide tai

- muu ndihin verrattava ylivoimainen este tai vastaavanlaisesta syysti
johtuva Liikkeeseenlaskijan toiminnan kohtuuton vaikeutuminen.

Lainalle ei ole asetettu vakuutta, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa ole toisin maarétty.



31 (83)

6.23 Muut ehdot

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus tehdd Ohjelman ja/tai Lainan ehtoihin tarkoituksen-
mukaisia muutoksia, jotka eivédt heikennd velkakirjan haltijoiden asemaa, ilman
Yleisten lainachtojen kohdan "Velkojienkokous" mukaista velkojienkokouksen
suostumusta. Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava muutoksista velkakirjojen halti-
joille kohdan "Ilmoitukset" mukaisesti.

Téallaisia muutoksia voivat olla esimerkiksi:

- paperimuotoisena velkakirjana liikkeeseen lasketun Lainan liittdmi-
nen arvo-osuusjarjestelméén; tai

- arvo-osuusjirjestelmén kehittymisesti johtuvat muutokset.

6.24 Sovellettava laki ja riitaisuudet
Ohjelmaan, yksittdisiin Lainoihin ja velkakirjoihin sovelletaan Suomen lakia ja
ndistd aiheutuvat riitaisuudet ratkaistaan Helsingin kérdjédoikeudessa. Jos kantaja on

kuluttaja, hidn voi nostaa kanteen sen paikkakunnan alioikeudessa, jonka tuomio-
piirissd hénelld on asuinpaikka.
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7 YLEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKUISTA

7.1 Merkintipaikat

7.2 Merkintojen maksu

Ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin mairétd, merkintépaikkoina toimivat Osuus-
pankkikeskus Osk:n jédsenosuuspankkien ja Helsingin OP Pankki Oyj:n konttorit
sekd OP 0100 0500 puhelinpalvelu. OP puhelinpalvelun kautta merkinnén tekevalla
on oltava henkilokohtainen osuuspankin puhelinpalvelusopimus. Merkintépaikkana
toimivat myos OP-ryhmén Internet-sivut osoitteessa www.op.fi/joukkolainat ja
www.oko.fi/joukkolainat, jolloin merkinnidn tekevélld tulee olla osuuspankin
verkkopalvelusopimus. Institutionaaliset sijoittajat (merkintd yli 100.000 euroa tai
sen vasta-arvo muussa valuutassa) voivat tehdd merkinndn myds OKOn Raha-,
valuutta- ja velkapddomamarkkinat -osastossa.

Merkittdessd maksetaan lainaosuuden nimellisarvo kerrottuna merkintidajankohdan
emissiokurssilla seké liikkeeseenlaskupdivin jilkeen merkittdessd nimellismaérélle
Lainakohtaisten ehtojen mukaan kertynyt korko liikkeeseenlaskupdivdn ja mer-
kintdpdivan viliseltd ajalta. Merkitsijoiltd ei veloiteta erillisid merkintdkuluja, ellei
Lainakohtaisissa ehdoissa toisin méérata.

OP-ryhmin Internet-palvelun kautta merkinnén tekevin tulee maksaa se merkinnin
yhteydessé elektronisen pankkiyhteyden avulla.

Institutionaalisten sijoittajien merkintdjen maksusta annetaan erilliset ohjeet.

Lainakohtaisissa ehdoissa voidaan merkintjen maksu maééritelld edelld olevasta
poikkeavaksi.

7.3 Merkintdjen hyviksyminen ja menettely yli- ja alimerkintitilanteessa

OKOlla on oikeus osittain tai kokonaisuudessaan hyviksya tai hyldtd sijoittajien
tekemdt merkinnét.

OKO voi yli- tai alimerkintitilanteessa pééttdd toimenpiteistd kuten mahdollisista
merkintdjen pienentdmisistd, Lainan madrdn korottamisesta tai alentamisesta,
merkintdajan jatkamisesta tai Lainan merkinnidn keskeyttdmisestd. Merkintdd ei
voida kuitenkaan keskeyttdd ensimmaéisen péivdn aikana. Lainan lopulliseksi
maaraksi tulee merkitty maara.

7.4 Emissiokurssi ja efektiivinen tuotto

Lainan emissiokurssi voi olla vaihtuva tai kiinted ja se mééritellddn Lainakohtai-
sissa ehdoissa. Vaihtuva emissiokurssi ja emissiokurssin mukaan mairaytyva efek-
tiivinen tuotto ilmoitetaan kulloinkin merkintdpaikoissa. Lainan efektiivinen vuo-
tuinen tuotto nousee emissiokurssia laskettaessa ja vastaavasti laskee emissiokurssia
nostettaessa.

Liikkeeseenlaskija varaa oikeuden mééritelld emissiokurssin tapauskohtaisesti.
OKOlla on oikeus tarjota Lainaa valitsemilleen kohderyhmille (esim. OP-ryhméén
kuuluvien luottolaitosten jésen- tai etuasiakkaille) korkeampaan tuottoon kuin
muille merkitsijoille.



7.5 Duraatio
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Lainan tuotto lasketaan markkinoilla yleisesti kdytossd olevalla nykyarvomenetel-
malla.

C 100 %

+
ng 08s Z i+d/act N-1+d/act
(1+r1) (1+7r)

~.

Pgross = joukkovelkakirjalainan bruttohinta
(= nettohinta + kertyneet korot)

C=  lainan nimelliskorko prosentteina nimellisarvosta

d=  aika pdivind arvopédivéstéd seuraavaan koronmaksupéivaian

N = jiljelld olevien kassavirtojen lukuméaéra

r=  diskonttokorko eli joukkovelkakirjalainan tuotto prosentteina

act = kalenterivuoden todelliset paivit

Vuosina ilmoitettava duraatio tarkoittaa Lainan koron ja pddoman maksujen nyky-
arvoilla painotettua laina-ajan keskiarvoa. Duraatio kuvaa Lainan korkoriskia.
Korkoriski aiheutuu siité, ettd velkakirjan arvo muuttuu markkinakoron muutoksen
seurauksena. Korkoriski voi realisoitua silloin, kun sijoittaja ei pidd Lainaa laina-
ajan loppuun saakka, vaan myy sen sitd ennen. Jos yleinen korkotaso on noussut
merkintidhetken ja myyntihetken vélisend aikana, Lainan pddoma-arvo on laskenut.
Tdmén riskin kddntdpuolena on mahdollisuus lainan arvonnousuun. Duraation
laskennassa on kdytetty Macaulay'n kaavaa:

N-1
Dur 1 C. (i+d/act) = (C+100%). (N-1+d/act)
P i+d/act N-1+d/act
gross =0 (1+r) (1+r)

Pgross = joukkovelkakirjalainan bruttohinta
(= nettohinta + kertyneet korot)

C= lainan nimelliskorko prosentteina nimellisarvosta

d= aika péivind arvopéivistd seuraavaan koronmaksupaivaan
N= jéljelld olevien kassavirtojen lukumééra

r= diskonttokorko eli joukkovelkakirjalainan tuotto prosentteina

act = kalenterivuoden todelliset paivit

7.6 Merkinti- ja muut sitoumukset

7.7 Verotus

Lainalle ei ole asetettu merkintisitoumusta tai muita liikkeeseenlaskuun liittyvéa
sitoumusta ellei Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin méérétty.

Liikkeeseenlaskija tai sen valtuuttama perii maksettavasta korosta ja/tai hyvityk-
sestd kulloinkin voimassaolevien lakien ja veroviranomaisten mairdysten ja ohjei-
den perusteella maksettavaksi maériatyn veron.



7.8 Jilkimarkkinat
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Voimassaolevan lain mukaan korkotulosta ja siithen rinnastettavasta hyvityksestd
perittdvé ldhdevero on 28 prosenttia. Korkotulon ja sithen rinnastettavan hyvityksen
lahdeverotus koskee Suomessa yleisesti verovelvollisia luonnollisia henkil6itd tai
kotimaisia kuolinpesid. Korkotulo tai hyvitys, josta on peritty ldhdeveroa, ei ole
tuloverotuksessa veronalaista tuloa. Korkotuloa tai siihen rinnastettavaa hyvitysta,
josta on peritty ldhdeveroa, ja velkakirjan pddomaa ei ilmoiteta veroilmoituksessa.

Jos velkakirjat myydddn laina-aikana, verotetaan mahdollista luovutusvoittoa ja
saatua kertynyttd korkoa tai hyvitystd (jalkimarkkinahyvitys) pddomatulona. P&a-
omatulosta maksetaan vuonna 2006 veroa 28 prosenttia.

Pankki tai muu arvopaperinvilittdjd toimittaa maksettavasta jalkimarkkinahyvityk-
sestd pddomaveron mukaisen ennakonpidityksen. Kun velkakirjoja merkitdan tai
ostetaan laina-aikana, maksettu jilkimarkkinahyvitys voidaan véhentdd verotuk-
sessa padomatuloista tai niiden puuttuessa tuloverolain sallimissa rajoissa ansio-
tulojen verosta. Maksettua jilkimarkkinahyvitystd ei voi vidhentdd ldhde-
veronalaisista korkotuloista..

Saatu jalkimarkkinahyvitys, josta on toimitettu ennakonpiditys, tarkistetaan esi-
tiytetystd veroilmoituksesta. Myds maksettu jalkimarkkinahyvitys tarkistetaan esi-
taytetystd veroilmoituksesta. Pankki tai muu arvopaperinvalittdja toimittaa saaduista
ja maksetuista jélkimarkkinahyvityksistd tiedot verohallinnolle verotusta varten.
Pankin tai vélittdjan ilmoittamat tiedot tarkistetaan esitiytetystd veroilmoituksesta ja
mahdolliset puutteet tai virheet korjataan. Mahdollinen luovutusvoitto on tulon-
saajan itse ilmoitettava veroilmoituksessaan, samoin mahdollinen luovutustappio.

Mahdollinen luovutustappio voidaan vihentdi vain myyntivuonna ja sitd seuraavina
kolmena vuonna saaduista luovutusvoitoista.

Edelld olevat verotusta koskevat tiedot perustuvat Ohjelmaesitteen laatimispéivana
voimassa olleeseen lainsdadantoon.

Tédmén ohjelman alla liikkeeseen laskettavia Lainoja voidaan hakea arvopaperi-
porssiin kaupankdynnin kohteeksi.

Osuuspankkikeskus Osk:n jasenosuuspankkien ja Helsingin OP Pankki Oyj:n kont-
toreissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia. Private
placement -tyyppisid lainoja koskevia osto- ja myyntitarjouksia otetaan vastaan
OKOn Raha-, valuutta- ja velkapddomamarkkinat -osastolla.

7.9 Arvo-osuuksien kirjaamien tai velkakirjojen toimittaminen

Arvo-osuusmuotoisessa Lainassa arvo-osuudet kirjataan merkitsijoiden ilmoitta-
malle arvo-osuustilille viimeistddn viidentend Pankkipdivdnd merkinndstd arvo-
osuusjirjestelmastd annettujen lakien sekd APK:n sddntdjen ja méardysten mukai-
sesti, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin maarata.

Paperimuotoisessa lainassa annetaan maksetusta merkinndstd merkintitodistus.
Lopulliset velkakirjat toimitetaan merkintitodistusta vastaan.



8 LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN MALLI

Néami Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessi OKO Pankki Oyj:n 7.6.2006
paivityn joukkovelkakirjaohjelman (Ohjelmaesite) Yleisten lainaehtojen kanssa
taimian Lainan ehdot. Yleisid lainaechtoja sovelletaan, mikdli Lainakohtaisissa
ehdoissa ei ole toisin mééritty. Saadakseen téydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta
ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava sekid Ohjelmaesitteeseen ettd ndihin Laina-
kohtaisiin ehtoihin. Lainakohtaisissa ehdoissa on merkitty termilld "alustava" ne
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kohdat, jotka vahvistetaan [ ] viimeistddn liikkeeseenlaskupéivana.

OKO Pankki Oyj (“OKO®, "Liikkeeseenlaskija") laskee liikkeeseen [yleisolle

merkittdvéksi tarkoitetun tai private placement —tyyppisen] joukkovelkakirjalainan.

Lainan nimi:
Liikkeeseenlaskija:
Lainan paijarjestija:
Maksuasiamies:
Laskenta-asiamies:
Kohde-etuus:

Lainan nimellisarvo:

Velkakirjojen muoto:

Velkakirjojen nimellisarvo ja
minimimerkinta:

Merkintéaika:
Liikkeeseenlaskupaivé:
Takaisinmaksupéiva:
Takaisinmaksumaéra:
Takaisinmaksutapa:
Korko/hyvitys:
Koronlaskuperuste:

Koron vihimmais-
/enimmaismaara:

Koronmaksupéivé/hyvityksen
maksupéiva:

[ ]

OKO Pankki Oyj
OKO Pankki Oyj
OKO Pankki Oyj

[Laskenta-asiamiehend toimii OKO Pankki Oy;j
Ohjelmaesitteen kohdan 6.14 mukaisesti.]

[ ]

Enintdin/vahintddn [ ] euroa/muuta valuuttaa
(alustava)

[Arvo-osuusmuotoinen/paperimuotoinen]

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]

[Vuosittain jilkikédteen xx.xx., ensimmaéisen kerran

xX.xx.200x.]



Pankkipéivéolettama:

Lainan etuoikeusasema:
Vakuus:

Liikkeeseenlaskijan oikeus
ennenaikaiseen takaisinmak-
suun:

Velkakirjan haltijan oikeus
vaatia ennenaikaista
takaisinmaksua:

Liikkeeseenlaskijan oikeus
Lainan takaisinostoon:

Lainaehtojen lopullinen
vahvistaminen:

Ehto Lainan liikkeeseen-
laskun
toteuttamiselle:
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[Mainitaan, jos kyseesséd on vaihtuva viitekorko tai
jos kéytetddn muuta kuin Yleisissd lainaehdoissa
mainittua]

[Ei/Kylla: Ks. Yleiset lainaehdot, kohta 6.5.]
[Ei/Kyll4, selvitys vakuudesta]

[Ei/Kylld - maééritellddn ilmoituksen antamiselle
varattu vihimmaéisaika ja maksupéiva sekd Yleisten
lainaehtojen kohdan Ennenaikainen takaisinmaksu
mukaiset ja muut tarpeelliset tiedot. Mikéli ennen-
aikaisesti takaisinmaksettava mddrd ei ole lainan
pddoman nimellisarvo, ilmoitetaan maksettava
madra tai laskentakaava.]

[Ei/Kylld - maédritellddn ilmoituksen antamiselle
varattu vihimmaéisaika ja maksupéivi sekd Yleisten
lainachtojen kohdan Ennenaikainen takaisinmaksu
mukaiset ja muut tarpeelliset ehdot. |

[Kylla/Ei]

[Ne lainaehdot, joita lopullisen vahvistamisen
yhteydessd voidaan muuttaa koskevat Lainan [ ]
madrittdmiseen kidytettdvad [ ]. Lopulliset laina-
ehdot vahvistetaan [ ]| viimeistddn ja ne ovat
nihtdvissd [ ] viimeistddn merkintdpaikoissa seké
OP-ryhmédn ja OKOn Internet -osoitteissa:
www.op.fi/joukkolainat tai www.oko.fi/ joukko-
lainat. Vahvistettaviin lainachtoihin vaikuttaa [ ]
mahdolliset muutokset.]

[ ]



Ilmoitus liikkeeseenlaskun
peruuttamisesta tai merkin-
nin keskeyttimisesti:
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[Tieto liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai mer-
kinnén keskeyttdmisestd ylimerkinnén johdosta on
saatavilla merkintépaikoista sekd OP-ryhmén ja
OKOn Internet-osoitteissa: www.op.fi/joukkolainat
tai www.oko.fi/joukkolainat, viimeistddn [ ].
Mikéli liikkeeseenlasku peruutetaan tai merkint6ja
leikataan, OKO maksaa merkinndstd maksetun
rahaméirén takaisin merkitsijén ilmoittamalle tilille
kolmen pankkipédivin kuluessa peruutuspdivista
lukien. Mikéli liikkeeseenlasku peruutetaan tai
merkintd keskeytetddn ylimerkinndn johdosta,
OKO paittad sen lisdksi erikseen niistd toimen-
piteistd, joihin ryhdytddn Yleisten lainaehtojen
kohdan 7.3 mukaisesti.]
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[Osake- ja osakeindeksisidonnaiset Lainat]

[Osakesidonnaiset Lainat]

Markkinahéirio:

Lahto-/Arvostuspéivan
siirtyminen:

Korjaus Osakkeen arvoon:

Lainachtojen korjaukset:

[Osakeindeksisidonnaiset Lainat]

Lahto-/Paittymispdivan
siirtyminen:
Markkinahéiri6

Osakeindeksii laskevan ja
julkaisevan yhteison
vaihtuminen, Osake-
indeksin korvaaminen:

Osakeindeksin muutokset:

Osakeindeksin lakkautta-
minen:

Korjaus Osakeindeksin
arvoon:

Liikkeeseenlaskijan
oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun
Suojausinstrumentin
paéttymisen perusteella:

[Ohjelmaesitteen kohta 6.13.1.1 soveltuu/ei sovellu]

[Ohjelmaesitteen kohta 6.13.1.2 soveltuu/ei sovellu]

[Ohjelmaesitteen kohta 6.13.1.3 soveltuu/ei sovellu]

[Ohjelmaesitteen kohta 6.13.1.4 soveltuu/ei sovellu]

[Ohjelmaesitteen kohta 6.13.2.1 soveltuu/ei sovellu]

[Ohjelmaesitteen  kohdan  6.13.2.2  mukainen
Markkinahdiri6  1/Markkinahdiri6 2  soveltuu/ei
sovellu]

[Ohjelmaesitteen kohta 6.13.2.3 soveltuu/ei sovellu]

[Ohjelmaesitteen kohta 6.13.2.4 soveltuu/ei sovellu]

[Ohjelmaesitteen kohta 6.13.2.5 soveltuu/ei sovellu]

[Ohjelmaesitteen kohta 6.13.2.6 soveltuu/ei sovellu]

[Ohjelmaesitteen kohta 6.13.3 soveltuu/ei sovellu]
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Muut ehdot

Tiedot liikkeeseenlaskusta

Paitokset ja valtuudet,
joiden nojalla laina
lasketaan liikkeeseen:
Liikkeeseenlaskun luonne:
Merkintioikeudet:
Merkintépalkkio:
Arvo-osuuksien kirjaami-
nen ja velkakirjojen
toimittaminen:
Emissiokurssi:

Merkinnin maksu:

Lainan efektiivinen tuotto
ja duraatio:

Merkintidsitoumukset:
Arvio Liikkeeseenlaski-
jalle kertyvén paddoman
madrastd sekd suunniteltu
kayttotapa:

Lainan ISIN-koodi:
Porssilistaus:

Ohjelmaesitteen
saatavuus:

Lainakohtaiset riskit:

Helsingissd, xx. pdivind xxxxxkuuta 200x

OKO PANKKI OYJ

[ ]

[Yksittdinen laina/sarjalaina/muu]

[ ]

[Ei/Kylla [mééritelladn merkintipalkkion maara]]

[ ]

[ ]

Kokonaisuudessaan merkittdessi

[ ]

[Ei/Kyll4 [kuka ja milloin]]

Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta % merkitysta
nimellispddomasta liikkeeseenlaskuun liittyvien palk-
kioiden ja kulujen jélkeen. Laina on osa Liikkee-
seenlaskijan varainhankintaa.

[ ]

Kylla / Ei

Ohjelmaesite sekd Ohjelman alla liikkeeseen lasket-
tavien yksittiisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja
niithin liittyvat muut asiakirjat ovat maksutta saata-
vissa merkintdpaikoissa kunkin konttorin aukiolo-
aikana sekd Internetissa osoitteissa
www.oko.fi/joukkolainat ja www.op.fi/joukkolainat
kaksi Pankkipdivdd ennen Lainan merkintidajan alka-
mista.

[ ]


http://www.op.fi/joukkolainat
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9 TIETOJA OKO PANKKI OYJ:STA

Témén joukkovelkakirjaohjelman liikkeeseenlaskija on OKO Pankki Oyj (OKO).
OKOn toiminimi on ruotsiksi OKO Bank Abp. Pankin toiminimi on muuttunut
OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:std OKO Pankki Oyj:ksi 1.6.2006. OKO
perustettiin  14.5.1902 Helsingissd nimelld Osuuskassojen Keskuslainarahasto-
Osakeyhti6 ja merkittiin Patentti- ja rekisterihallituksen pitdmaén kaupparekisteriin
14.7.1903. OKOn yritys- ja yhteisétunnus on 0199920-7 ja kotipaikka Helsinki.
OKOn piikonttori sijaitsee Helsingissd. OKOon sovelletaan Suomen lainsédadantoa.
Pankin toimintakausi on kalenterivuosi. OKOn A-osake listattiin 1989 Helsingin
Porssiin. Pankin osoite on OKO Pankki Oyj, Teollisuuskatu 1 b, 00510 Helsinki ja
puhelinnumero 010 252 011.

OKO-konsernin organisaatio perustuu liiketoimintoihin ja nédihin kuuluviin
litkketoiminta-alueisiin sekd konsernin ja liiketoimintojen tarvitsemiin keskitettyihin
palveluihin ja tukitoimintoihin.

Konsernin liiketoiminnot ja niithin kuuluvat liiketoiminta-alueet ovat

Pankki- ja sijoituspalvelutoiminta

Yrityspankki

Padomamarkkinat

Keskuspankkitoiminta (OP-ryhmé) ja varainhallinta
Varainhoito

Vahinkovakuutustoiminta
e Yritysasiakkaat
e Yksityisasiakkaat
e Baltia

Konsernin ja sen liiketoimintojen ja liiketoiminta-alueiden tarvitsema sellainen
ohjaus, kehittdminen, tuki ja palvelut, jotka ovat osaamis-, tehokkuus- tai
riskienhallintasyistd keskitetty, on organisoitu konsernin taloudesta ja riskien-
hallinnasta vastaavaan toimintoon sekd vahinkovakuutuksen underwriting- ja
korvaustoimintaan. Osa tukitoiminnoista, kuten sisdinen tarkastus, tietohallinto,
viestintd, ulkoinen laskenta ja henkildstoasiat, on keskitetty OPK-konsernitasolla.

OKO harjoittaa yhtidjarjestyksen mukaan liikepankkina luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa (30.12.1993/1607) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myo0s sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain 3 §:n mukaisia sijoituspalveluja sekd mainitun
lain 16 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettua sdilytys- ja hoitopalvelua. Muun
litkketoimintansa ohella OKO toimii OP-ryhmén keskuspankkina ja vastaa ryhmén
maksuvalmiudesta sekd hoitaa ryhmén kansainvilisen liiketoiminnan. Pankin
erityistarkoituksena on keskusrahalaitoksena edistié ja tukea osuuspankkien ja mui-
den OP-ryhmédidn kuuluvien yhteiséjen toimintaa. OKO keskittyy kotimaisten
asiakkaiden palveluun ja tarjoaa ndille monipuoliset rahoitus-, sijoitus- ja
maksuliikeratkaisut myds kansainvilisesti. Ulkomaisille asiakkaille OKO tarjoaa
pankkipalvelut nididen Suomeen ja ldhialueille liittyvén liiketoiminnan tarpeisiin.
Vahinkovakuutustoiminnassa yhtié toimii myos Baltian maissa. OKO on ollut
eurooppalaisten osuuspankkien yhteistyéryhméan Unico Banking Groupin jidsen yli
25 vuoden ajan. OKOlla on edustustot Pietarissa ja Tallinnassa ja Pohjolalla
tytdryhtiot Baltian maissa.
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OKO-konsernissa tydskenteli vuoden 2005 lopussa 3 254 henkil6od. Alkuvuoden
2006 aikana yritysjirjestelyjen seurauksena OKO-konsernin henkilostomaira
supistui 3 254:std 3 106 henkil6on.

OKO on julkisen valvonnan alainen luottolaitos ja sitd samoin kuin sen konserniin
kuuluvia sijoituspalveluyrityksid valvoo Rahoitustarkastus siten kuin rahoitus-
markkinoita koskevassa lainsddddnnosséd on sdéddetty. Konserniin kuuluvien vakuu-
tusyhtididen toimintaa, riskinottoa ja vastuunkantokykyé valvoo Vakuutusvalvonta-
virasto. Konsernin Baltiassa olevat vahinkovakuutusyhtit ovat asianomaisten
valtioiden viranomaisvalvonnan alaisia.

OP-ryhmin keskusyhteis6 antaa osuuspankkilain nojalla jésenluottolaitoksille,
OKO mukaan lukien, ohjeita niiden toiminnasta maksuvalmiuden, vakavaraisuuden
ja riskien hallinnan turvaamiseksi, minkd ohella OPK valvoo jdsenluottolaitosten
toimintaa osuuspankkilaissa todetulla tavalla. OPK voi lisdksi OKOn emoyhteisona
kayttdd tihan asemaan perustuvaa omistajanohjausta OKOon néhden.

9.1 OKO osana OP-ryhmii

OP-ryhmd on osuuspankkilaissa erikseen sdéddelty taloudellinen yhteenliittyma,
jonka muodostavat ryhmén keskusyhteiso6 OPK tytiryhtidineen ja sen 236
jasenosuuspankkia. OKO on OP-ryhmédn keskusyhteison OPK:n merkittdvin
tytaryhti6. OPK ja sen jésenluottolaitokset, OKO mukaan lukien, ovat
yhteisvastuussa niistd toistensa veloista ja sitoumuksista, joita ei saada suoritetuksi
OPK:n tai sen jdsenluottolaitosten varoista. Lain mukaan OP-ryhmié valvotaan
konsolidoidusti vakavaraisuuden, maksuvalmiuden ja asiakasriskien osalta.

236 jasen-
osuuspankkia

Rahastot

dakaupunkiseudun
vahittaispa nkki

OKD Pankki Oy]

“Fahinkowakuutus-
toiminta

Fankki- ja sijoitus-
palvelutoiminta




9.2 Yhtion hallinto
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Yhtiokokous

OKOn ylin paittdvd toimielin on yhtidkokous. Varsinainen yhtidkokous on
pidettivd kuuden kuukauden kuluessa tilikauden paéttymisestd. Kokouksessa
késitellddn yhtidjéarjestyksen mukaan varsinaiselle yhtiokokoukselle kuuluvat asiat,
kuten tilinpdédtoksen vahvistaminen, voitonjako sekd hallituksen jéisenten ja
tilintarkastajien valinta.

Hallitus

Hallituksen tehtévéni on huolehtia yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta
jérjestdmisestd sekd siitd, ettd yhtion kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on
jarjestetty asianmukaisesti. Hallitus késittelee yhtion ja sen konsernin toiminnan
kannalta laajakantoiset ja periaatteellisesti tarkeét asiat.

OKOn hallitukseen kuuluu yhtidjérjestyksen mukaan véhintdén viisi ja enintddn
kymmenen jasentd. Hallituksen jdsenistd vadhintddn puolet tulee olla keskusyhteiso
OPK:n johtokunnan jisenid. Yhtidon hallituksen puheenjohtajana toimii OPK:n
johtokunnan puheenjohtaja ja varapuheenjohtajana OPK:n johtokunnan vara-
puheenjohtaja.

Hallitukseen kuuluu tédlld hetkelld 10 jdsentd, jotka ovat puheenjohtaja Antti
Tanskanen, varapuheenjohtaja Reijo Karhinen, toimitusjohtaja Merja Auvinen,
pankinjohtaja Erkki Bo0s, toimitusjohtaja Eino Halonen, pankinjohtaja Pekka
Jaakkola, toimitusjohtaja Simo Kauppi, professori Satu Lahteenmiki, pankinjohtaja
Heikki Vitie ja diplomi-insin66ri Tom von Weymarn.

Hallitus on asettanut hallituksen vastuulle kuuluvien tehtdvien valmistelua varten
tarkastusvaliokunnan, palkitsemisvaliokunnan ja riskienhallintavaliokunnan.
Valiokunnilla ei ole itsendistd padtosvaltaa, vaan hallitus tekee péaatokset
valiokuntien valmistelun pohjalta.

Hallitus arvioi, ettd sen jdsenet Tom von Weymarn ja Satu Lé&hteenmiki ovat
riippumattomia yhtiosta ja sen merkittavistd osakkeenomistajista.

Hallitukselle annettu valtuutus

Varsinainen yhtiokokous valtuutti 30.3.2006 yhtion hallituksen yhden vuoden
ajaksi yhtidkokouksesta lukien péaéttdmédn osakepddoman korottamisesta yhdelld
tai useammalla uusmerkinnélld, yhden tai useamman vaihtovelkakirjalainan
ottamisesta ja/tai optio-oikeuksien antamisesta siten, ettd uusmerkinndssi
merkittdvien, vaihtovelkakirjoja vastaan annettavien ja optio-oikeuksien nojalla
merkittdvien uusien osakkeiden tulee olla A-sarjan osakkeita ja niiden
yhteenlaskettu lukumédird saa olla yhteensd enintddn 36 miljoonaa kappaletta ja
yhtion osakepddomaa voidaan korottaa yhteensd enintdén 75 702 781,08 eurolla.

Valtuutus kisittdd my0s oikeuden poiketa osakkeenomistajille kuuluvasta etuoikeu-
desta merkitd uusia osakkeita, vaihtovelkakirjoja ja optio-oikeuksia. Osakkeen-
omistajalle kuuluvasta merkintdetuoikeudesta voidaan poiketa vain yritys- ja
yhteistoimintajérjestelyjen yhteydessi, jos sithen on yhtion kannalta painava talou-
dellinen syy. Padtosta ei saa kuitenkaan tehdd yhtion l&hipiirin hyvaksi.
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Voimassaolevat kiyttdméattoméat valtuutukset voivat korotusten yhteismaaralta ja
annettujen osakkeiden yhteenlasketulta d&nimdéréltd vastata enintdén viidesosaa
yhtiokokouksen valtuutuspédédtoksen ja hallituksen korotuspditoksen ajankohtana
rekisteroidystd osakepddomasta ja osakkeiden yhteenlasketusta daniméadrasta.

Hallitus on oikeutettu valtuutuksen nojalla paittimédan merkintdhinnan mééaritta-
misperusteista, merkintdhinnasta ja muista merkintdehdoista sekd vaihtovelkakirja-
lainan tai optio-oikeuksien ehdoista.

Hallitus on oikeutettu myds paittdmiin, ettd uusmerkinnissé annettavia osakkeita,
vaihtovelkakirjalainaa tai optio-oikeuksia voidaan merkitd apporttiomaisuutta
vastaan, kdyttdmalléd kuittausoikeutta tai muutoin tietyin ehdoin.

Yhtiokokouksen 31.3.2005 johtokunnalle antama valtuutus peruutettiin kayttamét-
tOmaéna.

Toimitusjohtaja ja konsernin johtoryhmé

OKOlla on toimitusjohtaja, joka hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen
antamien ohjeiden ja mddrdysten mukaisesti ja huolehtii siitd, ettd kirjanpito on
lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jérjestetty. Toimitusjohtajan
tehtdviin kuuluvat konsernin liiketoiminnan johtaminen ja valvonta sekd
hallituksessa kasiteltdvien asioiden valmistelu ja hallituksen paatdsten toimeenpano.

OKOn toimitusjohtaja on kauppatieteiden maisteri Mikael Silvennoinen ja
toimitusjohtajan sijainen oikeustieteen kandidaatti, MBA Timo Ritakallio, osoite:
Teollisuuskatu 1 b, 00510 Helsinki.

Toimitusjohtajaa avustaa konsernin johtoryhma, jonka kokoonpano on tilld hetkelld
seuraava:

e Mikael Silvennoinen, toimitusjohtaja, johtoryhmén puheenjohtaja

Timo Ritakallio, varatoimitusjohtaja, pankki- ja sijoituspalvelutoiminnan
johtaja, johtoryhmén varapuheenjohtaja

Mikko Koskimies, varainhoitoliiketoiminnan johtaja

Ilkka Salonen, taloudesta ja riskienhallinnasta vastaava johtaja

Helena Walldén, vahinkovakuutustoiminnan johtajan sijainen ja

Tomi Yli-Kyyny, vahinkovakuutustoiminnan johtaja.

OKOn hallinto- ja johtoelimiin kuuluvien henkildiden yksityisten etujen ja/tai
muiden tehtdvien ja niiden tehtdvien vélilld, joita heilld on OKOssa, ei ole risti-
riitoja.

9.3 OKO-konsernin hallinnointi- ja ohjausjirjestelmé (Corporate Governance)

Konsernirakenne

OKO Pankki Oyj (OKO) on Osuuspankkikeskus Osk:n (OPK) tytaryhtio ja kuuluu
sekd toiminnallisesti ettd omistuksellisesti kiintedsti pankki- ja finanssipalveluja
tarjoavaan OP-ryhmédidn. OP-ryhma muodostuu 236 osuuspankista ja niiden keskus-
yhteisostd OPK:sta tytidryhtidineen. Ryhmai valvotaan yhtend kokonaisuutena, ja
keskusyhteisé ja jdsenpankit (ml. OKO) ovat vastuussa toistensa veloista ja
sitoumuksista.



44 (83)

Osuuspankit ovat jdsentensd omistamia ja harjoittavat véahittdispankkitoimintaa
omilla toimialueillaan. Osuuspankit toimivat ryhmén yhteisen strategian ja toi-
mintalinjan mukaan, mutta ovat itsendisid omassa paitdksenteossaan. OPK puoles-
taan toimii OP-ryhmén kehittdmis- ja palvelukeskuksena ja strategisena omis-
tusyhteisona.

OKO-konserniin kuuluu emoyhti6 OKO Pankki Oyj ja sen tytdryhtiot. Merkitta-
vimmit liiketoimintaa harjoittavat tytidryhtiot ovat Vahinkovakuutusosakeyhtio
Pohjola, A-vakuutus Oy, OKO Varainhoito Oy, Opstock Oy, Vakuutusosakeyhtio
Eurooppalainen, Pohjola Kiinteistosijoitus Oy, OKO Corporate Finance Oy ja OKO
Venture Capital Oy sekéd Baltian maissa toimivat vahinkovakuutusyhtidt. Emoyhtio
OKO harjoittaa pankki- ja sijoituspalvelutoimintaa. OKO toimii myds OP-ryhmén
keskusrahalaitoksena. Tytdryhtidistd Vahinkovakuutusosakeyhtié Pohjola harjoittaa
vahinkovakuutustoimintaa Suomessa. A-Vakuutus Oy on keskittynyt ammatti-
litkkenteen vakuuttamiseen ja Vakuutusosakeyhtid Eurooppalainen matkavakuu-
tuksiin. OKO Varainhoito Oy tarjoaa instituutio- ja muille sijoittajille varainhoito-
palveluja. Opstock Oy, joka on tarkoitus sulauttaa vuoden 2006 aikana OKOon,
harjoittaa arvopaperinvilitystoimintaa ja sijoitustutkimusta. OKO Corporate
Finance Oy tarjoaa yritysten pddomarakenteeseen ja yritysjarjestelyihin liittyvad
neuvontaa ja palveluja. Pohjola Kiinteistosijoitus Oy keskittyy kiinteistdsijoittami-
seen Suomessa ja epasuorien kansainvilisten kiinteistopddomarahastojen valintaan.
OKO Venture Capital Oy harjoittaa pdfdomasijoitustoimintaa ja hallinnoi pddoma-
rahastoja.

Sovellettavat sdinnokset

OKOn toiminta perustuu voimassa olevien Suomen lakien ja niiden nojalla annet-
tujen normien noudattamiseen. OKO noudattaa Suomen osakeyhtidlain lisdksi
julkisesti noteerattuja yhtioité koskevia sdddoksid, rahoitus- ja vakuutusalan yrityk-
sid koskevia sddnnoksid sekd OKOn yhtidjérjestysta.

Lisdksi OKO noudattaa Helsingin Pdrssin sisépiiriohjetta ja Helsingin Porssin,
Keskuskauppakamarin ja Teollisuuden ja TyOnantajain listayhtididen suositusta
listayhtididen hallinnointi- ja ohjausjdrjestelmistd (Corporate Governance). OKOn
hallinnointi- ja ohjausjarjestelmé poikkeaa kuitenkin konsernirakenteesta johtuvista
syistd suosituksen seuraavista kohdista:

kohdat 10 ja 12: hallituksen jésenten valinta ja toimikausi (yhtio-
kokous ei valitse hallituksen puheenjohtajana ja varapuheenjohtajana
toimivia henkil6ité, joiden toimikausi on voimassa toistaiseksi)

kohta 17: hallituksen jdsenten riippumattomuus (hallituksen jasenten
enemmisto ei ole riippumaton yhtidsté)

kohta 29: tarkastusvaliokunnan jasenten riippumattomuus (tarkastus-
valiokunnan kaikki jdsenet eivit ole riippumattomia yhtiostd) ja

kohta 31: nimitysvaliokunnan perustaminen (yhti6lléd ei ole hallituk-
sen perustamaa nimitysvaliokuntaa).



9.4 Palkitseminen
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OKO-konsernissa sovelletaan lyhyen ja pitkdn tdhtdimen kannustejdrjestelmid.
Lyhyen tdhtdimen palkitseminen perustuu kullekin vuodelle asetettujen tavoitteiden
saavuttamiseen. Vuosipalkitsemisjirjestelmit on radtdloity liiketoiminta-alueittain.
Maksettavien palkkioiden yhteismaarat perustuvat liiketoiminta-alueiden tuloksiin.

Pitkdn tdhtdimen kannustejdrjestelmid késittdd henkilostorahaston sekd johdon
palkitsemisjérjestelmin. Molemmissa jarjestelmissd palkitseminen perustuu OKOn
strategisten tavoitteiden saavuttamiseen. Sitouttamisjakso on henkildstorahastossa
viisi vuotta ja johdon palkitsemisjirjestelméssid kolme vuotta. Johdon palkitsemis-
jarjestelméssd palkkiot maksetaan OKOn osakkeina. Edelld mainitut kannuste-
jarjestelmit ovat korvanneet aikaisemman optioperusteisen kannustejirjestelmén,
jota koskeva viimeinen sitouttamisjakso péattyi 1.10.2004.

Vahinkovakuutustoiminnan strategisia tavoitteita on siséllytetty jarjestelmén mitta-
reihin. Varainhoitoyhtidssd ja OKO Corporate Finance Oy:ssé avainhenkildille on
paitetty tarjota mahdollisuutta osakkuuteen yhtiossa.

9.5 Osakkaat ja pidomistajat

OKOn osakkeet jakautuvat A- ja K-sarjoihin. A-osakkeet ovat yleisolle tarkoitet-
tuja, Helsingin Porssissd noteerattavia osakkeita. K-osakkeita voivat sen sijaan
omistaa vain OP-ryhméén kuuluvat yhteisot. Osakesarjoilla on muita eroja: Yhtio-
kokouksessa A-osake oikeuttaa ddnestimddn yhdelld ja K-osake viidelld dénelld.
Liséksi A-osakkeet oikeuttavat vuotuiseen voitonjakoon, joka on véhintdén yhden
prosenttiyksikon korkeampi kuin K-osakkeille maksettava osinko.

Asarja K.-zarja Yhteensi
Osakepddomna, euroa 330 507 004 92538 979 423 045 9812
Osakkeita, kpl [57 170 608 44 006 352 201 176960
Osuus osakepddomasta, % 78,1 219 1000
Adnivalta/osake | 5
Osuus ddnistd, % 41,7 58,3 00,0

OKOlla oli vuoden 2005 lopussa noin 29 700 rekisterdityd osakkeenomistajaa.
Onmistajista noin 95 prosenttia oli yksityishenkil6itid. Suurin yksittdinen omistaja oli
OKOn emoyhteisé Osuuspankkikeskus Osk (OPK), jonka osuus kaikista osakkeista
oli 30,2 prosenttia ja dédnistd 57 prosenttia. Vuoden 2005 lopussa osakkeita oli
yhteensd 201 miljoona kappaletta. A-osakkeiden osuus kaikista osakkeista oli 78,1
prosenttia.

OKOlla ei ollut vuoden 2005 lopussa omia osakkeita eikd yhtiokokous ole antanut
valtuutusta omien osakkeiden hankkimiseksi.
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Osakkeiden ddnimdardstd eniten omistavat osakkeenomistajat

{ 10 suurinta osakkeenomistajaa osakasluettelon mukaan 31.12.2005 )

Osalckelta Osalkkelta Oisalckelden Osuus
lepl yhteensi lpl danimaara aunlstd, %

Osuuspankkikeskus Osk A 27236 657
K- 38589240 60825897 215 [82 857 57,0

Keskindinen Henkivakuutusyhtid Suomi A 20833 700
K 0 20833700 20833700 55

Keskindinen Elikevakuutusyhtic lmarinen A 20191 400
K 0 20191400 20191 400 54

Oulun Osuuspankki A [ 000 000
K | 012 000 2012000 6 060 000 [.6

Keski-Uudenmaan Osuuspankk A 0
K 491 800 491 800 2 459 000 0,7

Keski-5uomen Osuuspankki A 4 000
K 456 560 460 560 2 286 800 0,6

OP-Elikekassa A | 880 793
K 0 | 880 793 | BB0 793 0,5

OP-Elikesiatis A [ 800 000
K 0 | 800 000 | BOO 000 0,5

FPohjolan Osuuspankki A 395 220
K 155220 650 440 | 671 320 0.4

Turun Seudun Osuuspankki A | 330 000
K |9 960 | 349 960 | 429 800 0.4
Yhteensi [104%6 550 273 795 670 726
Hallintarekisterdidyt osakkeet A 30691789 30691 789 8,1



Osakepddorasta eniten omistavat csakkeenomistajat

{ 10 suurinta osakkeenomistajaa osakasluettelon mukaan 31.12.2005 )
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Oisalckelta Osuus

lepl osaklelsta, %

Osuuspankkikeskus Osk 60 825 897 30,2
Keskindinen Henkivakuutusyhtic Suomi 20833700 104
Keskindinen Elikevakuutusyhtic lmarinen 20191 400 10,0
Culun Osuuspankki 2012000 1,0
OP-Elikekassa | B8O 793 09
OP-Eldkesaatio [ 8OO 00O 0,9
Fohjcla Finland Value Sijeitusrahasto | 366 164 0.7
Turun Seudun Osuuspankki | 349 960 07
Valtion Elikerahasto [ 110000 0.6
Eteld-Karjalan Osuuspankki B51 484 0.4
Yhteensd 112221 398 55,8
Hallintarekisterdidyt osakkeet 30 691 789 153



Osakeomistuksen jakautuminen osakkeiden lukumdirin mukaan ({ Osakasluettelon mukaan 31.12.2005 )

Osakkeiden lukumnidard ( A- ja K-sarjat )

Csaklalta Osuus osak- Osakkelta Osuus osak-

kalsta, % kpl leelsta, %

[—100 3403 15 232 665 0,1
[O1-1 000 20 888 703 & 791 708 34
| 0O1-10 000 4 814 162 3418809 67
[0 001-50 D00 418 I 4 9202 421 4.6
50 001-100 000 72 02 5 076 946 25
100 001 - |18 04 66 454 41| 82,7
Yhteensa 29713 00,0 201 176 960 00,0

9.6 Merkittiviit sopimukset

9.7 Oikeudenkiynnit

Liikkeeseenlaskijalla ei ole sellaisia tavallisesta liiketoiminnasta poikkeavia merkit-
tdvid sopimuksia, joista voi seurata, ettd jollekin konserniin kuuluvalle yritykselle
aiheutuu velvollisuus tai oikeus, joka vaikuttaa merkittdvasti liikkeeseenlaskijan
kykyyn vastata arvopaperin haltijoille liikkeeseen laskettaviin arvopapereihin liitty-

vistd velvoitteista.

Liikkeeseenlaskijalla ei ole tiedossa, ettd vireilld tai uhkaamassa olisi hallintome-
nettelyjd, oikeudenkéyntejd tai vilimiesmenettelyjé, joilla voisi olla merkittdvaa
vaikutusta liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan. Téllaisia hallintomenettelyja,
oikeudenkdynteji tai vilimiesmenettelyjd ei mydskddn ole ollut viimeisen 12 kuu-

kauden aikana.
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10 NAHTAVILLA OLEVAT JA VIITATUT ASIAKIRJAT

OKO Pankki Oyjm yhtidjérjestys, kaupparekisteriote ja tilintarkastetut tilinpéa-
tokset tilikausilta 1.1.-31.12.2005 ja 1.1.-31.12.2004 sekd osavuosikatsaus 1.1.—
31.3.2006 ovat ndhtivilld toimistoaikana osoitteessa: OKO Pankki Oyj, Teollisuus-
katu 1 b, 00510 Helsinki.

Osuuspankkikeskus Osk:n sddnnét, kaupparekisteriote ja OP-ryhman tilintarkastetut
tilinpaatokset tilikausilta 1.1.-31.12.2005 ja 1.1.-31.12.2004 sekd osavuosikatsaus
1.1.-31.3.2006 ovat nihtdvilli toimistoaikana osoitteessa: Osuuspankkikeskus,
Teollisuuskatu 1 b, 00510 Helsinki.

Seuraavat asiakirjat on sisillytetty viittaamalla Ohjelmaesitteeseen ja ne 10ytyvit
my0s osoitteesta www.op.fi/joukkolainat. Paperikopioita voi tilata osoitteesta
Osuuspankkikeskus Osk, Viestintd, PL. 308, 00101 Helsinki, puh. 010 252 2053,
telekopio 010 252 2298, sdhkoposti viestinta@op.fi.

Asiakirjat Viitatut tiedot

OKO Tilinpaatos 2005 sivut 3 — 71 OKOn Tilinpaatss 2005
OKO Tilinpéatos 2004 sivut 3 — 59 OKOn Tilinpaétos 2004
OKO Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2006 sivut 1 — 34 OKOn Osavuosikatsaus
OP-ryhma Tilinpaatos 2005 sivut 3 — 70 OP-ryhma Tilinpaatos 2005
OP-ryhma Tilinpaétds 2004 sivut 3 — 63 OP-ryhma Tilinpéétos 2004
OP-ryhmé Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2006 sivut 1 — 21 OP-ryhmé Osavuosikatsaus

Seuraava asiakirja on sisdllytetty viittaamalla Ohjelmaesitteeseen ja se 10ytyy
OKOn sekd OP-ryhmén nettisivuilta www.op.fi/joukkolainat.

OKO-konsernin siirtyminen IFRS-raportointiin sivut 1 - 18  IFRS
OP-ryhmén siityminen IFRS-raportointiin sivut 1 - 17 IFRS


mailto:viestinta@op.fi
http://www.op.fi/joukkolainat
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11 LIHIKKEESEENLASKIJAN TALOUDELLISET TIEDOT
11.1 Liikkeeseenlaskijan tilinpiétostiedot

OKO Pankki Oyj:n (OKO) tilintarkastetut tilinpaatokset ja tilintarkastuskertomukset
tilikausilta 1.1.2005-31.12.2005 ja 1.1.2004-31.12.2004 sekd osavuosikatsaus
ajalta 1.1.-31.3.2006 ovat saatavilla tdmén esitteen kohdassa 10 kerrotusta osoit-
teesta ja puhelinnumerosta 010 252 2053.

11.2 Liikkeeseenlaskijan tuloslaskelma ja tase seki rahavirtalaskelma vuosilta 2005 ja 2004 seki
taloudellista kehitysti kuvaavat tunnusluvut vuosilta 2001-2005

OKOn ja sen konsernin tilinpditds on laadittu ja esitetty luottolaitostoiminnasta
annetun lain sdénndsten, valtiovarainministerid luottolaitoksen ja sijoituspalvelu-
yrityksen tilinpddtdstd ja konsernitilinpdétostd koskevan asetuksen ja Rahoitus-
tarkastuksen méadrdysten mukaisesti.

OKO-konserni siirtyi [FRS-tilinpaétoskaytintoon vuoden 2005 alussa. Vuoden
2005 osavuosikatsaukset on laadittu uusien periaatteiden mukaisesti. Lisdtietoja saa
OKOn 24.3.2005 julkaisemasta porssitiedotteesta, joka 16ytyy
www.op.fi/joukkolainat.
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KONSERNITILINPAATOS, IFRS

TILINPAATOSLASKELMAT

Konsernin tuloslaskelma

2005 2004

Hilj. & Wite  Jatkuvat Lopetestut Jatkuwat  Lopatecut

tolminnot  tolminnot  Yhteensa  tolminnot  tolminnot  Yhteensd Muutcs %
Korkotuotot 5 GBS 74 76l 328 Bg 416 83
Kaorkokulut 5 £00 18 618 248 21 269
Korkokate ennen arvonalentumisia B7 56 143 BO 19 147 -3
Saamisten arvonalentumiset & 4 0 4 2 o] I
Korkekate arvonalentumisten jilkeen B3 56 |39 e 13 145 -4
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 7 69 0 69 - - -
Henkivakuutustoiminnan nettotuctot 8 0] -2 -2 - - -
Palkkictuotot ja -kulut, netto El 71 25 £l A3 23 BS 13
Kaupankdynnin nettotuctat 10 16 0 16 2 o] 2
Sijoitustoiminnan nettatuctot I 18 0 19 3l | 3l -40
Liiketoiminnan muut tuctot 12 20 2 23 7 o] 7
Tuatot yhteensi 278 B2 360 181 20 271 i3
Henkilastakulut 13 &4 22 B& 37 23 59 44
Muut hallintokulut 14 54 18 11 32 17 49 45
Liiketoiminnan muut kulut I5 4] Il 52 21 9 3l 70
Kulut yhteensi |59 52 211 S0 49 139 51
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta | 0 | & o] & -79
Tulos ennen veroja 120 30 |50 98 40 138 9
Tuloverot I& 27 & 33 26 4 30 4
Myyntivoitto lopetetuista toiminnaista verojen jilkeen 3 - 153 |53 - - -
Tilikauden voitta 93 178 271 71 38 108
Emoyhtidn omistajien osuus tilikauden tuloksesta B9 178 267 70 ELS 107
VihemmistSn osuus kauden tuloksesta 4 - 4 | - |
Thteensi 93 178 271 71 38 108
Tulos / osake (EPS) laimentamaton, €
A-osake 17 0,65 [,31 196 0,57 029 0.B&
K-osake 17 0,65 1,30 195 0,56 029 0,85
Tulos / osake (EPS) laimennusvaikutuksella cikaistu, €
A-osake 17 0,65 1,30 195 0,55 029 0,84
K-osake |7 0,64 [,29 193 0,55 028 083

Lapetettujen toimintejen luvut on esitetty elimincituna.
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Konsernitase
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Mill. € Viee  31.12.2005  31.12.2004  Muutos %
Kateiset varat 18 479 297 &l
Saamiset luottolatoksita 19 4 617 3 548 30
Kaupankdynnin rahoitusvarat 20 3692 3085 20
Johdannaissopimukset 21 |23 23 32
Saamiset asiakkailta 22 & 755 2 664 22
Vahinkovakuutustoiminnan varat 23 2742 -
Sijoitusomaisuus 24 326 339 -4
Sijoitukset osakkuusyntyksissa 25 7 25 -74
Aineettomat hy&dykkeet 26 942 10

Aineelliset hyddykkeet 27 32 64 40
Muut varat 28 512 356 44
Verosaamiset 29 33 7

Myytavand olevat henkivakuutustoiminnan varat 4 | 873 -

Muut myytavind olevat omaisuuserit 4 N -

Warat yhteensa 22 270 16 490 35
Velat lucttolaitoksille 30 3563 4310 -7
Kaupankdynnin rahoitusvelat 31 4 -
Johdannaissopimukset 32 |23 99 25
Velat asiakkaille 33 2 058 4071 -49
Vahinkovakuutustoiminnan velat 34 | 926 0

Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 35 9033 & 103 48
Varaukset ja muut velat 36 a7 578 43
Verowvelat 37 37l 8B

Velat, joilla on huonompi etucikeus 38 749 462 &2
Myytavand olevat henkivakuutustoiminnan velat 4 | 609 -

Muihin myytdvind oleviin omaisuusenin ittyvat velat 4 4B -

Velat yhteensa 20310 15713 29
Oma pidoma 39

Emoyhtién omistajien osuus

Osakepddoma 423 206

Osakeanti I 3

Rahastot 791 234

Kertyneet voittovarat 548 332
Yihemmistén osuus 199 2

Oma padema yhteensi | 9&1 777

Welat ja oma pidoma yhteensi 22 270 16 420 35



Konsernin rahavirtalaskelma
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Hil). € 2005 2004
Liiketaiminnan rahavirta
Kauden veitto 267 107
Qikaisut kauden voittoon -62 31
Liiketoiminnan varojen lisiys (-} tai vihennys (+) -2 849 -1 266
Saarniset luottolaitoksilta -1 089 -843
Kaupankdynnin rahoitusvarat -5B5 -440
Saarniset asiakkailta -1 007 -1 144
Wahinkokuutustoiminnan varat 28 -
Henkivakuutustoiminnan wvarat -100 -
Sijoitusomaisuus 106 103
Muut varat -202 54
Liiketaiminnan velkojen lisiys (+) @i vihennys (-} 288 225
WVelat lucttolaitoksille &7 -520
Kaupankdynnin rahoitusvelat 3 -
WVelat asiakkaille -167 765
Vahinkowvakuutustoiminnan velat -1 -
Henkivakuutustoiminnan velat 17 -
Varaukset ja muut velat 269 -20
Maksetut tuloverct -3l -4
A Liiketoiminnan rahavirta yhtesnsi -2 387 -1 921
Investointien rahavirta
Tytaryritysten hankinnat hankintahetken rahavarcilla vihennettynd -1 675 o]
Tytaryritysten myynnit myyntihetken rahavarcilla vahennettyna 402 4
Investainnit aineellisiin ja aineettomiiin hyddykkeisin -20 -0
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden luovutukset I |
B. Investointien rahavirta yhteensi -1 282 -5
Rahoituksen rahavirrat
Velat, joilla on huonompi etucikeus, lisgykset 323 154
Velat, joilla on huonompi etucikeus, vihennykset -5 -58
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat, lisaykset 3310 23 435
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat, vihennykset -365 S22 101
Osakepddoma, lisdykset 214 5
Osakepddoman vihennykset - -
Maksetut osingot -52 -10&
Muut oman piadoman erien rahamairdiset lisdykset 509 |
C. Rahoitulcsen rahavirta yhteensi 3933 1320
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) 164 -60é
Rahavarat tilikauden alussa 350 956
Rahavarat tililkauden lopussa 614 350
Saadut korot 697 353
Maksetut korot -560 -195
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Mil). € 2005 2004

Kauden voittoon tehdyt oikaisut

Erit joihin ei lity maksutapahtumaa ja muut oikaisut

Saamisten arvenalenturniset 4 3
Vahinkowvakuutustoiminnan realisoitumatan nettotulos -55 -
Henkivakuutustoiminnan realisoitumaten nettotulos |47 -
Kaupankdynnin kdyvin arvon muutos [ |
WValuuttatoiminnan realiscitumaton nettotulos 223 |
|ohdannaissopimusten kiyvin arvon muutos -5 -9
Sijoituskiinteistéjen kdyvan arvon muutos -2 -
Muut sijoitustoiminnan arvonalenturmiset ja niiden peruutukset - -2
Poistot 21 0
Etuuspohjaiset elikejirjestelyt -4 3
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -1 -4
Osinkotuotot osakkuusyrityksilta 3 |
Tuloverct 2 29

Erat jotka esitetidan muualla kuin liilketeiminnan rahavirrassa
Myyntivaitet, investointien rahavirtaan kuuluva osuus -155 -
DQikaisut yhreensi -62 3l
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TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT |A
OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

OKO-konsernin taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut

001 2002 2003 2004 2004 2005
FAS FAS FAS FAS IFRS IFRS
Oman pddoman tuctto (ROE), % 13,0 10,0 18,5 13,9 139 |98
Koko piddoman tuctto (ROA), % 057 050 092 0,66 0,69 |40
Omavaraisuusaste, % 49 50 50 45 47 38
Henkildstd keskimaarin | 070 I 17 I 138 | 246 | 246 | 848
Kulujen osuus tuotoista, % 51 56 45 56 51 5B
OKO-konsernin osakekohtaiset tunnusluvut
001 2002 2003 2004 2004 2005
FAS FAS FAS FAS IFRS IFRS
Tulosfosake (EPS), euro 0,65 052 1,03 DEl - -
A-osake [oR:13 1,96
K-osake 0,85 1,95
Tulosfosake (EPS) laimennettu, eurc 0,62 0,49 1,00 0729 - -
A-osake 0,84 1,95
K-osake 0,83 1,93
COma paiomalosake, euro SHlS 527 593 5,84 6,15 876
Osinkofosake, euro 043 029 0,85 040 041 059"
Osinkoftulos, % &4.6 552 B24 50 47 .5 30,3°
Efektiivinen osinkotuctte, % (CKO A) 78 52 12,2 51 5.1 51°
Hintafvoitta -suhde (P/E) 84 10,8 &8 99 9.5 6,1
Osakkeen kurssikehitys (OKOC A)
keskikurssi, euro 5,19 6,04 595 731 7.3l 10,19
alin kurssi, euro 442 482 496 6,21 621 8,09
ylin kurssi, euro 622 6,69 720 8,39 839 12,34
vuoden lopun kurssi, euro 548 562 7.04 811 a1l I'l,B&
Osakekannan markkina-arve (COKO A ),
milj.eurc 4957 5146 6707 7914 7914 1B&4.0
Osakkeiden vaihto (OKO A),
| 000 kpl 135143 24 4946 225395 55 3045 55 3045 792794
% osakekannasta 15,0 270 24,1 SIS 575 748
Oisakkeiden lukumaira (kaikk)
keskirmdirin tilikaudella, kpl |20 065 3B4 120065 384 22020971 124 552 8BS 124 552 BBS 134 048 529
tilikauden lopussa, kpl |20 065 3B4 120065 384 |23 745 |74 (26009 771 126009 771 201 174 940

OKOn osakeannin ja 23,1 1.2005 kaupparekisteriin merkityn osakepddoman karotuksen johdosta osakekohtaiset tunnusluvut on
oikaistu takautuvasti osakeantikertoimella. Lisiksi pankin likkeess3 alevien osakkeiden lukumEsrd kaksinkertaistettin osake-
padgomaa muuttamatta 31.3.2004 pidetyn yhtidkokouksen pdatdksen mukaisesti. Muutos merkittiin kaupparekisteriin 30.4.2004.

Oisakekohtaiset tunnusluvut on myés tiltd osin okaistu takautuvasti

* Johtokunnan ehdotus: 060 euroa A-sarjan osakkeelle [a 0,57 eurca K-sarjan osakkeelle,



56 (83)

11.3 Osavuosikatsaukset

OKO julkistaa taloudellisia tietoja neljannesvuosittain. OKO on julkaissut
11.5.2006 osavuosikatsauksen ajalta 1.1.-31.3.2006. Osavuosikatsaus on sisillytetty
tdhdn esitteeseen viittaamalla ja on saatavilla timén esitteen kohdassa 10 kerrotusta
osoitteesta. OKO julkaisee vuonna 2006 vield kaksi osavuosikatsausta: tammi—
kesdkuulta 17.8.2006 ja tammi—syyskuulta 9.11.2006. Liikkeeseenlaskija tulee tdy-
dentdmddn tdtd Ohjelmaesitettd edelld mainituilla osavuosikatsauksilla uusien liik-
keeseenlaskujen yhteydessa.

11.4 Hallituksen raportti merkittivisti tapahtumista viimeisen tilinpaitoksen jilkeen

Tilinpdédtdksen 2005 ja osavuosikatsauksen ajalta 1.1.—31.3.2006 jilkeen ei liikkee-
seenlaskijan taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa asemassa ole tapahtunut mer-
kittdvid muutoksia. Mydskddn OKO:n kehitysndkymissé ei ole tapahtunut merkitté-
vid kielteisid muutoksia viimeisen tarkastetun tilinpaatoksen julkistamisen jilkeen.

11.5 Tulevaisuudennikymiit

Tulevaisuudenndkymit, jotka OKO on esittinyt 11.5.2006 julkistamassaan
osavuosikatsauksessaan, ovat edelleen voimassa.
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12 OP-RYHMAA KOSKEVAT TIEDOT

OP-ryhmé on Suomessa erikseen sdddelty taloudellinen yksikko. Ryhmén keskus-
yhteisdssd Osuuspankkikeskus Osk:ssa (OPK) ylin paitosvalta on osuuskunnan
kokouksella ja sen wvalitsemalla hallintoneuvostolla. Operatiivista padtosvaltaa
kéayttdd hallintoneuvoston valitsema johtokunta. OPK on merkitty kaupparekisteriin
23.5.1997. OPK:n yritys- ja yhteisotunnus on 0242522-1. Yhtion osoite on Osuus-
pankkikeskus Osk, Teollisuuskatu 1b, 00510 Helsinki ja puhelinnumero
010 252 010. Yhtién toimintakausi on kalenterivuosi.

12.1 OP-ryhmén yhteisvastuu osuuspankkilain mukaan

Nykymuotoinen osuuspankkien yhteenliittymd (OP-ryhmi) aloitti toimintansa
heindkuun 1. pdivand 1997. Pankkiryhmén toiminta perustuu elokuussa 1996 voi-
maan tulleeseen osuuspankkilain muutokseen. Laki on korvattu vuoden 2001 alussa
voimaan tulleella lailla osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolai-
toksista (osuuspankkilaki). Osuuspankkitoimintaa siitelevét lait ovat laki luottolai-
tostoiminnasta, osuuspankkilaki ja osuuskuntalaki. Osuuspankkilain muutoksen
ansiosta OP-ryhmén asema taloudellisen seurannan kohteena selkeytyi. Muutos
vahvisti myds pankkiryhmédn kuuluvien itsendisten ja paikallisten osuuspankkien
toimintaedellytyksid muun muassa mahdollistamalla pankeille erditd joustoja luotto-
laitostoiminnasta annetun lain saddoksista.

OP-ryhmi ei muodosta kirjanpitolaissa tarkoitettua konsernia eikd luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitettua konsolidointiryhmdd. OP-ryhmén muodosta-
vat keskusyhteis6 OPK, sen jdsenosuuspankit sekd OPK:n ja jdsenosuuspankkien
konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset. Lain mukaan OP-ryhmii valvotaan
konsolidoidusti, ja keskusyhteisd ja OP-ryhméédn kuuluvat jidsenpankit vastaavat
toistensa veloista ja sitoumuksista. OPK:n jésenind voivat olla osuuspankkilaissa
tarkoitetut luottolaitokset, joiden sdénnot tai yhtidjarjestyksen osuuskunta on hyvik-
synyt. Jaseneksi ottamisesta padttda hallintoneuvosto.

OPK on osuuspankkilain mukaan velvollinen antamaan jésenilleen ohjeita niiden
toiminnasta maksuvalmiuden, vakavaraisuuden ja riskien hallinnan turvaamiseksi
sekd valvomaan jéisenluottolaitosten ja niiden konsolidointiryhmien toimintaa.
Ohjeidenanto- ja valvontavelvollisuus ei kuitenkaan anna OPK:lle valtaa maérata
jdsenpankkien liiketoiminnasta. Jokainen jdsenosuuspankki harjoittaa itsendisesti
litkketoimintaansa omien voimavarojensa puitteissa. OP-ryhmén maksuvalmiuden on
oltava sen toimintaan néhden riittivalla tavalla turvattu.

OP-ryhméin kuuluva yhteiso ei saa ottaa toiminnassaan niin suurta riskid, ettd siitid
aiheutuu olennainen vaara yhteison tai koko OP-ryhmalle lasketulle vakavaraisuu-
delle. OPK:lla tulee olla koko pankkiryhmén toimintaan ja yksittiiselld jisenluotto-
laitoksella omaan toimintaansa ndhden riittdvat riskien valvontajirjestelmét. OP-
ryhmid pidetdén asiakasriskejd ja omien varojen vdahimmadismédrad laskettaessa
yhtend luottolaitoksena. OP-ryhmélle on sdddetty samansisiltdiset yksittdisten
asiakaskokonaisuuksien enimmadismédrit kuin luottolaitoksen konsolidointi-
ryhmélle. OP-ryhmén yksittdisen asiakasriskin enimméismédéra on kuitenkin rajoi-
tettu pienemmaéksi kuin yksittiiselld luottolaitoksella tai sen konsolidointiryhmaélla.
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Jos jasenluottolaitoksen omat varat viahenevét tappioiden vuoksi niin alhaisiksi, ettd
laissa médritellyt selvitystilan edellytykset tayttyvét, OPK:lla on oikeus perid jdsen-
luottolaitoksiltaan OPK:n sdénndissd mainituin perustein yliméardisid maksuja tili-
kauden aikana enintddn viisi tuhannesosaa jasenluottolaitosten viimeksi vahvistet-
tujen taseiden yhteenlasketusta loppusummasta kdytettdvéksi jdsenluottolaitoksen
selvitystilan ehkéisemiksi tarvittaviin tukitoimiin. Keskusyhteisé ja jésenluotto-
laitokset ovat yhteisvastuussa niistd selvitystilassa olevan keskusyhteison tai jasen-
luottolaitoksen veloista, joita ei saada suoritetuksi sen varoista. OPK ja sen jisen-
luottolaitokset ovat keskenddn vastuussa toistensa veloista ja sitoumuksista osuus-
pankkilain 45 §:n ja 46 §:n mukaisesti. Vastuu jakautuu keskusyhteison ja jésen-
luottolaitosten kesken viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman mukaisessa
suhteessa.

12.2 OP-ryhmiin rakenne

OP-ryhma

236 jasenosuuspankkia

o %o
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Liiketoiminta-alueet

OP-ryhmén liiketoiminta-alueet ovat vahittdispankki, varallisuudenhoito, yritys-
pankki, vahinkovakuutus ja varainhallinta. Vahittdispankkitoiminta muodostuu
osuuspankkien ja Helsingin OP Pankki Oyj:n muusta asiakasliiketoiminnasta
(rahoitus-, maksuliike- ja kassanhallintapalvelut) kuin varallisuudenhoitopalve-
luista. Vihittdispankkitoimintaan sisdltyy myds OP-Kotipankki Oyj:n, OP-Asunto-
luottopankki Oyj:n sekd Osuuspankkien Keskindisen Vakuutusyhtion toiminta
kokonaisuudessaan.

Varallisuudenhoitoon siséltyy OP-ryhmén henkivakuutusyhtididen (OP-Henki-
vakuutus Oy ja Henkivakuutusosakeyhtié Pohjola), rahastoyhtididen (OP-Rahasto-
yhtié Oy ja Pohjola Rahastoyhti) ja OKO Varainhoito Oy:n toiminta kokonaisuu-
dessaan sekd osuuspankkien ja Helsingin OP Pankki Oyj:n varallisuudenhoito-
palvelut.

Yrityspankkitoimintaan sisdltyy OKO-konsernin yrityspankkitoiminta sekd
corporate finance -palvelut. Yrityspankkitoimintaan kuuluvat kaytinnossd OP-
ryhmén suurimpien yritys- ja yhteisdasiakkaiden palvelut sekd kohde- ja saatava-
vakuudellinen rahoitus.

Vahinkovakuutus on, Pohjola-kaupan johdosta syntynyt liiketoiminta-alue. Siihen
siséltyy OP-ryhmén vahinkovakuutusyhtididen eli Vahinkovakuutusosakeyhtio
Pohjolan, Vahinkovakuutusosakeyhtio Eurooppalaisen, A-vakuutuksen, Baltiassa
toimivien Seesam-yhtididen, Pohjola-konserniin kuuluvien run-off-yhtididen liike-
toiminta sekd vahinkovakuutusta tukevien palveluyhtididen toiminta.

Varainhallinta siséltdd OPK:n, OKOn, osuuspankkien ja Helsingin OP Pankki Oyj:n
oman sijoitustoiminnan seki toiminnan pdioma- ja rahamarkkinoilla. Varainhallinta
kattaa OKOn liiketoiminta-alueista keskuspankkitoiminnan ja varainhallinnan.

Liiketoiminta-alueiden ulkopuolelle jaa valtaosa OPK:n toiminnoista, FD Finanssi-
data Oy ja erddt Pohjolan palveluyhtiot kokonaisuudessaan, OKO-konsernin kon-
sernihallinto sekd osuuspankkien liiketoiminta-alueille kohdistamattomat, 1dhinni
pankin hallintoon ja liiketoiminnan tukitoimintoihin kohdistuvat erdt. OPK:n ja
FD:n liiketoiminta-alueita tukevien palveluiden kustannukset kohdistuvat liike-
toiminta-alueille siséisind palveluveloituksina.

Pankkitoiminnalle kohdistetaan omaa péddomaa 11 prosenttia luottolaitoslain mukai-
sista riskipainotetuista sitoumuksista. Allokoimaton oma pddoma kohdistuu liike-
toiminta-alueiden ulkopuoliselle alueelle "muu toiminta".

OP-ryhmén liiketoiminta-alueita ja niiden maéiritelmid tarkistetaan kesékuussa
vahvistettavan uuden liiketoimintastrategian pohjalta vuoden 2006 aikana.

OPK:n tytiryritykset

OKO Pankki Oyj (OKO) on liikepankki, joka toimii OP-ryhmén keskuspankkina
ja vastaa ryhmin maksuvalmiudesta seki hoitaa ryhmin kansainviélisen liiketoimin-
nan.

Helsingin OP Pankki Oyj harjoittaa véahittdispankkitoimintaa péadkaupunkiseu-
dulla.
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OP-Henkivakuutus Oy:hyn on keskitetty pankkiryhmén henki- ja eldkevakuutus-
litketoiminta ja sen kehittiminen. Yhtion tuotevalikoimaan kuuluvat henki-, eldke-,
sijoitus- ja riskivakuutuspalvelut.

OP-Rahastoyhtié Oy hallinnoi OP-ryhmén sijoitusrahastoja. Yhtio kéyttié rahasto-
osuuksien myynnissé osuuspankkien ja Helsingin OP Pankki Oyj:npalveluverkostoa
sekd pankkiryhmén Internet-palveluita.

OP-Asuntoluottopankki Oyj myontdd osuuspankkien kautta pitkéaikaisia asunto-
luottoja turvaavia vakuuksia vastaan. Pankki rahoittaa toimintansa laskemalla liik-

keeseen OP-Asunto-obligaatioita.

OP-Kotipankki Oyj keskittyy vakuudettomien kulutusluottojen myyntiin ja hallin-
nointiin. Pankin keskeisid tuotteita ovat OP-ryhmin kortteihin liitettdvéat luotot.

FD Finanssidata Oy tuottaa OP-ryhmén tietotekniset tuotantopalvelut.
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Yritysten vilittomit omistussuhteet OP-ryhmaéssi

Omistusosuus, % 31.1.2006 Osuuspankit | OKO-konserni OPK Ryhma yht.

OPK 100,0 100,0
OKO 11,7 30,2 42,2
Helsingin OP Pankki Oyj 100,0 100,0
OKO Venture Capital Oy 100,0 100,0
Opstock Oy 85,0 85,0
FD Finanssidata Oy 70,0 70,0
Henkivakuutusosakeyhtié Pohjola 100,0 100,0
OP-Asuntoluottopankki Oyj 51,7 44 .4 100,0
OP-Henkivakuutus Oy 27,2 15,0 57,8 100,0
OP-Kotipankki Oyj 60,7 16,9 18,5 100,0
OP-Rahastoyhtid Oy 100,0 100,0
Osuuspankkien Keskindinen Vakuutusyhtio 78,5 14,9 100,0
OKO Varainhoito Oy 100,0 100,0
Pohjola Rahastoyhtié Oy 100,0 100,0
Pohjolan Systeemipalvelu Oy 100,0 100,0
Pohjola-Yhtyma Oyj 90,1 90,1

12.3 Toimiala ja pidmarkkinat

12.4 OP-ryhmin hallinto

OP-ryhmééin kuuluvat yritykset harjoittavat pankkitoimintaa ja siti tukevaa toimin-
taa OP-ryhmin sisdisen tyonjaon mukaisesti, padsidntoisesti kotimaisilla markki-
noilla. OPK:n jdsenpankit keskittyvit asiakasliiketoimintaan, ja kehittdmis- ja pal-
velukeskuksena toimiva OPK edistdd ja tukee niiden liiketoimintaa sekd vastaa
ryhméohjauksesta ja edunvalvonnasta.

OPK:n tarkoituksena on osuuskunnan sddntdjen 2 §:n mukaan OP-ryhmén keskus-
yhteisond mm. edistdéd ja tukea tasapuolisesti jdsenluottolaitostensa ja OP-ryhmén
kehitystd ja yhteistoimintaa. Tdssd tarkoituksessa osuuskunta kehittdd ja hoitaa
jasenten ja OP-ryhmén keskitettyjd palveluita, kehittdd OP-ryhmén liiketoimintaa,
huolehtii OP-ryhmén strategisesta ohjauksesta ja edunvalvonnasta, hoitaa osuus-
pankkien yhteenliittymén keskusyhteisolle kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtdvét
seka toimii OP-ryhmén strategisena omistajayhteisona.

OKO-konserni, jonka toimipaikka on Helsingissd, on liikevaihdoltaan merkittdvin
OP-ryhmén yksikoistd. Osuuspankit ovat itsendisid, paikallista véhittdispankkitoi-
mintaa harjoittavia talletuspankkeja. Osuuspankit tarjoavat toimialueensa palkan-
saaja- ja pk-yritysasiakkaille, maa- ja metsitalousasiakkaille ja julkiselle sektorille
nykyaikaiset ja kilpailukykyiset pankkipalvelut. OP-ryhmaé tarjoaa pankkipalveluja
myos puhelinpankki- seké Internet-palveluna.

OP-ryhmén keskusyhteisossd OPK:ssa ylin paétdsvalta on osuuskunnan kokouk-
sella ja sen valitsemalla hallintoneuvostolla. Operatiivista paédtosvaltaa kéyttdd hal-
lintoneuvoston valitsema johtokunta, joka koostuu ammattijohtajista.
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Hallintoneuvosto

OPK:n hallintoneuvostossa on 36 jésentéd (sdéntdjen mukaan véhintdén 32 ja enin-
tddn 36). Hallintoneuvoston puheenjohtaja toimii Seppo Penttinen ja varapuheen-
johtajina Paavo Haapakoski ja Jukka Hulkkonen. Hallintoneuvoston tehtivéni on
valvoa johtokunnan ja toimitusjohtajan hoitamaa osuuskunnan hallintoa ja sité, ettd
osuuskunnan toimintaa hoidetaan asiantuntevasti ja huolellisesti osuuskuntalain
sekd osuuskunnan ja OP-ryhmén edun mukaisesti. Hallintoneuvostolle kuuluvan
tarkistustehtdvén suorittaa hallintoneuvoston valitsema tarkastusvaliokunta.

Johtokunta
Varsinaiset jdsenet:

Antti Tanskanen, puheenjohtaja
Pédjohtaja (1.1.2007 asti), OKOn ja OPK:n johtokuntien puheenjohtaja,
taloustieteiden tohtori, ministeri, johtokunnassa vuodesta 1996

Reijo Karhinen, varapuheenjohtaja
Pédjohtaja (1.1.2007 alkaen), OPK:n toimitusjohtaja (1.1.2007 asti),
kauppatieteiden maisteri, johtokunnassa vuodesta 1994

Erkki B6os
pankinjohtaja, varatuomari, eMBA, johtokunnassa vuodesta 2001

Pekka Jaakkola

pankinjohtaja, varatuomari, eMBA, johtokunnassa vuodesta 1998
Heikki Vitie

pankinjohtaja, varatuomari, ekonomi, johtokunnassa vuodesta 1994.

Varajésenet:

Matti Korkeela
kehittimisjohtaja, luonnontieteiden kandidaatti, johtokunnassa vuodesta 1997

Johtokunnan ja hallintoneuvoston sihteeri:
Markku Koponen
pankinjohtaja, varatuomari, eMBA.

Tarkastusjohtaja, varatuomari Markku Niinikoski osallistuu OPK:n johtokunnan
kokouksiin.

Johtokunnan jdsenten tydosoite:
Osuuspankkikeskus Osk, Teollisuuskatu 1 b, 00510 Helsinki.



63 (83)

Tilintarkastajat

OP-ryhmén tilinpadtokset viimeksi paéttyneiltd kahdelta tilikaudelta tarkastaneen
tilintarkastajan tiedot:

KHT-yhteisé KPMG Oy Ab
Mannerheimintie 20 B, 00100 Helsinki
Péavastuullisena tilintarkastajana KHT Hannu Niilekselé.

Toimitusjohtaja

OPK:lla on hallintoneuvoston nimedma toimitusjohtaja, jonka tehtdviana on hoitaa
johtokunnan ohjeiden ja médrdysten mukaan OPK:n juoksevia asioita. Toimitus-
johtajana toimii Reijo Karhinen (1.1.2007 asti), osoite: Teollisuuskatu 1 b, 00510
Helsinki. Toimitusjohtajan sijaisena toimii Antti Tanskanen (1.1.2007 asti).

OP-ryhmén hallinto- ja johtoelimiin kuuluvien henkildiden yksityisten etujen ja/tai
muiden tehtévien ja niiden tehtidvien vililla, joita heilld on OP-ryhmassé, ei ole risti-
riitoja.

12.5 Johtokunnan vakuutus ohjelmaesitteen siséillosti

Vakuutamme, ettd olemme varmistaneet riittdvén huolellisesti, ettd parhaan ymmar-
ryksemme mukaan téssd Ohjelmaesitteessd OP-ryhmaéstd annetut tiedot vastaavat
tosiseikkoja eika tiedoista ole jatetty pois mitddn asiaan todenndkoisesti vaikuttavaa.

Helsingissa 6. kesdkuuta 2006
Osuuspankkikeskus Osk
Johtokunta

12.6 Johtokunnan toimintatapa

Johtokunta vastaa kollektiivisesti niistd asioista, joista se yhteisesti kokouksissaan
paattad. Lisdksi johtokunnan jisenilld ja varajdsenilld on operatiivinen vastuu heille
erikseen madritellyistd toimialueista ja organisatorisista kokonaisuuksista.

12.7 Osakkaat ja pidomistajat

OP-ryhmin aatteellinen pohja ja strategisten tavoitteiden ldhtokohta on osuustoi-
minnallisuus. OP-ryhmélld on runsaat kolme miljoonaa asiakasta, joista reilu kol-
mannes (1 105 000) on osuuspankkien omistajajdsenid. Osuuspankin omistajajé-
senet ovat sen palveluja kéyttavid asiakkaita. Omistajuuden ja asiakkuuden yhtyessa
on luontevaa, ettd pankin liiketoiminnan hyoty ja lisdarvo kanavoituu asiakas-
suhteen kautta jésenille ja asiakkaille. Perustaltaan osuustoiminnan péitavoitteena ei
siis ole voiton maksimointi omistajille vaan osuuskunnan jidsenten ja asiakkaiden
tarvitsemien palvelujen tuottaminen mahdollisimman kilpailukykyisesti.

Jasenyys on osuuspankin asiakkuuden omaleimaisuustekija. Omistajajdsenyys antaa
mahdollisuuden osallistua pankin hallintoon ja padtoksentekoon. Omistajajasenyys
tuo etuja raha-asioiden keskittdmisestd osuuspankkiin. Yritysmuodoltaan osuus-
pankit ovat osuuskuntia, joissa paatoksenteon perusarvoihin kuuluu jdsen ja déni -
periaate. Osuuspankin omistajajdseneksi voi liittyd maksamalla osuusmaksun.
Jasenkunta, joka muodostuu valtaosin yksityishenkildistd, valitsee keskuudestaan
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oman pankkinsa hallintohenkil6t. Osuuspankkien peruspddoma muodostuu osuus-
piddomasta ja mahdollisesta lisdosuuspdéomasta. Omistajajdsenten osuuspddoma-
sijoitusten yhteisméédrd oli vuoden 2005 lopussa 717 miljoonaa euroa. Suomi
jakaantuu alueellisesti 16 osuuspankkiliittoon, jotka ovat osuuspankkien maa-
kunnallisia yhteistoimintaelimid. Ne nimeévit alueensa ehdokkaat OPK:n ja OKOn
hallintoneuvostoihin. Osuuspankkeja oli vuoden 2005 lopussa 238. Osuuspankeissa
ylintd péitosvaltaa kdyttdd omistajajdsenistd muodostuva osuuskunnan kokous tai
edustajisto, joka wvalitsee pankille hallintoneuvoston. Hallintoneuvosto valitsee
pankille hallituksen.

OP-ryhmissid noudatetaan ryhméstrategiassa sovittua tydnjakoa ryhmin keskus-
yhteison OPK:n ja sen jasenpankkien kesken. Jasenpankit keskittyvét asiakasliike-
toimintaan, ja kehittdmis- ja palvelukeskuksena toimiva OPK edistéé ja tukee niiden
litketoimintaa seké vastaa ryhméohjauksesta ja valvonnasta.

OPK:n johtokunnan jdsenet ja varajdsenet omistivat 1.1.2006 yhteensd 40 050
OKOn A-sarjan osaketta. Vuonna 1999 liikkeeseen lasketun optiolainan optio-
todistusten perusteella pééjohtajalla oli alun perin oikeus merkitdi OKOn A-sarjan
osakkeita 160 000 kappaletta, OPK:n ja OKOn toimitusjohtajilla 120 000 kappa-
letta, johtokunnan muilla jasenilld 80 000 ja varajdsenilld 30 000 kappaletta. Optio-
ohjelman mukaan ko. méiréstd on voinut kayttdd puolet 1.10.2002 alkaen ja loput
1.10.2004 alkaen, ja kaikkien kdyttdaika pééttyy 30.10.2006.

12.8 Merkittiivit sopimukset

12.9 Oikeudenkiynnit

OP-ryhmilld ei ole sellaisia tavallisesta liiketoiminnasta poikkeavia merkittivid
sopimuksia, joista voi seurata, ettd jollekin ryhmédidn kuuluvalle jasenluottolaitok-
sille aiheutuu velvollisuus tai oikeus, joka vaikuttaa merkittdvasti OP-ryhmén
kykyyn vastata arvopaperin haltijoille liikkeeseen laskettaviin arvopapereihin liitty-
vistd velvoitteista yhteisvastuun mukaisesti.

OP-ryhmilla ei ole tiedossa, ettd vireilld tai uhkaamassa olisi hallintomenettelya,
oikeudenkdynteja tai vdlimiesmenettelyjd, joilla voisi olla merkittdvdd vaikutusta
litkkkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan. Téllaisia hallintomenettelyja, oikeuden-
kiyntejd tai vélimiesmenettelyjd ei myoskddn ole ollut viimeisen 12 kuukauden
aikana.

12.10 Riskinkantokyky ja vakavaraisuus

Vuoden 2005 lopussa OP-ryhmén vakavaraisuussuhdeluku oli 14,6 prosenttia eli
0,9 prosenttiyksikko6é alhaisempi kuin edellisen vuoden lopussa (15,5) lakisdéteisen
viahimmadistason ollessa 8 prosenttia. Tilikauden tulos yritysten ehdottamalla voiton-
jaolla vdhennettynd on rinnastettu omiin varoihin. Omat varat kasvoivat vuoden
2005 aikana 11 prosenttia 4,4 miljardiin euroon (4,0) ja riskipainotetut saamiset,
sijoitukset ja taseen ulkopuoliset sitoumukset 17 prosenttia 30,2 miljardiin euroon
(25,7). Ensisijaisia omia varoja oli 4,0 miljardia euroa (3,6). Niihin sisdltyi osuus-
pankkien omistajajdsenten irtisanomia osuusmaksuja 88 miljoonaa euroa (90).
Pankkiryhmin toissijaiset omat varat olivat vuoden lopussa 0,8 miljardia euroa
(0,5). Vakavaraisuus ensisijaisilla omilla varoilla laskettuna oli 13,1 prosenttia
(14,1).
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Milj. € (vuoden lopussa)

2005 2004 2003 2002 2001 2000

Omat varat
Ensisijaiset 3951 3615 3243 2 886 2 531 2170
josta paddomalainat 224 74 - - - -
Toissijaiset 760 455 445 460 528 484
Vihennykset -302 -92 -127 -112 -109 -99
Yhteensi 4 409 3978 3562 3234 2951 2 555

Riskipainotetut saamiset, sijoitukset ja taseen

ulkopuoliset sitoumukset

30194 | 25718| 23173| 21265| 19514| 18675

Vakavaraisuussuhde, %

14,6 15,5 15,4 15,2 15,1 13,7

Ensisijaisten omien varojen suhde

riskipainotettujen erien yhteisméariin, % 13,1 14,1 14,0 13,6 13,0 11,6

Vuoden 2003 lopussa OP-ryhmé sai Rahoitustarkastukselta poikkeusluvan jéttaa
vihentdmaittd pankkiryhmin omista varoista jisenpankkien OKO Venture Capital
Oy:n hallinnoimiin p4ddomarahastoihin tekemét paddomasijoitukset silti osin kuin

pidomarahasto ei ole sijoittanut varoja luotto- tai rahoituslaitoksiin. Poikkeuslupa
on voimassa 31.12.2006 asti. Laskentatavan muutoksen vaikutus pankkiryhmén
omien varojen madriin ja vakavaraisuussuhteeseen on erittdin véhdinen.

OP-ryhmén riskienhallinnan térkein tavoite on turvata kaikkien pankkiryhméén
kuuluvien yhteisojen riskinkantokyky ja varmistaa, ettd ne eivét ota toiminnassaan
niin suurta riskid, ettd se vaarantaisi yhteison tai koko OP-ryhmén kannattavuuden,
vakavaraisuuden tai toiminnan jatkuvuuden. OP-ryhmin riskienhallinnan tehtdvana
on tunnistaa ne uhat ja mahdollisuudet, jotka vaikuttavat pankkiryhmén strategian
toteutumiseen. OP-ryhmin riskienhallintaa sekd riskienhallinnan menetelmid ja
tietojarjestelmid kehitetddn médrdtietoisesti pankkiryhmén liiketoiminnallisten
tarpeiden pohjalta ottaen huomioon toimintaympériston muutokset ja viranomais-
mairdysten vaatimukset.
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OP-ryhmén riskirajajérjestelmid OP-2004-liiketoimintastrategian mukaan seké riskimittareiden arvot:

Riskinkantokyky ja kannattavuus:
Ydinvakavaraisuus, %
Peruskannattavuus, %

RISKILAJIKOHTAISET RISKIRAJAT

Luottoriskit:

Yksittdinen asiakasriski/omat varat, %

Suurten asiakasriskien yhteismadrd/omat varat, %

Toimialariski/omat varat, %

Jérjestimittomat saamiset, % luotto- ja
takauskannasta

Arvonalentumistappioarvio (3v) / luotto- ja
takauskanta, %

Markkinariskit:
Rahoitusriski/tase, %
Korkoriski/omat varat, %
Valuuttakurssiriski/omat varat, %
Osakeriski/omat varat, %

Kiinteistoriskit:
Kiinteistoihin sitoutunut pddoma / tase, %

OP-ryhmin riskinkantokyky sdilyi edelleen vahvana vuonna 2005. Vahva riski-
kantokyky toimii puskurina ennakoimattomia tappioita vastaan ja luo edellytyksid
litkketoiminnan kasvulle. Vuoden lopussa pankkiryhmén omat varat ylittivdt 703
miljoonalla eurolla (1037) riskinkantokyvylle asetetun riskirajan mukaisen omien
varojen vdhimmadisméérdn. Riskinkantokyvyn sédilyminen johtui tyydyttdvasta
peruskannattavuudesta ja luottotappioiden matalasta tasosta. Pankkiryhmén perus-
kannattavuus oli kertomusvuonna 1,2 eli hieman matalampi kuin vuotta aiemmin
(1,3). Peruskannattavuus ylitti pankkiryhmaélle asetetun riskirajan 0,2 prosenttiyksi-

kolla.

Vuonna 2005 pankkiryhmén riskiasemaa kuvaavat tunnusluvut olivat selvisti ryh-

Riskiraja

vahintidian
vahintdan

enintdian
enintdian
enintdian

enintdian

enintdian

vahintdan

enintdian
enintdian

enintdian

min asettamia riskirajoja paremmat.

7,0
1,0

2,0

L,5

-3,0
+/-2,0
4,0
20,0

5,0

31.12.2005 | 31.12.2004
9,3 11,0
1,2 1,3
7,8 7,8

0 0
38,5 35,0
0,4 0,5
0,3 0,3
1,1 -0,6
0,5 1,0
0,3 0,3
9,5 9,5
2,4 3,2




67 (83)

12.11 OP-ryhmin riskienhallinnan periaatteet

OP-ryhmén riskienhallinnan térkein tavoite on turvata kaikkien ryhméén kuuluvien
yhteisdjen riskinkantokyky ja varmistaa, etteivdt ne ota toiminnassaan niin suurta
riskid, ettd se vaarantaisi yhteison tai koko OP-ryhmén kannattavuuden, vakavarai-
suuden tai toiminnan jatkuvuuden. OP-ryhmin riskienhallinnan tehtdvand on tun-
nistaa ne uhat ja mahdollisuudet, jotka vaikuttavat ryhmén strategian toteutumiseen.

Toiminnassa otetaan huomioon lainsdddannon sekd viranomaisten ohjeiden ja méaa-
rdysten vaatimukset, OP-ryhmén yleiset seké sisdistd valvontaa ja riskienhallintaa
koskevat ohjeet ja Osuuspankkikeskuksen yhteisdille vahvistetut sisdistd valvontaa
ja riskienhallintaa koskevat periaatteet. Toiminnassa otetaan lisdksi huomioon hyva
pankki- ja vakuutustapa.

OP-ryhmién riskienhallintaa seké riskienhallinnan menetelmid ja tietojirjestelmia
kehitetddn madratietoisesti ryhmén litketoiminnallisten tarpeiden pohjalta ottaen
huomioon toimintaympériston muutokset ja viranomaisméaardysten vaatimukset.

Riskienhallinta OP-ryhmiin strategiassa

Strategiaprosessin yhteydessd tehdddn riskienhallintaa koskevat linjaukset riskin-
ottohalukkuudesta, eri riskilajeja koskevista tavoitteista ja riskienhallinnan kehitta-
misen painopisteistd. Vuonna 2004 vahvistetun strategian mukaan OP-ryhmé vah-
vistaa markkina-asemaansa riskienhallinnasta tinkiméttd ja kaikissa olosuhteissa
ryhmén riskienhallintaohjeita noudattaen.

Kukin yhteiso vastaa omasta riskienhallinnastaan, ja sen itsendinen toiminta perus-
tuu sen omaan riskinkanto- ja palvelukykyyn. Suhtautuminen riskinottoon on mal-
tillinen: OP-ryhméin merkittdvin yksittdinen riskilaji on luottoriski. Strategiassa on
asetettu tavoitteeksi, ettd ryhmén luottotappioiden nettoméddra ei pitkélld aikavalilla
ylitd 0,25 prosenttia luotto- ja takauskannasta vuodessa. Tavoitteeksi on asetettu
my®ds, ettei jarjestiméattomien saamisten madrd ylitd 1,2 prosenttia luotto- ja takaus-
kannasta kuluvalla strategiakaudella.

12.11.1 PankKiliiketoiminnan riskienhallinta

Riski- ja valvontarajajirjestelmi

OPK:n johtokunta on asettanut jdsenosuuspankkien ja Helsingin OP Pankki Oyj:n
riskinkantokyvylle, kannattavuudelle ja eri riskilajeille valvontarajat, joita niiden ei
tule toiminnassaan ylittdd ja joiden perusteella ne vahvistavat omat riskirajansa.
Mittariston kattavuus ja kehittdmistarpeet tarkistetaan sddnnéllisesti OP-ryhmén
strategiaprosesseissa. Vastaavasti OPK:n johtokunta on vahvistanut OPK-konser-
nille kokonaisuutena omat riskirajat ja konserniyhti6t ovat vahvistaneet omat
riskirajansa.

Jasenpankkeja ohjataan ja valvotaan padosin valvontarajajérjestelmén pohjalta. Jos
valvontarajoja rikkoutuu, jidsenpankkeihin voidaan soveltaa eriasteista pankkikoh-
taista ohjausta. Jasenpankit luokitellaan ryhmén sisdisiin riskiluokkiin. Luokitte-
lussa otetaan huomioon valvontarajojen ylitysten lukumédrd ja vakavuus. OPK
analysoi riskitilanteen ja tarkistaa riskiluokittelun sdénnollisesti osana valvonta-
prosessia. Riskitilanteen arviointiin kuuluvat myos stressitestit.
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Luottoriskien hallinnan tavoitteet ja yleiset periaatteet

Luottoriskia hallitaan asiakasvalinnalla ja kdyttdméalla vakuuksia. Riskikeskittymia
viltetddn. Vain 47 jdsenpankilla on lupa pankkikohtaisiin riskikeskittymiin. Ryh-
miéssd ei ole yli 15 prosentin asiakasvastuuta suhteessa ryhméan omiin varoihin.

Luottoriskit ovat vihittdispankkitoiminnan merkittdvin riskildhde, ja siksi niiden
hallinnan ja seurannan kehittdmiseen kiinnitetdan OP-ryhmaissd erityistd huomiota.
Luottoriskien hallinnan tarkoitus on vihentdd luottotappioiden todennikoisyyttd jo
ennen luottopdétdstd sekéd toisaalta rajoittaa ja estdd jo tehtyihin luottopdétdksiin
liittyvien sellaisten riskien toteutuminen, jotka voisivat vaarantaa OP-ryhmén tai
sen yhteison kannattavuuden tai vakavaraisuuden.

Luottoriskien hallinnan 14htdkohta ja OP-ryhmén pankkien erityinen vahvuus on
paikallinen ja perusteellinen asiakastuntemus. Luotonanto tapahtuu ensisijaisesti
asiakkaan riittivdn ja todennetun velanhoitokyvyn perusteella. Sitoumusten
takaisinmaksun varmistamiseksi asiakkaan wvastuilla tulee padsddntoisesti olla
turvaavat vakuudet. Suurimpien yritysasiakkaiden osalta kéytetdén vakuuksien
ohella myds luottosopimusten erityisehtoja (kovenantteja) turvaamaan pankin
asemaa.

Luotonmyontdmisvaltuudet on OP-ryhméssd vahvistettu vastaamaan kunkin jésen-
pankin ja liiketoimintayksikon toiminnan laajuutta ja [uonnetta.

OP-ryhmaéssé ulkomaista riskid ottaa kdytdnndssé yksinomaan OKO. OKOn hallitus
vahvistaa maalimiitit, jotka perustuvat kansainvélisiin luottokelpoisuusluokituksiin
ja pankin omiin analyyseihin valtioiden taloudellisesta ja poliittisesta tilasta.

Osuuspankeilla on luottokantaa ja pankkitakauksia koskeva luottokantavakuutus
Osuuspankkien Keskindisessd Vakuutusyhtiossda OVY:ssd. Vakuutuspaitokset teh-
daan erikseen sellaisten luottojen osalta, jotka ylittavit 0,25 miljoonaa euroa tai 10
prosenttia jasenpankin omista varoista. Asiakaskokonaisuuden sitoumuksia voidaan
hylatd vakuutuksen piiristéd liian suurten velanhoitokykyyn tai vakuuksiin liittyvien
riskien johdosta.

12.11.1.2 Markkinariskit ja tasehallinta

Luotto- ja talletuskannan korkoriskin suojauksessa pyritdén turvaamaan marginaali
eri koronmuutostilanteissa. Kaupankdyntisalkuissa pyritddn turvaamaan salkun
markkina-arvon kehitys.

OP-ryhmaéssd markkinariskeihin siséllytetdén kaikkien taseen ja taseen ulkopuolis-
ten erien rahoitus- ja korkoriskit sekd valuuttakurssi-, osakekurssi- ja kiinteistoris-
kit. Markkinariskien hallinnan keskeisend tehtdvdni on tunnistaa ja arvioida liike-
toimintaan sisédltyvdt markkinariskit, rajoittaa ne hyvéaksyttdville tasolle sekd
raportoida niistd sddnnollisesti ja tehokkaasti. Nédin varmistetaan, ettd markkina-
hintojen tai muiden ulkoisten markkinatekijoiden muutokset eivét johda pitkén
aikavilin kannattavuuden tai vakavaraisuuden heikkenemiseen ryhméian kuuluvassa
yksittdisesséd yksikossd tai OP-ryhmaéssé kokonaisuutena.
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Vastuu pankkitasoisesta tasehallinnasta ja siihen liittyvastd markkinariskien ottami-
sesta on pédosin hajautettu. Jisenpankkikohtaista markkinariskien ottamista ohjaa-
vat ja rajoittavat OP-ryhmén sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan periaatteet,
OPK:n riskienhallintaohjeistus ja OP-ryhman riski- ja valvontarajajirjestelma.

Kunkin pankin hallitus on mééritellyt kaytettédvit tuotteet ja markkinainstrumentit,
valuuttaméardisen liiketoiminnan laajuuden, varainhankinnan ja sijoitustoiminnan
periaatteet, kaytettdvdat markkinariskimittarit ja -rajat sekd pankin tasehallinnan
organisoinnin.

Pankkiliiketoiminnan tydnjaon mukaan jdsenosuuspankit keskittyvit véahittiis-
pankkitoimintaan. Niiden aktiivista kaupankdyntiéd raha- ja pddomamarkkinoilla on
rajoitettu suosituksella, jonka mukaan pankkikohtaisen kaupankdyntisalkun arvo
voi olla korkeintaan 5 prosenttia taseen ja taseen ulkopuolisten erien yhteismaa-
ristd. Vuoden 2005 lopussa kolmella osuuspankilla oli suositusta suurempi kaupan-
kayntisalkku, kuten myds edellisen vuoden lopussa.

Osuuspankit hoitavat rahamarkkina- ja johdannaiskauppansa valtaosin OKOn
kanssa.

OP-ryhmén keskuspankkina OKO hoitaa ryhmén maksuvalmiuden, maksuliikkeen,
valuuttakurssiriskit, pitkdaikaisen varainhankinnan ja kansainvéliset pankkisuhteet
seké vastaa yhteisen, keskitetyn maksuvalmiusreservin ylldpidosta.

OKOn tasehallintaa ja markkinariskien ottoa ohjaavat yhtion riskienhallintastrategia
ja kokonaisriskipolitiikka sekd markkinariskilajikohtaiset riskipolitiikat, joissa maa-
ritellddn sallitut riskien enimmaisméériat, position rakennetta ja hajauttamista
koskevat periaatteet seki riski- ja tuottotavoitteet. OKOn markkinariskien hallintaa
késitellddan tarkemmin OKOn vuosikertomuksessa.

OP-ryhmén yhteisdjen markkinariskiraportoinnin laajuus ja tiheys vaihtelevat
litkketoiminnan luonteen mukaan. OKOssa markkinariskien seuranta ja raportointi
on pdivittiistd ja osin reaaliaikaista, muissa yhteisoissd sddnnollinen raportointi
johdolle on kuukausittaista, mutta seuranta tarvittaessa paivittdistd. OPK:n Riskien-
hallintapalvelut tuottaa kuukausittain markkinariskiraportit osuuspankeille ja
raportoi koko OP-ryhmin taserakenteen ja markkinariskien kehityksestd OPK:n
johdolle.

Pankkiliiketoiminnan kiinteisto- ja osakeriskejd arvioitiin kertomusvuonna stressi-
testien avulla. Lisdksi valmisteltiin erilaisia rahoitusriskiskenaarioita ja niihin liitty-
vid toipumissuunnitelmia.

Rabhoitusriski

Rahoitusriskilld tarkoitetaan riskid siitd, ettd yrityksen kyky selviytyd maksuvel-
voitteestaan vaarantuu. OP-ryhmén rahoitusriskin léhteitd ovat taserakenteesta
syntyvit riskit, asiakaskédyttdytyminen ja taloudelliseen toimintaympéristoon liitty-
vt riskit. My6s muiden liiketoimintariskien toteutuminen voisi realisoida rahoitus-
riskin. Taserakenteeseen liittyvét rahoitusriskit liittyvét varainhankinnan jilleen-
rahoitusriskiin, varainhankintaldhteiden keskittyneisyyteen ja maksuvalmiusreser-
vien likvidiyteen. My0s maksuvalmiusriski sisdllytetddan OP-ryhméssd rahoitus-
riskiin. Maksuvalmiusriski syntyy, jos rahoitusta ei ole saatavissa velkojen tai mui-
den sitoumusten erddntyessa.



70 (83)

Rahoitusriskid hallitaan jasenpankki- ja ryhméitason maksuvalmiussuunnittelulla,
sadtelemélld tase-erien erddntymisrakennetta, yllapitdmaélla riittdvdd maksuvalmius-
reservid ja hajauttamalla varainhankinnan rakennetta. Ryhmén yksikot vastaavat
ensisijaisesti itse omasta rahoitusriskistddn ja tasaavat rahoitus- ja maksu-
valmiusasemansa OKOn kanssa. OKO vastaa koko ryhmédn maksuvalmiusriskin
hoidosta. OKO seuraa péivittdin OP-ryhmén maksuvalmiusaseman kehittymisti ja
tasaa sen rahamarkkinoilla.

OP-ryhmin ja sen liiketoimintayksikdiden rahoitusriskid mitataan erilaisilla taseen
saatavien ja velkojen erddntymisrakennetta sekd maksuvalmiusreservien ja varain-
hankinnan mééraa, rakennetta ja keskittyneisyyttd kuvaavilla mittareilla.

Vuoden 2005 aikana valmistui erillinen maksuvalmiusstrategia, jossa linjattiin OP-
ryhmin maksuvalmiusreservien vaadittava taso ja laatu sekd muutettiin periaatetta,
jolla ryhmin jisenpankit osallistuvat reservien ylldpitoon. Téssd yhteydessd puret-
tiin vuodesta 1920 kéytossa ollut ryhmén sisdinen katetalletusjdrjestelma ja reservin
yllapito muutettiin osuuspankeille kustannuspohjaiseksi.

OP-ryhmén rahoitusriskin riskirajamittarina kiytetdén tarkasteluajankohtaa seuraa-
vien 12 kuukauden aikana erddntyvien saamisten ja velkojen erotuksen suhdetta
taseen loppusummaan. Mittarissa ei oteta huomioon kayttd- ja sekkitilejd eikd
jatkuvia tuottotilejd, joiden katsotaan normaalioloissa olevan vakaata varain-
hankintaa. Talletushankinnan osuutta taseesta, talletusten tuotejakaumaa ja keskit-
tyneisyytti seurataan kuitenkin omilla tunnusluvuilla.

Korkoriski

Korkoriskilld tarkoitetaan koronmuutosten vaikutusta pankin tulokseen ja riski-
position nykyarvoon. Korkoriski aiheutuu saamisten ja velkojen toisistaan poik-
keavista korkosidonnaisuuksista tai korontarkistusajankohdista.

Korkoriskitarkasteluun siséllytetdan kaikki tase-erdt seké taseen ulkopuoliset korol-
liset erét. Pankkiliiketoiminnan merkittdvin korkoriskin ldhde on vihittaispankki-
toiminta, jossa anto- ja ottolainauksen erddntymis- ja jilleenhinnoitteluajankohdat
poikkeavat toisistaan. Lisdksi kdytdssd on erilaisia korkosidonnaisuuksia, joista osa
on ns. hallinnollisia korkoja. My0s asiakaskéyttdytyminen vaikuttaa korkoriskin
realisoitumiseen sekéd antolainauksessa ettd talletushankinnassa. Korkoriskilasken-
taa varten arvioidaan hallinnollisten korkojen seki talletusvarainhankinnan korko-
jen tilastollinen uudelleenhinnoitteluviive suhteessa markkinakorkojen muutoksiin.
Néma hinnoitteluviiveet, osake- ja kiinteistosijoitukset sekd omat varat sisillytetdén
korkoriskitarkasteluun vuosittain vahvistettavien aikaluokkaoletusten mukaisesti.

Osuuspankkien korkoriskitarkastelussa koronmuutokselle herkdt erdt on jaettu
kassavirtatarkasteluun sekéd uudelleenhinnoitteluajankohtien mukaisesti ettd korko-
sidonnaisuuksittain. Korkotason muutosvaikutuksia arvioidaan sekd suhteessa
pankin riskiposition arvoon ettd kuluvan tilikauden ja seuraavan kahdentoista kuu-
kauden tulokseen. Tarkastelu koskee staattista tasetta ottaen kuitenkin huomioon
hallinnollisten korkojen oletetut uudelleenhinnoitteluviiveet. OKO-konserni laskee
korkoriskejdén lisdksi Value at Risk (VaR) -mittareilla.

Pankkilitketoiminnan korkoriskin riskirajamittarina kéytettiin markkinakorkojen 0,5
prosenttiyksikon nousun vaikutusta riskiposition nykyarvoon suhteutettuna omiin
varoihin.
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12.11.1.3 Operatiiviset riskit

12.11.1.4 Strategiset riskit

Operatiivisten riskien hallinnan tavoitteena on vidhentéd sellaisten tappioiden toden-
nakoisyyttd, jotka aiheutuvat henkilostostd, toimintaan liittyvistd prosesseista tai
jarjestelmistd tai ulkoisista seikoista. Operatiivisia riskejd hallitaan itsendisend
riskialueena. Operatiivisten riskien hallinnassa keskeisessd asemassa ovat ammatti-
taitoinen ja hyvin koulutettu henkilokunta, ajanmukaiset tyOvilineet, kattavat
toimintaohjeet ja tehokas sisdinen valvonta. Operatiiviset riskit syntyvit yleensd
sisdisten toimintaprosessien tehottomuudesta tai kyvyttdomyydestd hallita ulkoa
tulevia muutospaineita tai yllattdvid tapahtumia. Operatiivisten riskien hallitse-
minen edellyttdd osaavaa henkil0st64 ja toimivia tietojdrjestelmid.

OP-ryhmin rakenteen ja tyonjaon mukaisesti OPK:lla on keskeinen asema erityi-
sesti keskitettyyn palvelutuotantoon ja tietojérjestelmien toimintaan liittyvissd
riskeissd. Operatiivisten riskien hallinnan tehostamiseksi on riskien tunnistamiseen
ja arviointiin, riskien ja vahinkojen seurantaan ja raportoimiseen sekd jatkuvuus-
suunnitteluun liittyvid menettelytapoja kehitetty edelleen. OPK:ssa on liséksi kiin-
nitetty erityistd huomiota sisdisten prosessien suunnitteluun ja kehittimiseen seka
jatkuvuussuunnitteluun niin, ettd riskit pystytddn mahdollisuuksien mukaan mini-
moimaan ennakolta ja ettd ne voidaan hallita. Osa operatiivisiin riskeihin liittyvista
haitallisista taloudellisista seuraamuksista on siirretty vakuutuksilla OP-ryhmén
ulkopuolelle. Koska sekd pankki- ettd vakuutusliiketoiminta on voimakkaasti
riippuvainen tietojérjestelmistd ja -tekniikasta, on OP-ryhméssé erityisesti panos-
tettu niisté johtuvien riskien hallitsemiseen.

Uusiin liiketoimintamalleihin sekd uusiin tuotteisiin ja palveluihin liittyvét riskit
arvioidaan kattavasti OPK:ssa. Jasenpankeissa ja muissa OP-ryhmén yhteisdissé
kiytetddn vain OPK:n linjausten mukaisia tuotteita ja palveluja. Monimutkaisim-
pien pankkituotteiden kéytto on keskitetty Osuuspankkikeskukseen.

Uusien tuotteiden kéyttoonottoa edeltdd aina perusteellinen, koko toimintaprosessin
kattava suunnittelu, ohjeistus ja koulutus.

Operatiivisten riskien hallitseminen on liiketoimintayksikkdjen vastuulla, ja opera-
titvisten riskien vaikutus riskiprofiiliin arvioidaan sédénnollisesti. Riskeistd raportoi-
daan sdinnollisesti ja merkittivista riskeistd ja vahingoista valittomasti hallituksille.
Toteutuneet vahingot tilastoimalla saadaan késitys riskikartoitusten riittdvyydesté
(back-testaus).

Liiketoiminnoilla on erilliset riskienhallintatoiminnot, jotka koordinoivat riskien-
hallinnan kehittdmistd yhteistydssd liiketoimintojen riskienhallintavastaavien
kanssa. Kaikissa toiminnoissa noudatetaan voimassa olevaa lainsdddéntod, viran-
omaismadriyksii ja -ohjeita sekd alan itsesddntelynormistoa.

OP-ryhmén liiketoiminnan keskeisiin painopiste- ja kehittdmislinjauksiin liittyvéaa
strategista riskid vidhennetdan jatkuvalla suunnittelulla, joka perustuu analyyseihin
ja ennusteisiin asiakkaiden tulevista tarpeista, eri toimialojen ja markkina-alueiden
kehityksestd sekd Kkilpailutilanteesta. Strategiset linjaukset késitelldén laajasti
ryhmén sisélld ennen niiden vahvistamista.
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12.11.1.5 Pankkien vakavaraisuusuudistus

Baselin pankkivalvontakomitea julkisti kesédkuussa 2004 lopullisen version uusista
luottolaitosten vakavaraisuuden laskentaa ja valvontaa koskevista suosituksista.
Baselin suosituksiin perustuva vakavaraisuusdirektiivi hyvéksyttiin Euroopan par-
lamentissa ja ministerineuvostossa vuoden 2005 syksylld. Uusi vakavaraisuussaan-
nosto astuu voimaan EU:ssa vuoden 2007 alussa.

Uusi vakavaraisuussddnnostd perustuu riskienhallinnassa yleisesti kéytettyihin
menetelmiin, ja se jakautuu kolmeen pilariin. Pilari I séételee pankkien vahimmaéis-
pddoman ja vakavaraisuussuhteen laskentaa. Pilari Il:n sddnnoksilld pyritdén
varmistumaan, ettd pankeilla on riittdvasti omia pddomia suhteessa pankin riskipro-
fiiliin sekd riskienhallintajérjestelmien ja sisdisen valvonnan tasoon. Pilari III sdi-
telee pankkien riski- ja vakavaraisuusasemaa koskevan informaation julkistamista.

Uudistuksella pyritddn lisddmédn rahoitusmarkkinoiden vakautta varmistamalla
nykyistd paremmin pankkien omien varojen riittdvyys. Tavoitteena on kannustaa
pankkeja kehittdmidn riskienhallintajarjestelmidén ja edistiméédn riskien oikeaa
hinnoittelua. Uuden vakavaraisuussddannoston kehittdmisen yhtend tavoitteena on
ollut, ettd omien varojen vihimmaismairdn madraytymisperusteiden muuttumisesta
huolimatta koko pankkitoimialan keskiméérdinen vahimmaéispadomavaatimus ei
muutu.

Nykyisestd sdédnnostostd poiketen uusi vakavaraisuussddnnostd sallii vahimmais-
paddoman laskennan usealla eri menetelmalld. Luottoriskin pddomavaatimus voidaan
tulevaisuudessa laskea myds asiakkaan ulkoisen tai pankin itse tekemin luotto-
kelpoisuusluokituksen mukaan. Uusi sddnndsto asettaa omien varojen vahimmaéis-
vaatimuksen myds operatiivisille riskeille.

OP-ryhmiin valmistautuminen uudistukseen

OP-ryhmin riskienhallintamenetelmien ja —jarjestelmien kehittdmisen ldhtokohtana
ovat ensisijaisesti riskienhallinnan tarpeet ja toissijaisesti vakavaraisuussdanndoston
vaatimusten tdyttdminen. Néistd ldhtokohdista OPK:n johtokunta on linjannut OP-
ryhmén tavoitteet vihimmaispddomavaatimuksen laskennassa: vihittdisvastuiden
luottoriskien vdahimmaispddomavaatimus lasketaan sisdisten luokitusten menetel-
maélld, muiden vastuiden luottoriskien pddomavaatimus sisdisten luokitusten perus-
menetelmalld ja operatiivisten riskien pddomavaatimus standardimenetelmalla.
Markkinariskien pddomavaatimus lasketaan perusmenetelmailld kuten nykyisinkin.

Helmikuussa 2005 OPK:n johtokunta vahvisti kéyttdonotettavien menetelmien
osalta aiemmin tehdyt linjaukset ja paatti, ettd OP-ryhmé hyodyntédd vakavaraisuus-
uudistukseen liittyvid siirtymisdantojad. OP-ryhma siirtyy vaiheittain luottoriskien
pddoman vaatimuksen laskennassa sisdisten luokitusmenetelméédn siten, ettd
ensimmadisten salkkujen pddomavaatimus lasketaan sisédisten luokitusten menetel-
maélld vuoden 2008 alusta lukien.

Vuoden 2005 aikana OP-ryhmai on jatkanut valmistautumista vakavaraisuusuudis-
tukseen. Vuoden aikana on keskitetty erityisesti uudistuksen edellyttimiin tieto-
jarjestelmiin, aikataulukriittisempien tietojen kerddmiseen sekd luottoriskimallien
kehittdmiseen. Vuoden loppupuolella otettiin kdyttoon yksityishenkildiden asunto-
luottojen hakemusvaiheen luottokelpoisuusarvioon perustuva hinnoittelumalli.
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Yritysvastuiden luottokelpoisuusluokitus laajennettiin kattamaan kaikki yritys-
vastuut.

Kansainvilisten selvitysten mukaan sisdisten luokitusten kdytostd vakavaraisuus-
laskennassa hyotyvét eniten OP-ryhmién kaltaiset véhittdispankkitoimintaan keskit-
tyneet pankit. Sisdisten luokitusten kayttd lisdd kuitenkin omien varojen vahim-
maisvaatimuksen herkkyyttd suhdannevaihteluille.

12.11.2 Vakuutusliiketoiminnan riskienhallinta

12.11.2.1 Vahinkovakuutusliiketoiminta

Vahinkovakuutus kéayttdd vakuutus- ja sijoitusriskien arvioimiseksi todenni-
koisyysmallia, jonka avulla arvioidaan sijoitusallokaation, vakuutuskannan ja vaka-
varaisuuden optimaalinen rakenne siten, ettd pddoman tuotto maksimoidaan.

Mallin avulla méaritetddn myos vakavaraisuudelle tavoitealue.

Vakuutusriskien osalta mallissa on otettu huomioon vakuutuslajien erilainen luonne
sekd jalleenvakuuttamisaste.

Sijoitusriskien osalta kéytetddn sijoitusinstrumentin laadun perusteella tehtdviin
luokitteluun perustuvaa mallia, jossa on otettu huomioon sijoitusluokkien odotettu
tuotto ja hajonta sekd luokkien vélinen korrelaatio.

Vakuutustoiminta perustuu riskin ottamiseen ja sen hallintaan. Merkittdvimmét
riskit liittyvét riskin valintaan ja hinnoitteluun, jilleenvakuutussuojan hankkimiseen
ja vastuuvelan riittdvyyteen. Vastuuvelkariski liittyy erityisesti sellaisiin vakuutus-
lajeihin, joissa vahingot selvidvit hitaasti. Lisdksi merkittdvd vakuutustoiminnan
riski tulee vastuuvelkaa kattavan omaisuuden sijoitusriskista.

Vahinkovakuutusriskit

Vakuutussopimuksella vakuutuksenottaja siirtdd vakuutusriskinsd vakuutuksen-
antajalle. Vahinkovakuutuksessa yksittdisen vakuutussopimuksen vakuutusriski
muodostuu kahdesta elementisté: siitd ettd sattuu yksi tai useampi vakuutus-
sopimuksen perusteella korvattava vahinko ja siitd ettd jokaiseen sattuvaan vahin-
koon liittyy riski korvattavan vahingon suuruudesta. Sekd korvattavien vahinkojen
lukumééra ettd kunkin yksittdisen vahingon suuruus ovat sattumanvaraisia.

Vakuutusehdot edellyttdvét, ettd korvattavan vahingon sattuminen on ennalta-
arvaamaton tapahtuma. Toisaalta vakuutetulle kohteelle sattuvan vahingon suuruus
riippuu yleensd voimakkaasti esimerkiksi vahingon syystd ja sattumishetken
olosuhteista sekd tapahtumien kulun yksityiskohdista. Liséksi yhdelld vakuutus-
sopimuksella voi olla katettuna useita laadultaan tai arvoltaan poikkeavia kohteita.

Vakuutuskanta muodostuu hyvin suuresta miérdstd myonnettyjd vahinkovakuutus-
sopimuksia. Vakuutuskannan suuruuden takia myds sattuvien vahinkojen odotetta-
vissa oleva lukuméérd on suuri. Jos sattuvat vahingot ovat toisistaan tdysin riippu-
mattomia, havaitun vahinkomenon suhteellinen vaihtelu tulee todennékoéisyys-
laskennan suurten lukujen lain mukaan sitd pienemmaéksi mitd enemméin vakuutus-
kannassa on vakuutusriskeja.
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Koska vakuutusriskien keskindinen riippumattomuus ei todellisuudessa kuitenkaan
toteudu téydellisesti, ei vakuutusyhtion vahinkoriski suhteutettuna vakuutuskannan
suuruuteen kuitenkaan kokonaan katoa, olipa vakuutuskanta kuinka suuri hyvinsa.
Tata vakuutusriskien keskindisestd riippuvuudesta aiheutuvaa jadnnosriskid kutsu-
taan ei-hajautettavissa olevaksi riskiksi. Se liittyy yleensé ulkoisessa toimintaympa-
ristossd tapahtuviin muutoksiin. Esimerkiksi suhdannevaihtelut vaikuttavat syste-
maattisesti tietyn vakuutussopimusten ryhmén vahinkotiheyteen tai vahinkojen suu-
ruuksiin. Inflaatio voi vaikuttaa vahingon suuruutta lisddvisti samanaikaisesti suu-
ressa osassa yhtion vakuutuskantaa. Véeston yleisessd kuolevuuskehityksessi
tapahtuvat muutokset taas heijastuisivat yhtion koko lakisditeisten vakuutusten
elikekantaan. Toisaalta ei-hajautettavissa oleva riski voi joskus liittyd myos vield
tunnistamattomaan, piilevdan vahinkoriskiin, joka koskee suurta méirad vakuutus-
sopimuksia. Tunnetuin esimerkki 14dhihistoriasta ovat asbestivahingot.

Oman riskityyppinsd muodostavat luonnonkatastrofien tai ihmisen toiminnasta
aiheutuneiden suurkatastrofien synnyttimé vahinkokumulaatio. Téllin yksi ja sama
katastrofitapahtuma aiheuttaa kéytdnnossd samanaikaisesti korvattavia vahinkoja
suureen madrddn vakuutettuja riskejd, jolloin katastrofista aiheutuva kokonais-
korvausmeno voi nousta erittdin suureksi. Tdmai riski on kuitenkin hajautettavissa,
silldi OP-ryhmén vahinkovakuutusliiketoiminta toimii alueella, jossa luonnon-
katastrofiriskid pidetddn suhteellisen alhaisena, ja siltd voi ndin ollen suojautua
jélleenvakuutuksella. Vakuutusriskin hallinnassa tairkeimmat tehtédvét liittyvét riskin
valintaan ja hinnoitteluun, jélleenvakuutussuojan hankkimiseen sekd korvausmenon
kehittymisen seurantaan ja vastuuvelan arviointiin.

Riskin valinnan ja hinnoittelun merkitystd korostetaan toimintamalleissa.
Vakuutuslaji- ja riskikeskittymikohtaisesti on asetettu rajoitukset riskien suuruu-
delle ja laajuudelle. Tétd tukeva tietovarasto ja analysointisovellukset on otettu
kayttoon. Vakuutusehtojen merkitys riskin rajoittamisen keinona on olennainen.
Lisdksi suoritetaan asiakas- tai vakuutuslajikohtaisesti riskianalyysejd riskien
rajoittamiseksi.

Vahinkovakuutusliiketoiminta p&dttdd jdlleenvakuutusperiaatteista ja omalla
vastuulla pidettdvéstd riskistd. Jalleenvakuutus vaikuttaa vakavaraisuuspdédoman
tarpeeseen. Jilleenvakuuttajaksi hyviksytddn ainoastaan yhtid, jonka vakavarai-
suusluokitus on riittdva. Lisdksi on vahvistettu ylérajat sille, kuinka paljon riskid
yhdelle jilleenvakuuttajalle voidaan antaa. Yldraja riippuu riskin luonteesta ja
yhtion vakavaraisuudesta. Jalleenvakuutukset on péddosin sijoitettu yhtidihin, joiden
luokitus on Standard & Poor’sin mukaan vihintddn A.

Vastuuvelan riittdvyyttd seurataan vuosittain. Vastuuvelan arviointiin liittyy aina
epavarmuustekijoitd, jotka voivat johtua mm. vahinkokehityksen ennustamisesta,
vahinkojen todentamisen viiveestd, kustannusinflaatiosta tai lainsdadollisistad
muutoksista seké yleisestd taloudellisesta kehityksesta.

12.11.2.2 Henkivakuutusliiketoiminta

Henkivakuutusriski

Vakuutusliiketoiminnan riskeilld tarkoitetaan vakuutusyhtion liiketoiminnassa
ottamia vakuutusriskejd, joista merkittdvimmét ovat kuolevuus ja tyokyvytto-
myyden alkaminen. Vakuutusteknisiin riskeihin voidaan lukea my®os liikekuluriski.
Vakuutusteknisten muuttujien ennakoimattomat muutokset ja katastrofit voivat
vaarantaa riskinkantokyvyn.
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Liikekuluriski voi toteutua niin, ettd litkekulut ylittdvéat vakuutuksista perityt kuor-
mitukset, jolloin vakuutusyhtion pitdd kattaa toimintakulujaan sijoitustoiminnan
tuotoilla.

Vakuutusliiketoiminnan riskejéd hallitaan mééritteleméllé laskuperusteet turvaaviksi,
pitdimélld vastuuvalintaohjeet ajan tasalla, kerryttimélld tasoitusmiérda ja jélleen-
vakuuttamalla omapidatysmadrin ylittdvat kuolemanvaraturvat.

Henkivakuutuksen tuotevalikoimaan kuuluu pédasiassa pitkdaikaissddstimiseen
tarkoitettuja tuotteita, joihin sisdltyy ainoastaan vihédinen vakuutustekninen riski.

Merkittdvin vastuuvelkaan siséltyvd korkoriski on korkotuottoisen vakuutuksen
laskuperustekorkovaateen (sitova tuottolupaus) ja sitd kattavan sijoitusomaisuuden
tuoton suhde.

Osa 4,5 prosentin laskuperustekorolla toimivan kannan vastuuvelasta on vapaa-
ehtoisesti tdydennetty alemman diskonttokoron tasolle.

Jéljella olevien vakuutusaikojen vastuuvelalla painotettua keskiarvoa voidaan pitdd
vakuutuskannan duraationa, jonka avulla voidaan arvioida, kuinka paljon vastuu-
velka muuttuisi, jos diskonttokorkoa muutettaisiin. On kuitenkin huomattava, etti
vastuun médrdd ei saa alentaa nykyisestd takaisinostoarvojen tasosta korkoa tai
muita vakuutusteknisid oletuksia muuttamalla. Vastuun herkkyys tulevaisuutta
koskevien arvioiden muutoksilla on siten hyvin vahainen.

Sijoitusriskid on my0s mahdollisuus takaisinostoihin: pitkdaikaisiksi tarkoitettujen
varojen nostaminen ennenaikaisesti pienentdd ansaintapohjaa. Vakuutusyhtio saat-
taa takaisinoston yhteydessé joutua realisoimaan sijoituksiaan epédedullisessa mark-
kinatilanteessa tai etupainotteisia liikekuluja ei ole saatu kuoletettua takaisinosto-
hetkeen mennessa.

Takaisinostoriskié hallitaan sopivilla tuoterakenteilla sekd sopimusehdoilla ja sank-
tioilla. Takaisinostoille alttiita ovat sddstovakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset.
Sen sijaan eldkevakuutuksien takaisinosto on mahdollista ainoastaan poikkeus-
tapauksissa.

Vastuunvalinnalla rajoitetaan kuolevuuteen ja pysyvdin tyokyvyttomyyteen liitty-
vid riskejd. Turvaavilla laskuperusteilla varmistetaan, ettd vakuutuksista perityt
kuormitukset kattavat litkekulut, vakuutuksista perityt riskimaksut kattavat vakuu-
tuskorvaukset, ja sijoitusomaisuudella saadaan tuotto, jolla pystytddin maksamaan
vakuutusten laskuperustekorko ja kilpailukykyinen asiakashyvitys. Koska vain
poikkeustapauksissa hinnoittelua voidaan muuttaa sen jidlkeen kun vakuutus on
myonnetty, on hinnoittelussa varauduttava epiedulliseen vaihteluun. Henkivakuu-
tuslitketoiminnassa tutkitaan sddnnollisesti sekd riskihenkivakuutus- ettd sddsto-
henkivakuutusasiakkaiden kuolevuutta. Jos tutkimukset osoittavat, ettd tuotteiden
hinnoittelu on tappiollista tai ettd vastuuvelka on liian pieni, muutetaan uusien
myonnettidvien vakuutusten hinnoittelua ja kasvatetaan vastuuvelka riittdville
tasolle.

Y14 oleva liittyy vakuutuksiin, joissa kuolintapauskorvaus ylittdd vakuutussadston.
Erityisesti eldkevakuutusten sddstd ylittdd kuolemanvaraturvan, ja ongelmaksi
saattaisi muodostua vakuutettujen odotettua pidempi elinaika. Méiérdaikaisissa
vakuutuksissa tdmé riski on kuitenkin rahamiirissd hyvin pieni, eikd ole aihetta
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epdilla vastuuvelkaa liian pieneksi. Elinikdisid eldkkeitd myoOnnetddn l&hinné
ryhmielékkeind, joiden osalta pitenevd elinaika voisi osoittautua ongelmaksi.
Kaytetty kuolevuusoletus on varsin tuore (vuodelta 2001), ja tehdyt tutkimukset
osoittavat olettamuksen turvaavaksi.

Maksuvalmiuden ylldpito ei ole merkittivd ongelma, koska henkivakuutusliikkeen
sisddn tuleva kassavirta ylittdd ulosmenevén, ja tilanteen arvioidaan jatkuvan
samanlaisena.

Jalleenvakuutuksella siirretdén osa yksittdisten vakuutuksenottajien muodostamasta
riskikeskittymédstd jilleenvakuuttajalle, joina toimivat Henkivakuutusosakeyhtio
Retro, Vahinkovakuutusosakeyhtié Pohjola ja PartnerRe. Henkivakuutusosakeyhtio
Retro on suomalaisten henkivakuutusyhtididen omistama, ja Retron vakuutustoi-
mintaan kuuluu osakasyhtididen tarvitsema henkivakuutuksen jilleen- ja edelleen-
vakuutus. PartnerRe on kansainvélinen jélleenvakuutusyhtid, jonka litketoimintaan
kuuluu sekd vahinko- ettd henkivakuutuksen jilleenvakuuttaminen ympéri maail-
man. Luottoluokitukseksi Standard & Poor’s on antanut AA- ja Moody’s Aa3.

Omalla vastuulla pidetddn vakuutettukohtaista kuolemanvarariskida 100 000 tai 400
000 euroon asti. Tyokyvyttomyysriskin omapidatys on 300 000 euroa. Tdmén yli
menevit riskit on jdlleenvakuutettu Henkivakuutusosakeyhtié Retrossa ja Vahinko-
vakuutusosakeyhtié Pohjolassa.

12.12.1 OP-ryhmiin tilinpaitostiedot

OP-ryhmién tilintarkastetut tilinpditokset ja tilintarkastuskertomukset tilikausilta
1.1.2005-31.12.2005 ja 1.1.2004-31.12.2004 sekd osavuosikatsaus ajalta 1.1.—
31.3.2006 ovat saatavilla timén esitteen kohdassa 10 kerrotusta osoitteesta ja puhe-
linnumerosta 010 252 2053.
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12.12.2 OP-ryhmiin tuloslaskelma ja tase seki rahavirtalaskelma vuosilta 2005 ja 2004 seké taloudelliset

tunnusluvut vuosilta 2001-2005

OP-RYHMAN TULOSLASKELMA

Milj. € Liitatiato 2005 2004 Muutos-5%
Korkotuotot | 575 | 185 33
Korkokulut 794 428 86
Kerkokate ennen arvenalentumisia 781 758 3
Saamisten arvonalentumniset & 7 -19
Kerkokate arvenalentumisten jilkeen 775 750 3
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuctot 7 68 -
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot B8 &7 51 32
Pallklictuotot ja -kulut, netto 9 340 314 8
Kaupankdynnin nettotuotot 10 27 20 34
Sijoitustoiminnan nettotuotot Il 62 79 -22
Liiketoiminnan muut tuotot 12 68 46 47
Henkildstdkulut I3 387 354 9
Muut hallintokulut [4 220 |97 12
Litketoiminnan muut kulut 15 |69 |55 9
Palautukset omistajajdsenille & 53 48 10
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 5 -8%
Tules ennen veroja 579 511 13
Tuloverot |7 |25 131 -5
Kauden voitto 454 380 19
Jakautuminen

OP-ryhman amistajille 450 379 [

Viahemmistdlle 4 |
Yhteensi 454 380 19
Tunnusluvut 2008 2004
Oman pidoman tuotto (ROE), % 2 12,0
Koko pddoman tuctto (ROA), 7 096 096
Kulujen osuus tucteoista, % 55 55
Henkiléstd keskimadrin 9 839 9327

josta kokoaikaisia 9 446 g 971

josta osa-aikaisia 393 356
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Milj. = Liitetieto 31.12.2005 31.12.2004 Muutos-%
Kateiset varat |8 613 422 45
Saamiset luottolaitoksilta |9 666 68| -2
Kaupankdynnin rahoitusvarat 20 3 B4 3170 21
Joehdannaissopimukset 21 126 33 35
Saamiset asiakkailta 22 34 807 30 952 |12
Wahinkovakuutustoiminnan varat 23 2742 -
Henkivakuutustoiminnan varat 24 5 385 2867 538
Sijoitusomaisuus 25 | 652 I 660 0
Sijoitukset osakkuusyrityksissd 26 40 46 -14
Aineettomat hyddykkeet 27 | 199 86
Aineelliset hyddykkeet 18 690 622 I
Muut varat 29 586 780 [4
Verosaamiset 30 [y Bl 44
Myytivind clevat omaisuuserdt 81 -
Warat yhteensi 52 845 41 460 27
Welat luottolaitoksille 31l 2025 [ 184 7l
Kaupankiynnin rahoitusvelat 32 4 -
Johdannaissopimukset 33 |24 99 26
Velat asiakkaille 34 26 475 25107 5
Vahinkovakuutustoiminnan velat 35 | 924 -
Henkivakuutustoiminnan velat 36 4318 2667 234
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 37 B89 6325 41
Waraukset ja muut velat 38 | 280 [ 030 24
Verovelat 39 801 398 101
Osuuspiddoma 40 717 77 0
Welat, joilla on huonompi etuocikeus 41 879 597 47
Myytdvand oleviin omaisuuseriin littyvat velat 49 -
Velat yhteensi 48 087 38 124 26
Oma pddoma
OP-ryhmin omistajien osuus

Osakepiddoma 244 78

Osakeanti 3 76

Muuntoerot -1 -

Rahastot 2423 | 532 58

Kertyneet voittovarat | 887 I 718 10
Wihemmistén osuus 203 [
Oma pddoma yhteensi 42 4 757 3337 43
Velat ja oma pidoma yhteensi 52 B45 41 460 27
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OP-RYHMAN RAHAVIRTALASKELMA

Milj. = 2005 2004
Litketoiminnan rahavirta
Kauden voitto 454 380
Qiikaisut kauden voittoon 759 598
Liiketoiminnan varojen lisdys (-} tai vihennys (+) -5 036 -4 301
Saamiset lucttolaitoksilta 40 -183
Kaupankdynnin rahoitusvarat -642 -449
Saamiset asiakkailta -3 905 -3 529
Vahinkokuutustoiminnan varat 28 -
Henkivakuutustoiminnan varat -706 -319
Sijoitusomaisuus 280 [
Muut varat -131 &8
Liiketoiminnan velkojen lisiys (+) tai vihennys (-) 2 488 | 391
Velat luottolaitoksille 84 | -3184
Kaupankiynnin rahoitusvelat 4 -
Velat asiaklkaille | 367 | 915
Vahinkowvakuutustoiminnan velat - -
Henlkivakuutustoiminnan velat |4 -110
Varaukset ja muut velat 263 -29
Maksetut tuloverot 75 -9
A. Liiketeiminnan rahavirta yhteensi -1 410 -2 024
Investointien rahavirta
Erdpdividin asti pidettdvien rahavarojen lisdykset -127 -106
Erdpdivain asti pidettivien rahavarojen vihennykset [43 221
Tytaryritysten hankinnat hankintahetken rahavaroilla vihennettyna -1 675 -
Tytaryritysten myynnit myyntihetken rahavaroilla vihennettynd 4 4
Investoinnit aineellisin ja aineettomiiin hy&dykkeisin 96 -74
Adineellisten ja ainesttomien hyddykkeiden luovutukset I 12
B. Investeintien rahavirta yhteensi -1 740 56
Rahoituksen rahavirrat
Velat, joilla on hucnompi etucikeus, lisdykset 295 |85
Velat, joilla on hucnompi etucikeus, vihennykset -6 -124

Yfleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat, lisdykset 2918 25 |31
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Yleiseen likkeeseen lasketut velkakijat, vahennykset -365 -13 Blé&
Osuus- ja osakepdioma, lisdykset 481 82
Osuus- ja osakepddoman vihennykset -1 -59
Maksetut osingot ja osuuspiddoman korot -36 -57
Palautukset omistajajdsenille -8 -7
Muut oman pddoman erien rahamdirdiset lisdykset 151 6
C. Rahoituksen rahavirta yhreensi 3 429 | 342
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) 279 -626
Rahavarat tilikauden alussa 450 | 076
Rahavarat tilikauden lopussa 729 450
Saadut korot | 495 138
Maksetut kerot 715 -355
Milj. = 2005 2004
Kauden voittoon tehdyt oikaisut
Eridt joihin ei liity maksutapahtumaa ja muut oikaisut
Saamisten arvonalentumiset 12 [4
Vahinkeowvakuutustoiminnan realisoitumaton nettotulos -55 -
Henkivakuutustoiminnan realisoitumaton nettotulos 667 370
Kaupankdynnin kiyvin arven muutos -2 -2
Valuuttatoiminnan realisoitumaton nettetulos -23 -
Johdannaissopimusten kiyvin arvon muudtos -4 -9
Sijoituskiinteistdjen kiyvin arvon muutos - 14 -10
Muut sijoitustoiminnan arvonalentumiset ja niiden peruutukset - -2
Poistot 77 74
Etuuspeohjaiset eldkejirjestelyt 7 7
Oisuus osakkuusyritysten tuloksista - -5
Osinkotuotot osakkuusyrityksiltd 2 |
Tuloverct 58 30
Muut -4 -
Erit jotka esitetiin muualla kuin liilketeiminnan rahavirrassa
Myynitivoitot, investointien rahavirtaan kuuluva osuus -1 -2
Osuuspadoman korot |5 15
Muut palautukset omistajajdsenille g8 7
Oikaisut yhteensi 759 598
Rahavarat
Kiteiset varat 613 4122
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta & 28
Yhreensi 729 450
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Keskeiset tuloslaskelma- ja tase-erit sekd taloudelliset tunnusluvut 2001-2005

2001 2002 003 2004 2004 2005
FAS FAS FAS FAS IFRS IFRS
Keskeiset tuloslaskelmaerit
Korkokate B75 857 738 783 758 781
Wahinkowvakuutustoiminnan nettotuotot - - - - - &8
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot - - - - 5l &7
Palkkiotuotat, netto 245 245 275 184 34 340
Muut tuctot 192 129 222 203 151 |58
Henkildstdkulut 315 354 374 370 354 3a7
Muut kulut 3%4 404 372 30 352 389
Saamisten arvonalentumiset 12 13 el 7 7 &
Pysywiin vastaaviin kuuluvien
arvopapereiden arvonalentumiset 88 | 4 o] - -
Palautukset omistajajdsenille - - - - 48 53
Tulos ennen veroja 504 459 515 504 511 579
Keskeiset tase-erdt — vastaavaa
Saamiset luottolaitoksilta 366 350 486 681 681 b6
Saamiset asiakkailta 21 948 24 319 27 206 30 645 30 952 34 807
Wahinkowvakuutustoiminnan varat - - - - - 2742
Henki- ja elikevakuutustoiminnan varat - - - - 2887 5385
Kaupankdynnin varat ja sijoitusomaisuus 5478 4 502 4 166 4 448 4831 5492
Aineettomat ja aineelliset hySdykkeet 1 301 | 259 I 177 1140 Jo7 | 890
Muut erit 240 I 194 | 968 1 315 | 422 | B&Z
Wastaavaa yhteensd 30031 31 825 35002 38 229 4| 480 31 B45
Keskeiset tase-erit — vastattavaa
Welat lucttolaitoksille ja keskuspankeille | 774 249 | 566 I 18] | 184 1025
Welat asiakkaille 20 120 21 375 23275 25 118 25 107 16 475
fleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 3727 4 534 5009 6 325 & 325 289
Welat, jcilla on huonompi etucikeus kuin muilla velailla [ 576 514 524 | 314 | 594
Muut vieraan padoman erdt 1ale | 140 | 198 1 204 4194 2100
Orna pddoma ja wihemmistdosuus 2 658 3049 3 440 3 B&7 3337 4 757
Wastattavaa yhteensi 30031 31 825 35002 38 229 4| 480 51 B45
Taloudelliset tunnuslusut, 3
Oman padoman tuotto, ROE |46 9 15 10,5 12,0 ([
Koko padoman tuotto, ROA I3 N Il 10 1.0 [l
Ormavaraisuusaste .0 EX 9.8 99 8.0 3,0
Kulujen asuus tuctoista 55 &l 62 62 55 55
Vakavaraisuussuhde 15,1 15,2 |54 15,8 15,5 4.6
Vakavaraisuussuhde ensisijaisilla amilla varoilla 130 13,6 |40 14,4 14,1 13,1

Oman pddoman tuoton ja omavaraisuusasteen muita tunnuslulkuja suuremmat muutokset IFRS-siirtyman yhteydessid ovat aiheutuneet merkittavittd osin
osuuspankkien asuuspddoman taseluokittelun muutoksesta, Kansallisten siiddsten mukaan laaditussa tilinpaattksessd osuuspdioma on omaa pddomaa,

mutta IFRS-sdddidsten mukaan laaditussa tilinpaatéksessd osuuspddoma luokittui vieraaksi padomaksi.
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Tilintarkastuskertomus
Osuuspankkikeskus Osk:n varsinaiselle osuuskunnan kokoukselle

Olemme tarkastaneet osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitok-
sista annetun lain tarkoittaman osuuspankkien yhteenliittymidn (OP-ryhmai) toi-
mintakertomuksen ja yhdistellyn tilinpddtoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2005.
Osuuspankkiryhmén keskusyhteison Osuuspankkikeskus Osk:n johtokunta ja toi-
mitusjohtaja ovat laatineet yhdistellyn tilinpdatoksen EU:ssa kéyttoon hyvéksyttyjen
kansainvélisten tilinpddtosstandardien (IFRS) mukaisesti tilinpddtdksen liite-
tiedoissa tarkemmin kuvatulla tavalla. Tilinpaétos siséltdd OP-ryhmén yhdistellyn
taseen, tuloslaskelman, rahavirtalaskelman, laskelman oman pddoman muutoksista
ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen perusteella annamme lausunnon yhdis-
tellysta tilinpaatoksesté ja toimintakertomuksesta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Toiminta-
kertomuksen ja tilinpddtoksen laatimisperiaatteita, sisdltod ja esittdmistapaa on
tarkastettu riittdvdssd laajuudessa sen toteamiseksi, etteivdt toimintakertomus ja
yhdistelty tilinpdétds sisélld olennaisia virheitd tai puutteita. Tarkastuksen
yhteydessd olemme perehtyneet ryhméin jésenyhteisdjen noudattamiin tilinpaatos-
periaatteisiin sekd niiden tilintarkastajien antamiin tilintarkastuskertomuksiin ja
muihin raportteihin

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomus ja yhdistelty tilinpdédtds on laa-
dittu EU:ssa kayttoon hyviaksyttyjen kansainvilisten tilinpadtosstandardien (IFRS),
kirjanpitolain seké tilinpdédtoksen laatimista koskevien Rahoitustarkastuksen ja mui-
den méadrdysten ja sddnndsten mukaisesti. Toimintakertomus ja tilinpd4tds antavat
IFRS standardien ja kirjanpitolain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavét tiedot OP-
ryhmén toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.

Helsingissd 28. helmikuuta 2006

KPMG OY AB

Hannu Niileksela
KHT

Tilintarkastuskertomus
Osuuspankkikeskus Osk:n varsinaiselle osuuskunnan kokoukselle

Olemme tarkastaneet osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitok-
sista annetun lain tarkoittaman osuuspankkien yhteenliittymédn (OP-ryhmé) yhdis-
tellyn tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.—-31.12.2004. Osuuspankkiryhmén keskusyhtei-
son Osuuspankkikeskus Osk:n johtokunnan ja toimitusjohtajan laatima tilinp&étos
sisdltdd toimintakertomuksen, tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot. Suorittamamme
tarkastuksen perusteella annamme lausunnon tilinpaatoksesta.
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Yhdistellyn tilinpddtoksen tarkastus on suoritettu hyvin tilintarkastustavan mukai-
sesti. Tilinpdédtoksen laatimisperiaatteita, sisdltod ja esittdmistapaa on tarkastettu
riittdvéssd laajuudessa sen toteamiseksi, ettei yhdistelty tilinpdétds sisilla olennaisia
virheitd tai puutteita. Tarkastuksen yhteydessd olemme perehtyneet ryhmén
jdsenyhteiséjen noudattamiin tilinpdatosperiaatteisiin sekd niiden tilintarkastajien
antamiin tilintarkastuskertomuksiin ja muihin raportteihin.

Lausuntonamme esitimme, ettd yhdistelty tilinpaatds on laadittu kirjanpitolain sekd
tilinpdédtoksen laatimista koskevien Rahoitustarkastuksen ja muiden méardysten ja
sddanndsten mukaisesti. Yhdistelty tilinpdédtds antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla
tavalla oikeat ja riittdvét tiedot OP-ryhmén toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta.

Helsingissa 2. maaliskuuta 2005
KPMG OY AB

Hannu Niileksela
KHT

12.12.3 Osavuosikatsaukset

OP-ryhma julkistaa taloudellisia tietoja neljinnesvuosittain. OP-ryhmaé on julkaissut
11.5.2006 osavuosikatsauksen ajalta 1.1.-31.3.2006. Osavuosikatsaus on sisdllytetty
esitteeseen viittaamalla ja on saatavilla tdmén esitteen kohdassa 10 kerrotusta
osoitteesta. OP-ryhma julkaisee vuonna 2006 vield kaksi osavuosikatsausta: tammi—
kesdkuulta 17.8.2006 ja tammi—syyskuulta 9.11.2006. Liikkeeseenlaskija tulee
tdydentdméadn titd Ohjelmaesitettd edelld mainituilla osavuosikatsauksilla uusien
litkkeeseenlaskujen yhteydessa.

12.12.4 Tulevaisuudennikymiit

Tulevaisuudenndkymadt, jotka OP-ryhmid on esittdnyt 11.5.2006 julkistamassaan
osavuosikatsauksessaan, ovat edelleen voimassa.
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