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NORDEA PANKKI SUOMI OYJ
100.000.000 euron
Liikkeeseenlasku
25/2006 Tuotto
Laskettu liikkeeseen osana
5.000.000.000 euron joukkovelkakirjaohjelmaa

OSA A — SOPIMUSEHDOT

Tassa asiakirjassa kaytettavat termit katsotaan maaritellyiksi sellaisinaan 10.1.2006 paivatyssa Ohjelmaesit-
teessd, joka muodostaa esitedirektiivissa (direktiivi 2003/71/EY) ("Esitedirektiivi") tarkoitetun Ohjelmaesit-
teen. Tama asiakirja muodostaa Esitedirektiivin 5 artiklan 4 kohdan mukaiset velkakirjojen Lainakohtaiset Eh-
dot ja sita on luettava Ohjelmaesitteen rinnalla. Taydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja liikkeeseenlaskusta
saa vain tarkastelemalla naita Lainakohtaisia Ehtoja ja Ohjelmaesitetta rinnakkain. Ohjelmaesite on saatavis-
sa verkko-osoitteesta www.nordea.com/joukkolainat ja sen kopioita saa osoitteesta Nordea Pankki Suomi
Qyj, Treasury ja Markets, Aleksis Kiven katu 9, Helsinki.

1. Liikkeeseenlaskija: Nordea Pankki Suomi Oyj
2. Sarjanumero: 25/2006
3. Maaritelty valuutta tai valuutat: Euro ("EUR”)
4. Kokonaisnimellisarvo: enintaan 100.000.000"
5. Merkintahinta: vaihtuva, noin 100 %
6. Maaritellyt yksikkdkoot: 1.000 euroa
Minimimerkinta: 10.000 euroa
7. Liikkeeseenlaskupaiva: 6.6.2006
(i) Koron alkamispaiva: Vahvistamispaivasta lukien.
(ii) Laina-aika: 6.6.2006 — 30.9.2013, kuitenkin ottaen
huomioon Erapaivan siirtymista koskevat
maaraykset

(iii) Merkintaaika:

(iv) Merkintapaikka:

6.6.2006 — 16.6.2006

Nordea Pankki Suomi Oyj, Structured
Products ja Institutional Sales -osastot,
Aleksis Kiven Katu 9, 00200 Nordea, Hel-
sinki, Yksityispankit ja Private Wealth Ma-

nagement.
(v) Merkinndn maksu: Tehdyt merkinnat on maksettava merkit-
taessa.
8. Erapaiva: 30.9.2013, kuitenkin niin, ettéd Erapaivan

tulee olla kuudes Pankkipaiva Maaritys-
paivan jalkeen ja Erapaivaa voidaan siir-
taa 80 Pankkipaivaa eteenpain Liitteen 1

' Arvioitu Kokonaisnimellisarvo. Liikkeeseen lasketun kokonaisnimellisarvon maara ilmoitetaan viimeistaan
22.6.2006 ("Vahvistamispéaiva”).
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9. Korko-/tuottoperuste:

10. Takaisinmaksettava maara:

11. Koron tai lunastus-/maksuperusteen muutta-
minen:

12. Ennenaikainen takaisinmaksu:

13. Velkakirjojen etuoikeusasema:

KORKOON LIITTYVAT MAARAYKSET

14. Kiintedkorkoisiin velkakirjoihin liittyvat maa-
raykset

15. Vaihtuvakorkoisiin velkakirjoihin liittyvat

maaraykset

16. Nollakuponkivelkakirjoihin liittyvat maaraykset

17. Indeksisidonnaisiin velkakirjoihin / muihin
muuttujasidonnaisiin korkoihin/tuottoihin liit-
tyvat ehdot

(i) Indeksi / kaava / muu muuttuja:

(ii) Maksettavan paaoman tai koron laskennasta

vastaava laskenta-asiamies:

Kuponkikoron/tuoton maarittamista koskevat
maaraykset, joita sovelletaan, kun laskenta
indeksin ja/tai kaavan ja/tai muun muuttujan
perusteella on kaytanndssa mahdotonta tai

mukaisesti (2. Erapaiva ).

Muu (velkakirjojen yleiset ehdot kohta
2(4))

Lisdehdot maaritelty jaliempana Liitteessa
1 (4. Korko ja 5. Maaritelmat; 5.2 Ta-
kaisinmaksettava maara ja indeksihyvi-
tys).

Muu. Liitteen 1 mukaisesti (3. Takaisin-
maksettava maara ja 5. Maaritelmat; 5.2
Takaisinmaksettava méaara ja indeksihyvi-
tys).

Liitteen 1 mukaisesti (4. Korko ja 5. M&ari-
telmat; 5.2 Takaisinmaksettava maara ja
indeksihyvitys).

Ei sovellu

Samalla etusijalla kuin muut Liikkeeseen-
laskijan vakuudettomat saatavat.

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Soveltuu

Velkakirjojen padomalle ei kerry korkoa.
Lainan tuotto maksetaan indeksihyvityk-
sena. Ennen 20.9.2010 alkavaa Luotto-
vastuuaikaa indeksihyvitys maksetaan
Lainan nimellisarvolle. Luottovastuuaika-
na mahdollisen indeksihyvityksen maara
lasketaan Lainan paaomalle siten kuin
jaliempana Liitteessa 1 (4. Korko ja 5.
Méaaéritelmat; 5.2 Takaisinmaksettava
maara ja indeksihyvitys) on maaritelty.

Nordea Pankki Suomi Oyj
Laskenta-asiamies paattaa yksin, kuiten-

kin ottaen huomioon vakiintunut markki-
nakaytanto.
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18.

muutoin estettya:

Maaritelty jakso / maaritellyt jaksot / maaritel-
ty koron/tuotonmaksupaiva / maaritellyt ko-
ron/tuotonmaksupaivat

Pankkipaivaolettama:

Kaikki ehdossa 7(2)(i) tarkoitettua pankkipai-
vaa koskevat mukautukset:

Vahimmaiskorko:
Enimmaiskorko:
Koronlaskuperuste:
Suojausinstrumentin paattyminen

Muut ehdot/lisaehdot

Kaksivaluuttaisiin velkakirjoihin liittyvat
maaraykset

ENNENAIKAISEEN TAKAISINMAKSUUN JA TA-
KAISINMAKSUUN LITTYVAT MAARAYKSET

19.

20.

21.

22.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Takaisinmaksuoikeus, jos kaytetty suojausin-
strumentti muuttuu lainvastaiseksi

Verotustapahtumasta johtuva ennenaikainen
takaisinmaksu:

Lopullinen takaisinmaksumaara

Indeksi / kaava / muu muuttuja

Lopullisen takaisinmaksumaaran maarittami-
sesta vastaava laskenta-asiamies:

Lopullisen takaisinmaksumaaran maaritta-
mista koskevat maaraykset, kun laskenta pe-
rustuu indeksiin ja/tai kaavaan tai muuhun
muuttujaan:

Maarittamispaiva(t):

Lopullisen takaisinmaksumaaran maaritta-
mista koskevat maaraykset, joita sovelletaan,
kun laskenta indeksin ja/tai kaavan ja/tai
muun muuttujan perusteella on kaytannoéssa

Liitteen 1 mukaisesti (4. Korko).

Sovellettu Seuraava Pankkipaiva

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

30/360

Ei sovellu

Liitteen 1 mukaisesti (4. Korko ja 5. Maéri-
telmat; 5.2 Takaisinmaksettava maara ja

indeksihyvitys).

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Muu. Liitteen 1 mukaisesti (3. Takaisin-
maksettava maara).

Liitteen 1 mukaisesti (3. Takaisinmakset-
tava maara).

Nordea Pankki Suomi Oyj

Liitteen 1 mukaisesti (3. Takaisinmakset-
tava maara).

Liitteen 1 mukaisesti (3. Takaisinmakset-
tava maara).

Laskenta-asiamies paattaa yksin, kuiten-
kin ottaen huomioon vakiintunut markki-
nakaytanto.
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(viii)

23.

mahdotonta tai muutoin estettya:

Maksupaiva:

Lopullisen takaisinmaksun vahimmaismaara:

Lopullisen takaisinmaksun enimmaismaara:

Ennenaikaisessa takaisinmaksussa makset-
tava lunastusarvo

30.9.2013 ottaen kuitenkin huomioon
Erapaivan siirtymista koskevat maarayk-
set.

Liitteen 1 mukaisesti (3. Takaisinmakset-
tava maara).

Velkakirjan padaoma ei ole turvattu ja
sen voi menettaa osittain tai kokonaan.

Liitteen 1 mukaisesti (3. Takaisinmakset-
tava maara).

Ei sovelleta

VELKAKIRJOJA KOSKEVAT YLEISET MAARAYKSET

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Velkakirjojen muoto:

Muut asianomaisen rahoituskeskuksen maa-
rityksessa kaytettavat kaupungit tai muut
maksupaiviin sovellettavat erityisehdot:

Velkakirjoihin liitettavien tulevien Maksulippu-
jen tai kuittien kantaliput (seka kyseisten kan-
talippujen erapaivat):

Osittain maksettuihin velkakirjoihin liittyvat
tiedot: kunkin maksun summa liikkkeeseen-
laskuhinta mukaan lukien, paivamaara, jolloin
maksu on suoritettava, seka mahdolliset seu-
raamukset maksun suorittamatta jattamises-
ta, mukaan lukien Liikkeeseenlaskijan oikeus
ottaa haltuunsa arvopaperit ja kertynyt korko
myOhastyneen maksun johdosta:

Osissa maksettaviin velkakirjoihin liittyvat
tiedot: kunkin maksueran suuruus ja suori-
tuspaiva:

Valuutan vaihtamiseen, nimellisarvon ja las-
kentakaytantéjen muuttamiseen liittyvat
maaraykset:

Arvo-osuusmuotoinen.

Arvo-osuudet rekisterdidaan merkitsijan
ilmoittamalle arvo-osuustilille viimeistaan
kolmantena pankkipdivand merkintaajan
paattymisesta arvo-osuusjarjestelmasta ja
arvo-osuustileistd annettujen lakien ja
APK:n saantdjen ja maaraysten mukai-
sesti. Arvo-osuudet eivat ole vapaasti luo-
vutettavissa ennen merkintaajan paatty-
mista.

Ei sovellu

Ei

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu
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30. Yhdistadmiseen liittyvat maaraykset: Ei sovellu

31. Muut erityisehdot: Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa
likkeeseenlasku perustuen muuttunee-
seen markkinatilanteeseen, merkintavilk-
kauden jaadessa alhaiseksi (alle 2 miljoo-
naa euroa) tai jos tapahtuu jotakin sellais-
ta, joka Liikkeeseenlaskijan harkinnan
mukaan voi vaarantaa jarjestelyn onnis-
tumisen, jossa tapauksessa merkin-
tdsumma palautetaan merkitsijalle kahden
(2) viikon kuluessa merkintaajan paatyt-
tya. Palautettavalle summalle ei makseta
korkoa liikkeeseenlaskun mahdollisessa
peruuntumistilanteessa.

JAKELU
32. Liikkeeseenlaskutapa: Ei syndikoitu
33. Muut myyntirajoitukset: Ei sovellu

OSA B — MUITA TIETOJA

34. PORSSILISTAUS

0] Pdrssilistaus: Velkakirjojen listaamisesta jatetdan ha-
kemus Helsingin Porssiin.
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35. EMISSION SYYT JA ARVIO HANKITTAVISTA NETTOVAROISTA JA KOKONAISKUSTANNUK-

SISTA
(i) Emission syyt Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varain-
hankintaa.
(i) Arvio hankittavista nettovaroista: Enintdan n. 100.000.000 euroa
(iii) Arvioidut kokonaiskustannukset APK:n maksu 5.000 euroa ja Helsingin

Porssin maksu 500 euroa.

36. INDEKSIN / KAAVAN / MUUN MUUTTUJAN KEHITYS JA KUVAUS SEN VAIKUTUKSESTA
SIJOITUKSEN ARVOON, KOHDE-ETUUTEEN LITTYVAT RISKIT JA MUUT SITA KOSKEVAT
TIEDOT

Kuvaus Lainaan liittyvista riskeista

Joukkolainamarkkinoille on viime vuosina tullut uudentyyppisia korkotuotteita vaihtoeh-
doiksi riskittomammille joukkolainoille ja yrityslainoille. Uudet tuotteet antavat mahdolli-
suuden tavoitella korkeampaa tuottoa sijoituksen luottoriskitasoa kasvattamalla.

Sijoittaja voi menettaa sijoittamansa pddoman ja koron osaksi tai kokonaan. Lainassa si-
joittaja ottaa luottoriskin useamman kuin yhden velallisen joutumisesta konkurssiin tai
muuhun vakavaan maksuhairittilaan. Sijoittajalle maksetaan indeksihyvityksessa korottu-
neesta riskista korvaus.

Laina on niin sanottu Credit-Linked-Note ("CLN”), tarkemmin sanottuna Collateralised
Debt Obligation ("CDQO”), missa Lainan ostaja (sijoittaja) paasee osallistumaan luottoris-
kisuojauksen myyjana globaaliin luottoriskin tukkumarkkinaan myymalla Lainan Liikkee-
seenlaskijalle (Nordea Pankki Suomi Oyj) luottoriskisuojausta. Sijoittajan riski jakautuu
kahteen osaan: yhtaalta riskiin Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvysta ja toisaalta luot-
toriskiin Viitekorissa olevista yrityksista ja muista yhteisdista.

Taman Lainan kanssa samaan aikaan saatetaan emittoida muita Liikkeeseenlaskijan lai-
noja, joiden Viitekorit ovat samoja kuin tdman lainan Viitekori. Naiden lainojen luottoriski-
taso voi olla korkeampi tai alhaisempi kuin taman Lainan.

Lainan Liikkeeseenlaskija hankkii sijoittajilta lainaehtojen kuvauksen mukaisesti suojausta
Viitekorin yritysten ja muiden yhteisojen luottoriskille joko suojatakseen jo olemassa olevia
tai tulevia riskejaan taikka myydakseen suojausta edelleen tukkumarkkinoilla. Liikkee-
seenlaskijan tavoite on ostaa emissiossa sijoittajilta luottoriskisuojausta tukkumarkkinan
normaaleilla maaritelmilla.

Viitekorin sisaltama luottoriski tulee taloudellisena menetyksena sijoittajan kannettavaksi
sijoitetuista varoista, jos Viitekorissa tapahtuu sellaista luottoriskin heikkenemista, joka
realisoituu Luottovastuutapahtumana ja aiheuttaa lainaehtojen mukaan tappion, joka ylit-
taa Lainan Suojaustason. Viitekorissa tapahtuva ensimmainen Luottovastuutapahtuma ei
voi aiheuttaa sijoittajalle tappiota, mutta jos Luottovastuutapahtumia olisi useampia, sijoi-
tusvarat olisivat riskille alttiita.
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Viitekorin kokonaismaara

100 %

Viitekorissa
on aluksi

100 yritysta tai muuta yhteis6a
kaikki samalla painolla

Yl&suojaustaso
.0%
ld—— Sijoittajien riskisegmentti
.0%
™ Suojaustaso

Kuvan mittakaava on viitteellinen

Mikali Laskenta-asiamiehen tietoon tulee Luottovastuutapahtumia Viitekorissa ennen kuin
Luottovastuuaika on alkanut, Laskenta-asiamies poistaa niiden kohteeksi joutuneen Vii-
teyhteisdn/-yhteistt korista. Viitekorin kokonaisnimellismaara pysyy entisen suuruisena ja
koriin jaavien Viiteyhteisdjen laskennalliset painot kasvavat vastaavasti. Viitekoriin jaavien
Viiteyhteis6jen painot ovat kuitenkin aina yhta suuret keskenaan.

Ylla esitetty kuva osoittaa Viitekorin lopullisesta laskennallisesta koosta ja Viiteyhteisdjen
kappalemaarasta riippumatta luottotappioiden riskisegmentin, josta tdhan Lainaan sijoitta-
va kantaa sijoitetuilla varoilla vastuun olettaen, ettéd Lainan Suojaustaso on 4.0 % ja Lai-
nan Ylasuojaustaso on 5.0 %.

Sijoittajalle palautetaan velkakirjan nimellisarvo, mikali Luottovastuutapahtumia ei tapah-
du lainkaan tai mikali Luottovastuutapahtumien aiheuttamat tappiot eivat ylitd Lainan Suo-
jaustasoa. Talldin my6s Lainan tuotto maksetaan sijoittajille tdysimaaraisena.

Mikali Luottovastuutapahtumien aiheuttama tappio Luottovastuuaikana ylittaa Lainan Suo-

jaustason, mutta on vahemman kuin Lainan Ylasuojaustaso, sijoittajille takaisinmaksetta-
van paddoman maara on vahemman kuin velkakirjan nimellisarvo. Pddoman alentumisen
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maara riippuu tappion suuruudesta. Myds sijoittajille maksettavan tuoton maara alenee ja
sen lopullinen maara riippuu luottotappioiden maarasta ja ajoituksesta.

Jos Luottovastuuaikana tapahtuvien Luottovastuutapahtumien aiheuttama tappio ylittaisi
Lainan Ylasuojaustason, sijoittajille ei maksettaisi lainkaan takaisin velkakirjan pagomaa.
Sijoittajille ei maksettaisi mydskaan lainkaan tuottoa sen jalkeen kun Lainan Ylasuojaus-
taso on saavutettu.

Sivulla 21 on laskennallisia esimerkkeja Luottovastuutapahtumien mahdollisesta vaiku-
tuksesta.

On huomattava, etta Viitekorin kokonaisnimellismaara on laskettavissa vasta kun Lainan
merkintaaika on paattynyt ja Liikkkeeseenlaskija tietda kokonaismerkintamaaran. Koko-
naismerkintdmaara tulee olemaan 1 % koko Viitekorin nimellismaarasta ja tulisi ylla ole-
vassa esimerkkikuvassa muodostamaan riskivalin 4.0 % - 5.0 %.

Tama Laina tarjoaa mahdollisuuden tavoitella selvasti korkeampaa tuottoa kuin matalaris-
kisemmat sijoitusinstrumentit. Sen vastapainona sijoitus ei ole yhta likvidi kuin matalaris-
kisemmat instrumentit. CDO-sijoituksen markkina-arvo on usein alhaisempi kuin matala-
riskisten likvidien lainojen, ja Lainan markkina-arvo saattaa vaihdella suuresti ajan kulu-
essa. Arvonmuutoksia aiheuttavat mm. Viitekorin yhtididen riskipreemioiden muutokset
tukkumarkkinoilla seka Viitekorissa olevien yhtididen muuttuvat keskinaiset riippuvuudet
toisistaan tai samoista taloudelliseen menestykseen vaikuttavista tekijoista (korrelaatio).

Viitekorin arvon kehityksesta sekd muista edella ja Liitteessa 1 mainituista seikois-
ta johtuen sijoittaja saattaa menettéaa osittain tai kokonaan seka sijoittamansa paa-
oman etta sijoituksen tuoton.

37. KAYTANNON TIETOJA
ISIN-koodi: F10003021881

Selvitysjarjestelmat (muut kuin APK) ja niiden Ei sovellu
tunnistenumerot:

38. Toimitus: Velkakirjat rekister6iddan merkinnan yh-
teydessa ilmoitetulle arvo-osuustilille.

39. Muut maksuasiamiehet: Ei sovellu
40. Sovellettava laki ja oikeuspaikka Suomen laki ja Helsingin karajaoikeus
41, Verotus Voimassaolevan lain mukaan Suomessa

yleisélle liikkeeseenlasketulle joukkovel-
kakirjalainalle maksettava indeksihyvitys
on Kkotimaassa yleisesti verovelvolliselle
luonnolliselle henkildlle ja kuolinpesalle
korkotulon [8hdeverosta saadetyn lain
mukaista tuloa. Edelld mainitulle lainan
paaoma ei ole veronalaista omaisuutta.
Jalkimarkkinakaupassa saatava indeksi-
hyvitykseen rinnastettava tuotto on tulove-
rolain mukaista paaomatuloa. Yhteisolle
ja yhtymalle indeksihyvitys on normaalia
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veronalaista tuloa yleishyddyllisten yhtei-
sbjen verovapautta koskevin poikkeuksin.

Helsingissa, 2.6.2006

Nordea Pankki Suomi Oyj

Nordea Pankki Suomi Oyj, Aleksanterinkatu 36, 00020 NORDEA, kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 1680235-8 9
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Liite 1

NORDEA PANKKI SUOMI OYJ
100.000.000 euron
Liikkeeseenlasku
25/2006 Tuotto
Laskettu liikkeeseen osana
5.000.000.000 euron joukkovelkakirjaohjelmaa

(Tama Liite 1 muodostaa osan ylla mainitun liikkeeseenlaskun Lainakohtaisista Ehdoista)

1. JOHDANTO

Isoilla alkukirjaimilla kirjoitettujen sanojen maaritelmat I16ytyvat taman Liit-
teen 1 kappaleesta 5. Maaritelmat, mikali niita ei ole erikseen toisin maari-
telty.

Vahvistamispadiva on viimeistaan 22.6.2006.
2. ERAPAIVA

30.9.2013, kuitenkin niin, ettd Erapaivan tulee olla kuudes (6) Pankkipaiva
Maarityspaivan jalkeen.

Mikali Luottovastuutapahtuman limoituspaiva sattuu viimeisella korkojak-
solla viimeistdan Maarityspaivana, siirtyy Erapaiva 80 Pankkipaivaa eteen-
pain.

3. TAKAISINMAKSETTAVA MAARA

Liikkeeseenlaskijan sijoittajalle takaisin maksama maara riippuu siita, tu-
leeko Viitekorissa tapahtumaan Luottovastuuaikana Luottovastuutapahtu-
mia, joiden aiheuttama taloudellinen tappio ylittaisi 4.0 %2 Viitekorin Nimel-
lisarvosta. Jos nain kavisi, sijoittaja menettaa sijoittamansa paaoman
osaksi tai kokonaan. Takaisinmaksettava maara lasketaan seuraavan kaa-
van mukaisesti:

VLK x ((LLP — KVP)/ LLP), missa

VLK on velkakirjan nimellisarvo,
KVP on Kertynyt Vaikuttava Portfoliotappio ja
LLP on Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Padoma.

Kertynyt Vaikuttava Portfoliotappio tarkoittaa Luottovastuuaikana toteutu-
neiden Luottovastuutapahtumien aiheuttamaa taloudellista tappiota, joka
ylittaa 4.0 %2 Viitekorin Nimellisarvosta ja se on maaritelty tarkemmin jal-
jempana kohdassa 5. Maaritelmat.

Velkakirjan takaisinmaksu maaraytyy edella mainitun lisaksi jaliempana
kohdassa 5. Maaritelmat kerrotulla tavalla.

2 Odotettu Lainan Suojaustaso. Lopullinen Lainan Suojaustaso asettuu vélille 3.7-4.3 % ja se ilmoitetaan
Vahvistamispaivana.
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Velkakirjan pddomaa ei ole turvattu ja sen voi menettdd kokonaan.
4. KORKO

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 2(4) "Korko — Muut korot / tuotto”:
Velkakirjojen padomalle ei kerry korkoa, mutta koronmaksupaivina Lainan
jokaisen velkakirjan nimellisarvolle maksetaan mahdollinen indeksihyvitys.
Sen maara Luottovastuuaikana riippuu mahdollisten Luottovastuutapahtu-
mien lukumaarasta. Indeksihyvitykset maksetaan velkakirjan haltijan osoit-
tamalle Nordeassa olevan arvopaperisailytyksen hoitotilille.

4.1 Indeksihyvitys ennen Luottovastuuaikaa

Liikkeeseenlaskupaivan ja Vahvistamispaivan valiselta ajalta ei makseta
korkoa tai indeksihyvitysta.

Vahvistamispaivasta lukien Lainan nimellisarvolle kertyy ja sille maksetaan
indeksihyvitysta Luottovastuuajan alkamiseen saakka seuraavasti:

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 2(2)(d)(i) "Korko — vaihtuva
korko:

Korko: 3 kk Euribor p.a.
Sovellettava Marginaali: 1.05 %° p.a.

4.2 Indeksihyvitys Luottovastuuaikana

Luottovastuuaikana indeksihyvitys korkojaksolle lasketaan seuraavan kaa-
van mukaisesti:

VLK x [[( LLP — KVP) / LLP] X korkojakso / 360 x (3 kk Euribor + lisatuotto
1.05 %* p.a.)],

missa

VLK on velkakirjan nimellisarvo,

LLP on Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Pddoma,

KVP on Kertynyt Vaikuttava Portfoliotappio ja

korkojakso on korkojakson korkopaivien lukumaara alla eritellyn
mukaisesti.

Liikkeeseenlaskijan sijoittajalle mahdollisesti maksaman indeksihyvityksen
maara riippuu siita, tuleeko Viitekorissa Luottovastuuaikana tapahtumaan
Indeksihyvityksen Maarityspaivaan mennessa Luottovastuutapahtumia, joi-
den aiheuttama taloudellinen tappio ylittaisi 4.0 %° Viitekorin
Nimellisarvosta. Indeksihyvitysta ei makseta lainkaan, jos Kertynyt

% Odotettu lisatuottoprosentti. Lainan lopullinen lisatuottoprosentti asettuu valille 0.50-1.50 % ja se ilmoite-
taan Vahvistamispaivéna.

* Odotettu lisatuottoprosentti. Lainan lopullinen lisatuottoprosentti asettuu valille 0.50-1.50 % ja se ilmoite-
taan Vahvistamispaivana.

® Odotettu Lainan Suojaustaso. Lopullinen Lainan Suojaustaso asettuu vélille 3.7-4.3 % ja se ilmoitetaan
Vahvistamispaivana.
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ta. Indeksihyvitysta ei makseta lainkaan, jos Kertynyt Portfoliotappio yltaa
5.0 %:iin® Viitekorin Nimellisarvosta.

Mikéli Lainan takaisinmaksettava maara on pienempi kuin Lainan liikkee-
seen laskettu nimellisarvo, Lainalle maksettava tuotto vahenee vastaa-
vasti.

Korkojakson indeksihyvitysta laskettaessa huomioidaan Indeksihyvityksen
Maaraytymispaivaan mennessa sattuneet Takaisinsaantiarvon Maaritys-
paivat.

Indeksihyvitys viimeiselle korkojaksolle:

Viimeiselle korkojaksolle maksetaan mahdollista indeksihyvitysta
Maarityspaivaan saakka (mukaan lukien korkojakson ensimmainen
paiva ja poislukien Maarityspaiva) edella olevan kaavan mukaisesti.
Maarityspaivan ja Erapaivan valiselle ajalle (mukaan lukien Maari-
tyspaiva ja poislukien Erdpaiva) maksetaan mahdollista indeksihyvi-
tysta seuraavasti:

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 2(2)(d)(i) "Korko —
vaihtuva korko”:

Korko: 3 kk Euribor p.a.
Sovellettava Marginaali: 0 % p.a.

Mikali Luottovastuutapahtuman limoituspaiva sattuu viimeisella kor-
kojaksolla ennen Maarityspaivaa, siirtyy Erapaiva 80 Pankkipaivaa
eteenpain. Talléin velkakirjan haltijalle maksetaan mahdollista in-
deksihyvitysta alkuperaisesta Erapaivasta lopulliseen Erapaivaan
saakka seuraavasti:

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 2(2)(d)(i) "Korko —
vaihtuva korko”:

Korko: 3 kk Euribor p.a.
Sovellettava Marginaali: 0 % p.a.

Indeksihyvitys Luottovastuuaikana maaraytyy edella mainitun lisaksi jal-
jempana kohdassa 5. Maaritelmat kerrotulla tavalla.

4.3 Indeksihyvitykseen liittyvat maaritelmat

Korkojakson pituus: Ensimmainen korkojakso alkaa Vahvistamispaivana ja paattyy 20.9.2006,
mukaan lukien korkojakson ensimmainen paiva ja pois lukien korkojakson
viimeinen paiva. Seuraavat korkojaksot ovat 3 kuukauden pituisia, mukaan
lukien korkojakson ensimmainen paiva ja pois lukien korkojakson viimeinen
paiva. Viimeinen korkojakso jatkuu Erapaivaan saakka. Mikali Luottovas-
tuutapahtuman limoituspaiva sattuu viimeisella korkojaksolla ennen Maari-
tyspaivaa, viimeinen korkojakso pitenee 80:11& Pankkipaivalla ja paattyy lo-
pullisena Erapaivana.

® Odotettu Lainan Ylasuojaustaso. Lopullinen Lainan Ylasuojaustaso asettuu valille 4.7-5.3 % ja se ilmoite-
taan Vahvistamispaivana.
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Koronmaksupaiva/t: Ensimmaisen korkojakson osalta koronmaksupaiva on 20.9.2006 ja sen
jalkeen jokaisen korkojakson viimeinen paiva eli vuosittain aina 20.3., 20.6.,

20.9. ja 20.12. Viimeisen korkojakson osalta koronmaksupaiva on Erapai-
Va.

Pankkipaivaolettama: Sovellettu Seuraava Pankkipaiva (maaritelty velkakirjojen yleisissa ehdois-
sa).

Mikali indeksihyvityksen maksu siirtyy edeltavaksi pankkipaivaksi, maksun
siirtyminen ei oikeuta velkakirjan haltijaa lisdsuoritukseen.

Euribor Euribor on euroalueen rahamarkkinoiden viitekorko, jota hallinnoivat Eu-
roopan Unionin Pankkiyhdistysten liitto (FBE) ja Rahoitusmarkkinayhdistys
(ACI). Euriborin arvon maaraytyminen perustuu Teleraten sivulla julkais-
tuun noteeraukseen 3 kk Euriborille. Lisatietoja: www.euribor.org.

Nordea Pankki Suomi Oyj, Aleksanterinkatu 36, 00020 NORDEA, kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 1680235-8
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5. MAARITELMAT

5.1 Viitekori ja Tappiosuoja

Viitekori

Vastineyhteiso

Viiteyhtio

Julkisyhteiso

Viiteyhteis6

Korvaava Viiteyhtio

Viitekori tarkoittaa Laskenta-asiamiehen Vahvistamispaivana vahvistamaa
Viiteyhtididen ja Julkisyhteisdjen joukkoa. Viitekoriin on valittu sellaisia Vii-
teyhteis6ja, joiden luottoluokitus on tietokantahaun mukaan ollut Invest-
ment Grade -tasoa 26.5.2006 joko Moodys:n tai Standard & Poor’s:n luot-
toluokituksina taikka joiden kanssa samaan konserniin kuuluvan yhtion
luottoluokitus on ollut Investment Grade -tasoa 26.5.2006. Alkuperainen
Viitekori on Liitteessa 2.

Liikkeeseenlaskija voi poistaa Viiteyhteison Viitekorista ja korvata sen va-
litsemallaan Liitteessa 2 luetellulla Vastineyhteisoélla, mikali Lainan merkin-
tdajan alkamispaivan ja Vahvistamispaivan valisenad ajanjaksona Viiteyh-
teisdssa tapahtuu Luottovastuutapahtuma tai Viiteyhteisén luottokelpoi-
suus Liikkeeseenlaskijan mielesta merkittavasti huononee.

Jotta Viitekorin koostumus olisi mahdollisimman likvidi voi
Liikkeeseenlaskija viimeistaan Vahvistamispaivana poistaa yhden tai
useamman yhtion tai Julkisyhteisén Viitekorista ja korvata sen/ne
valitsemallaan yhtiolla tai yhteisolla Vastineyhteisdjen listasta tai
yhtiolla/yhteisolla, jonka lainanoton Viitekoriin tai Vastineyhteiséjen listaan
otettu yhtid/yhteisé on taannut.

Vastineyhteisojen listaan on valittu sellaisia yhteisdja, joiden luottoluokitus
on tietokantahaun mukaan ollut Investment Grade -tasoa 26.5.2006 joko
Moodys:n tai Standard & Poor’s:n luottoluokituksina taikka joiden kanssa
samaan konserniin kuuluvan yhtién luottoluokitus on ollut Investment Gra-
de -tasoa 26.5.2006.

Edelld mainitun ohella Laskenta-asiamies voi paattaa lisata tai poistaa Vii-
teyhtion tai Julkisyhteison sen mukaan mita on sanottu Korvaavasta Viite-
yhtiosta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Vahvistamispaivana Viitekorin lopullisen koos-
tumuksen velkakirjan haltijoille Nordea Marketsin internet-sivuilla, joiden
osoite talla hetkella on www.nordea.com/joukkolainat.

Viiteyhtiolla tarkoitetaan jokaista yhtiota (mukaan lukien Korvaava Viiteyh-
tid tai Vastineyhtio), joka kuuluu maariteltyyn Viitekoriin.

Julkisyhteisd ("Sovereign”) tarkoittaa valtiota, sen hallinnollista osaa, kun-
taa, kaupunkia taikka hallitusta tai mita tahansa edustustoa, ministeriota,
osasto tai muuta viranomaista (mukaan lukien keskuspankki).

Viiteyhteiso tarkoittaa Viiteyhtiota ja Julkisyhteisda yhdessa.

Mikali, Laskenta-asiamiehen kasityksen mukaan, kaikki tai suurin osa yh-
den Viiteyhtion Velkasitoumuksista, suoraan tai epasuorasti siirtyvat toisel-
le yhtidlle tai yhtidille yhdistymisen, jakautumisen (joko vapaaehtoisen Vel-
kasitoumusten vaihdon tai muuten tapahtuvan siirron kautta), yhdistami-
sen, fuusion, luovutuksen tai vastaavan lakiin tai sopimukseen perustuvan
seikan takia, on tdma tai ovat nama yritykset Korvaavia Viiteyhtiéita ja ne
sisallytetdan mukaan Viitekoriin. Edella mainittujen perusteiden mukaan
voi Laskenta-asiamies paattaa, etta Viiteyhtié poistetaan Viitekorista. Kor-
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vaava Viiteyhti6 voi olla aiemmin Viiteyhtio esimerkiksi fuusiotilanteessa.
Jos Korvaava Viiteyhtid on Viiteyhtio, siihen mahdollisesti kohdistuva Luot-
tovastuutapahtuma lasketaan kahdeksi Luottovastuutapahtumaksi. Mikali
Nordea Pankki Suomi Oyj olisi sellainen Korvaava Viiteyhtid yllamainittujen
saantdjen mukaan, tulee Laskenta-asiamiehen valita toinen yhtioé Nordea
Pankki Suomi Oyj:n tilalle.

Tappiosuoja Tappiosuojalla tarkoitetaan sita, ettd Luottovastuuaikana toteutuneiden
Luottovastuutapahtumien aiheuttama tappio huomioidaan laskettaessa
Kertynytta Portfoliotappiota Viitekorissa vasta kun Kertynyt Portfoliotappio
ylittda Lainan Suojaustason. Toisin sanoen portfoliotappiota kertyy vain sii-
na maarin kuin Luottovastuutapahtuman ja aiempien Luottovastuutapah-
tumien aiheuttamien tappioiden summa ylittda Lainan Suojaustason. Luot-
tovastuutapahtumat huomioidaan siina jarjestyksessa kuin ne tapahtuvat.

Lainan Ylasuojaustason ylittavaa Kertynytta Portfoliotappiota ei huomioida
laskettaessa Kertynytta Vaikuttavaa Portfoliotappiota eli portfoliotappio ei
kerry enaa silta osin kuin Lainan Ylasuojaustaso ylittyy.

5.2 Takaisinmaksettava méaaré ja indeksihyvitys

Kullekin velkakirjan haltijalle Lainan Erapaivana palautettava takaisinmak-
sumaara ja Luottovastuuaikana kunakin koronmaksupaivana maksettava
mahdollinen indeksihyvitys maaraytyy naissa ehdoissa kerrotun mukaisesti
sen mukaan, kuinka monta Luottovastuutapahtumaa on tullut Laskenta-
asiamiehen tietoon Luottovastuuaikana.

Ennen Luottovastuuajan alkamista indeksihyvitys kertyy ja se maksetaan
kunakin koronmaksupaivana Lainan nimellispdaomalle.

Paaoman takaisinmaksun osalta Luottovastuutapahtumat, jotka tulevat
Laskenta-asiamiehen tietoon viimeistdan Maarityspaivana vaikuttavat ta-
kaisinmaksettavaan maaraan.

Indeksihyvityksen osalta Luottovastuutapahtumat, jotka tulevat Laskenta-
asiamiehen tietoon viimeistaan Indeksihyvityksen Maaraytymispaivana
vaikuttavat indeksihyvityksen maaraan.

Luottovastuuaika Luottovastuuaika tarkoittaa ajanjaksoa, joka alkaa 20.9.2010 ja paattyy
Maarityspaivan paattyessa.

Luottovastuutapahtuman limoituspdaiva
Liikkeeseenlaskija tiedottaa sen tietoon tulleesta Luottovastuutapahtumas-
ta kirjallisesti tai Nordea Marketsin Internet-sivuilla, joiden osoite talla het-
kella on www.nordea.com/joukkolainat. Siltd osin kuin ilmoitus perustuu
Laskenta-asiamiehen tietoon Luottovastuuaikana tulleeseen Luottovastuu-
tapahtumaan, jokaisen tallaisen ilmoituksen julkaisupaiva tarkoittaa naissa
lainaehdoissa Luottovastuutapahtuman limoituspaivaa.

Liikkeeseenlaskija tiedottaa edella olevan mukaisesti myos ennen Luotto-
vastuuajan alkamista toteutuneista Luottovastuutapahtumista. Tallaisessa
ilmoituksessa vahvistetaan Luottovastuutapahtuman vaikutus Viitekoriin ja
Viiteyhteisdjen laskennalliseen painoon Viitekorissa.

Nordea Pankki Suomi Oyj, Aleksanterinkatu 36, 00020 NORDEA, kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 1680235-8 1 5


http://www.nordea.com/joukkolainat

Nordeo”

Takaisinsaantiarvo Luottovastuutapahtuman tullessa Laskenta-asiamiehen tietoon Luottovas-
tuuaikana Laskenta-asiamies maarittelee Takaisinsaantiarvon Maarityspai-
vana valitsemalleen kyseisen Luottovastuutapahtuman kohteena olevan
Viiteyhteisdn Velkasitoumukselle Takaisinsaantiarvon. Laskenta-asiamies
voi harkintansa mukaan kayttad pankki-, vakuutus- ja rahoitustoimialalla
olevien Viiteyhtididen (ja Vastineyhteis6jen) Velkasitoumusten Takaisin-
saantiarvoa maarittdessaan perusteena normaalia vakuudetonta velkaa
huonommalla etuoikeudella olevaa Velkasitoumusta tai Velkasitoumusta,
jonka etuoikeusasema on sama kuin Viiteyhtidon normaalilla vakuudetto-
malla velalla. Yksi Viiteyhteis6 voi olla vain kerran Luottovastuutapahtuman
kohteena.

Laskenta-asiamies maarittelee Takaisinsaantiarvon yleisesti hyvaksytyn ja
noudatetun kansainvalisen kaytannén mukaisesti kolmelta tai useammalta
Laskenta-asiamiehen valitsemalta rahoituslaitokselta pyydettyjen osto-
noteerausten perusteella. Laskenta-asiamies pyytaa noteeraukset joko itse
tai valitsemansa valittajan kautta. Osto-noteeraus pyydetaan Laskenta-
asiamiehen valitsemalle kyseisen Luottovastuutapahtuman kohteena ole-
van Viiteyhteisdn Velkasitoumukselle. Mikali kyseiselle Velkasitoumukselle
ei saada ostonoteerausta, voi sen Takaisinsaantiarvo olla nolla.

Takaisinsaantiarvon Maarityspéaiva
Takaisinsaantiarvon Maarityspaiva on Laskenta-asiamiehen paattama pai-
va aikaisintaan 60 Pankkipaivaa ja enintdan 80 Pankkipaivaa Luottovas-
tuutapahtuman limoituspaivan jalkeen. Takaisinsaantiarvon Maarityspaiva
voi olla vain Luottovastuuajan alkamisen jalkeen. Mikali kyseessa olevalle
Velkasitoumukselle ei ole saatavilla ostonoteerausta Takaisinsaantiarvon
Maarityspaivana, Laskenta-asiamies voi harkintansa mukaan siirtaa Ta-
kaisinsaantiarvon Maarityspaivan viidella (5) tai kymmenella (10) Pankki-
paivalla eteenpain.

Valuuttakurssimuutokset eivat vaikuta takaisinmaksun tai indeksihyvityk-
sen maaraan.

Maarityspaiva Maarityspaiva on 20.9.2013 tai jos se ei ole Pankkipaiva, seuraava Pank-
kipaiva.

Indeksihyvityksen Maaraytymispaiva
Indeksihyvityksen Maaraytymispaiva on kuusi (6) Pankkipaivaa ennen jo-
kaisen Luottovastuuajan korkojakson viimeista paivaa. Ensimmainen In-
deksihyvityksen Maaraytymispaiva on kuusi (6) Pankkipaivaa ennen
20.12.2010. Erapaivan siirtyessa ei Indeksihyvityksen Maaraytymispaiva
kuitenkaan siirry, vaan alkuperaisen Erapaivan ja lopullisen Erapaivan vali-
selle ajalle maksettava korko maaritetaan kuusi (6) Pankkipaivaa ennen
lopullista Erapaivaa.

Pankkipaiva Pankkipaiva tarkoittaa Takaisinsaantiarvon Maarityspaivan, Maarityspaivan
ja Indeksihyvityksen Maaraytymispaivan osalta seka Erapaivan mahdolli-
sen siirtymisen osalta paivaa, joka on TARGET-Toimintapaiva ja jolloin
pankit ovat Lontoossa ja New Yorkissa yleisesti avoinna.

TARGET-Toimintapaiva TARGET-Toimintapaiva tarkoittaa paivaa, jolloin Euroopan Keskuspankin
TARGET-jarjestelma on toiminnassa.
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Takaisinmaksettava maara ©:

Liikkeeseenlaskijan sijoittajalle takaisin maksama maara riippuu siita, tuleeko Viitekorissa tapahtumaan
Luottovastuuaikana Luottovastuutapahtumia, joiden aiheuttama taloudellinen tappio ylittaisi 4.0 % (Lai-
nan Suojaustaso) Viitekorin Nimellisarvosta. Jos nain kavisi, sijoittaja menettaa sijoittamansa pddoman
osaksi tai kokonaan. Takaisinmaksettava maara eri tilanteissa lasketaan seuraavasti:

(1) Velkakirjan haltijoille palautetaan Lainan Erapaivana velkakirjan nimellisarvo, jos yhtaan Luotto-
vastuutapahtumaa ei ole tullut Laskenta-asiamiehen tietoon viimeistaan Maarityspaivana;

(2) Velkakirjan haltijoille palautetaan Lainan Erapaivana velkakirjan nimellisarvo, jos yksi tai useampi
lainaehtojen mukainen Luottovastuutapahtuma on tullut Laskenta-asiamiehen tietoon ennen
Luottovastuuaikaa mutta ei Luottovastuuaikana;

(3) Mikali Laskenta-asiamiehen tietoon on tullut yksi tai useampi Luottovastuutapahtuma Luottovas-
tuuaikana,

(a) velkakirjan haltijoille palautetaan Erapaivana velkakirjan nimellisarvo, jos Kertynyt Portfo-
liotappio on alle Lainan Suojaustason,

(b) mikali Kertynyt Portfoliotappio on yhta suuri tai suurempi kuin Lainan Suojaustason, mutta
alle Lainan Ylasuojaustason, lasketaan velkakirjan haltijalle palautettava maara seuraa-
van kaavan mukaisesti:

[(Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Padoma - Kertynyt Vaikuttava Portfo-
liotappio) / Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Padoma] x velkakirjan nimel-
lisarvo

(c) mikali Kertynyt Portfoliotappio yltaa Lainan Ylasuojaustasoon, velkakirjan haltijoille ei pa-
lauteta Lainan erapaivana mitadan osaa velkakirjan nimellisarvosta; tai

(4) Mikali yksi tai useampi Luottovastuutapahtuma on tullut Laskenta-asiamiehen tietoon Luottovas-
tuuaikana ja yksi tai useampi Luottovastuutapahtuma on toteutunut ennen Luottovastuuaikaa,
Laskenta-asiamiehen tietoon Luottovastuuaikana tulleiden Luottovastuutapahtumien vaikutus on
muuten sama kuin ylld kohdassa (3), mutta jokainen Luottovastuutapahtuma kerryttaa suurem-
malla painolla portfoliotappiota, koska Viitekorista on ennen Luottovastuuaikaa tapahtuneiden
Luottovastuutapahtumien johdosta poistettu Viiteyhteisgja ja jaljelle jaaneiden osuudet ovat vas-
taavasti kasvaneet.

Velkakirjan paaomaa ei ole turvattu ja sen voi menettad kokonaan.

Kertyneesta Portfoliotappiosta ja sen vaikutuksesta indeksihyvityksen maaraan tai velkakirjanhaltijalle
palautettavaan maaraan ilmoitetaan kunkin Takaisinsaantiarvon Maarityspaivan jalkeen Nordea Market-
sin Internet-sivuilla, joiden osoite talla hetkellda on www.nordea.com/joukkolainat.

Kertynyt Vaikuttava Portfoliotappio on Max (0 , Min ((KP x VKN — LST x VKN), LLP)), missa

KP on Kertynyt Portfoliotappio,

VKN on Viitekorin Nimellisarvo,

LST on Lainan Suojaustaso ja

LLP on Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Paaoma

® Tassa kohdassa ilmoitetut prosenttiluvut ovat odotettuja lukuja. Lainan Suojaustaso asettuu valille 3.7-4.3
% ja Lainan Ylasuojaustaso asettuu valille 4.7-5.3 %. Lopulliset luvut ilmoitetaan Vahvistamispaivana.
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eli Kertynyt Vaikuttava Portfoliotappio on Kertynyt Portfoliotappio kertaa Viitekorin Nimellisarvo vahen-
nettyna Lainan Suojaustasolla, kuitenkin korkeintaan Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Paaoma.
Kertynyt Vaikuttava Portfoliotappio ei voi olla negatiivinen.

Viitekorin Nimellisarvo on Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Padoma jaettuna luvulla, joka saa-
daan kun vahennetaan Lainan Ylasuojaustasosta Lainan Suojaustaso.

Lainan Suojaustaso ' on 0,040.
Lainan Ylasuojaustaso ' on 0,050.
Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Paaoma on taman liikkkeeseenlaskun toteutunut Lainan paa-

oman nimellisarvo.

Kertynyt Portfoliotappio lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

> (1- LTy) / Viitekorissa Luottovastuuajan alussa olevien Viiteyhteiséjen kappalemaa-
ra,

missa

LTy on N:n Luottovastuutapahtuman Takaisinsaantiarvo.

5.3 Luottovastuutapahtuma

Luottovastuutapahtuma tarkoittaa tapahtumaa, jossa Laskenta-asiamiehen arvion mukaan kyse on:

(@) Viiteyhtion Vakavasta Maksuhairiosta ("Failure to pay”), Velkojen Uudelleenjarjestelysta
("Restructuring”) tai Konkurssista ("Bankruptcy”)

(b) Julkisyhteis6n Vakavasta Maksuhairiosta ("Failure to pay”), Velkojen Uudelleenjarjestelys-
ta ("Restructuring”) tai Maksukiellosta/-lykkayksesta ("Repudiation/Moratorium”),

joka on tullut Laskenta-asiamiehen tietoon 20.6.2006 tai sen jalkeen, mutta kuitenkin viimeistdan Maari-
tyspaivana. Laskenta-asiamies perustaa arvionsa International Swaps and Derivatives Associationin jul-
kaisemiin englanninkielisiin 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions -maaritelmiin seka niihin touko-
kuussa 2003 tehtyihin lisdyksiin "May 2003 Supplement to the ISDA Credit Derivatives Definitions” seka
yleisesti hyvaksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantdon. Alla olevien kuvausten on tarkoitus
kuvata edella mainittuja tapahtumia.

Vakava Maksuhairio tarkoittaa etta Viiteyhteisd on laiminlyonyt suorittaa yhden tai useamman Vel-
kasitoumuksen ehtojen mukaisen erdantyneen maksun ja eraantyneen tai eraantyneiden maksusuoritus-
ten yhteismaara on vahintdan USD 1.000.000 (tai sen vasta-arvo muussa valuutassa) Vakavan Maksu-
hairidn tapahtuessa.

Velkojen Uudelleenjarjestely

(a) Velkojen Uudelleenjarjestelylla tarkoitetaan sita, ettd yhdesta tai useammasta kohdassa (i)-(v)
mainitusta toimenpiteesta sovitaan joko Viiteyhteison tai viranomaisen ja sellaisten Vel-
kasitoumuksen velkojien kesken, joiden paatds sitoo myds muita kyseisen Velkasitoumuksen
velkojia tai Viiteyhteiso tai viranomainen ilmoittaa tai maaraa yhden tai useamman edella maini-
tun toimenpiteen kaikkia Velkasitoumuksen velkojia sitovalla tavalla. Lisdksi edellytetaan etta

" Tassa kohdassa ilmoitettu luku on odotettu luku. Lainan Suojaustaso asettuu valille 3.7-4.3 % ja Lainan
Ylasuojaustaso asettuu valille 4.7-5.3 %. Lopullinen luku ilmoitetaan Vahvistamispaivana.
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(b)

(c)

tassa kohdassa (i)-(v) mainitun toimenpiteen tai toimenpiteiden kohteena oleva Velkasitoumus tai
Velkasitoumukset ovat maaraltdan yhteensa vahintaan USD 10.000.000 (tai sen vasta-arvo
muussa valuutassa) Luottovastuutapahtuman tapahtuessa.

(i) korkoprosentin tai maksuun erdantyneen korkomaaran tai kertyneen korkosumman pie-
nentaminen;

(i) padomasumman tai erapaivana maksuun lankeavan preemion tai sopimuksenmukaisen
lunastuksen pienentaminen;

(iii) maksupaivan tai maksupaivien mydhentadminen tai muu lykkdaminen joko
(A) maksettavan koron tai koron kerryttamisen tai
(B) maksettavan padoman tai preemion osalta,

(iv) Velkasitoumuksen etuoikeusjarjestyksen muuttaminen siten, ettd Velkasitoumus saa huo-
nomman etuoikeuden mihin tahansa muuhun Velkasitoumukseen nahden, tai

(v) koron tai padoman maksun valuutta tai kokoonpano vaihdetaan muuhun kuin seuraavaan
valuuttaan:

(A) G7-maan (mukaan lukien tulevat G7-maat, jos G7 —ryhmaan otetaan uusia jase-
nia) lailliseen maksuvalineeseen, tai

(B) sellaisen maan lailliseen maksuvalineeseen, joka kyseisen vaihdon ajankohtana
on OECD-jasen ja jonka kotivaluutan pitkdaikainen luottoluokitus on joko vahin-
taan AAA The McGrawHill Companies:n kuuluvan Standard & Poor’s:n tai tdman
sijaan tulleen luottoluokitustoimintaa harjoittavan yhteisén mukaan, vahintaan Aaa
Moody’s Investor Service, Inc:n tai tdman sijaan tulleen luottoluokitustoimintaa
harjoittavan yhteison mukaan tai vahintaan AAA Fitch Ratings tai tdman sijaan tul-
leen luottoluokitustoimintaa harjoittavan yhteisén mukaan.

Yllamainituista kohdasta (a) huolimatta mitdan seuraavista tapahtumista ei katsota Velkojen Uu-
delleenjarjestelyksi:

(i) Euroopan unionin jasenvaltion kansallisessa valuutassa olevan Velkasitoumuksen koron
tai padoman maksaminen euroissa, kun mainittu jasenvaltio on liittynyt tai liittyy Euroopan
talousyhteis6n perustamissopimuksen mukaisesti yhteiseen valuuttaan,

(i) kun edella kohdissa (a) (i)-(v) mainittu toimenpide aiheutuu, sovitaan tai ilmoitetaan nor-
maalin liiketoiminnan puitteissa tehdyn hallinnollisen, kirjanpidollisen, verotuksellisen tai
muun teknisen oikaisun tai tarkistuksen johdosta,

(i)  jos joku (a) (i)-(v) mainituista tapahtumista toteutuu, sovitaan tai tiedoksiannetaan sellai-
sissa olosuhteissa, joissa tallaista tapahtumaa ei suoraan tai epasuoraan tehda seurauk-
sena Viiteyrityksen luottokelpoisuuden tai taloudellisen aseman heikkenemisesta.

Edella kohdissa (a) ja (b) Velkasitoumuksella tarkoitetaan myds niitd sitoumuksia, joista Viiteyh-
teisd on antanut naiden ehtojen kohdassa Velkasitoumus mainitun takauksen, jolloin Viiteyhtei-
solla tarkoitetaan kohdassa (a) taattavan sitoumuksen velallista ja kohdassa (b) Viiteyhteisda.

Konkurssilla tarkoitetaan, etta Viiteyhtio;

(@)
(b)

(c)

(d)

puretaan (muuten kuin konsolidoinnin, fuusion tai yhdistdmisen kautta)

tulee maksukyvyttomaksi tai ei kykene maksamaan velkojaan tai ei tayta velvoitteitaan tai myon-
taa kirjallisesti oikeudenkayntimenettelyssa, hallinnollisessa menettelyssa tai viranomaismenette-
lyssa tai haasteessa olevansa yleisesti kyvytdn maksamaan velkojaan niiden erdantyessa;

tekee yleisen liiketoiminnan luovutuksen, velkasovittelun, yrityksen uudelleenjarjestelyn, tai vel-
kasaneerauksen velkojiensa kanssa tai naiden hyvaksi;

panee tai sitd vastaan on pantu vireille menettely, jonka tavoitteena on maksukyvyttomyytta kos-
keva tuomio tai konkurssituomio tai muu konkurssi-, maksukyvyttémyyslainsaadantéon tai muu-
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hun vastaavaan lainsdadantdon perustuva velkojien vahingoksi tehty paatds tai hakemus Viiteyh-
tion purkamiseksi tai selvitystilaan asettamiseksi on jatetty ja tallaisen menettely tai hakemus

(i) johtaa maksukyvyttdmyys- tai konkurssituomioon, velkojien vahingoksi tehtyyn paatok-
seen, paatdkseen purkamisesta tai selvitystilaan asettamisesta

(i) ei peruunnu, hylkaydy tai keskeydy tai sita koskeva juttu jaa sillensa kolmenkymmenen
paivan kuluessa menettelyn aloittamisesta tai hakemuksen jattamisesta

(e) purkamisesta, virallishallintoon asettamisesta tai selvitystilaan asettamisesta annetaan paatos
(muuten kuin konsolidoinnin, fuusion tai yhdistdmisen johdosta);

() hakee tai sille maarataan tai sen koko omaisuudelle tai olennaiselle osalle sitd nimitetdan pesan-
selvittaja, selvitysmies, valiaikainen konkurssipesanhoitaja toimitsijamies, uskottu mies tai muu
vastaava toimenhailtija;

(9) antaa vakuudenhaltijan haltuun Viiteyhtion koko omaisuuden tai olennaisen osan siita tai vakuu-
denhaltijalla on vireilla Viiteyhtion koko omaisuutta tai olennaista osaa siitd koskeva ulosmittaus,
pakkotaytantdédnpano, takavarikko, myymis- tai hukkaamiskielto tai muu ulosmittaus tai pakko-
taytantdonpano tai kanne ja tallainen vakuudenhaltija sailyttda vakuuden hallinnan eika tallaista
menettelya tai sitd koskevaa hakemusta hylata, peruuteta, anneta keskeytysmaaraysta tai jateta
sillensa kolmenkymmenen paivan kuluessa tai

(h) aiheuttaa tai siihen kohdistuu tapahtuma, jolla jonkin Viiteyhtiéon sovellettavan lain mukaan on
vastaava vaikutus kuin kohdissa (a) - (g) mainitulla tapahtumalla tai tapahtumilla.
Maksukiellolla/-lykkayksella tarkoitetaan molempien seuraavien seikkojen tapahtumista:

(i) Mahdollinen Maksukielto/-lykkays: Viiteyhteisdn toimivaltainen toimihenkild

(x) kieltda, vastustaa, torjuu tai epaa Velkasitoumuksen, kokonaan tai osittain, tai kiis-
taa Velkasitoumuksen olemassaolon tai oikeellisuuden; taikka

(y) julistaa tai maaraa maksujen lakkautuksen, keskeytyksen tai lykkayksen, tapahtui-
pa se de facto tai de jure,

ja toimenpide liittyy yhteen tai useampaan Velkasitoumukseen, jonka/joiden ehtojen mu-
kaisen erdantyneen maksun ja erdantyneen tai erdantyneiden maksusuoritusten yhteis-
maara on vahintaan USD 1.000.000 (tai sen vasta-arvo muussa valuutassa) ja

(i) Velkasitoumuksen osalta tapahtuu Maksukiellon/-lykkayksen Arviointipdivana tai sen jal-
keen Vakava Maksuhairid, riippumatta sen kohteena olevien Velkasitoumusten eraanty-
neiden maksusuoritusten maarasta tai Maksujen Uudelleenjarjestely, rippumatta sen koh-
teena olevien Velkasitoumusten erdantyneiden maksusuoritusten maarasta.

Maksukiellon/-lykkayksen Arviointipaiva tarkoittaa, mikali Mahdollinen Maksukielto/-lykkays tapahtuu
alkuperaisena Erapaivana tai ennen sita,

(i) jos Velkasitoumuksiin, joita Mahdollinen Maksukielto/-lykkays koskee kuuluu myds jouk-
kolainoja/obligaatioita, myohaisempaa seuraavista paivista:

(a) Mahdollisen Maksukiellon/-lykkayksen jalkeinen 60. paiva ja

(b) em. joukkolainan/obligaation ensimmainen maksupaiva Mahdollisen Maksukiel-
lon/-lykkayksen jalkeen ja

(i) jos Velkasitoumuksiin, joita Mahdollinen Maksukielto/-lykkays koskee, ei kuulu joukkolai-
noja/obligaatioita, paiva, joka on 60. paivd Mahdollisen Maksukielto/-lykkayspaivan jal-
keen.
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Velkasitoumus tarkoittaa kunkin Viiteyhteison jokaista nykyista, tulevaa, ehdollista tai muunlaista (a)
lainanottoon liittyvaa velkasitoumusta, joka voi olla muun muassa joukkovelkakirjalaina, luotto-, rahoitus-
limiitti- tai vastaava sopimus, talletus tai remburssiin liittyva maksuvelvoite seka (b) takausta tai muuta
kirjallista sitoumusta, jonka Viiteyhteisé on antanut tai antaa jonkun muun lainanottoon liittyvasta si-
toumuksesta.

Laskenta-asiamies on Nordea Pankki Suomi Oyj. Laskenta-asiamiehen arvio Luottovastuutapahtumas-
ta on Nordea Pankki Suomi Oyj:ta ja velkakirjojen haltijoita sitova.

Esimerkkeja Luottovastuutapahtumien vaikutuksesta :

Esimerkki 1.

Mikali Takaisinsaantiarvon Maarityspaivia on ollut Luottovastuuajan ensimmaisena Korkojaksona
ennen Indeksihyvityksen Maaraytymispaivaa yhteensa kuusi (6), ja kaikkien Takaisinsaantiarvo on
50 %, on Kertynyt Portfoliotappio 3,0 %. Tama on alle Lainan Suojaustason 4.0 % ja seuraavan in-
deksihyvityksen maara olisi velkakirjan nimellisarvo x 100 % x korkojakso/360 *(3kk Euribor + 1.05
%). Mikali Takaisinsaantiarvon Maarityspaivia ei olisi laina-aikana enempaa, padoman takaisinmaksu
olisi 100 %.

Esimerkki 2.

Mikali Takaisinsaantiarvon Maarityspaivia on ollut Luottovastuuajan ensimmaisena Korkojaksona
ennen Indeksihyvityksen Maaraytymispaivaa yhteensa kahdeksan (8), ja kaikkien Takaisinsaantiarvo
on 50 %, on Kertynyt Portfoliotappio 4 %. Tama ei ylitd Lainan Suojaustasoa 4.0 %, ja seuraavan in-
deksihyvityksen maara olisi velkakirjan nimellisarvo x 100 % x korkojakso/360 *(3kk Euribor + 1.05
%). Mikali Takaisinsaantiarvon Maarityspaivia ei olisi laina-aikana enempaa, paaoman takaisinmak-
su olisi 100 % nimellispaddomasta.

Esimerkki 3.

Mikali Takaisinsaantiarvon Maarityspaivia on ollut Luottovastuuajan ensimmaisena Korkojaksona
ennen Indeksihyvityksen Maaraytymispaivaa yhteensd kymmenen (10), ja kaikkien Takaisinsaantiar-
vo on 50 %, on Kertynyt Portfoliotappio 5 %. Tama on yli Lainan Suojaustason 4.0 %, mutta yltda
myds Lainan Ylasuojaustasoon 5.0 %, minka vuoksi seuraavien indeksihyvitysten maara olisi velka-
kirjan nimellisarvo x 0 % x korkojakso/360 *(3kk Euribor + 1.05 %), eli 0 %. Tassa tapauksessa paa-
oman takaisinmaksu olisi 0 %.

Esimerkki 4.

Mikali Luottovastuutapahtumia on ollut ennen Luottovastuuajan alkamista 10 kappaletta, ja sen jal-
keen Luottovastuuajan alkamisen jalkeen Takaisinsaantiarvon Maarityspaivia on ollut ensimmaisena
korkojaksona ennen Indeksihyvityksen Maaraytymispaivaa yhteensa kahdeksan (8), ja kaikkien Ta-
kaisinsaantiarvo on 50 %, on Kertynyt Portfoliotappio 4.4444%. Tama on yli Lainan Suojaustason 4.0
%, ja ensimmaisen indeksihyvityksen maara olisi velkakirjan nimellisarvo x (1-0.4444) x korkojak-
s0/360 *(3kk Euribor + 1.05 %). Mikali Takaisinsaantiarvon Maarityspaivia ei olisi laina-aikana
enempaa, paaoman takaisinmaksu olisi 66.66 % nimellispadomasta. Edella mainitut 8 Takaisinsaan-
tiarvon Maarityspaivaa ja mahdollisesti myohemmin sattuvat Takaisinsaantiarvon Maarityspaivat vai-
kuttavat seuraaviin indeksihyvityksiin ja padoman takaisinmaksuun alentavasti.

5.4 Luottoluokitus

Luottoluokitus tarkoittaa luottokelpoisuuden arviointiin erikoituneiden laitosten, kuten Moody’s Investor
Service Inc. (jaliempana Moody’s) ja The McGrawHill Companies:n kuuluvan Standard & Poor’s:n (jal-
jempana S&P), julkaisemia luokituksia luottoriskista. Luottoluokitus kuvaa sita, kuinka hyvin yrityksen
arvioidaan selviytyvan tulevista velvoitteistaan joutumatta vakavaan maksuhairiétilaan.

8 Esimerkeissa olevat luvut on odotettuja lukuja. Lopulliset suojaustasot ja lisatuottoprosentti ilmoitetaan
Vahvistamispaivana.
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Edelld mainittujen laitosten luottoluokitusasteikossa on yhteensa noin 20 eri luokitusta. Paras luokitus on
erinomaisen luottokelpoisuuden taso Aaa (Moody’s)/AAA (S&P). Taman jalkeen seuraavat kahden ja
yhden A:n tasot, kolmen, kahden ja yhden B:n tasot jne. Molempien laitosten riskikohteen tunnus on C.
Huonoin taso on D, jolloin velallinen on jo maksuhairidtilassa.. Markkinoilla tehdaan toisinaan karkea ja-
ko yrityksiin, jotka ovat saaneet luottokelpoisuudekseen vahintaan arvon (Baa3/BBB-) tai sen ylittdvan
arvon, jota kutsutaan nimella Investment Grade. Yrityksia, jotka eivat kuulu tdhan ryhmaan kutsutaan
Non-Investment Grade. Laitosten kayttdmat arvosanat poikkeavat toisistaan jonkin verran. Tarkempia
tietoja luottoluokituksista on saatavissa muun muassa edella mainituista laitoksista.

Moody's S&P

INVESTMENT GRADE

Aaa AAA
Aa1 AA+
Aa2 AA
Aa3 AA
A1 A+
A2 A

A3 A-
Baa1 BBB+
Baa2 BBB
Baa3 BBB-
NON INVESTMENT GRADE
Ba1 BB+
Ba2 BB
Ba3 BB-
B1 B+
B2 B

B3 B-
Caal CCC+
Caa2 CCC
Caa3 CCC-
Ca

C -

- D
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Liite 2
Nordea Pankki Suomi Oyj 25/2006 Viitekori
(Tama Liite 2 muodostaa osan ylla mainitun liikkeeseenlaskun Lainakohtaisista Ehdoista)
VIITEYHTEISOT
Luottoluokitustietojen péivays 26.5.2006
Moody’

Nimi S S &P Toimiala Maa
1 Teollisuustuotteet ja -

ABB International Finance Limited Baa3 BBB palvelut Sveitsi
2 Teollisuustuotteet ja -

Adecco S.A. Baa3 N/A palvelut Sveitsi
3 ALLTEL Corporation A2 N/A Tietoliikennepalvelut Yhdysvallat
4 ALTADIS, S.A. Baa1 N/A Paivittaistavarat Espanja
5 Altria Group, Inc. Baa2 BBB+ Paivittaistavarat Yhdysvallat
6 Arrow Electronics, Inc. N/A BBB- Informaatioteknologia Yhdysvallat
7 AT&T Inc. N/A A- Tietoliikennepalvelut Yhdysvallat
8 AutoZone, Inc. N/A BBB+ Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat
9 Teollisuustuotteet ja -

BAA PLC Baa1 A palvelut Iso-Britannia
10  Bayer Aktiengesellschaft A3 A Perusteollisuus Saksa
11 BRITISH AMERICAN TOBACCO p.l.c. N/A BBB+ Paivittaistavarat Iso-Britannia
12 BRITISH TELECOMMUNICATIONS public lim-

ited company Baa1 A- Tietoliikennepalvelut Iso-Britannia
13 CARLSBERG BREWERIES A/S Baa3 N/A Paivittaistavarat Tanska
14 CASINO GUICHARD-PERRACHON N/A BBB- Paivittaistavarat Ranska
15 Teollisuustuotteet ja -

Centex Corporation Baa2 N/A palvelut Yhdysvallat
16  CenturyTel, Inc. N/A BBB+ Tietoliikennepalvelut Yhdysvallat
17  Ciba Specialty Chemicals Holding Inc. A3 N/A  Perusteollisuus Sveitsi
18 Teollisuustuotteet ja -

CITIC PACIFIC LIMITED Baa3 N/A palvelut Hong Kong
19 Clariant AG Baa2 N/A  Perusteollisuus Sveitsi
20  Clear Channel Communications, Inc. Baa3 BBB- Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat
21 Comcast Cable Communications, LLC N/A BBB+ Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat
22 COMPASS GROUP PLC Baa2 BBB+ Paivittaistavarat Iso-Britannia
23  Computer Sciences Corporation N/A A Informaatioteknologia Yhdysvallat
24  ConAgra Foods, Inc. Baa1 N/A  Paivittaistavarat Yhdysvallat
25 Cox Communications, Inc. Baa3 N/A Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat
26  DaimlerChrysler AG A3 BBB  Kulutustavarat ja -palvelut Saksa
27 Degussa AG Baa2 BBB  Perusteollisuus Saksa
28 Teollisuustuotteet ja -

Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft N/A BBB  palvelut Saksa
29 Deutsche Telekom AG N/A A- Tietoliikennepalvelut Saksa
30 DSG INTERNATIONAL PLC Baa1 N/A Kulutustavarat ja -palvelut Iso-Britannia
31  Eastman Chemical Company N/A BBB  Perusteollisuus Yhdysvallat
32 Elisa Oyj Baa2 BBB Tietoliikennepalvelut Suomi
33  Federated Department Stores, Inc. Baa1 N/A Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat
34  Gannett Co., Inc. A2 N/A  Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat
35 GKN HOLDINGS PLC Baa3 N/A Kulutustavarat ja -palvelut Iso-Britannia
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Glencore International AG

H. J. HEINZ COMPANY

Harrah's Operating Company, Inc.
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS
ORGANISATION SOCIETE ANONYME

IAC/InterActiveCorp

If Skadeforsakring AB (publ)

IMPERIAL CHEMICAL INDUSTRIES PLC
IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC
International Paper Company

ITV PLC

Jones Apparel Group, Inc.

Kaupthing banki hf.

KINGFISHER PLC

Koninklijke KPN N.V.

Lennar Corporation
Limited Brands, Inc.
Linde Aktiengesellschaft
Liz Claiborne, Inc.

M.D.C. Holdings, Inc.
MeadWestvaco Corporation
Mohawk Industries, Inc.
Newell Rubbermaid Inc.
Olin Corporation
PEARSON plc

Pilkington Plc

Portugal Telecom International Finance B.V.

Pulte Homes, Inc.
RadioShack Corporation

Ryder System, Inc.

Sabre Holdings Corporation
Safeway Inc.

SAFEWAY LIMITED

Sara Lee Corporation

Skandia Insurance Company Ltd

Southwest Airlines Co.

Stora Enso Oyj

STOREBRAND ASA

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA
Swedish Match AB

TELECOM ITALIA SPA
Telefonaktiebolaget L M Ericsson
TELEFONICA, S.A.

Telekom Austria Aktiengesellschaft
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SPOLKA
AKCYJNA

TeliaSonera Aktiebolag
Temple-Inland Inc.
The Gap, Inc.

Baa3
Baa1
N/A

N/A
Baa3
Baa1
N/A
Baa3
N/A
N/A
Baa2
A1
Baa2
Baa2

Baa3
Baa2
N/A

Baa2

Baa3
Baa2
Baa3
Baa2
Baa3
Baa1
Baa2
Baa1

Baa3
Baa1

Baa1
N/A
A3
Baa2
A3
Baa2

Baa1
Baa2
Baa2
A3

Baa1
Baa2
Baa3
Baa1
A3

Baa1
A2

Baa3
Baa3

N/A
N/A
BBB-

BBB+
N/A
N/A
BBB
N/A
BBB
BBB
N/A
N/A
BBB
BBB+

N/A
N/A
BBB+
BBB

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
BBB+
BBB
BBB+

N/A
N/A

N/A
BBB
N/A
N/A
BBB+
N/A

N/A
BBB
N/A
N/A

BBB+
BBB-
BBB+
N/A

BBB+

N/A
N/A

Perusteollisuus
Paivittaistavarat

Sveitsi
Yhdysvallat

Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat

Tietoliikennepalvelut

Kreikka

Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat

Rahoitus Ruotsi
Perusteollisuus Iso-Britannia
Paivittaistavarat Iso-Britannia
Perusteollisuus Yhdysvallat

Kulutustavarat ja -palvelut Iso-Britannia
Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat

Rahoitus

Islanti

Kulutustavarat ja -palvelut Iso-Britannia

Tietoliikennepalvelut Alankomaat
Teollisuustuotteet ja -

palvelut Yhdysvallat
Paivittaistavarat Yhdysvallat
Perusteollisuus Saksa

Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat

Teollisuustuotteet ja -
palvelut

Perusteollisuus

Yhdysvallat
Yhdysvallat

Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat
Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat

Perusteollisuus Yhdysvallat

Kulutustavarat ja -palvelut Iso-Britannia
Perusteollisuus Iso-Britannia
Tietoliikennepalvelut Alankomaat
Teollisuustuotteet ja -

palvelut Yhdysvallat

Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat

Teollisuustuotteet ja -

palvelut Yhdysvallat
Paivittaistavarat Hong Kong
Paivittaistavarat Yhdysvallat
Paivittaistavarat Iso-Britannia
Paivittaistavarat Yhdysvallat
Rahoitus Ruotsi
Teollisuustuotteet ja -

palvelut Yhdysvallat
Perusteollisuus Suomi
Rahoitus Norja
Perusteollisuus Ruotsi
Paivittaistavarat Ruotsi
Tietoliikennepalvelut Italia
Informaatioteknologia Ruotsi
Tietoliikennepalvelut Espanja
Tietoliikennepalvelut Itavalta
Tietoliikennepalvelut Puola
Tietolilkkennepalvelut Ruotsi
Perusteollisuus Yhdysvallat

Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat
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83 THE KROGER CO. Baa2 N/A Paivittaistavarat Yhdysvallat
84  The Sherwin-Williams Company A3 N/A  Perusteollisuus Yhdysvallat
85 THOMSON Baa1 N/A Informaatioteknologia Ranska
86 ThyssenKrupp AG Baa2 BBB- Perusteollisuus Saksa
87  Time Warner Inc. Baa1 N/A  Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat
88 Teollisuustuotteet ja -
Toll Brothers, Inc. Baa3 N/A palvelut Yhdysvallat
89  Tribune Company A3 N/A  Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat
90 Teollisuustuotteet ja -
TYCO INTERNATIONAL LTD. N/A BBB+ palvelut Bermuda
91 Tyson Foods, Inc. Baa3 N/A  Paivittaistavarat Yhdysvallat
92  UPM-Kymmene Oyj Baa2 BBB  Perusteollisuus Suomi
93 VALEO Baa1 N/A  Kulutustavarat ja -palvelut Ranska
94  Verizon Communications Inc. A3 N/A Tietoliikennepalvelut Yhdysvallat
95 Teollisuustuotteet ja -
VINCI Baa1 BBB+ palvelut Ranska
96 VIVENDI UNIVERSAL Baa2 BBB  Kulutustavarat ja -palvelut Ranska
97  Wendy's International, Inc. Baa2 N/A Paivittaistavarat Yhdysvallat
98 Weyerhaeuser Company Baa2 N/A Perusteollisuus Yhdysvallat
99  Whirlpool Corporation Baa2 BBB  Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat
100 Wolters Kluwer N.V. Baa1 BBB+ Kulutustavarat ja -palvelut Alankomaat
VASTINEYHTEISOT
Luottoluokitustietojen péivays 26.5.2006
Moody’
Nimi S S&P Toimiala Maa
Pinault-Printemps-Redoute /PPR N/A BBB- Kulutustavarat ja -palvelut Ranska
XL Capital Ltd A2 N/A Rahoitus Caymansaaret
Bertelsmann AG Baa1 BBB+ Kulutustavarat ja -palvelut Saksa
Norges Statsbaner Ba Aal N/A Teollisuustuotteet ja -palvelut  Norja
Marks and Spencer Plc Baa2 BBB Kulutustavarat ja -palvelut Iso-Britannia
FRANCE TELECOM A3 A- Tietoliikennepalvelut Ranska
Vasakronan AB N/A BBB Rahoitus Ruotsi
Federated Retail Holdings, Inc. Baa2 N/A Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat
Omnicom Group Inc. N/A A- Kulutustavarat ja -palvelut Yhdysvallat
Securitas AB Baa2 BBB+ Teollisuustuotteet ja -palvelut  Ruotsi
AT&T Corp. A2 A Tietoliikennepalvelut Yhdysvallat
TNT N.V. A3 A- Teollisuustuotteet ja -palvelut ~ Alankomaat
Raiffeisen Zentralbank Oesterreich
Aktiengesellschaft A1 N/A Rahoitus Itavalta
Hannover Rueckversicherung AG N/A A Rahoitus Saksa

Lisatietoja Viitekorista ja Vastineyhteisdjen luettelosta:

1)

2)

Viitekorin yhtididen nimet saattavat olla kirjoitetut muussa muodossa kuin miten ne on kussakin
tapauksessa yhtididen kotimaassa rekisterdity. Laskenta-asiamiehella on oikeus tulkita nimia
yleisen markkinakdytannén mukaisesti mm. Luottovastuutapahtuman toteamiseksi.

Viitekorin kuvauksessa olevat luottoluokitukset perustuvat Moody's:n ja Standard & Poor’s:n tie-
tokannoista suoraan tai muiden tietokantojen kautta tehtyihin havaintoihin 26.5.2006. Luokitukset
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voivat perustua mm. velallisten kotimaan valuutassa liikkeeseen lasketun/laskettavan velan luoki-
tuksiin tai muussa valuutassa tapahtuneen / mahdollisesti tapahtuvan lainanoton luokituksiin, ja
voivat myds olla luottokelpoisuusarvioita yrityksista, joilla ei ole ollut 26.5.2006 nimenomaisesti
luokiteltuja velkaeria taseessaan. Luottoluokitus voi olla myés Viiteyhteisdn kanssa samaan kon-
serniin kuuluvalle yhtidlle mydnnetty luokitus. Luokituksia etsittdessa tietokannoista on pyritty
noudattamaan suurta huolellisuutta. Esitteessa ja lainaehdoissa mainitut luokitukset ovat siita
huolimatta indikatiivisia. Liikkkeeseenlaskija ei vastaa siita, etta luokituslaitosten tietokannat olisi-
vat olleet ajan tasalla.

Laskenta-asiamies voi harkintansa mukaan kayttaa Pankki-, Vakuutus- ja Rahoitustoimialalla
olevien Viiteyhtididen (ja Vastineyhtididen) Velkasitoumusten Takaisinsaantiarvoa maarittaes-
saan perusteena normaalia vakuudetonta velkaa huonommalla etuoikeudella olevaa Vel-
kasitoumusta tai Velkasitoumusta, jonka etuoikeusasema on sama kuin Viiteyhtién normaalilla
vakuudettomalla velalla.

N/A tarkoittaa, etta kyseista luottoluokitusta ei ole saatavilla.
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