Nordeo”

Nordea Pankki Suomi Oyj 29/2005 Tuotto
Nordea Pankki Suomi Oyj:n joukkovelkakirjaohjelman lainakohtaiset ehdot
Néama lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessd Nordea Pankki Suomi Oyj:n 10.3.2005 péivityn joukkovelkakir-

jaohjelman yleisten ehtojen kanssa tdimén Lainan ehdot. Yleisid ehtoja sovelletaan, mikéli ndissd lainakohtaisissa
ehdoissa ei ole toisin maaritty.

Liikkeeseenlaskija: Nordea Pankki Suomi Oyj

Lainan pddoma: Enintdén EUR 100.000.000

Lainan liikkeeseen-

laskutapa: Paperimuotoinen, mutta fyysisid velkakirjoja ei paineta.

Lainan etuoikeusasema: Sama kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla.

Velkakirjojen yksikkokoko: 1.000 euroa

Minimimerkintéa: 10.000 euroa

Lainan numero: 29/2005

Liikkeeseenlaskupaiva: 31.10.2005

Takaisinmaksupdiva: 20.12.2010. Mikali Luottovastuutapahtuman Ilmoituspéiva sattuu viimeiselld

korkojaksolla ennen Méadrityspdivaa, siirtyy Takaisinmaksupdivd 80 pankkipaivad
eteenpdin. Takaisinmaksupéivéna takaisinmaksettava méard maksetaan velkakirjan
haltijan osoittamalle Nordea Pankki Suomi Oyj:ssé (jdljempéand “Nordea”) olevan
arvopaperisdilytyksen hoitotilille.

Takaisinmaksumaara: Liikkeeseenlaskijan sijoittajalle takaisin maksama méaar4 riippuu siitd, tuleeko Vii-
tekorissa tapahtumaan Maarityspdivdan mennessd Luottovastuutapahtumia, joiden
aiheuttama taloudellinen tappio ylittiisi 4,5%' Viitekorin korin Nimellisarvosta.
Jos néin kévisi, sijoittaja menettdd sijoittamansa paddoman osaksi tai kokonaan. Ta-
kaisinmaksumééré lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

VLK x ((LLP — KVP)/ LLP), missé

VLK on velkakirjan nimellisarvo,
KVP on Kertynyt Vaikuttava Portfoliotappio ja
LLP on Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Pddoma.

Kertynyt Vaikuttava Portfoliotappio tarkoittaa Luottovastuutapahtumien aiheutta-
maa taloudellista tappiota joka ylittdd 4,5% Viitekorin korin Nimellisarvosta ja se

on médritelty tarkasti jaljempand kohdassa ”Maaritelmat”.

Velkakirjan takaisinmaksu méaraytyy edelld mainitun lisdksi jaljempénd kohdassa
”Madritelmét” kerrotulla tavalla.

Velkakirjan paddomaa ei ole turvattu ja sen voi menettda kokonaan.

! Odotettu suojaustaso. Lopullinen suojaustaso tulee olemaan 4,3 — 4,7 % ja se vahvistetaan 14.10.2005.
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Merkintépaikka: Merkintdpaikka on Nordea Pankki Suomi Oyj, Structured Products ja Institutional
Sales —osastot Aleksis Kiven katu 9, 00020 Nordea, Helsinki. Merkinta tapahtuu
erilliselld merkintdlomakkeella.

Merkinnan maksu: Tehdyt merkinnit maksetaan kokonaisuudessaan liikkeeseenlaskupéivina.
Korko: Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 11. d ”Muu peruste koron tai hyvityksen
madrdytymiselle”:

Indeksihyvitys korkojaksolle:

VLK x [[( LLP — KVP) / LLP] X korkojakso / 360 x (3 kk Euribor + lisétuotto 1,7
%> p.a)],

missi

VLK on velkakirjan nimellisarvo,

LLP on Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Pddoma,

KVP on Kertynyt Vaikuttava Portfoliotappio ja

korkojakso on korkojakson korkopdivien lukumééri alla eritellyn mukai-
sesti.

Velkakirjojen pddomalle ei kerry korkoa, mutta koronmaksupéivini Lainan jokai-
sen velkakirjan nimellisarvolle maksetaan mahdollinen indeksihyvitys. Indeksihy-
vitykset maksetaan velkakirjan haltijan osoittamalle Nordeassa olevan arvopape-
risdilytyksen hoitotilille.

Indeksihyvityksen perusteena on 3 kk Euribor + lisdtuotto 1,7 %” p.a.

Liikkeeseenlaskijan sijoittajalle maksaman indeksihyvityksen maéré riippuu siité,
tuleeko Viitekorissa tapahtumaan Indeksihyvityksen Méadrityspdivddn mennessé
Luottovastuutapahtumia, joiden aiheuttama taloudellinen tappio ylittiisi 4,5%° Vii-
tekorin korin Nimellisarvosta. Indeksihyvitysté ei makseta lainkaan jos Kertynyt
Portfoliotappio on yli 6,7%* Viitekorin korin Nimellisarvosta. Kertynytti Portfo-
liotappiota laskettaessa huomioidaan kaikki ne Luottovastuutapahtumat, joiden
osalta on ollut Takaisinsaantiarvon Méérityspéiva liikkeeseenlaskupéivistd alkaen.

Korkojakson indeksihyvitysté laskettaessa huomioidaan Indeksihyvityksen Maé-
rdytymispédivdin mennessi sattuneet Takaisinsaantiarvon Méérityspaivit.

Indeksihyvitys viimeiselle korkojaksolle:

Viimeiselle korkojaksolle maksetaan Indeksihyvitystd Indeksihyvityksen Méadray-
tymispéiviédn saakka, (mukaan lukien korkojakson ensimmaéinen péiva ja Indeksi-
hyvityksen Maérdytymispéivd), ja Indeksihyvityksen Médrdytymispdivén ja Ta-
kaisinmaksupdivén viliselle ajalle (mukaan lukien Indeksihyvityksen Maardyty-
mispdiva ja poislukien Takaisinmaksupiivéd) maksetaan vuotuista korkoa seuraa-
vasti:

2 Odotettu lisituotto. Lopullinen lisdtuotto tulee olemaan 1,5 — 1,9 % p.a. ja se vahvistetaan 14.10.2005.
% Odotettu suojaustaso. Lopullinen suojaustaso tulee olemaan 4,3 — 4,7 % ja se vahvistetaan 14.10.2005.
* Odotettu ylasuojaustaso. Lopullinen suojaustaso tulee olemaan 6,5 — 6,9 % ja se vahvistetaan 14.10.2005.
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Korkojakson pituus:

Koronmaksupaiva/t:

Koronlaskuperuste:

Indeksihyvityksen maa-
raytymispaiva:

Euriborin maa-

raytymispaiva:

Pankkipaivaolettama:

Liikkeeseenlaskijan
oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun:

Velkojan oikeus
vaatia ennenaikaista

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 11. b ”Euribor-korko tai muu viite-
korko”:

Korko: 3 kk Euribor p.a.
Marginaali: 0 % p.a.

Mikéli Luottovastuutapahtuman Ilmoituspéiva sattuu viimeiselld korkojaksolla en-
nen Maarityspaivad, siirtyy Takaisinmaksupéivd 80 pankkipédivad eteenpéin. Tal-
16in velkakirjan haltijalle maksetaan ym. Indeksihyvitysti Indeksihyvityksen M&4-
ratdytymispdivadn saakka ja sen jalkeen vuotuista korkoa lopulliseen Takaisinmak-
supdivain saakka seuraavasti:

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 11. b ”Euribor-korko tai muu viite-
korko”:

Korko: 3 kk Euribor p.a.
Marginaali: 0 % p.a.

3 kuukauden Euribor on euroalueen rahamarkkinoiden viitekorko, jota hallinnoivat
Euroopan Unionin Pankkiyhdistysten liitto (FBE) ja Rahoitusmarkkinayhdistys
(ACI). 3 kk Euriborin arvon méardytyminen perustuu Teleraten sivulla julkaistuun
noteeraukseen 3 kk Euriborille.

Lisétietoja: www.euribor.org.

Ensimmaéinen korkojakso on 31.10.2005 — 20.3.2006, mukaan lukien korkojakson
ensimmaéinen péiva ja pois lukien korkojakson viimeinen péivé, ja seuraavat korko-
jaksot 20.3.2006 alkaen 3 kuukautta Takaisinmaksupéivédn saakka, mukaan lukien
korkojakson ensimmaéinen pdivé ja pois lukien korkojakson viimeinen péiva. Mika-
li Luottovastuutapahtuman IImoituspéiva sattuu viimeiselld korkojaksolla ennen
Madrityspdivad, viimeinen korkojakso pitenee 80:114 pankkipaivalla.

Ensimmaéisen korkojakson osalta koronmaksupéiva on 20.3.2006 ja sen jélkeen
jokaisen korkojakson viimeinen pdivi eli vuosittain aina 20.3, 20.6, 20.9 ja 20.12

Takaisinmaksupéivain saakka.

”Todelliset/360.

6 Pankkipéivad ennen jokaisen korkojakson viimeistd péivaa.

2 Pankkipéivdd ennen jokaisen korkojakson ensimmaistd péaivaa.

Sovellettu seuraava.

Mikaéli indeksihyvityksen maksu siirtyy edeltdviksi Pankkipéivaksi, ei koron mak-
samisen siirtyminen oikeuta velkakirjan haltijaa lisdsuoritukseen.

Ei
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takaisinmaksua: Ei

Koron ja padoman
maksutapa:

Yleiset ehdot, kohta 8.

Tiedot joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskusta

P&atokset ja valtuudet, joiden

nojalla laina lasketaan liikkeeseen:

Liikkeeseenlaskun luonne:
Merkintaoikeudet:

Merkintaaika:

Velkakirjojen luovutus:

Emissiokurssi:
Merkintéasitoumukset:
Vakuus

Porssilistaus:

Arvio porssilistauksen alkamisesta:

Luottoluokitus:
Lainan ISIN-koodi:

Lahdevero 2005:

Arvio lainan liikkeeseenlaskijalle

kertyvasta paaomasta seka suunniteltu

kayttotapa:

Liikkeeseenlaskijan oikeus peruuttaa

liikkeeseenlasku:

Nordea Pankki Suomi Oyj:n hallituksen antaman valtuutuksen nojalla

N. yksittdinen laina

Merkintdoikeutta ei ole rajattu.

15.9. — 14.10.2005. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus keskeyttdd merkinto-
jen vastaanotto milloin tahansa, ei kuitenkaan kolmen ensimmaisen mer-
kintdpdivén aikana.

Joukkovelkakirjan merkitsijille (tai sille, jolle hdnen oikeutensa on siirty-
nyt) annetaan pyydettdessd merkintdtodistus maksetusta merkinnéstd. Mi-
kéli velkoja luovuttaa velkakirjan edelleen tai oikeus velkakirjaan muutoin
siirtyy toiselle kesken laina-ajan on luovutuksesta tai siirrosta ilmoitettava
Liikkeeseenlaskijalle Nordea Markets, Structured Products —osastolle
(puh: (09) 369 50870).

Vaihtuva, n. 100 %

Ei

Ei

Kylla

Joulukuu 2005

Lainalle ei haeta luottoluokitusta.

F10003019216

28 %

Enintddn n. 100.000.000 euroa, josta n. 0,2 % on liikkeeseenlaskukustan-
nuksia Laina on osa liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa litkkeeseenlasku perustuen muut-
tuneeseen markkinatilanteeseen, merkintévilkkauden jaddessa alhaiseksi
(alle 3 miljoonaa euroa) tai jos tapahtuu jotain sellaista, joka Liikkeeseen-
laskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jérjestelyn onnistumisen, jossa
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tapauksessa merkintdsumma palautetaan merkitsijélle kahden (2) viikon
kuluessa merkintiajan paityttyé ja palautettavalle summalle maksetaan 4
% vuosittaista korkoa merkintdajankohdasta palautusajankohtaan.

Merkittavat tiedot liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan kehityksesta viimeisen tilikauden paattymisen tai osavuosikat-
sauksen jalkeiselta ajalta:

Nordea on julkaissut koko konsernia koskevan osavuosikatsauksen tammi-kesdkuulta 24. elokuuta 2005, joka on
néhtivissé osoitteessa www.nordea.com .

Nordea Pankki Suomi Oyj:n hallituksen tiedossa ei ole muita liikkeeseenlaskettavan joukkovelkakirjalainan arvoon
olennaisesti vaikuttavia seikkoja pankin tuloksen muodostumisessa tai varallisuusasemassa, joita ei ole selvitetty
tdssd esitteessd.

Helsingissd 14.9.2005
Nordea Pankki Suomi Oyj

Nordea Pankki Suomi Oyj, Aleksanterinkatu 36, 00020 NORDEA, kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 1680235-8 5


http://www.nordea.com/

Nordeo”

Maéaritelmat

VIITEKORI JA TAPPIOSUOJA

Viitekori tarkoittaa Laskenta-asiamiechen Lainan liikkeeseenlaskupdivini vahvistamaa Viiteyhtiéiden ja Julkisyh-
teisdjen joukkoa, joka koostuu kolmesta sarjasta (Sarjat 1, 2 ja 3). Sarjoihin on valittu sellaisia Viiteyhteisdjd, joi-
den luottoluokitus on ollut Investment Grade —tasoa 26.8.2005 taikka joiden kanssa samaan konserniin kuuluvan
yhtion luottoluokitus on ollut Investment Grade-tasoa 26.8.2005. Viiteyhteiso voi kuulua useampaan Sarjaan Viite-
korissa. Alkuperédinen Viitekori on liitteessa 1.

VIITEKORI
Sarjal Sarja 2 Sarja 3
119 Viiteyhteista 125 Viiteyhteisoa 125 Viiteyhteisoa

VI3 ust 6%+ Ylasuojaustaso 7%*
asuojaustaso 6%

Alasuojaustaso 3 %* Alasuojaustaso 3 %*

* Odotettu suojaustaso. Lopullinen taso vahvistetaan

Liikkeeseenlaskija voi poistaa Viiteyhtion tai Julkisyhteison Viitekorista ja korvata sen valitsemallaan liitteessé 1
luetellulla Vastineyhteisollda mikéli Lainan merkintdajan alkamisen ja liikkeeseenlaskupéivén vélisend ajanjaksona
Viiteyhtidssé tapahtuu Luottovastuutapahtuma tai Viiteyhtion luottokelpoisuus merkittavésti huononee.

Jotta Viitekorin koostumus olisi mahdollisimman likvidi voi Liikkeeseenlaskija ennen 22.9.2005 poistaa yhden tai
useamman Viiteyhtion tai Julkisyhteison Viitekorin Sarjoista 2 ja 3 ja korvata sen valitsemallaan yhtiolla tai Julk-
siyhteisollé, 1) jonka luottoluokitustaso on Investment Grade —tasoa tai 2 )jonka kanssa samaan konserniin kuulu-
van yhtion luottoluokitus on Investment Grade-tasoa ja jonka lainanoton Viitekoriin valittu yhteis6 on taannut..
Edelld mainitun ohella Laskenta-asiamies voi paattaa lisita tai poistaa Viiteyhtion tai Julkisyhteison sen mukaan
mitd on sanottu Korvaavasta Viiteyhtiosta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Viitekorin lopullisen koostumuksen velkakirjan haltijoille Nordea Marketsin Internet-
sivuilla, joiden osoite télld hetkelld on www.nordea.com/sitemod/default/index.aspx?pid=57652.

Viiteyhtidlla tarkoitetaan jokaista yhtiétd (mukaan lukien Korvaava Viiteyhtio tai Vastineyhti6), joka kuuluu méa-
riteltyyn Viitekoriin.

Julkisyhteiso (”Sovereign”) tarkoittaa valtiota, sen hallinnollista osaa, kuntaa, kaupunkia taikka hallitusta tai mitd
tahansa edustustoa, ministerioté, osastoa tai muuta viranomaista (mukaan lukien keskuspankki).

Viiteyhtio ja Julkisyhteiso jdljempénd yhdessé Viiteyhteiso.
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Korvaava Viiteyhtio

Mikaili, Laskenta-asiamiehen késityksen mukaan, kaikki tai suurin osa yhden Viiteyhtion Velkasitoumuksista, suo-
raan tai epasuorasti siirtyvit toiselle yhtiolle tai yhtioille yhdistymisen, jakautumisen (joko vapaaehtoisen Vel-
kasitoumusten vaihdon tai muuten tapahtuvan siirron kautta), yhdistimisen, fuusion, luovutuksen tai vastaavan la-
kiin tai sopimukseen perustuvan seikan takia, on tdma tai ovat ndma yritykset Korvaavia Viiteyhtidité ja ne sisélly-
tetddn mukaan Viitekoriin. Edelld mainittujen perusteiden mukaan voi Laskenta-asiamies paéttad, ettd Viiteyhtio
poistetaan Viitekorista. Korvaava Viiteyhtio voi olla aiemmin Viiteyhti6 esimerkiksi fuusiotilanteessa. Jos Korvaa-
va Viiteyhtio on Viiteyhtio, sithen mahdollisesti kohdistuva Luottovastuutapahtuma lasketaan kahdeksi Luottovas-
tuutapahtumaksi. Mikéli Nordea Pankki Suomi Oyj olisi sellainen Korvaava Viiteyhtid ylldmainittujen sdéntdjen
mukaan, tulee Laskenta-asiamiehen valita toinen yhtié Nordea Pankki Suomi Oyj:n tilalle.

Sarjojen 2 ja 3 Tappiosuoja

Tappiosuojalla tarkoitetaan sitd ettd Luottovastuutapahtumien aiheuttama tappio huomioidaan laskettaessa Kerty-
nyttd Portfoliotappiota Viitekorin Sarjoissa 2 ja 3, vasta kun kyseisten Sarjojen Kertynyt Portfoliotappio ylittda Sar-
jojen Alasuojaustasot. Toisin sanoen Portfoliotappiota kertyy Sarjassa vain siind maarin kuin Luottovastuutapah-
tuman ja aiempien Luottovastuutapahtumien aiheuttamien tappioiden summa Sarjassa ylittdd Sarja Alasuojaustason
(Sarjassa 2 ja 3: 3% Sarjan laskennallisesta koosta) Luottovastuutapahtumat huomioidaan siiné jarjestyksessd kuin
ne tapahtuvat.

Sarjojen 2 ja 3 Yldsuojaustason ylittivaa Kertynyttd Portfoliotappiota ei huomioida laskettaessa Kertynyttd Vaikut-
tavaa Portfoliotappiota eli Portfoliotappio ei kerry endé Sarjoissa 2 ja 3 siltd osin kuin Sarja Yldsuojaustaso (Sarjas-
sa 2: 6% ja Sarjassa 3: 7 %) ylittyy.

Sarjan 2 Alasuojaustaso on 0,030 x Sarjan 2 Nimellisarvo.

Sarjan 2 Ylasuojaustaso on 0,060 x Sarjan 2 Nimellisarvo.

Sarjan 3 Alasuojaustaso on 0,030 x Sarjan x Nimellisarvo.

Sarjan 3 Ylasuojaustaso on 0,070 x Sarjan 3 Nimellisarvo.

Sarjan 2 Nimellisarvo on 1000° miljoonaa euroa.

Sarjan 3 Nimellisarvo on 750° miljoonaa euroa.

> Luku on viitteellinen ja riippuu Lainan todellisesta liikkeeseenlasketusta pazomasta. Lukujen vélinen suhde siilyy kuitenkin
aina riippumatta liikkeeseenlasketun Lainan méérasta.
® Luku on viitteellinen ja riippuu Lainan todellisesta liikkeeseenlasketusta padomasta. Lukujen vélinen suhde séilyy kuitenkin
aina riippumatta litkkeeseenlasketun Lainan méérésta.
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Sarja 1

119 Viiteyhteisoa
Sarjan Nimellisarvo
€ 1190* m

Sarja 2

125 Viiteyhteis6a
Sarjan Nimellisar-
vo € 1000* m

Ylasuojaustaso 6%

Sarja 3

125 Viiteyhteisoa
Sarjan Nimellisarvo
€750* m

Ylasuojaustaso 7%

Vain
alasuojausta-
son ylittava
tappio huomi-
Alasuojaustaso 3% oidaan

Alasuojaustaso 3%

Tappiosuoja Tappiosuoja

* Luvut ovat viitteellisia ja riippuvat liikkeeseenlasketun lainan maarasta. Lukujen véalinen suhde
sailyy kuitenkin aina riippumatta liikkeeseenlasketun lainan maéarasta.

TAKAISINMAKSUMAARA JA INDEKSIHYVITYS

Kullekin velkakirjan haltijalle Lainan takaisinmaksupdivéné palautettava takaisinmaksumééra ja kunakin koron-
maksupiiviand maksettava indeksihyvitys méiérdytyy ndissé ehdoissa kerrotun mukaisesti sen mukaan, kuinka mo-
nen Luottovastuutapahtuman osalta on ollut Takaisinsaantiarvon Madrityspdiva 31.10.2005 alkaen Méérityspéivain
(Padoman takaisinmaksun osalta) tai Indeksihyvityksen Maardytymispaivadn (indeksihyvityksen maksun osalta)
mennessé.

Luottovastuutapahtuman sattuessa Laskenta-asiamies miérittelee Takaisinsaantiarvon Madrityspédivand valitsemal-
leen kyseisen Luottovastuutapahtuman kohteena olevan Viiteyhtion Velkasitoumukselle Takaisinsaantiarvon.
Laskenta-asiamies voi harkintansa mukaan kayttdd Pankki-, Vakuutus- ja Rahoitustoimialalla olevien Viiteyhtioi-
den (ja Vastineyhtididen) Velkasitoumusten Takaisinsaantiarvoa méaérittdessddn perusteena normaalia vakuudeton-
ta velkaa huonommalla etuoikeudella olevaa Velkasitoumusta tai Velkasitoumusta, jonka etuoikeusasema on sama
kuin Viiteyhtidon normaalilla vakuudettomalla velalla. Yksi Viiteyhteiso voi olla vain kerran Luottovastuutapahtu-
man kohteena.

Mikali Viiteyhteisd kuuluu useampaan Sarjaan Viitekorissa, Luottovastuutapahtuma huomioidaan sen osal-
ta laskettaessa jokaisen Sarjan Kertynytta Portfoliotappiota, johon ko. Viiteyhteisdé kuuluu.

Liikkeeseenlaskija tiedottaa Luottovastuutapahtumasta kirjallisesti tai Nordea Marketsin Internet-sivuilla, joiden
osoite tilld hetkelld on www.nordea.com/sitemod/default/index.aspx?pid=57652. (”Luottovastuutapahtuman I1-
moituspaiva”).

Laskenta-asiamies méérittelee Takaisinsaantiarvon yleisesti hyviksytyn ja noudatetun kansainvélisen kdytdnnon
mukaisesti viideltd tai useammalta Laskenta-asiamiehen valitsemalta rahoituslaitokselta pyydettyjen osto-
noteerausten perusteella. Osto-noteeraus pyydetdén Laskenta-asiamiehen valitsemalle kyseisen Luottovastuutapah-
tuman kohteena olevan Viiteyhtion Velkasitoumukselle. Mikali kyseiselle Velkasitoumukselle ei saada osto-
noteerausta, voi sen Takaisinsaantiarvo olla nolla.
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Takaisinsaantiarvon Maarityspaiva on 60 Pankkipaivda Luottovastuutapahtuman Ilmoituspéivén jalkeen. Ta-
kaisinsaantiarvon Madrityspdivan osalta Pankkipdiva tarkoittaa paivad, jolloin pankit Tokyossa, Lontoossa ja New
Yorkissa ovat yleisesti avoinna.

Valuuttakurssimuutokset eivit vaikuta takaisinmaksumaérdén tai indeksihyvityksen maaraan.

Maarityspaiva on kuudes (6) Pankkipdivd ennen Takaisinmaksupdivdd. Takaisinmaksupéivén siirtyessd ei Maéri-
tyspdiva kuitenkaan siirry.

Indeksihyvityksen M&araytymispéiva on kuusi (6) Pankkipdivai ennen jokaisen korkojakson viimeista paivéad. Ta-
kaisinmaksupaivén siirtyessé ei Indeksihyvityksen Madrdytymispéiva kuitenkaan siirry, vaan alkuperdisen Ta-
kaisinmaksupdivén ja lopullisen Takaisinmaksupdivén véliselle ajalle maksettava korko maaritetdan kuusi (6)
pankkipdivéd ennen lopullista takaisinmaksupaivaa.

Pankkipaiva tarkoittaa pdivad, jolloin sekd Euroopan Keskuspankin TARGET -jéarjestelmé on toiminnassa ja jol-
loin pankit ovat Tukholmassa, Kéopenhaminassa, Oslossa, Lontoossa ja New Yorkissa yleisesti avoinna. Takaisin-
saantiarvon Maérityspdivén osalta Pankkipéivé tarkoittaa pdivaa, jolloin pankit Tokyossa, Lontoossa ja New Yor-
kissa ovat yleisesti avoinna.

Takaisinmaksumaara:

Liikkeeseenlaskijan sijoittajalle takaisin maksama maéra riippuu siitd, tuleeko Viitekorissa tapahtumaan Maaritys-
pdivain mennessd Luottovastuutapahtumia, joiden aiheuttama taloudellinen tappio ylittdisi 4,5% Viitekorin korin
Nimellisarvosta. Jos ndin kévisi, sijoittaja menettéa sijoittamansa pddoman osaksi tai kokonaan. Takaisinmaksu-
mééri lasketaan seuraavasti:

(1) Velkakirjan haltijoille palautetaan Lainan erdpdivand velkakirjan nimellisarvo, jos yhdenkéin lainaehtojen mu-
kaisen Luottovastuutapahtuman osalta ei ole ollut Takaisinsaantiarvon Maarityspdivaa 31.10.2005 alkaen Mééri-
tyspdivadn mennessa tai;

(2) Mikali yhden tai useamman Luottovastuutapahtuman osalta on ollut Takaisinsaantiarvon Méaarityspdiva
31.10.2005 alkaen Méérityspdivddn mennessa,

(a) Velkakirjan haltijoille palautetaan Takaisinmaksupéivana velkakirjan nimellisarvo, jos Kertynyt Portfo-
liotappio on alle 4,5 % (Lainan Suojaustaso) Viitekorin korin Nimellisarvosta.

(b) Mikaéli Kertynyt Portfoliotappio on yhtd suuri tai suurempi kuin 4,5 % (Lainan Suojaustaso) Viitekorin
korin Nimellisarvosta, mutta alle 6,7 % Viitekorin korin Nimellisarvosta, lasketaan Velkakirjan haltijalle
palautettava mééri seuraavan kaavan mukaisesti:

[(Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Pddoma - Kertynyt Vaikuttava Portfoliotappio) /
Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Pddoma] x velkakirjan nimellisarvo

(c) Mikdéli Kertynyt Portfoliotappio on yhtd suuri tai suurempi kuin 6,7 % Viitekorin korin Nimellisarvosta,
velkakirjan haltijoille ei palauteta Lainan erdpdivind mitdin osaa velkakirjan nimellisarvosta.

Velkakirjan padomaa ei ole turvattu.
Kertyneestd Portfoliotappiosta ja sen vaikutuksesta koron méarddn tai velkakirjanhaltijalle palautettavaan mééraan

ilmoitetaan Nordea Marketsin Internet-sivuilla, joiden osoite télld hetkelld on
www.nordea.com/sitemod/default/index.aspx?pid=57652.

Kertynyt Vaikuttava Portfoliotappio on Max (0 , Min ((KP x VKN — LST), LLP)), missd
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KP on Kertynyt Portfolio Tappio,

VKN on Viitekorin korin Nimellisarvo,

LST on Lainan Suojaustaso ja

LLP on Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Padoma
eli Kertynyt Vaikuttava Portfoliotappio on Kertynyt Portfoliotappio kertaa Viitekorin korin Nimellisarvo vihennet-
tynd Lainan Suojaustasolla, kuitenkin korkeintaan Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Pddoma. Kertynyt Vai-
kuttava Portfoliotappio ei voi olla negatiivinen.

Viitekori korin Nimellisarvo on Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu Pddoma jaettuna luvulla, joka saadaan kun
véhennetddn Lainan Yldsuojausprosentista Lainan Suojausprosentti.

Lainan Suojaustaso on 0,0457 x Viitekorin korin Nimellisarvo.
Lainan Ylasuojaustaso on 0,067 x Viitekorin korin Nimellisarvo.
Lainan Ylasuojausprosentti on 0,067°.

Lainan Suojausprosentti on 0,045,

Lainan Todellinen Liikkeeseenlaskettu P4doma on timén liikkeeseenlaskun toteutunut Lainan pddoman nimel-
lisarvo.

Kertynyt Portfoliotappio lasketaan Sarjojen Kertyneiden Portfoliotappioiden summana seuraavan kaavan mukai-
sesti:

KP = I<PSarjal + (KPSarjaZ + KPSarjaS)

jossa jokaisen Sarjan Kertynyt Portfoliotappio lasketaan erikseen seuraavan kaavan mukaisesti:

Sarja 1

> (1-LTy) / 125,

missé

LTy on Sarjan N:n Luottovastuutapahtuman Takaisinsaantiarvo.
Sarja 2

Min(0.03, Max(0,((3; (1- LTy) / 125))-0.03))(0,8),

missi

LTy on Sarjan N:n Luottovastuutapahtuman Takaisinsaantiarvo.
Sarja 3

Min(0.04, Max(0,((3. (1- LTx) / 125))-0.03))(0,6),

’ Odotettu suojaustaso. Lopullinen suojaustaso tulee olemaan 4,3 —4,7 % ja se vahvistetaan 14.10.2005.

& Odotettu ylasuojaustaso. Lopullinen suojaustaso tulee olemaan 6,5 — 6,9 % ja se vahvistetaan 14.10.2005.

® Odotettu yldsuojausprosentti. Lopullinen suojausprosentti tulee olemaan 6,5 — 6,9 % ja se vahvistetaan 14.10.2005.
1% Odotettu suojausprosentti. Lopullinen suojausprosentti tulee olemaan 4,3 —4,7 % ja se vahvistetaan 14.10.2005.
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missi

LTy on Sarjan N:n Luottovastuutapahtuman Takaisinsaantiarvo.

Luottovastuutapahtuma tarkoittaa tapahtumaa, jossa Laskenta-asiamiehen arvion mukaan kyse on:

(a) Viiteyhtion Vakavasta Maksuhdiriosté (“Failure to pay”), Velkojen Uudelleenjérjestelysté (“Restructu-
ring”) tai Konkurssista ("Bankruptcy”)

(b) Julkisyhteison Vakavasta Maksuhdiridstd ("Failure to pay”), Velkojen Uudelleenjarjestelystd (Restruc-
turing”) tai Maksukiellosta/-lykkayksestd (”Repudiation/Moratorium”) ja lisdksi, [td-Eurooppalaisten ja
Keski-Aasialaisten Julkisyhteis6jen kyseessé ollessa, Irtisanomisesta (”Obligation Acceleration”),

joka on tapahtunut Liikkeeseenlaskupéivistd alkaen Médrityspdivdin mennessid. Laskenta-asiamies perustaa arvi-
onsa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin englanninkielisiin 2003 ISDA Credit Deriva-
tives Definitions -médritelmiin seké niihin toukokuussa 2003 tehtyihin lisdyksiin ”May 2003 Supplement to the
ISDA Credit Derivatives Definitions” seké yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kéytantoon. Alla
olevien kuvausten on tarkoitus kuvata edelld mainittuja tapahtumia.

Vakava Maksuhairio tarkoittaa ettd Viiteyhteisd on laiminly6nyt suorittaa yhden tai useamman Velkasitoumuksen
ehtojen mukaisen erdéntyneen maksun ja erddntyneen tai erdéntyneiden maksusuoritusten yhteismédri on vahintaén
USD 1.000.000 (tai sen vasta-arvo muussa valuutassa) Vakavan Maksuhdirion tapahtuessa.

Velkojen Uudelleenjarjestely

(a) Velkojen Uudelleenjérjestelylld tarkoitetaan sité, ettd yhdestd tai useammasta kohdassa (i)-(v) mainitusta toi-
menpiteestd sovitaan joko Viiteyhteison tai viranomaisen ja sellaisten Velkasitoumuksen velkojien kesken, joiden
padtds sitoo myds muita kyseisen Velkasitoumuksen velkojia tai Viiteyhtio tai viranomainen ilmoittaa tai maaraa
yhden tai useamman edelld mainitun toimenpiteen kaikkia Velkasitoumuksen velkojia sitovalla tavalla. Lisdksi
edellytetdin etté tissd kohdassa (i)-(v) mainitun toimenpiteen tai toimenpiteiden kohteena oleva Velkasitoumus tai
Velkasitoumukset ovat maéraltadn yhteensa vahintddn USD 10.000.000 (tai sen vasta-arvo muussa valuutassa)
Luottovastuutapahtuman tapahtuessa.

(i) korkoprosentin tai maksuun erdéntyneen korkoméirén tai kertyneen korkosumman pienentdminen;

(i) padomasumman tai erdpdiviand maksuun lankeavan preemion tai sopimuksenmukaisen lunastuksen pie-
nentdminen;

1i1) maksupdivan tai maksupdivien myohentdminen tai muu lykkdaminen joko
p p Yy y J
(A) maksettavan koron tai koron kerryttdmisen tai
(B) maksettavan padoman tai preemion osalta,

(iv) Velkasitoumuksen etuoikeusjérjestyksen muuttaminen siten, ettd Velkasitoumus saa huonomman etu-
oikeuden mihin tahansa muuhun Velkasitoumukseen ndhden, tai

(v) koron tai pddoman maksun valuutta tai kokoonpano vaihdetaan muuhun kuin seuraavaan valuuttaan:

(A) G7-maan (mukaan lukien tulevat G7-maat, jos G7 —ryhméén otetaan uusia jasenid) lailliseen
maksuvilineeseen, tai

(B) sellaisen maan lailliseen maksuvélineeseen, joka kyseisen vaihdon ajankohtana on OECD-
jasen ja jonka kotivaluutan pitkédaikainen luottoluokitus on joko vahintddn AAA The McGrawHill
Companies:n kuuluvan Standard & Poor’s:n tai tdmén sijaan tulleen luottoluokitustoimintaa har-
joittavan yhteison mukaan, vihintdédn Aaa Moody’s Investor Service, Inc:n tai tdimén sijaan tulleen
luottoluokitustoimintaa harjoittavan yhteison mukaan tai vahintddn AAA Fitch Ratings tai timén
sijaan tulleen luottoluokitustoimintaa harjoittavan yhteison mukaan.
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(b) Yllamainituista kohdasta (a) huolimatta mitéén seuraavista tapahtumista ei katsota Velkojen Uudelleenjérjeste-
lyksi:

(1) Euroopan unionin jasenvaltion kansallisessa valuutassa olevan Velkasitoumuksen koron tai pddoman
maksaminen euroissa, kun mainittu jdsenvaltio on liittynyt tai liittyy Euroopan talousyhteisdn perustamis-
sopimuksen mukaisesti yhteiseen valuuttaan,

(i1) kun edelld kohdissa (a) (i)-(v) mainittu toimenpide aiheutuu, sovitaan tai ilmoitetaan normaalin liike-
toiminnan puitteissa tehdyn hallinnollisen, kirjanpidollisen, verotuksellisen tai muun teknisen oikaisun tai
tarkistuksen johdosta,

(ii1) jos joku (a) (i)-(v) mainituista tapahtumista toteutuu, sovitaan tai tiedoksiannetaan sellaisissa olosuh-
teissa, joissa tdllaista tapahtumaa ei suoraan tai epasuoraan tehdé seurauksena Viiteyrityksen luottokelpoi-
suuden tai taloudellisen aseman heikkenemisesta.

(©) Edell4 kohdissa (a) ja (b) Velkasitoumuksella tarkoitetaan myds niitd sitoumuksia, joista Viiteyhteiso on
antanut ndiden ehtojen kohdassa Velkasitoumus mainitun takauksen, jolloin Viiteyhteisolla tarkoitetaan kohdassa
(a) taattavan sitoumuksen velallista ja kohdassa (b) Viiteyhteiso4.

Konkurssilla tarkoitetaan, ettd Viiteyhtio;
(a) puretaan (muuten kuin konsolidoinnin, fuusion tai yhdistimisen kautta)

(b) tulee maksukyvyttomaksi tai ei kykene maksamaan velkojaan tai ei taytd velvoitteitaan tai myontad kirjallisesti
oikeudenkdyntimenettelyssé, hallinnollisessa menettelyssé tai viranomaismenettelyssé tai haasteessa olevansa ylei-
sesti kyvyton maksamaan velkojaan niiden erddntyessa;

(c) tekee yleisen liiketoiminnan luovutuksen, velkasovittelun, yrityksen uudelleenjirjestelyn, tai velkasaneerauksen
velkojiensa kanssa tai ndiden hyviksi;

(d) panee tai sitd vastaan on pantu vireille menettely, jonka tavoitteena on maksukyvyttomyyttd koskeva tuomio tai
konkurssituomio tai muu konkurssi-, maksukyvyttomyyslainsdddantoon tai muuhun vastaavaan lainsdddant6on pe-
rustuva velkojien vahingoksi tehty pditos tai hakemus Viiteyhtion purkamiseksi tai selvitystilaan asettamiseksi on
jétetty ja téllaisen menettely tai hakemus

(1) johtaa maksukyvyttomyys- tai konkurssituomioon, velkojien vahingoksi tehtyyn paatokseen, paitokseen
purkamisesta tai selvitystilaan asettamisesta

(i1) ei peruunnu, hylkédydy tai keskeydy tai sitd koskeva juttu jai sillenséd kolmenkymmenen péivén kulues-
sa menettelyn aloittamisesta tai hakemuksen jéttimisesta

(e) purkamisesta, virallishallintoon asettamisesta tai selvitystilaan asettamisesta annetaan paatds (muuten kuin kon-
solidoinnin, fuusion tai yhdistdmisen johdosta);

(f) hakee tai sille mééritdan tai sen koko omaisuudelle tai olennaiselle osalle sitd nimitetdan pesénselvittija, selvi-
tysmies, viliaikainen konkurssipesénhoitaja toimitsijamies, uskottu mies tai muu vastaava toimenhaltija;

(g) antaa vakuudenhaltijan haltuun Viiteyhtion koko omaisuuden tai olennaisen osan siité tai vakuudenhaltijalla on
vireilld Viiteyhtion koko omaisuutta tai olennaista osaa siiti koskeva ulosmittaus, pakkotdytintodnpano, takavarik-
ko, myymis- tai hukkaamiskielto tai muu ulosmittaus tai pakkotiytdntoonpano tai kanne ja téllainen vakuudenhalti-
ja sdilyttdd vakuuden hallinnan eika tillaista menettelya tai sitd koskevaa hakemusta hylati, peruuteta, anneta kes-
keytysmaérdyst tai jatetd sillensd kolmenkymmenen pdivin kuluessa tai

(h) aiheuttaa tai siithen kohdistuu tapahtuma, jolla jonkin Viiteyhtioon sovellettavan lain mukaan on vastaava vaiku-
tus kuin kohdissa (a) - (g) mainitulla tapahtumalla tai tapahtumilla.

Maksukiellolla/-lykkayksella tarkoitetaan molempien seuraavien seikkojen tapahtumista:
(1) Mahdollinen Maksukielto/-lykkays: Viiteyhteison toimivaltainen toimihenkil6
(x) kieltdd, vastustaa, torjuu tai epdd Velkasitoumuksen, kokonaan tai osittain, tai kiistdd Vel-

kasitoumuksen olemassaolon tai oikeellisuuden; taikka
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(y) julistaa tai madrdaa maksujen lakkautuksen, keskeytyksen tai lykkédyksen, tapahtuipa se de facto
tai de jure,

ja toimenpide liittyy yhteen tai useampaan Velkasitoumukseen, jonka/joiden ehtojen mukaisen erdéintyneen
maksun ja erddntyneen tai erdéntyneiden maksusuoritusten yhteismééra on véhintdéin USD 1.000.000 (tai
sen vasta-arvo muussa valuutassa) ja

(i1) Velkasitoumuksen osalta tapahtuu Maksukiellon/-lykkéyksen Arviointipdivana tai sen jidlkeen Vakava
Maksuhéirid, riippumatta sen kohteena olevien Velkasitoumusten erdédntyneiden maksusuoritusten maaras-
td tai Maksujen Uudelleenjdrjestely, riippumatta sen kohteena olevien Velkasitoumusten erddntyneiden
maksusuoritusten maarasta.

Maksukiellon/-lykkayksen Arviointipéiva tarkoittaa, mikali Mahdollinen Maksukielto/-lykkays tapahtuu alkupe-
rdisend takaisinmaksupdivana tai ennen sité,

(i) jos Velkasitoumuksiin, joita Mahdollinen Maksukielto/-lykkdys koskee kuuluu myos joukkolaino-
ja/obligaatioita, myohdisempdi seuraavista paivista:

(a) Mahdollisen Maksukiellon/-lykkdyksen jdlkeinen 60. pdiva ja

(b) em. joukkolainan/obligaation ensimméinen maksupdivd Mahdollisen Maksukiellon/-
lykkéyksen jilkeen ja

(i1) jos Velkasitoumuksiin, joita Mahdollinen Maksukielto/-lykkdys koskee, ei kuulu joukkolaino-
ja/obligaatioita, pdiva, joka on 60. pdivad Mahdollisen Maksukielto/-lykkéyspéivan jalkeen.

Irtisanomisella tarkoitetaan tilannetta, jossa yksi tai useampi Velkasitoumus, jonka/joiden ehtojen mukaisen erdan-
tyneen maksun ja erdéntyneen tai erdéntyneiden maksusuoritusten yhteismééra on véhintddn USD 1.000.000 (tai
sen vasta-arvo muussa valuutassa), on erddnnytetty ennenaikaisesti Viiteyhteison muun kuin maksua koskevan lai-
minlydnnin, irtisanomisperusteen syntymisen tai muun vastaavan ehdon tai tapahtuman seurauksena.

Velkasitoumus tarkoittaa kunkin Viiteyhteison jokaista nykyisté, tulevaa, ehdollista tai muunlaista (a) lainanottoon
liittyvdd velkasitoumusta, joka voi olla muun muassa joukkovelkakirjalaina, luotto-, rahoituslimiitti- tai vastaava
sopimus, talletus tai remburssiin liittyva maksuvelvoite seké (b) takausta tai muuta kirjallista sitoumusta, jonka Vii-
teyhteiso on antanut tai antaa jonkun muun lainanottoon liittyvésti sitoumuksesta.

Laskenta-asiamies on Nordea Pankki Suomi Oyj. Laskenta-asiamiehen arvio Luottovastuutapahtumasta on Nordea
Pankki Suomi Oyj:td ja velkakirjojen haltijoita sitova.

Esimerkkeja Luottovastuutapahtumien vaikutuksesta

Luottovastuutapahtumien vaikutus on polkuriippuvainen:

Viiteyhteisojen Sarjan 1 ja 2 sekd Sarjan 1 ja 3 vililla on osittaista paallekkéisyyttd. Jos Luottovastuutapahtu-
ma osuu Viiteyhteisoon, joka on samaan aikaan kahdessa sarjassa, luottovastuutapahtuman vaikutus voi olla
suurempi kuin jos Viiteyhteiso on vain yhdessé sarjassa. - Sarjojen 2 ja 3 Viiteyhteisoihin kohdistuvat Luoto-
vastuutapahtumat eivét kuitenkaan aiheuta portfoliotappiota ennen kuin Sarjassa 2 tai 3 Alasuojaustaso ylittyy,
eivitka sen jalkeen kun Ylasuojaustaso ylittyy.

Esimerkki 1.

Mikéli luottovastuutapahtumat kohdistuvat Viiteyhteisoihin, jotka ovat vain Sarjassa 1 ja niitd on tapahtunut 8
kappaletta ennen Indeksihyvityksen Médrdytymispdivéa, ja kaikkien Takaisinsaantiarvo on 50%, kertyy Portfo-
liotappiota 3.2%, eiki tappio vaikuta Indeksihyvityksen tai Takaisinmaksun méérdén, silld Lainan Suojaustaso
4.5% ei ylity

Esimerkki 2.
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Jos Luottovastuutapahtumat (8 kappaletta) kohdistuvat Viiteyhteisoihin, jotka ovat samaan aikaan sekd Sarjas-
sa 1, ettd Sarjassa 2, ja Takaisinsaantiarvo on 50%, kertyy Portfoliotappiota Sarjoista 3.36% mutta tappio ei
vield vaikuta tdmén lainan sijoittajalle maksettavaan Indeksihyvitykseen eikd Takaisinmaksun méarédén, silla
Lainan Suojaustaso 4.5% ei ylity.

Esimerkki 3.

Jos Sarjassa 1 tapahtuu vain em. 8 pééllekkiistd Luottovastuutapahtumaa ja Sarjassa 2 em. 8 Luottovastuuta-
pahtuman lisdksi 3 Luottovastuutapahtumaa ja kaikkien tapahtumien Takaisinsaantiarvo on 50%, kertyva Por-
toliotappio 4.32% ei vieldkdéin vaikuta timén lainan Indeksihyvityksen tai Takaisinmaksuun, silld Lainan Suo-
jaustaso 4.5% ei ylity.

Esimerkki 4.

Jos Sarjassa 1 tapahtuu em. 8 Luottovastuutapahtumaa mutta Sarjassa 2 em. 8 Luottovastuutapahtuman liséksi
6 Luottovastuutapahtumaa ja kaikkien Takaisinsaantiarvo on 50%, Kertynyt Portfoliotappio 5.28% ylitté4 Lai-
nan Suojaustason 4.5% ja alentaa maksettavaa Indeksihyvitysté ja Takaisinmaksuméaaraa.

Esimerkki 5.

Jos Sarjassa 1 tapahtuu em. 8 pééllekkéistd Luottovastuutapahtumaa, jotka siis osuvat myos Sarjaan 2 ja niiden
liséksi Sarjassa 3 tapahtuu 2 Luottovastuutapahtumaa, ja kaikkien tapahtumien Takaisinsaantiarvo on 50%,
kertyy Portfoliotappiota Sarjoista yhteensé vain 3.36%, miké ei vaikuta Indeksihyvityksen mairdéan eikd Ta-
kaisinmaksun mééréién, silld Lainan Suojaustaso 4.5% ei ylity.

Esimerkki 6.

Jos Sarjoissa 1 ja 2 tapahtuu em. 8 pééllekkiistd Luottovastuutapahtumaa ja Sarjassa 3 tapahtuu 6 luottovastuu-
tapahtumaa, jotka eivit ole paillekkaisid Sarjan 1 kanssa, kertyva Portfoliotappio on 3.36%, mika ei ylita ta-
mén Lainan Suojaustasoa 4.5% kun oletetaan 50 % Takaisinsaantiarvo.

Esimerkki 7.

Jos Sarjoissa 1 ja 2 tapahtuu em. 8 paillekkaistd Luottovastuutapahtumaa ja niiden liséksi Sarjassa 1 tapahtuu
6 Luottovastuutapahtumaa, jotka kaikki ovat paillekkéisid Sarjassa 3 tapahtuvien Luottovastuutapahtumien
kanssa ja kaikkien Takaisinsaantiarvo on 50%, kertyvé Portfoliotappio 5,76% ylittdd Lainan Suojaustason
4.5%, mika vaikuttaa negatiivisesti maksettavaan Indeksihyvitykseen seké Takaisinmaksuun.

LUOTTOLUOKITUS

Luottoluokituksella tarkoitetaan luottokelpoisuuden arviointiin erikoituneiden laitosten, kuten Moody’s Investor
Service Inc.(jdljempand Moody’s) ja The McGrawHill Companies:n kuuluvan Standard & Poor’s:n (jdljempand
S&P), julkaisemia luokituksia luottoriskisté. Luottoluokitus kuvaa sité, kuinka hyvin yrityksen arvioidaan selviyty-
vén tulevista velvoitteistaan joutumatta vakavaan maksuhéirictilaan.

Edelld mainittujen laitosten luottoluokitusasteikossa on yhteensé noin 20 eri luokitusta. Paras luokitus on erinomai-
sen luottokelpoisuuden taso Aaa (Moody’s)/AAA (S&P). Tamin jilkeen seuraavat kahden ja yhden A:n tasot,
kolmen, kahden ja yhden B:n tasot jne. Molempien laitosten riskikohteen tunnus on C. Huonoin taso on D, jolloin
velallinen on jo maksuhéiridtilassa.. Markkinoilla tehdién toisinaan karkea jako yrityksiin, jotka ovat saaneet luot-
tokelpoisuudekseen véhintdén arvon (Baa3/BBB-) tai sen ylittdvén arvon, jota kutsutaan nimelld Investment Grade.

Nordea Pankki Suomi Oyj, Aleksanterinkatu 36, 00020 NORDEA, kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 1680235-8 14



Nordeo”

Yrityksid, jotka eivét kuulu tdhén ryhméén kutsutaan Non Investment Grade. Laitosten kéyttdmét arvosanat poik-
keavat toisistaan jonkin verran. Tarkempia tietoja luottoluokituksista on saatavissa muun muassa edelld mainituista
laitoksista.

Moody's S&P
INVESTMENT GRADE
Aaa AAA
Aal AA+
Aa2 AA
Aa3 AA-
Al A+
A2 A

A3 A-
Baal BBB+
Baa2 BBB
Baa3 BBB-
NON INVESTMENT GRADE
Bal BB+
Ba2 BB
Ba3 BB-
B1 B+
B2 B

B3 B-
Caal CCC+
Caa2 CCC
Caa3 CCC-
Ca -

C -

= D

Jalkimarkkinat

Nordea Pankki Suomi Oyj antaa Lainalle pyydettiessé takaisinostohinnan. Takaisinostohinta voi olla yli tai alle
lainan nimellisarvon riippuen vallitsevasta markkinatilanteesta.

Verotus
Voimassa olevan lain mukaan Suomessa liikkeeseen lasketulle joukkovelkakirjalainalle maksettava indeksihyvitys

on kotimaassa yleisesti verovelvolliselle luonnolliselle henkildlle ja kuolinpesélle korkotulon ldhdeverosta sédédetyn
lain mukaista tuloa. Edelld mainitulle lainan p4d4oma ei ole veronalaista omaisuutta.

Nordea Pankki Suomi Oyj, Aleksanterinkatu 36, 00020 NORDEA, kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 1680235-8 15
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Nordea Pankki Suomi Oyj 29/2005 Viitekori
Yhtididen luottoluokitustietojen paivays 26.8.2005

VIITEKORI

Sarjal
119 Viiteyhteisoa

Sarja 2
125 Viiteyhteis6a

Ylasuojaustaso 6%

Alasuojaustaso 3 %

Sarja 3
125 Viiteyhteis6a

Ylasuojaustaso 7%

Alasuojaustaso 3 %

Sarja 1 Viiteyhteis6t
Nimi
ACCOR

ACE LIMITED
Adecco S.A.

Aktiebolaget Electrolux

ALBERTSON'’S, INC.
ALTADIS, SA

Altria Group, Inc.

Ambac Financial Group, Inc.

ARCELOR FINANCE

Arrow Electronics, Inc
Autozone, Inc.
Banco Nacional de Comercio Exterior SNC

Boots Group Plc
BRITISH AMERICAN TOBACCO p.l.c.

Cardinal Health, Inc.
Carlton Communications PLC

Carter Holt Harvey Limited

Casino Guichard-Perrachon

Luottoluokitus (Moody's)
Baa3

A3

Baa3

A3

Baa2
Baal
Baa2
Aa2

Baa2
Baal

Baa2

Baal

Baa2
Baal

Baa3
Baa2

Baa2

Baa3

Nordea Pankki Suomi Oyj, Aleksanterinkatu 36, 00020 NORDEA, kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 1680235-8

Toimiala
Majoitus

Vakuutus
Kaupalliset palvelut

Kodinkoneteollisuus

Elintarvike
Tupakka
Elintarvike
Vakuutus

Teras
Elektroniikkateollisuus

Kaupalliset palvelut

Pankki

Kauppa
Tupakka

Elintarvike
Media

Metsateollisuus

Elintarvike

Liite 1
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Cendant Corporation

Centex Corporation

CenturyTel, Inc.

CIT Group Inc.

Citic Ka Wah Bank Ltd
Citic Pacific Limited
City of Moscow

Clear Channel Communications, Inc.

COMPASS GROUP PLC
Countrywide Financial Corporation

Countrywide Home Loans, Inc.

Cox Communications, Inc.

Croatia

DaimlerChrysler AG

Degussa AG

Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft

Dixons Group Plc

Duke Capital Corporation

Eastman Chemical Company

Elisa Oyj

FRANCE TELECOM

Gallaher Group PLC

Gerling-Konzern Allgemeine Versicherungs-
Aktiengesellschaft

GKN Holdings Plc

Glencore International AG

Goodrich Corporation

Hannover Rueckversicherung AG

HELLENIC TELECOMMUNICATIONS ORGANISA-
TION SOCIETY ANONYME

HILTON GROUP PLC
Holcim Ltd

Hutchison Whampoa Limited

Nordea Pankki Suomi Oyj, Aleksanterinkatu 36, 00020 NORDEA, kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 1680235-8

Baal
Baa2

Baa2

A2

Baa2
Baa3
Baa3

Baa3

Baa2

A3

A3

Baa3

Baa3

A3

Baal

Baa3

Baal
Baa3

Baa2

Baa2

Baal

Baa3

Baa3

Baa3

Baa3

Baa3

A3

Baa3

Baa2
Baa2

A3

Majoitus
Rakennusmateriaalit

Tietoliikennepalvelut

Pankki
Pankki
Moniala
Julkisyhteiso

Media

Elintarvike

Rahoitus

Pankki

Media

Julkisyhteiso
Autoteollisuus
La&keteollisuus

Lentoliikenne

Kauppa
Sahko & kaasu

Kulutustavarat

Tietoliikennepalvelut
Tietoliikennepalvelut
Tietoliikennepalvelut

Vakuutus

Autoteollisuus
Raaka-aineet
limailuteollisuus
Vakuutus
Tietoliikennepalvelut

Majoitus
Rakennusmateriaalit

Moniala

17
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Hyndai Motor Company Baa3 Autoteollisuus

If Skadeforsakring AB (sub) Baal Vakuutus

Imperial Chemical Industries PLC Baa3 Kemianteollisuus
Imperial Tobacco Group PLC Baa3 Tupakka

Industrial Development Bank of India Baa3 Pankki

International Paper Company Baa2 Metséateollisuus
Jones Apparel Group, Inc. Baa2 Vaatetus

Kaupthing Bank ( Sub) A3 Pankki
KINGFISHER PLC Baal Kauppa

LAFARGE Baal Rakennusmateriaalit
Lennar Corporation Baa3 Rakennusmateriaalit
LG-Caltex Oil Corporation Baal Moniala

Marks and Spencer p.l.c Baa2 Kauppa

Marriott International, Inc. Baa3 Majoitus

MBIA Insurance Corporation Baa2 Vakuutus

MBNA Corporation Baa2 Pankki

McKesson Corporation Baa3 Terveydenhuolto
MeadWestvaco Corporation Baa2 Metsateollisuus
METRO AG A3 Elintarvike

MMO02 PLC Baa2 Tietoliikennepalvelut
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft A2 Vakuutus

Aktiengesellschaft in Muenchen

Nan Ya Plastics Corporation Baa2 Kemianteollisuus
Newell Rubbermaid Inc. Baa2 Kulutustavarat
News America Incorporated Baa3 Media

Norske Skogsindustrier ASA Baa3 Metsateollisuus
Open Joint Stock Company "Gazprom" Baa3 Oljy ja Kaasu
PCCW- HKT TELEPHONE LIMITED Baa2 Tietoliikennepalvelut
PCCW Limited Baa2 Tietoliikennepalvelut
Petroleo Brasileiro S/A A2 Oliy

Petroleos Mexicanos Baal Oliy

Pulte Homes, Inc. Baa3 Rakennusteollisuus
Rentokil Initial Plc Baa2 Toimitilapalvelut
Republic of Kazakhstan Baa3 Julkisyhteiso
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Republic of South Africa Baa2 Julkisyhteiso
RHB Bank BHD Baal Pankki

Russian Federation Baa3 Julkisyhteiso
Safeway Inc. Baa2 Elintarvike
Safeway Plc Baal Kauppa

Sasol Financing (Pty) Limitedt Baal Oljy & kaasu
Securitas AB Baa2 Toimitilapalvelut
Sempra Energy Baal Sahko

Shinhan Bank Baal Pankki
STAGECOACH TRANSPORT HOLDINGS PLC Baa2 Kuljetus

Stora Enso Oyj Baal Metsateollisuus
SUPERVALU INC. Baa3 Elintarvike
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA A3 Metsateollisuus
TAKEFUJI CORPORATION A2 Rahoitus
Telecom lItalia S.p.A. Baa2 Tietoliikennepalvelut
Telefonaktiebolaget L. M. Ericsson Baa3 Tietoliikennelaitteet
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES Ltd. Baa3 Laaketeollisuus
THE KROGER CO. Baa2 Elintarvike
ThyssenKrupp AG Baa2 Metalliteollisuus
TXU Energy Company LLC Baa2 Sahko

Tyson Foods, Inc. Baa3 Elintarviketeollisuus
United Business Media Baa2 Media

United Mexican States Baal Julkisyhteiso
UPM-Kymmene Oyj Baal Metséteollisuus
Vale Overseas Limited Baa2 Kaivosteollisuus
Valeo A3 Autoteollisuus
Valero Energy Corporation Baa3 Oljy & kaasu
Weyerhaeuser Company Baa2 Metséateollisuus
Whirlpool Corporation Baal Kodinkoneet
Viacom Inc. A3 Media

VIVENDI UNIVERSAL Baa3 Media

VNU N.V. Baal Media
Volkswagen Aktiengesellschaft A3 Autoteollisuus
Wolters Kluwer N.V. Baa2 Media

Woori Bank Baal Pankki
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XL CAPITAL LTD Aa3 Vakuutus

Zurich Insurance Company (sub) Baa2 Vakuutus

Sarja 2 Viiteyhteisot

Luottoluokitus Toimiala
Moody’s
(* S&P luottoluoki-
Nimi tus
AKTIEBOLAGET ELECTROLUX Baal Kodinkoneteollisuus
AKTIEBOLAGET VOLVO A-¥) Autoteollisuus
ABN AMRO BANKN.V. Aa3 Pankki
ACCOR BBB* Majoitus
ADECCO S A Baa3 Kaupalliset palvelut
AEGON N.V. A2 Vakuutus
AKZO NOBEL N.V. A3 Kemianteollisuus
ALLIANZ AKTIENGESELLSCHAFT o Vakuutus
ALTADIS SA BBB+* Tupakka
ANGLO AMERICAN PLC A3 Kaivosteollisuus
ARCELOR FINANCE Baal Teras
ASSICURAZIONI GENERALI SPA > Vakuutus
AVIVA PLC Aa3 Vakuutus
AXA A2 Vakuutus
BAA PLC A3 Lentoliikenne
BAE SYSTEMS PLC Baa2 limailuteollisuus
BARCLAYS BANK PLC Aal Pankki
BAYERISCHE HYPO- UND VEREINSBANK AK- A3 Pankki
TIENGESELLSCHAFT
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AKTIEN- Al Autoteollisuus
GESELLSCHAFT
BAYER AKTIENGESELLSCHAFT A3 Kemianteollisuus
BANCA INTESA S.P.A. Al Pankki
BANCA MONTE DEI PASCHI DI SEENA S.P.A. AL Pankki
BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A. Al Pankki
BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. Al Pankki
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A, Aa3 Pankki
BERTELSMANN AG Baal Media
BOOTS GROUP PLC Baal lfauppa
BP P.L.C. Aal Oljy & kaasu
BRITISH AMERICAN TOBACCO P.L.C. Baal Tupakka
BRITISH TELECOMMUNICATIONS PUBLIC Baal Tietoliikennepalvelut
LIMITED COMPANY
CADBURY SCHWEPPES PUBLIC LIMITED Baa2 Elintarvike
COMPANY
CAPITALIA SOCIETA PER AZIONI A2 Pankki
CARLTON COMMUNICATIONS LIMITED BBB* Media
CARREFOUR Al Vahittaiskauppa
CASINO GUICHARD-PERRACHON BBB* Elintarvike
COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN A2 Rakennusmateriaalit
COMPAGNIE FINANSIERE MICHELIN Baal Autoteollisuus
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT A2 Pankki
COMPASS GROUP PLC Baa2 Elintarvike
CONTINENTAL AKTIENGESELLSCHAFT Baal Autoteollisuus
DAIMLERCHRYSLER AG A3 Autoteollisuus
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DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT
DEUTSCHE LUFTHANSA AKTIENGESELL-
SCHAFT

DEUTSCHE TELEKOM AG

DIAGEO PLC

DIXONS GROUP PLC

DRESDNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT
E.ON AG

EDISON S.P.A.

ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A.
ELECTRICITE DE FRANCE

ENDESA, S.A.

ENEL S.P.A.

ENERGIE BADEN-WUERTTEMBERG AKTIEN-
GESELLSCHAFT

EUROPEAN AERONAUTIC DEFENCE AND
SPACE COMPANY EADS N.V.

FINNMECANICA S.P.A.

FORTUM QYJ

FRANCE TELECOM

GALLAHER GROUP PLC

GKN HOLDINGS PLC

GLENCORE INTERNATIONAL AG

Govenor and Company of the Bank of Scotland
GROUPE DANONE

GROUPE AUCHAN

GUS PLC

HANNOVER RUECKVERSICHERUNG AG
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS ORGANI-
ZATION SOCIETE ANONYME

HILTON GROUP PLC

IBERDROLA SOCIEDAD ANONIMA
IMPERIAL CHEMICAL INDUSTRIES PLC
IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC
KINGFISCHER PLC

Koninklijke KPN N V

KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V.
LAFARGE

LINDE AKTIENGESELLSCHAFT

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON
MARKS AND SPENCER P.L.C.

METRO AG

MMO2 PLC

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AKTIENGESELLSCHAFT IN
MUENCHEN

NATIONAL GRID TRANSCO PLC
NOKIA OYJ

PEUGEOT SA
PINAULT-PRINTEMPS-REDOUTE
REED ELSEVIER PLC

RENAULT

RENTOKIL INITIAL PLC

REPSOL YPF S.A.

REUTERS GROUP PLC

Aa3
A3

A3
A2
Baal

Al
Baa2
Baa2
Aal
A3
Aa3
A3

Al

A3
A2
A3
Baa3
Baa3
Baa3
Aa2
Al
A*
Baal
Aa-*
A3

Baa2
A2
Baa3
BBB*
Baal
Baal
Baal
Baa2
A3
BBB+*
Baa2
Baal
Baa2
A+*

Pankki
Lentoyhtitt

Tietoliikennepalvelut
Juomat
Kauppa
Pankki

Sahko & kaasu
Sahko

Séhko & kaasu
Sahko

Sahko

Sahko

Sé&hko & kaasu

Puolustusteollisuus

limailuteollisuus
Sahko
Tietoliikennepalvelut
Tupakka
Autoteollisuus
Raaka-aineet
Pankki
Elintarvike
Kauppa
Kauppa
Vakuutus

Tietoliikennepalvelut

Majoitus

Sahko
Kemianteollisuus
Tupakka

Kauppa
Tietoliikennepalvelut
Elektroniikka
Rakennusmateriaalit
Kaasu

Vaatetus

Kauppa

Media
Tietoliikennepalvelut
Vakuutus

Sahko & kaasu
Tietoliikennelaitteet
Autoteollisuus
Kauppa

Media
Autoteollisuus
Toimitilapalvelut
Oliy

Media
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ROLLS-ROYCE PLC Baal limailuteollisuus
ROYAL BANK SCOTLAND PLC Aal Pankki

RWE AKTIENGESELLSCHAFT Al Oljy & kaasu
SAFEWAY LIMITED Baal Elintarvike

SAN PAOLO IMI S.P.A. Aa3 Pankki

SCOTTISH POWER UK PLC A2 Sahko

SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT Aa3 Moniala

SODEXHO ALLIANCE BBB+* Elintarvike
STMICROELECTRONICS N.V. A3 Puolijohdeteollisuus
STORA ENSO OYJ Baal Metsateollisuus
SUEZ A2 Vesi

SWISS REINSURANCE COMPANY Aa2 Vakuutus

TATE & LYLE PUBLIC LIMITED COMPANY Baa2 Elintarvike

TDC A/S Baal Tietoliikennepalvelut
TECHNIP BBB+* Oljiy & kaasu
TELECOM ITALIA S.P.A. Baa2 Tietoliikennepalvelut
TELEFONICA, S.A. A3 Tietoliikennepalvelut
TESCO PLC Al Kauppa

THOMSON BBB+* Elektroniikkateollisuus
THYSSENKRUPP AG Baa2 Teras

UNION FENOSA, S.A. Baa2 Vesi

UNICREDITO ITALIANO SOCIETA PER AZIONI A22 Pankki

UNILEVER N.V. Al Elintarvike
UPM—KYMMENE OYJ Baal Metsateollisuus
UTD UTILS PLC A3 Vesi

VALEO Baal Autoteollisuus
VATTENFALL AKTIEBOLAG A2 Sahko

VEOLIA ENVIRONMENT A3 Vesi

VIVENDI UNIVERSAL Baa3 Media

VNU N.V. Baal Media

VODAFONE GROUP PUBLIC LIMITED COM- A2 Tietolikennepalvelut
PANY

VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT A3 Autoteollisuus
WOLTERS KLUWER N.V. Baal Media

WPP GROUP P.L.C. Baa2 Mainonta

ZURICH INSURANCE COMPANY Baal Vakuutus

Sarja 3 Viiteyhteisot

Luottoluokitus Toimiala
Moody’s

(* S&P luottoluoki-
Nimi tus
ACE Limited A3 Vakuutus
Aetna Inc. Baal Vakuutus
Albertson’s Inc. Baa2 Elintarvike
Alcan Inc. Baal Metalliteollisuus
Alcoa Inc. A2 Metalliteollisuus
Allstate Corp Al Vakuutus
ALLTEL Corporation A2 Tietoliikennepalvelut

Baa2 Elintarvike

Altria Group, Inc.
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Amern Axle & Manufacturing, Inc. Baa3 Kaupalliset palvelut
American Electric Power Company, Inc. Baa3 Sahko
American Express Company Al Rahoitus
American International Group, Inc. Aaz Vakuutus
Amgen Inc. A2 Bioteknologia
Anadarko Petroleum Corporation Baal Oljy & Kaasu
Arrow Electronics, Inc. Baa3 Elektroniikka
Autozone, Inc. Baa2 Kaupalliset palvelut
Baxter International Inc. Baal Terveydenhuolto
BellSouth Corporation A2 Tietoliikennepalvelut
Boeing Capital Corporation A3 [Imailu
Bristol-Myers Squibb Company A3 Laaketeollisuus
Burlington Northem Santa Fe Corporation Baa2 Kuljetus
Campbell Soup Company A3 Elintarvike
Capital One Bank Baa2 Pankki
Cardinal Health, Inc. Baa3 Elintarvike
A3 Majoitus & kaupalliset pal-
Carnival Corporation velut
Caterpillar Inc. A2 Koneenrakennus
Baal Majoitus & kaupalliset pal-
Cendant Corporation velut
Centex Corporation Baa2 Rakennusmateriaalit
CenturyTel, Inc Baa2 Tietoliikennepalvelut
Chubb Corporation A2 Elektroniset laitteet
CIGNA Corporation Baa3 Vakuutus
Cingular Wireless LLC Baa2 Tietoliikennepalvelut
CIT Group Inc. A2 Pankki
Clear Channel Communications, Inc. Baa3 Media
Comcast Cable Communications, Inc. Baa2 Media
Computer Sciences Corporation A3 Informaatioteknologia
ConAgra Foods, Inc. Baal Elintarvike
ConocoPhillips A3 Oljy & kaasu
Constellation Energy Group, Inc. Baal Sahko
Cox Communications, Inc. Baa3 Media
CSX Corporation Baa2 Rautatieteollisuus
Countrywide Home Loans Inc A3 Pankki
CVS Corporation A3 Laakemyynti
Deere & Company A3 Koneenrakennus
DEVON ENERGY CORPORATION Baa2 Oliy & Kaasu
Dominion Resources, Inc. Baal Sahko
Dow Chemical Company A3 Kemianteollisuus
Duke Energy Corporation Baal Sahko & kaasu
E.l . Du Pont de Nemours and Company Aa3 Laaketeollisuus
Eastman Chemical Company Baa2 Kemianteollisuus
Eastman Kodak Company Ba3 Kulutustavarat
EOP Oper ating Limited Partnership Baa2 Vuokraus / kiinteistdsijoitus
Federal Home Loan Mortgage Corporation Aaa Kiinteistorahoitus
Federal National Mortgage Association or Fannie Aaa Kiinteistdrahoitus
Mae
Federated Department Stores, Inc. Baal Kauppa
FirstEnergy Corp. Baa3 Sahko
Ford Motor Credit Company Baa3 Autoteollisuus
Aaa Rahoitus

General Electric Capital Corporation
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General Mills, Inc

General Motors Acceptance Corporation
Goodrich Corporation

Halliburton Company

Harrah’s Operating Company, Inc.

The Hartford Financial Services Group, Inc.
Hewlett-Packard Company

Hilton Hotels Corporation

Honeywell International Inc.
Ingersoll-Rand Company

International Business Machines Corporation
International Lease Finance Corporation
International Paper Company

Jones Apparel Group Inc.

Kerr-McGee Corporation

Kraft Foods Inc.

Lear Corporation

Lennar Corporation

Liberty Media Corporation

Lockheed Martin Corporation

Loews Corporation

Marriott International, Inc.

Maytag Corporation

MBIA Ins Corporation

MBNA Corporation

McDonald’s Corporation

McKesson Corporation

MeadWestvaco Corporation

MetLife, Inc.

Motorola, Inc.

National Rural Utilities Cooperative Finance Cor-

poration

Newell Rubbermaid Inc.
News America Incorporation
Nordstrom, Inc.

Norfolk Southern Corporation
Northrop Grumman Corporation
OMNICOM GROUP INC.
Progress Energy, Inc.

Pulte Homes, Inc.

Raytheon Company

Rohm & Haas Company
Safeway Inc.

SBC Communications Inc.
Sears Roebuck Accep Corp.
Sempra Ennergy

Simon Property Group, L.P.
Southwest Airlines Co.

Sprint Corporation
SUPERVALU INC.

Target Corporation

Textron Financial Corporation

Baa2
Bal
Baa3
Baa2
Baa3
A3
A3
Baa3
A2
A3
Al
Al
Baa2
Baa2
Ba3
A3
Ba2
Baa3
Bal
Baa2
Baal
Baa2
Ba2
Aa2
Baa2
A2
Baa3
Baa2
A2
Baa2
A2

Baa2
Baa3
Baal
Baal
Baa2
Baal
Baa2
Baa3
Baa3
A3
Baa2
A2
Bal
Baal
Baa2
Baal
Baa2
Baa3
A2
A3

Elintarvike

Rahoitus
lImailuteollisuus
Oljy & Kaasu

Viihde

Vakuutus
Informaatioteknologia
Majoitus

Moniala

Moniala
Informaatioteknologia
Rahoitus
Metséteollisuus
Tekstiiliteollisuus
Oljy & kaasu
Elintarvike
Autoteollisuus
Rakennusteollisuus
Internetpalvelut
lImailuteollisuus
Moniala

Majoitus
Kestokulutustavarat
Vakuutus

Pankki

Ravintolat
Terveydenhuolto
Metséteollisuus
Vakuutus
Tietoliikennelaitteet
Elektroniikkateollisuus

Sisustusteollisuus
Media

Kauppa

Kuljetusala
Elektroniikkateollisuus
Kaupalliset palvelut
Sé&hko & kaasu
Rakennusteollisuus
limailuteollisuus
Kemianteollisuus
Elintarvike
Tietoliikennepalvelut
Rahoitus

Sahko

Vuokraus
Lentoliikenne
Tietoliikennepalvelut
Elintarvike

Kauppa

Rahoitus
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THE KROGER CO. Baa2 Kauppa

AOL Time Warner Inc. Baal Media

Transocean Inc. Baa2 Oljy & kaasu

Tyson Foods, Inc. Baa3 Elintarviketeollisuus
Union Pacific Corporation Baa2 Rautatieteollisuus
Valero Energy Corporation Baa3 Oljy & kaasu
Verizon Global Funding Corp. A+ Tietoliikennepalvelut
Viacom Inc. A3 Media

Washington Mutual, Inc. A3 Pankki

Wal Mart Stores, Inc. Aa2 Kauppa

Walt Disney Co Baal Viihde

Wells Fargo & Company Aal Rahoitus
Weyerhaeuser Co Baa2 Metsateollisuus
Whirlpool Corporation Baal Kodinkoneteollisuus
Wyeth Baal Laaketeollisuus

XL Capital Ltd A2 Vakuutus

1) Viitekorin yhtididen nimet saattavat olla kirjoitetut muussa muodossa kuin miten ne on kussakin tapauksessa
yhtididen kotimaassa rekisterdity. Laskenta-asiamiehelld on oikeus tulkita nimid yleisen markkinakdytinnon mu-
kaisesti mm. luottovastuutapahtuman toteamiseksi.

2) Viitekorin kuvauksessa olevat luottoluokitukset perustuvat Moody "s:n ja Standard & Poor’s:n tietokannoista
tehtyihin havaintoihin 26.8.2005. Luokitukset voivat perustua mm velallisten kotimaan valuutassa liikkeeseen las-
ketun/laskettavan velan luokituksiin tai muussa valuutassa tapahtuneen/mahdollisesti tapahtuvan lainanoton luoki-
tuksiin, ja voivat myds olla luottokelpoisuusarvioita yrityksistd, joilla ei ole ollut 26.8.2005 nimenomaisesti luoki-
teltuja velkaerié taseessaan. Luokituksia etsittiessé tietokannoista on pyritty noudattamaan suurta huolellisuutta.
Esitteessi ja lainaehdoissa mainitut luokitukset ovat siitd huolimatta indikatiivisia. Nordea ei vastaa siitd ettd luoki-
tuslaitosten tietokannat eivit olisi olleet ajan tasalla.

3) Laskenta-asiamies voi harkintansa mukaan kayttda Pankki-, Vakuutus- ja Rahoitustoimialalla olevien
Viiteyhtididen (ja Vastineyhtididen) Velkasitoumusten Takaisinsaantiarvoa méaarittéessaan perusteena
normaalia vakuudetonta velkaa huonommalla etuoikeudella olevaa Velkasitoumusta tai Velkasitoumusta,
jonka etuoikeusasema on sama kuin Viiteyhtion normaalilla vakuudettomalla velalla.

VASTINEYHTEISOT

Luottoluokitus

Nimi Moody’'s Toimiala

Banque Centrale de Tunisie Baa2 Julkisyhteis®
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG A3 Pankki

Belo Corp Baa3 Media

Black Hills Corp Baal Sahko

Capitalia SPA A2 Pankki

Carpenter Tech Baa3 Teras
Commerzbank AG A2 Pankki

Compagnie Financiere Michelin Baal Rahoitus

Conagra Foods Inc Baal Elintarvike
Convergys Corp Baa2 Kaupalliset palvelut
Continental AG Baal Kemianteollisuus, muovi & kumi
Croatia (Republic of= Baa3 Julkisyhteiso
Deluxe Corp Baal Kaupalliset palvelut
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Fidelity International Finl Baa3 Varainhoito

Gap Corp Baa2 Metalliteollisuus
GATX Financial Corporation Baa3 Pankki

Chubb Corporation A2 Vakuutus

General American Transp Baa2 Rahoitus

GS Caltex Corporation Baal Kemianteollisuus, muovi & kumi
Interpublic Group Baa3 Mainonta
Kazakhstan (Republic of) Baa3 Julkisyhteiso
Kinder Morgan Energy Partners, L.P. Baal Kuljetusala

Liberty Mutual Insurance Company A2 Vakuutus

Malaysia A3 Julkisyhteiso

Man Group Plc Baal Rahoitus
Manpower Inc Baa3 Kaupalliset palvelut
Markel Corp Baa3 Rahoitus

Metlife, Inc. A2 Vakuutus

NB Capital Corp Baa2 Pankki

Old Mutual Plc A3 Vakutuus

Olin Corp Baa3 Kemianteollisuus
Petroliam Nasional Berhad (Petronas) Baa2 Oljy ja kaasu
Pioneer Natural Resources Baa3 Oljy & kaasu

Qatar (State of) Al Julkisyhteiso
Radian Group Inc. A2 Vakuutus

Royal and Sun Alliance Insurance Plc  Baa3 Vakuutus

Sabre Holdings Baa3 Kaupalliset palvelut
Sanyo Shinpan Finance Co., Ltd. Baa3 Pankki

Sara Lee Corp A3 Kuluttajatuotteet
SCOR Baa3 Vakuutus

Sealed Air Corp Baa3 Pakkausmateriaalit
Standard Chartered Bank A2 Pankki

Standard Life Assurance Company (The)A2 Pankki/Vakuutus
Telefonos de Mexico, S.A. de C.V. A3 Tietoliikennepalvelut
Temple-Inland Inc. Baa3 Pakkausmateriaalit
The Korea Development Bank A3 Pankki

Tribune Co Baa3 Media

Valassis Comm Baa3 Pakkausmateriaalit
Washington Mutual, Inc. A3 Pankki

Waste Management Baa3 Toimitilapalvelut
Wendy'’s International Baa2 Ravintolat
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