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Lainojen padjarjestdjat
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00101 Helsinki
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Lainojen jarjestdminen on osa pag arjestgien litketoimintaa, eika jarjestdmiseen liity muita etundkokohtia kuin

tavanomaisataouddlisa euja.

Tama ligtalleottoesite on laadittu arvopaperimarkkinaain (26.5.1989/495), vatiovarainministerion
listall eottoesitteesta antaman asetuksen (19.6.2002/539) 50a 8:n (27.1.2005/66), EU:n komission asetuksen
(EY) 809/2004, liitteet IX ja X1l sek& Rahoitustarkastuksen myontdman poikkeud uvan (diaarinumero

86/250/2005) mukai sesti.

Rahoitustarkastus on hyvaksynyt editteen, mutta el vastaa tietojen oikedllisuudesta.

Lainat tullaan merkitsem&an Rahoitustarkastuksen pitdmaan joukkovelkakirjalainojen luetteloon.
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1 RISKITEKIJAT

Arvopaperisijoitukseen liittyy riskejd, muun muassa jaljempéana kuvattuja. Ne tulee sijoituspadtosta
tehtéessa ottaa huomioon samoin kuin muutkin listalleottoesitteessé esitetyt tiedot.

Neste Oilin takaisinmaksukykyyn liittyvia riskeja

Yhtion liiketoimintaan ja sen yhtitoikeudelliseen asemaan jakautumisen seurauksena syntyneena yhtiona
littyvia riskgd, jotka toteutuessaan saattavat vaikuttaa yhtion takaisinmaksukykyyn, on kuvattu jdjempand
kohdassa 7 viitatun asiakirjan Neste Oil Oyj Listalleottoesite 29.3.2005 sivuilla 16-26.

Liikkeeseen laskettaviin lainoihin liittyvié riskeja
Takaisinmaksu

Lainojen liikkeeseenlaskijana vain Neste Oil vastaa niiden koron ja pd&oman maksamisesta. Lainoillae ole
vakuutta.

Tuotto

Lanaoihin liittyy korkogjoitusten tavanomainen riski: sjoituksen arvo laskee, kun korot nousevat, ja nousee, kun
korot laskevat.

Jalkimarkkinat

Lainat ovat jalkimarkkinakelpoisia ja ne tullaan hakemaan listattavaks Helsingin Porssin pédlistalle edellyttéen,
ettd kutakin lainaa on merkitty vahintdén 3.500.000 euron edesté. Neste Qil e voi kuitenkaan taata, etté lainoille
syntyy todelliset jalkimarkkinat. Lainan myynti ennen sen erdpdivaa saattaa aiheuttaa myyntivoittoatai —tappiota.

Verotus.

Lainan ja sen tuoton verotuskohtelussa laina-aikana tapahtuvat muutokset voivat vaikuttaa sjoittajan saamaan
nettotuottoon.

2 ESITTEESTA JA TILINTARKASTUKSESTA VASTUULLISET
Esitteessi annetui sta tiedoista on vastuussa Neste Qilin hallitus:

Timo Pdtola, puheenjohtga

Mikael von Frenckell, varapuheenjohtga
AinomaijaHaarla, jésen

Kari Jordan, jésen

Juha Laaksonen, jésen

Nina Linander, jésen

Pekka Timonen, jasen

Maarit Toivanen-Koivisto, jasen

Vakuutamme varmistaneemme riittévan huoldlisesti, etta listalleottoesitteessd annetut tiedot vastaavat
parhaan ymmaryksemme mukaan tosiseikkoja ja ettd tiedoista e ole jétetty pois mitédn asiaan
todenndkdisesti vaikuttavaa.

Espoo 2.6.2005
Hallitus
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Y htion tilintarkastgja on PricewaterhouseCoopers Oy, KHT-yhteisd, paévastuullisenartilintarkastajana Markku
Marjomaa, KHT.

Tilintarkastgjan osoite on Itdmerentori 2, 00180 Helsinki.

Vuosia 2002-2004 koskevia yhdigtetyja ns. carve-out tilinp&étoksid koskeva tilintarkastgiien lausunto on
jdjempana taman esitteen sivulla 20.

Tilikauddta 1.5. — 31.12.2004 annettu tilintarkastuskertomus on jéljempdnd kohdassa 7 viitatun asiakirjan
Neste Oil Listalleottoesite 29.3.2005 sivulla F43.

3 LAINAEHDOT

Neste Oil Oyj:n vaihtuvakorkoinen sarjalainamuotoinen joukkovelkakirjalaina 1/2005

Neste Oil Oyj (jdjempdnd "Liikkeeseenlaskija') laskee liikkeeseen velkakirjdain 34 8§ 1 momentissa
tarkoitetun joukkovelkakirjdanan (jdjempana "Land'). Lainan j&jestdind toimivat OKO Osuuspankkien
Keskuspankki Oyj ja Sampo Pankki Oyj (jajempana "Paajarjestgat”).

Lainan ehdot ovat seuraavat:

1. Lainan nimellisarvo ja liikkeeseenlasku

Lainan nimdlisarvo on enintdén kaksisataamiljoonaa (200.000.000) euroa tai Sité korkeampi méard, mikali
Liikkeeseenlaskijan hdlitus on paéttanyt korottaa Lainan nimellisarvoa.

Laina lasketaan liikkeeseen 22. pédivana kesakuuta 2005 (jdljempadna "Liikkeeseenlaskupéivd') Suomen
Arvopaperikeskus Oy:n (jdjempand “ APK”) arvo-osuug arjestel méan liitettyind arvo-osuuksina

APK:n sé8nndissa tarkoitettu litkkeeseenlaskun hoitga (jajempand "Liikkeeseenlaskun Hoitgd') on OKO
Osuuspankkien Keskuspankki Oyj, Teollisuuskatu 1 b, 00101 Helsinki, puhelin 010 252 7970.

Lainaa tarjotaan merkittavéks vahintdén sadantuhannen (100.000) euron erissd. Lainan arvo-osuuksien
ykskkokoko on viiskymmentétuhatta (50.000) euroa.

2. Laina-aika ja takaisinmaksu

Laina-ailkaon 22.6.2005 — 22.6.2009.

Laina maksetaan takaisin kokonai suudessaan nimellisarvostaan 22.6.2009
3. Emissiokurssi

Lanan emissokurss on vahtuva Liikkeeseenlaskija varaa oikeuden méariteld emissiokurssin
tapauskohtai sesti.

4. Lainan merkinta

Lainan merkintdaika on jatkuva ja se akaa 7.6.2005.
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Lainaa tarjotaan gjoittgien merkittavaks erikseen ilmoitettavina gankohtina ("Myyntiaika') paésdantoisesti
tarjouspyyntomenetteyllda  ("book-building”), jollon  Pagajestgat vdittdvat Lanan  merkintgja
Liikkeeseenlaskijalle. Ensmméisen lainaerén Myyntiaika akaa 7.6.2005 ja pééttyy Padjarjestdjien erikseen
ilmoittamana ensmmaisen lainaerén merkintgpadivand, jolloin myds viimeistéén vahvistetaan Lainan jdjempana
kohdassa 5(i) tarkoitettu marginadli.

Lanan merkintgpaikat ovat OKO  Osuuspankkien Keskuspankki  Oyj/Raha-, vauutta- ja
velkapddomamarkkinat, Teollisuuskatu 1 b, 00101 Helsinki, puhein 010 252 7970, ja Sampo Pankki Oyj/
Padomamarkkinat, Unioninkatu 22, 00075 SAMPO, puhelin 010 513 2725.

Liikkeeseenlaskija hyvéksyy lopulliset merkinnét. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus hyldd merkinté ogittain tai
kokonai suudessaan.

korko kyseisen korkokauden alkamispéivan ja merkinndn maksupéivan vaisdta gata

Merkinnd on maksettava merkinnén yhteydessa ilmoitettavalla tavala Merkityt lainaméarét toimitetaan
merkitgjoiden ilmoittamille arvo-osuudtilellle  merkinnén  yhteydessé  ilmoitettavana  péivana arvo-
osuug arjestelmastéd ja -tileistéd annettujen lakien ja APK :n sdéénttjen ja padtdsten mukai sesti.

5. Lainan korko
Lainalle maksetaan vaihtuvaa korkoa seuraavasti:

(i) Liikkeeseenlaskun Hoitgjan maarittima kolmen (3) kuukauden EURIBOR-korko lisétyné 0,40"
% p.a marginadilla

(i) Jos kolmen (3) kuukauden Euribor-korkoa tai Sité vastaavaa noteerausta e ole saatavilla,
kaytetdan Pagjarjestgjien Suomessa vallitsevan korkotason perustedla méarittelemaa sita 1ahinna
vastaavan jakson korkoa.

(i) Vaihtuvan koron laskuperusteena kéytetédn korkokauden todellisia péivié jaettuna 360:l1a

EURIBOR-korko on Euroopan Pankkiyhdistysten Liiton noteeraama kolmen (3) kuukauden talletuksen korko,
joka ilmoitetaan Moneyline Teleraten sivulla 248 (tai Sité korvaavala sivulla) kello 11.00 Bryssdlin aikaa kaks
Helsingin pankkipéivaa ennen korkojakson alkamispéivad. Liikkeeseenlaskun Hoitga ilmoittaa pyydettdessa
voimassa olevan EURIBOR-koron.

Korko maksetaan neljdnnesvuosittain 22.3, 22.6, 22.9 ja 22.12, ensmmaéisen kerran 22.9.2005 ja viimeisen
kerran Lainan takais nmaksupéivana.

Korko kertyy kullekin korkokaudelle mukaan lukien korkokauden ensmmdainen pédiva ja pois lukien
korkokauden viimeinen pava Enamméinen korkokaus akaa Liikkeeseenlaskupédivana ja pééityy
ensmmaéisena koronmaksupdivana. Kukin seuraava korkokaus akaa edelisend koronmaksupéivana ja
paéttyy seuraavana koronmaksupdaivana.

! Lainan marginaali on vahvistettu ja esitett talt4 osin téydennetty 7.6.2005.
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6. Lainan vakuus ja etuoikeusasema

Lanale e ole asetettu vakuutta.

Lainalla on sama etuoikeusasema kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla
7. Koron ja padoman maksaminen

Lainan korko ja pd&oma maksetaan arvo-osuug &rjestelmasta ja -tileista annettujen lakien ja APK:n saééntdjen
ja pédtdsten mukaisesti.

Mikali koronmaksupéivatai pd8doman maksupdiva el ole pankkipéiva, sirtyy maksun suorittaminen seuraavaan

"Pankkipédivald' tarkoitetaan ndissa lainaehdoissa péivaa, jolloin pankit ovat Helsingissd yleisesti avoinna ja
jolloin Trans-European Automated Real- Time Gross Settlement Express (TARGET) System on avoinna.

8. Ennenaikainen takaisinmaksu

Lainan arvo-osuuden hdltijalla on oikeus vaatia, eftd Lainan pd&oma ja kertynyt korko erddntyvét hanen
omistamansa lainapédoman osalta kokonaisuudessaan takaisin maksettavaks akaisintaan kymmenen (10)
pavan kuluttua Sitd, kun Liikkeeseenlaskija on vastaanottanut asiaa koskevan kirjalisen vaatimuksen, jos
vaatimuksessa mainittu irtisanomisperuste on olemassa vaatimuksen vastaanottopéivana ja vaadittuna
erdpaivana.

I rtisanomi sperusteita ovat:

(& Lanan korkoa ta pdomea e ole suoritettu viiden (5) pankkipdivan kuluessa
Koronmaksupdivasta tai Lainan takaisinmaksupaivasta, tai ko. maksupéivan sattuessa muuks kuin

jéttdminen on aiheutunut kohdassa 9 tarkoitetusta syystg; tai

(b) Liikkeeseenlaskija on asettanut vakuuden té&mén Lainan liikkeeseenlaskun jélkeen liikkeeseen
laskemaleen julkiselle joukkovekakirjalandle tai muulle julkisele lanale, joka on otettu no-
teerattavakd tai jota on sitouduttu hakemaan noteerattavaks jossakin arvopaperiporssissé; tai

(c) Liikkeeseenlaskijan muu vahintéan kolmenkymmenenviidenmiljoonan (35.000.000) euron tai sen
muun valuutan maérdinen velka erdéntyy ennenaikaisesti takaisinmaksettaveks Liikkeeseenlaskijan
laminlyénnin tai sopimusrikkomuksen takia tai s téllaisen velan péddomaa tai korkoa e makseta
takaign viimeistédn ergpdivana tai ergpavan jakeisena alkuperdisten sopimusehtojen mukaisena
maksugjan pidennysaikana. Liikkeeseenlaskijan antama omavelkainen takaussitoumus rinnastetaan
ylla mainittuun velkaan. Lainan arvo-osuuden hdtijala e kuitenkaan ole irtisanomisoikeutta edella
mainitun sopimustikkomuksen perustedla, mikdi Liikkeeseenlaskija on vilpittdmassd midessa kiis-
tanyt tuomioistuimessa tai valimiesmenettelyssd sopimusiikkomuksen perusteen elkd asiassa ole
annettu lainvoimaista tuomioita tai padtosta; tai

(d) Liikkeeseenlaskija lopettaa koko nykyisen liiketoimintansa;
(e Yli viiskymment& (50) % Liikkeeseenlaskijan osakepddomasta tai yli viidenkymmenen (50) %
osuuteen dnivallasta oikeuttavista sen osakkeista on girtynyt valittomasti tai vaillisesti muulle

yhddle henkildlle ta yhtesdlle kuin Suomen vdtiolle (ta useammalle yhteisymmarryksessa
toimivale tallaiselle henkildlle jalta yhteisdlle), tai tallainen henkil6 tahi yhteisd muuten saa taikka
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tdlaiset henkil6t tahi yhteisdt muuten saavat oikeuden nimittd8 enemmiston Liikkeeseenlaskijan
hallituksen jasenistg; tai

() Liikkeeseenlaskija on asetettu selvitystilaan tai konkurssin.

9. Ylivoimainen este

ylivoimaisesta esteesta force majeure) tai vastaavanlaisesta syysta johtuvasta toiminnan kohtuuttomasta
vaikeutumisesta.

10. Velkojienkokous

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus kutsua koolle lainan velkojien kokous (jd@ljempana "velkojienkokous")
padttamadn Lainan ehtojen muuttamisesta taikka muista jé jempana mainituista seikoista.

Kokouskutsu velkojienkokoukseen on julkaistava vahintd8n kymmenen (10) pdivéd ennen kokouspéivaa
kohdan 11 mukaisesti. Kokouskutsussa on mainittava kokouksen aika, paikka ja asidista seka miten lainan
velkojan on meneteltéva voidakseen osallistua kokoukseen.

Velkojienkokous on pidettdva Helsingissd ja sen puheenjohtgjan nimeéé Liikkeeseenlaskijan hallitus.

Vekojienkokous on pé&éttsvatainen, jos kaks (2) tai useampi 1&sna oleva velkoja yhdessa edustavat vahintdéan
viittdkymment& (50) %:a Lainan liikkeessa olevasta pddomamaérasta.

Mikdi vekojienkokous e ole padtdsvdtainen kolmenkymmenen (30) minuutin kuluessa kokouskutsun

mukaisesta alkamisgjankohdasta, kokouksen asiaistan késittely voidaan Liikkeeseenlaskijan pyynnosta lykéta
uuteen velkojienkokoukseen, joka on pidettava akaisntaan nejantoista (14) pédvan ja viimestdn

useampi 1&sna oleva velkoja yhdessa edustavat vahintéén kymmentd (10) %:a Lainan liikkeessa olevasta
padomamaarasta.

Kokouskutsu lykkayksen takia pidettavédn uuteen velkojienkokoukseen on julkaistava samdla tavala kuin
kutsu alkuperéiseen kokoukseen. Kutsussa on lisdks mainittava kokouksen p&étosvaltaisuuden edellytykset.

Vekojien dénioikeus madraytyy heidan lainaosuuksiensa padomamaéran perustedla. Liikkeeseenlaskijdlata
sen konserniin kuuluvilla yhtiGilla e ole @nioikeutta velkojienkokouksessa. Velkojienkokouksen péétGs
edellyttéa vahintdan kahta kolmasosaa (2/3) annetuista danista.

Liikkeeseenlaskijan edustgjalla ja sen vatuuttamalla henkildlla on oikeus olla 1&sna velkojienkokouksessa ja
kayttéa sella puheenvuoroja

Velkojienkokouksdlla on oikeus pééttéa velkojia Stovasti:

(8) néiden lainaehtojen muuttamisesta seka

(b) suostumuksen antamisesta valiaikai seen poik keamiseen lainaehdoista.
Kaikkien velkojien suostumusta edd lyttavét kuitenkin:

(8 Lainan p&&oman ja koron aentaminen; tai
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(b) laina-gjan pidentdminen; tai

(c) velkojienkokouksen péédtdsvaltaisuuden edellytysten muuttaminen; tai

(d) velkojienkokouksen paétoksen enemmistdvaatimuksen muuttaminen.
Suostumukset voidaan antaa velkojienkokouksessa tai muulla todistettava la tavalla

Vekojienkokous voi padtoksdlddn oikeuttaa nimetyn henkilon toteuttamaan velkojienkokouksen péétoksen
voimaansaattamiseks tarvittavat toimenpiteet.

Velkojienkokouksen péédtokset stovat Lainan kakkia velkojia riippumatta Sitd ovatko he ollegt lasna
kokouksessa.  Velkojienkokouksen pédéttksen katsotaan tulleen velkogjien tietoon, kun se on talennettu
APK:ssa pidettévéle Lanan litkkeeseenlaskutilille. Lisdks velkojat ovat velvollisa ilmoittamaan Lainan
my6hemmille siirronsagjille velkojienkokouksen paétoksstéa

11. Imoitukset

Lainaa koskevat ilmoitukset saatetaan velkojien tietoon julkaisemdla ilmoitus Helsingin Sanomissa tai muussa
Liikkeeseenlaskijan pééttamassa vatakunnallisessa péivalehdessd. Arvo-osuusrekisterin tilinhoitgjayhtei sot
voivat antaa Lainaan liittyvid ilmoituksa my6s arvo-osuugérjestelman kautta. Ilmoituksen katsotaan tulleen
velkgjien tietoon slloin, kun se on julkaistu edella olevan mukaisesti.

12. Vanhentuminen

Elle eréantynytta suoritusta ole vaadittu maksettavaks kolmen (3) vuoden kuluessa erédntymisestd, on oikeus
maksun saantiin rauennut.

13. Asiakirjojen nahtavilla pito

Lainaa koskevat asiakirjat ovat jdljenndksind ndhtavissd toimistoaikana Neste Oil Oyj:n konttorissa,
osoitteessa Keilaranta 8 Espoo, OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n pdékonttorissa osoitteessa Raha-,
vauutta- ja velkapddomamarkkinat, Teollisuuskatu 1 b, 00101 Helsinki ja Sampo Pankki Oyj:n paékonttorissa
0soitteessa Pédomamarkkinat, Unioninkatu 22, 00075 SAMPO, Helsinki.

14. Sovellettava laki ja oikeuspaikka

Lainaan sovelletaan Suomen lakia. Lainasta johtuvat riidat ratkaistaan Helsingin kérdjaoikeudessa. Jos kantaja

kuitenkin on kuluttgja, hdn voi nostaa kanteen sen paikkakunnan alioikeudessa, jonka tuomiopiirissi hanella on
asuinpaikkansa.
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Neste Oil Oyj:n kiintedkorkoinen sarjalainamuoctoinen joukkovelkakirjalaina 2/2005

Neste Oil Oyj (jdjempana "Liikkeeseenlaskija') laskee liikkeeseen velkakirjadan 34 8§ 1 momentissa
tarkoitetun joukkovelkakirjdainan (jdjempana "Land'). Lainan jérjestdind toimivaa OKO Osuuspankkien
Keskuspankki Oyj ja Sampo Pankki Oyj (j8ljempana "Padjarjestgjat™).

Lainan ehdot ovat seuraavat:

1. Lainan nimellisarvo ja liikkeeseenlasku

Lainan nimelisarvo on enintdén kaksisataamiljoonaa (200.000.000) euroa tai SitA korkeampi maérd, mikali
Liikkeeseenlaskijan hdlitus on paéttényt korottaa Lainan nimellisarvoa.

Laina lasketaan liikkeeseen 20. pédivana kesdkuuta 2005 (jdljempdna "Liikkeeseenlaskupéivd') Suomen
Arvopaperikeskus Oy:n (jdjempand “ APK”) arvo-osuug arjestel méan liitettyind arvo-osuuksina.

APK:n sd8nnoissi tarkoitettu liikkeeseenlaskun hoitga (j8ljempanéa "Liikkeeseenlaskun Hoitgd') on OKO
Osuuspankkien Keskuspankki Oyj, Teollisuuskatu 1 b, 00101 Helsinki, puhelin 010 252 7970.

Lainaa tarjotaan merkittavaks vahintdén sadantuhannen (100.000) euron erissa. Lainan arvo-osuuksien
ykskkokoko on viiskymmenté&tuhatta (50.000) euroa.

2. Laina-aika ja takaisinmaksu
Laina-ailkaon 20.6.2005 — 20.6.2012.

Laina maksetaan takaisin kokonai suudessaan nimellisarvostaan 20.6.2012.

3. Emissiokurssi

Lanan emissokurss on vahtuva Liikkeeseenlaskija varaa oikeuden méadritdla emissiokurssin
tapauskohtai sesti.

4. Lainan merkinta
Lainan merkintdaika on jatkuva ja se alkaa 7.6.2005.

Lainaa tarjotaan sSjoittgjien merkittavéks erikseen ilmoitettavina gjankohtina ("Myyntiaika') paésdanttisesti
tarjouspyyntomenettelylla  ("book-building”), jolloin Padjarjestgjat véittavat nimissédn Lainan merkintgja
Liikkeeseenlaskijalle. Ensmméisen lainaerén Myyntiaika akaa 7.6.2005 ja pééttyy Padjarjestdjien erikseen
ilmoittamana ensmmaéisen lainaerén merkintgpadivana, jolloin myds viimeistéén vahvistetaan Lainan jéjempana
kohdassa 5 tarkoitettu korkoprosentti.

Lanan merkintdpaikat ovat OKO Osuuspankkien Keskuspankki  Oyj/Raha-, vauutta- ja
velkapddomamarkkinat, Teollisuuskatu 1 b, 00101 Hesinki, puhein 010252 7970 ja Sampo Pankki Oyj/
Padomamarkkinat, Unioninkatu 22, 00075 SAMPO, puhdin 010 513 2725.

Liikkeeseenlaskija hyvéksyy lopulliset merkinnét. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus hyléd merkinté ogittain tai
kokonai suudessaan.
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enammaisen koronmaksupaivan jalkeen muuna kuin koronmaksupéivana merkitsjdn on maksettava kertynyt
korko kyseisen korkokauden akamispéivan ja merkinndn maksupéivan vaiseta gata

Merkinnd on maksettava merkinnan yhteydessa ilmoitettavalla tavala. Merkityt lainaméarét toimitetaan
merkitdjoiden ilmoittamille avo-osuudileille merkinndn yhteydessd  ilmoitettavana  paivand arvo-
osuug arjestelmasta ja -tileista annettujen lakien ja APK:n saééntdjen ja padtdsten mukai sesti.

5. Lainan korko

Lainalle maksetaan 3,50° %:n vuotuista korkoa.

Korko maksetaan vuosttain 20.6, ensmmaéisen kerran 20.6.2006. Korko kertyy kullekin korkokauddle

korkokaus akaa Liikkeeseenlaskupédivana ja padityy ensmmaéisend koronmaksupdivana. Kukin seuraava
korkokaus akaa edellisend koronmaksupéivana ja paéttyy seuraavana koronmaksupéivana.

Koronlaskuperusteena kaytetéén korkokauden todelisten pédivien médarda jaettuna asianomaisen vuoden
toddllisten paivien mé&réla

6. Lainan vakuus ja etuoikeusasema

Landle e ole asetettu vakuutta.

Lainala on sama etuoikeusasema kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla
7. Koron ja padoman maksaminen

Lainan korko ja padoma maksetaan arvo-osuug arjestelmasta ja -tileisté annettujen lakien ja APK:n séantdjen
ja péétbsten mukai sesti.

Mikdi koronmaksupdiva tai padoman maksupava e ole pankkipéiva, sirtyy maksun suorittaminen seuraavaan
pankkipéivadn. Suorituksen sirtyminen e oikeuta maksun sagjaa lisdsuoritukseen.

"Pankkipédivalld" tarkoitetaan ndissa lainaehdoissa péivaa, jolloin pankit ovat Helsingissa yleisesti avoinna ja
jolloin Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express (TARGET) System on avoinna.

8. Ennenaikainen takaisinmaksu

Lainan arvo-osuuden hdtijala on oikeus vadia, ettd Lainan pddoma ja kertynyt korko erdéntyvéd hanen
omistamansa laingpddoman osdta kokonaisuudessaan takaisin maksettavaks aikaisintaan kymmenen (10)
pavan kuluttua Sitd, kun Liikkeeseenlaskija on vastaanottanut asiaa koskevan kirjalisen vaatimuksen, jos
vaatimuksessa mainittu irtissnomisperuste on olemassa vaatimuksen vastaanottopdivana ja vaadittuna
erdpaivana.

I rtisanomi sperusteita ovat:

(@ Lanan korkoa ta padomsa & ole suoritettu viiden (5 pankkipdivan kuluessa

jétaminen on alheutunut kohdassa 9 tarkoitetusta syysta; tai

2 Lainan korko on vahvistettu ja esitetta talt4 osin taydennetty 7.6.2005.
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(b) Liikkeeseenlaskija on asettanut vaekuuden tdman Lainan liikkeeseenlaskun jélkeen liikkeeseen
laskemalleen julkisdle joukkovekakirjalandle tai muulle julkisdle lanale, joka on otettu no-
teerattavakd tal jota on sitouduttu hakemaan noteerattavaks jossakin arvopaperiporssissa; tai

(c) Liikkeeseenlaskijan muu vahint&an kolmerkymmenenviidenmiljoonan (35.000.000) euron tai sen
muun valuutan maérdinen velka erdéntyy ennenaikaisesti takaisinmaksettaveks Liikkeeseenlaskijan
laminlyonnin tai sopimusrikkomuksen takia tai jos téllaisen velan pd&omaa tai korkoa ei makseta
takaisin viimeistdan ergpdivana tai erdpéivan jakeisend alkuperdisten sopimusehtojen mukaisena
maksugjan pidennysaikana. Liikkeeseenlaskijan antama omavelkainen takaussitoumus rinnastetaan
yll& mainittuun velkaan. Lainan arvo-osuuden hdtijala e kuitenkaan ole irtisanomisoikeutta edella
mainitun sopimusiikkomuksen perustedla, mikdi Liikkeeseenlaskija on vilpittdméssa mielessi kiis-
tényt tuomioistuimessa tai valimiesmenettelyssd sopimusrikkomuksen perusteen elka asiassa ole
annettu lainvoimaista tuomioita tai pa&tosta; tai

(d) Liikkeeseenlaskija lopettaa koko nykyisen liiketoimintansa;

(e) Yli viiskymmenta G0) % Liikkeeseenlaskijan osakepddomastatai yli viidenkymmenen (50) %
osuuteen danivallasta oikeuttavista sen osakkeista on girtynyt vdittomasti tai véillisesti muulle
yhddle henkildlle ta yhteisille kuin Suomen vdtiolle (tai useammalle yhteisymmarryksessa
toimivalle téllaisale henkildlle jalta yhteisille), tai talainen henkil® tahi yhteisd muuten saa taikka
tallaiset henkilGt tahi yhteisit muuten saavat oikeuden nimittéd enemmiston Liikkeeseenlaskijan
hallituksen j&senistg; tai

(f) Liikkeeseenlaskija on asetettu selvitystilaan tai konkursgin.

9. Ylivoimainen este

ylivoimaisesta esteestd force majeure) ta vastaavanlaisesta syysté johtuvasta toiminnan kohtuuttomasta
vaikeutumisesta.

10. Velkgjienkokous

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus kutsua koolle lainan velkojien kokous (jdjempana "velkojienkokous")
paattdmaadn Lainan ehtojen muuttamisesta taikka muista j&8ljempadnd mainituista seikoista.

Kokouskutsu velkojienkokoukseen on julkaistava véhintédn kymmenen (10) pdivéd ennen kokouspéivaa
kohdan 11 mukaisesti. Kokouskutsussa on mainittava kokouksen aika, paikka ja asidista seka miten lainan
velkojan on meneteltévé voidakseen osallistua kokoukseen.

Vekojienkokous on pidettdva Helsingissa ja sen puheenjohtajan nimeéa Liikkeeseenlaskijan halitus.

Vekojienkokous on paétdsvadtainen, jos kaks (2) tai useampi |&sné oleva velkoja yhdessa edustavat vahintéén
viittékymment& (50) %o:a Lainan liikkeessa olevasta pédomaméadrasta

Mikdi velkojienkokous e ole péiosvatainen kolmenkymmenen (30) minuutin kuluessa kokouskutsun
mukai sesta alkamisgjankohdasta, kokouksen asidistan kéasittely voidaan Liikkeeseenlaskijan pyynnosta lykéta

useampi 1&sna oleva velkoja yhdessa edustavat vahintdén kymmentd (10) %:a Lainan liikkeessa olevasta
padomamaarasta.
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Kokouskutsu lykkayksen takia pidettévédn uuteen velkojienkokoukseen on julkaistava samalla tavalla kuin
kutsu alkuper&iseen kokoukseen. Kutsussa on liséks mainittava kokouksen p&étdsvaltaisuuden edellytykset.

Velkojien d&nioikeus madréytyy heidan lainaosuuksiensa pddomamaéran perustedlla. Liikkeeseenlaskijalla tai
sen konserniin kuuluvilla yhtiGilla e ole @nioikeutta velkojienkokouksessa. Vekojienkokouksen péétds
edellyttéa vahintdan kahta kolmasosaa (2/3) annetuista danista.

Liikkeeseenlaskijan edustgjala ja sen vatuuttamalla henkil6lla on oikeus olla l&snéa velkojienkokouksessa ja
kayttda sella puheenvuoroja.

Vekojienkokouksdlla on oikeus pééttéa velkojia Stovasti:

(&) ndiden lainaehtojen muuttamisesta seka

(b) suostumuksen antamisesta véliaikai seen poikkeamiseen lainaehdoista.
Kaikkien velkojien suostumusta edd lyttévét kuitenkin:

(& Lainan padoman ja koron aentaminen; tai

(b) laina-gjan pidentdminen; tai

(c) velkojienkokouksen péétosvaltaisuuden edellytysten muuttaminen; tai
Suostumukset voidaan antaa velkojienkokouksessa ta muulla todistettava la tavalla

Vekojienkokous voi padtokseldan oikeuttaa nimetyn henkilon toteuttamaan velkojienkokouksen pdéatdksen
voimaansaattamiseks tarvittavat toimenpiteet.

Velkojienkokouksen péédtokset stovat Lainan kakkia velkojia riippumatta Sitd ovatko he ollegt lasna
kokouksessa.  Velkojienkokouksen pédéatoksen katsotaan tulleen velkojien tietoon, kun se on tallennettu
APK:sza pidettavdle Lanan liikkeeseenlaskutilille. Lisdks velkojat ovat velvollisa ilmoittamaan Lainan
my6hemmille siirronsagjille velkojienkokouksen paétoksstéa

11. lmoitukset

Lainaa koskevat ilmoitukset saatetaan velkojien tietoon julkaisemalla ilmoitus Helsingin Sanomissatai muussa
Liikkeeseenlaskijan pééttamassa vatakunnalisessa paivadehdessa. Arvo-osuusrekisterin tilinhoitgayhtel sot

voivat antaa Lainaan liittyvia ilmoituksia my6s arvo-osuugérjestelman kautta. 1Imoituksen katsotaan tulleen
velkojien tietoon silloin, kun se on julkaistu eddl& olevan mukaisesti.

12. Vanhentuminen

Elle er8antynytta suoritusta ole vaadittu maksettavaks kolmen (3) vuoden kuluessa erédntymisestd, on oikeus
maksun saantiin rauennut.

13. Asiakirjojen ndhtavilla pito

Lanaa koskevat adiakirjat ovat jdjenndksnd ndhtévissa toimistoaikana Neste Qil Oyj:n konttorissa,
osoitteessa Keilaranta 8, Espoo, OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n paékonttorissa Raha-, vauutta- ja
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velkapddomamarkkinat, Teollisuuskatu 1 b, 00101 Helsinki ja Sampo Pankki Oyj:n pdakonttorissa osoitteessa
Padomamarkkinat, Unioninkatu 22, 00075 SAMPO, Helsinki.

14. Sovellettava laki ja oikeuspaikka

Lainaan sovelletaan Suomen lakia. Lainasta johtuvat riidat ratkaistaan Helsingin kérdjaoikeudessa. Jos kantgja

kuitenkin on kuluttgja, hdn voi nostaa kanteen sen paikkakunnan dioikeudessa, jonka tuomiopiirissa hénella on
asuinpaikkansa.
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4 TIEDOT JOUKKOVELKAKIRJALAINOJEN 1/2005 JA 2/2005 LIITKKEESEENLASKUSTA

Paétokset ja vatuudet, joiden ngjdla
Lainat lasketaan liikkeeseen:

Liikkeeseenlaskujen luonne:

Merkintdoi keudet:

Merkinté- tai kauppahinnan maksutapa
sekd merkint&paikat:

Merkintdaika:

Arvo-osuuksien toimitustapa ja
-aikataulu:

Emissokurss:

Lainojen tuotto:

Porssilistaus

Merkint&sitoumukset:
Arvio Lainojen liikkeeseenlaskijale

kertyvasté pdéomasta seka suunnitel tu
kéyttotapa:

| SIN-koodiit:

Joukkovelkakirjaaina 1/2005 FI10003018465
Joukkovelkakirjaaina 2/2005 FI0003018499

Helsingiss, 2. paivana kesakuuta 2005

NESTE OIL OYJ

Neste Oil Listalleottoesite 2.6.2005

Liikkeeseenlaskijan halituksen pdétos
26.5.2005

Sajdanoja, joiden liikkeeseen laskettava yhtelsmadra on
200.000.000 euroa.

Ks. lainaehdot kohta 4.

Ks. lainaehdot kohta 4.

Jatkuva, alkaen 7.6.2005

Ks. lainaehdot kohta 4.
Vahtuva.

Koska lainan 1/2005 korko on sidottu vaihtuvaan viitekorkoon,
sen efektiivista tuottoprosenttia el ole mahdollista laskea.

Lainan 2/2005 efektiivinen tuottoprosentti
liikkeeseenlaskupéivana emissiokurssin ollessa 100 % on sama
kuin lainan korko.

Hakemukset Helsingin Porssin porssilistalle tehddan
ensmmaéisten lainaerien liikkeeseenlaskun jalkeen edellyttéen,
etta yksittéaista Lainaa on merkitty vahintéan
kolmemiljoonaaviis sataatuhatta (3.500.000) euroa. Lainojen
arvioidaan olevan kaupankaynnin kohteena kesgkuun 2005
loppuun mennessa.

Ei ole

Ensmmaéisten lainagrien osalta arviolta 99,85 % merkitysta
maarasta. Lanojen liikkeeseenlasku on osa yhtitn tavanomaisen
liiketoiminnan rahoitusta
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5 MUITA TIETOJA MERKITSIJOILLE

Verotus

Liikkeeseenlaskija perii  maksettavasta varsnaisesta korosta kulloinkin - voimassaolevien lakien ja
veroviranomaisten maéréysten ja ohjeiden perusteella maksettavaks méérdtyn veron. Voimassaolevan lain
mukaan |8hdevero on 28 %, kun korko maksetaan Suomessa asuvale luonnollisilie henkilGille tai suomaaisdle
kuolinpesdlle. Lainan p&&oma el ole edellda mainituille verovelvollisille verotuksessa veronaaista varallisuutta

Muulle yhteisille kuin yleishyodyllisdle yhteisille, samoin kuin yhtymélle, korko on verondaista tuloa

Edella olevat verotusta koskevat tiedot perustuvat esitteen laatimispdivand 2.6.2005 voimassa olleeseen

Jalkimar kkinat

Kumpikin Laina haetaan noteerattavaks Helsingin Porssin porssilistalle edelyttéen, ettd sita an merkitty
vahintd8n kolmemiljoonaaviisisataatuhatta (3.500.000) euroa. Lainojen arvioidaan olevan kaupank&ynnin
kohteena kesdkuun 2005 loppuun mennessi.

Lainan efektiivinen tuotto

Laingjen efektiivinen tuotto mééritelldan merkintgpéivand Lainan efektiivinen tuotto riippuu kulloinkin

voimassa olevasta emissiokurssista nousten emissokurssa aennettaessa ja laskien emissiokurssa
nostettaessa. Efektiivinen tuotto on laskettu arvopaperimarkkinoillayleisesti kaytetylla nykyarvomenetelméla
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6 TIETOJA NESTE OIL OYJ:STA
Jakautuminen

Fortum Oyj julkigti syyskuussa 2003 aikomuksensa doittaa vamigelut oljyliiketoimintojensa eriyttdmiseks
erilliseen yhtiton ja yhtion osakkeiden listaamiseks Helsingin Forssiin. Fortum Oyj:n halitus paatti 9.9.2003,
ettd yhtiosta tulee erillinen porssiyhtio, joka muodostetaan osakeyhtidlain (734/1978) mukaisdla Fortum Oyj:n
tdysin omistaman tytaryhtion Fortum Oil and Gas Oy:n jakautumisdlla

Fotum Oil and Gas Oy:n ylimaaréinen yhtiokokous hyvaksyi jakautumissuunnitelman 24.9.2003.
Jakautumissuunnitelman mukaisesti Fortum Oil and Gas Oy:n kaikki dljyliiketoimintoihin liittyvét varat ja velat
gintyivdt Fortum Oil Oy:lle (8.3.2005 Iukien Neste Oil Oyj). Loput varat ja velat dSirtyivét toisele
vastaanottavalle yhtidlle Fortum Heat and Gas Oy:lle. Jakautuminen astui voimaan 1.5.2004, kun jakautumisen
t&ytantoonpano rekisterditiin kaupparekisteriin. Jakautumisen toteuttamisen seurauksena Fortum Oil and Gas
Oy purkautui, ja purkautuneen yhtion ainoana osakkeenomistgjana Fortum Oyj sai kaikki Fortum Oil Oy:n
(nyttemmin Neste Oil Oyj) ja Fortum Heat and Gas Oy:n osakkeet. Jakautumissuunnitelman liséks yhtio ja
Fortum Heat and Gas Oy ovat tehneet lausuman tiettyjen oikeuksien, etujen, velvoitteiden ja vastuiden
yksityiskohtasemmasta kohdentamisesta Jakautumisen yhteydessd. Katso kohta ‘‘Neste Qilin ja Fortum
Oyj:n valinen suhde—Tiettyjen oikeuksien, etujen, velvoitteiden ja vastuiden jakaminen’” jdjempédna kohdassa
7 viitatun asiakirjan Neste Oil Listalleottoesite 29.3.2005 sivuilla 127-128.

Liiketoiminta

Neste QOil on yks Pohjois-Euroopan johtavista itsendisigta oljynjaostus- ja markkinointiyhtioista. Se keskittyy
korkedlaatuisin liikennepolttoaineisin ja muihin korkeamman lisdarvon tuottaviin, véhemman ymparistoéa
kuormittaviin jalogtettuihin Oljytuotteisin. Neste Oil omistaa Suomen etel&rannikolla kaks 0ljynjalostamoa,
joiden raakadljyn tidauskapasiteetti on yhteensa noin 12,5 miljoonaa tonnia vuodessa (noin 250 000 barrdia
paivasss). Jalostettujen Oljytuotteiden toimitukset Porvoon ja Naantain jalostamoilta vuonna 2004 olivat
yhteensi 13,6 miljoonaa tonnia.

Neste Qilin jalostamot ja muut tuotantolaitokset seka Suomessa ja Itdmeren adueella Sjaitsevat litkenneasemat
jamuut vahittdismyyntipisteet toimittavat seka kotimaisille etta vientimarkkinoille bensiinid, diesel polttoaineita,
lento- ja laivaiikenteen polttoaineita, kevyitd ja raskaita polttodljyjs, perusdljyja, —voitduaineita,
liikennepolttoaineiden komponentteja, liuottimia, nestekaasua ja bitumia. Neste Qilin toimitus- ja jakel uketjuun
kuuluu sdilicaluksia, joilla tuodaan rasgkadljyd ja muita sytttaineita sekd vieddan jaogtettuja oljytuotteita
Yhtion johdon kasityksen mukaan yhtion jalostamojen kehittyneen teknologian ja edullisen Sjainnin ansiosta
Neste Qil pystyy hyvin hyddyntaméan ragkadljyn ja jaostettujen dljytuotteiden pitkdn aikavdin tarjonta- ja
kysyntétrendeja Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa.

Jdostamojensa lisdks Neste Oil omistaa perusiljyja vamistavan laitoksen Beringenissat Belgiassa ja ETBE-
laitoksen Sinesissi Portugalissa, ja silld on 50 prosentin omistusosuus iso-oktaania valmistavassa laitoksessa
Edmontonissa Kanadassa. Neste Oil on my0ds doittanut biodiesdia vamistavan laitoksen rakentamisen
Porvooseen. Lisdks yhtié omistaa 49,99 prosenttia ruotsalai sesta Nynés Petroleumista, joka on yks Euroopan
suurimmista bitumintoimittgjista ja yks maailman johtavista nafteenisten perustljyjen vamistgista, seka 50
prosenttia Sever TEKistd, joka on Luoteis-Vengjdla dljynetsintad ja -tuotantoa harjoittava yhtei syritys.

Yhtié on merkitty kaupparekisteriin 1.5.2004, sen Y-tunnus on 1852302-9 ja kotipaikka Espoo. Neste Qil Oyj
on julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen osakeyhtidlakia ja jonka yhtidjarjestyksen 2 8:n mukaan

Yhtion toimialana on harjoittaa itse seké tytér- ja osakkuusyhtioidensa kautta 6ljyn ja kaasun tuotantoa,
djy-, energia- ja kemianteollisuutta ja kauppaa, kauppamerenkulkua, teknistd suunnittelua seka edella
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mainittuihin liittyv8a muuta litketoimintaa. Yhtio voi omistaa ja halita kiinteistgja, osakkeita ja muita
arvopapereita.

6.1 Liiketoiminnan kuvaus

Oljynjalostusteollisuuden toimiaaa ja yhtion liiketoimintaa on kuvattu jajempana kohdassa 7 viitatun asiakirjan
Neste Oil Listaleottoesite 29.3.2005 sivuilla63-111.

6.2 Organisaatiorakenne

Neste Qil on toiminnalisesti ryhmitelty neljaan toimidaan: Oljynjadostus, Shipping, Komponentit ja Oljyn
vahittaismyynti. Padiiketoiminta on Oljynjaostus, jota Oljyn véahittéismyynti ja Shipping tukevat. Komponentti-
liiketoiminnasta haetaan kasvua uudelle yhtidlle.

Meste Qil Oyj
Risto Rinne

Oljynjalostus Oljyn vahittaismyynfi Shipping Komponentit
Jarmo Honkamaa Matti Peitso Rizsto Masi Kimmo Rahkamo

Suurimman osan Neste Qilin - omaisuudesta, mukaan lukien dljynjdostustoiminnot  Suomessa  ja
shipping-toiminnot, omistaa konsernin emoyhtié Neste Oil Oyj, joka myds harjoittaa suurinta osaa
liiketoiminnasta mukaan lukien 6ljynjaostustoiminta Suomessa ja shipping-toiminnot. Seuraavassa taulukossa
on esitetty Neste Oilin merkittéva tytaryhtio.

Ulkopuolinen

liikevaihto

Yrityksen nimi Kotipaikka Omistusosuus 1.1.-31.12.2004
(%) (miljoonaa euroa)

Neste Markkinointi Oy Espoo 100,0 1346

Neste Markkinointi Oy omistaa dljyn véahittéismyyntitoimintoihin Suomessa liittyvét varat ja harjoittaa 6ljyn
vahittdismyyntitoimintaa Suomessa.  Yhtion konserni- ja osakkuusyhtiét on esitetty kokonai suudessaan
jdjempané kohdassa 7 viitatun asiakirjan Neste Oil Listalleottoesite 29.3.2005 sivuilla 65 ja F66.

6.3 Kehitysnak ymat

Neste Qilin kehitysnékymissi e ole tgpahtunut merkittévid kielteisd muutoksa 31.12.2004 paéitynedta

Osavuos katsauksessa todettiin seuraavaa:

"Keskeiset Neste Oilin tulokseen vakuttavat tekijé ovat kansainvdinen jaostusmarginadi, eri
raakadljylaatujen hintaerot seka US dollarin ja euron védinen kurss. Raakadljyjen hintavaihtelut vaikuttavat
konsernin tulokseen 18hinn& varastovoittojen tai -tappioiden kautta. Varastovoitto oli vuonna 2004 74 miljoonaa
euroa ja vuoden 2005 ensmméisalld ndjanneksdld 58 miljoonaa euroa Raakadljyjen hintojen suurten
vaihtel uiden ennakoidaan jatkuvan.
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Kansainvdinen viitgalostusmarginaai (IEA Brent cracking) oli huhtikuussa 2005 keskimé&rin 6,78 dollaria
tynnyrilté (huhtikuu 2004: 5,27 dollaria). Raskaan ja kevyen raakadljyn hintaeron uskotaan séilyvan lagana
Huhtikuussa 2005 hintaero (Urals Rotterdam vs. Brent dated) oli -5,06 dollaria tynnyrilté (huhtikuu 2004: -3,22
dollaria). Vuoden 2004 ensmmadisela puoliskolla Neste Oil hyotyi poikkeuksdlissta rahtioloista, jotka
heljastuivat Suomeen toimitetun raakadljyn hintoihin. Vuoden 2004 toisen nejanneksen liikevoitto Ssds
varastovoittoja 54 miljoonaa euroa seka myyntivoittoja yhteensa 12 miljoonaa euroa.

Kehittyneet, ns. complex-jalostamot pystyvét nykyisessd markkinatilanteessa saavuttamaan historialisa
keskiarvoja huomattavasti korkeamman US dollareissa laskettavan jalostusmarginaalin. Jalostusmarginaalien
ennakoidaan jatkossakin vaihtelevan suuresti. US dollarin ja euron vélisen kurssin muutokset vaikuttavat
jadostusmarginaaleihin ja merikuljetusten rahtihintoihin, ja aiempaa hetkompi US dollari vaikuttaa heikentévasti
Neste Oil -konsernin kannattavuuteen. Neste Oilin nykyinen dollarin suojaustaso on epéedullisempi kuin
vuonna 2004.

Porvoon jalostamon suunnitelman mukainen viiden viikon huoltoseisokki syys-lokakuussa vaikuttaa konsernin
koko vuoden 2005 tulokseen helkentévasti vuoteen 2004 verrattuna.

Neste Oilin k&yttdomai suusinvestointien vuonna 2005 arvioidaan olevan noin 500 miljoonaa euroa (313 milj.)”

6.4 Hallinto-, johto- ja valvontaelimet
Hallintoneuvosto

Hallintoneuvoston tehtdvana on vavoa yhtion hallintoa ja antaa varsnaisdle yhtitkokouksdlle lausuntonsa
tilinp&&toksestd ja tilintarkastuskertomuksesta. Hallintoneuvosto voi my¢s antaa halitukselle ohjeita asioissa,
jotka ovat lagjakantoisiatal periaattedllisesti tarkeita.

Klaus Hellberg, s. 1945, puheenjohtgja, kansanedustgja

Markku Laukkanen, s. 1950, varapuheenjohtaja, kansanedustaja
Mikael Forss, s. 1954, jasen, johtgja, Kansanel 8kelaitos

Heidi Hautaa, s. 1955, jasen, kansanedustgja

Satu Lahteenmaki, s. 1956, j&sen, professori, Turun kauppakorkeakoulu
Markus Mustgjérvi, s. 1963, jasen, kansanedustgja

Juhani §ioblom, s. 1949, jasen, kansanedustgja

Jutta Urpilainen, s. 1975, jasen, kansanedustgja

Hallitus

Hallitus vastaa Neste Oil -konsernin hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jérjestamisesta sovellettavan
lains8adanntn ja méardysten, yhtidjarjestyksen seka yhtitkokouksen ja halintoneuvoston antamien ohjeiden
mukaisesti. Lisdks hallitus vastaa Neste Oilin strategisesta kehittémisesté seka liiketoiminnan ohjaamisesta ja
valvonnasta

Halitus paéttéd yhtion keskeisstd toimintaperiaatteista, vahvidtaa yhtion vuosittaisen toimintasuunnitelman,
vahvigtaa tilinpé&toksen ja osavuosikatsaukset, p&éttaa merkittavista investoinneista, vahvistaa yhtion arvot ja
toimintaperiaatteet ja seuraa niiden toteutumista, nimittéd toimitugohtgjan ja hanen véalittdmét alaisensa seka
padtéd heidan pakitsemisestaan, vahvistaa johtoryhmén ja konsernin ylimmén organisagtio- ja
toimintarakenteen sekd médrittelee yhtion osingonjakopolitiikan, jonka perustedla osingonjakoehdotus
annetaan yhti6kokouksen kasiteltavaks.
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Timo Peltola, s. 1946, puheenjohtga

Pdtola on Huhtam&ki Oyj:n entinen toimitugohtgja Han jéti t&médn toimen vuonna 2004. Han toimii
halituksen tai halintoneuvoston jésenend useissa yhtidiss, mukaan lukien TeliaSonera AB, Scandinavian
Airline Systems ja Suomen Messut Osuuskunta, seké Nordea AB (publ.):n hallituksen varapuheenjohtgjana ja
Keskindinen Vakuutusyhtio Illmarisen halintoneuvoston puheenjohtgjana. Peltola on  ekonomi  ja
kauppatieteiden kunniatohtori.

Mikadl von Frenckdll, s. 1947, varapuheenjohtgja

Von Frenckdl on Sponsor Capital Oy:n osakas. Han toimii Sponsor Capital Oy:n ja Tamfelt Oyj:n hallitusten
puheenjohtgjana, Fiskars Oyj:n hdlituksen varapuheenjohtgjana ja Tamro Oyj:n halituksen j&senend Von
Frenckell on vatiotieteiden maisteri ja kauppaneuvos.

AinomaijaHaarla, s. 1953, j&sen
Haarla on UPM-Kymmene Oyj:n sanomalehtipaperitoimiaan liiketoiminnan kehitygohtgja Koulutukseltaan
hén on tekniikan tohtori ja MBA.

Kari Jordan, s.1956, jasen

Jordan on Mesdiitto Oswuskunnan toimitugohtga Han toimii MetsaTissue Oyj:n  hadlituksen
puheenjohtgiana, Finnair Oyj:n halituksen varagpuheenjohtgiana seka Julius Tdlberg-Kiinteistét Oyj:n
halituksen ja Siemens Osakeyhtion hallintoneuvoston jasenend Ha&n on myds Suomen Kulttuurirahaston
hallintoneuvaston j&sen. Jordan on koulutukseltaan ekonomi.

Juha Laaksonen, s. 1952, jasen

Lasksonen on Fortum Oyj:n taougohtga. Han toimii Teollisuuden Voima Oy:n hdlituksen jésenend sekéa
Keskindinen Vakuutusyhtio Tapiolan ja Kemijoki Oy:n hadlintoneuvostojen jésenend. Laaksonen on
koulutukseltaan ekonomi.

NinaLinander, s. 1959, jésen
Linander on toiminut Electrolux AB:ssa johtgjana ja rahoitugohtgjana seka Vattenfal AB:ssa séhkotoimidan
johtgjana. Linander on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri ja MBA.

Pekka Timonen, s. 1960, jasen

Timonen on kauppa- ja tedllisuusministerion omistgjapolitiikan ykskon neuvotteleva virkamies. Han toimii
my0s dosenttina Helsingin yliopistossa ja Tampereen yliopistossa. Timonen on koulutukseltaan

oikeustieteen tohtori.

Maarit Toivanen-Koiviso, s. 1954, j&sen
Toivanen-Koivisto e Onvest Oy:n toimitugohtga. Han toimii Onninen Oy:n hdlituksen puheenjohtgjana ja
Onvest Oy:n seké Pohjola-Y htyma& Oyj:n hdlitusten jasenend. Toivanen-Koivisto on koulutukseltaan ekonomi.

Hallituksen ja osakkeenomistajien asettamat valiokunnat

Yhtid roudattaa Helsingin Rirssin 1.7.2004 voimaan tullutta listayhtitiden hdlinnointi- ja ohjaugérjestelmia
koskevaa suositusta.

Hallitus muodosti  huhtikuussa 2005 keskuudestaan tarkastusvaliokunnan seka  henkilosto-  ja
palkitsemisvaliokunnan Tarkastusvaiokunnan puheenjohtgja on Nina Linander ja jasenet Kari Jordan, Pekka
Timonen ja Maarit Toivanen-Koivigo. Timo Pdtola on henkilostd- ja pakitsemisvaiokunnan puheenjohtagja ja
Mikadl von Frenckdl, Ainomaija Haarla ja Juha Laaksonen sen jasenia.
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Yhtion yliméaréinen yhtiokokous paatti 29.3.2005 perustaa nimitysvaliokunnan vamistelemaan ehdotuksia
yhtion hallituksen kokoonpanosta ja pakkioista vuoden 2006 ensmmaéisdla pudliskolla pidettavélle Yhtion
seuraavalle varsinaiselle yhtiokokouksdlle Kauppa- ja teollisuusministerion pyynnostd, joka halinnoi Suomen
vation omistamia osskkeita Neste Oilissa. Radtoksen mukaan nimitysvaliokunta koostuu yhtion hallituksen
puheenjohtgjasta, joka toimii asantuntijgdsenend, seka yhtion kolmen suurimman osakkeenomistgan
edustgjista. Nimitysvaliokunnan jasenten nimitysoikeus on niillé kolmella osakkeenomistgjala, jotka ovat yhtion
suurimpia osakkeenomistgjia danivalala mitattuna 1.12.2005. Nimitysvaliokunta kokoontuu yhtion hallituksen
puheenjohtgjan kutsusta ja valitsee yhden psenistddn puheenjohtgiaks. Nimitysvaliokunta tulee antamaan
yhtion hallitukselle ehdotuksensa yhtion halituksen kokoonpanosta ja pakkioista 1.2.2006 mennessa.

Toimitusjohtaja

Risto Rinne, s. 1949, diplomi-ingnddri. Tullut yhtion palvel ukseen 1975.

Rinne on toiminut useissa johtotehtévissa Fortum Oyj:ssi ja Neste Oyj:ssd, muun muassa Fortum Oyj:n
0Oljysektorin johtgjana (tammikuusta 2004) ja Fortum Oyj:n dljynjaostusyksikén (Neste Qilin) johtgjana (1999-
2004). Han on Kemianteollisuus ry:n hallituksen varapuheenjohtgja, EUROPIA:n (European Petroleum
Industry Association) ja Oljy- ja Kaasualan Keskudliitto ry:n hallitusten jasen.

Johtoryhma

Yhtion johtoryhm& avustaa toimitugohtgjaa yhtion johtamisessa seka yhtion strategisten ja operatiivisten
tavoitteiden toteuttamisen koordinoinnissa

Risto Rinne, s. 1949, puheenjohtga, toimitugohtga
Jarmo Honkamaa, s. 1956, johtgja, Oljynjdostus
Osmo Kammonen, s. 1959 viedtintgohtgja
Juha-Pekka Kekdainen, s 1962, kehitygohtga
Risto N&g, s. 1957 johtgja, Shipping

Matti Peitso, s. 1952, johtgja, Oljyn vahittaismyynti
Petri Pentti, s.1962, talous- ja rahoitugohtga
Kimmo Rahkamo, s. 1962, johtgja, Komponentit

Hdlinto-, valvonta ja johtodinten jasenten tehtévien ja heidan yksityisten etujensa ta muiden tehtéviensi
vdillae ole euridiriitoja

6.5 Paaosakkaat
Osakepadoma

Neste Oilin maksettu, kaupparekisteriin merkitty osakepddoma 27.5.2005 oli 40.000.000 euroa kasittéen
256.403.686 osaketta.

Yhtion véhimméaispédoma on 30.000.000 euroa ja enimmaispadoma 200.000.000 euroa, joissa rgoissa
osakepddomaa voidaan korottaatai alentaa yhtiojarjestystd muuttamatta.

Huhtikuussa 2005 toteutetun osakemyynnin jalkeen yhtion 10 suurinta osakkeenomistgjaa ovat (22.4.2005):
osakkeita  osuus, %

1 Kauppa- jaTeollisuusminigterio 128 458 247 50,10
2 Keskindinen Elékevakuutusyhtio llmarinen 2 944 800 1,15
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3 Kansanedkelatos 2 648 424 1,03
4 Kurikan kaupunki 1550875 0,60
5 Fortum Oyj:n El&kes&itio 1258738 0,49
6 Vadltion Elékerahasto 1112 500 043
7  Keskindinen tyoel8kevakuutusyhtio Varma 977 500 0,38
8 Keskindinen Vakuutusyhtit Eléke-Fennia 969 041 0,38
9 Keskindinen Elékevakuutusyhtio Etera 944 170 0,37
10 OP-Ddlta-sijoitusrahasto 826 427 0,32

Suomen vadtion omistgapolitiikkaa yhtidisss, joissa slla on enemmistbomistusosuus, on kuvattu jdjempéana
kohdassa 7 viitatun asiakirjan Neste Oil Listalleottoesite 29.3.2005 sivuilla 124-126.

6.6 Tiedot liikkeeseenlaskijan varoista ja vastuista, rahoitusasemasta seké toiminnan tuloksesta

Yhdistellyt  carve-out  tilinpddtostiedot ~ Suomessa  voimassa  olevien  kirjanpito- ja
tilinpaatosperiaatteiden mukaisesti esitettyna

Jdjempana 31.12.2002, 31.12.2003 ja 31.12.2004 pééityneilta tilikausita esitettdvéat carve-out tilinp&&tostiedot

tilinpaétoksien laatimisessa kaytettyjen periaatteiden ja olettamuksien mukaisesti. Suomessa voimassa olevat
kirjanpito- ja tilinp&&tosperiaatteet poikkeavat erdin merkittdvin osin IFRS.sta Merkittavimpid Suomessa
voimassa olevien kirjanpito- ja tilinp&étosperiaatteiden ja IFRS:n vadisa eroja on késitdty jdjempand kohdassa
7 viitatun asiakirjan Neste Oil Listalleottoesite 29.3.2005 sivuilla F35 — F-39.

Yhdigdlyista carve-out tilinpddtokssta e vattaméta kdy ilmi, millasa yhtion liiketoiminnan tulos,
rahoitusasema ja kassavirrat olisivat olleet, mikdi yhtio olis estettyind kausina ollut erillinen porssyhtio.

Vadtaavasti ne evda myoskdan vdttdméatta anna oikesa kuvaa yhtion liiketoiminnan tuloksesta,
rahoitusasemasta ja kassavirroista tulevaisuudessa. Yhdisteltyjen carve-out tilinpddtosten liitetiedot ja
laadintaperiaatteet on estetty jéjempédna kohdassa 7 viitatun asiakirjan Neste Oil Listalleottoesite 29.3.2005
svuillaF11 - F-39

TILINTARKASTAJIEN LAUSUNTO

Olemme tarkastaneet Fortum QOil Oy:n (nyk. Neste Oil Oyj) yhdistellyt carve-out-tilinp&&tokset vuosiita 2002,
2003 ja 2004. Hadllituksen ja toimitugohtgan laatimat yhdistelyt carve-out-tilinpddtokset sisdtavé
tulodaskelmat, taseet, kassavirtalaskelmat ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen perusteella annamme
lausunnon néisté tilinpd&atoks sta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa sekd yhdisteltyjen carve-out-
tilinpadtosten laatimisperiaatteita, SsAtOA ja esttamistapaa on taldin tarkastettu riittdvassa lagjuudessa sen
toteamiseks, etteivét tilinpédtokset Ssdlla olennaisa virheita tai puutteita.

Lausuntonamme edtdmme, ettd yhdistdlyt carve-out-tilinpddtokset on laadittu  kirjanpitolain - seka
tilinp&&toksen laatimista koskevien muiden sénnbsten ja mé&rdysten mukaisesti. Tilinp&&tokset antavat
kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikest ja riittavét tiedot konsernin toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta.
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Viittaamme kuitenkin liitetietoon 1, jossa todetaan, ettd yhdistellyt carve-out-tilinpa&tokset perustuvat Fortum
Oyj -konsernin kirjanpitoon ja tilintarkestettuihin  konsernitilinp&étoksin ja ettd yhdistellyt carve-out-
tilinpédtokset sisdltavat merkittévia olettamuksia ja kohdistuksia. Siten tilinp&&tokset eivét valttamétta kuvaa
toiminnan tulosta, kassavirtoja ja taloudellista asemaa, joka Neste Oil Oyj -konsernille olis syntynyt itsendisena
talouddlisena yksikkéna. Liséks viittaamme tilinp&&ttksessa esitettyyn nettosijoituksen tdsméytykseen, jonka

mukaisesti nettosijoitus SisAltad ssamisiaja velkoja Fortum Oyj -konsernin muilta yhtidiltéa

Helsingissa 8. paivana maaliskuuta 2005

Pricewater houseCoopers Oy

KHT-yhteisd
Juha Tuomaa Markku Marjomaa
KHT KHT
NESTE OIL -KONSERNI (AIEMMIN FORTUM OIL -KONSERNI)
YHDISTELLYT CARVE-OUT TULOSLASKELMAT
(luvut miljoonina euroina)

Liite 2002 2003 2004
LilKevainto.....c.coocveeeciiiecieec e 34 7299 7 307 7 909
Osuus osakkuusyritysten voitogta...........ceeeeeeeeiicnnnnen, 3 3 15 36
Liiketoiminnan muut tuotot.............cceeeeeeeiiiiiiiieeeeens, 5 95 38 37
Materiaalit japaVEUL...........ccooceiiiiieeeeee e 7 -5934 -6 131 -6 439
HEeNKIIOSOKUIUL ..........covreeiieeeciee e 7 -221 -211 -214
Poistot ja arvonalentumiset ...........ccceeeeeeeeiiiiiiiineennn, 36 -268 -135 -118
Muut liiketoiminnan KulUt.............ccooeeeeeeeniiiiiiieeeee, 7 -516 -490 -499
LITKEVOITLO ..o 3 458 393 712
Rahoitustuotot ja-KUlLL.............cccoevieeiiiieiiiie e 8 -3 11 10
VOItto ENNEN VEM OJ@...eeeeieeeeiiiiiiiiieeeee e, 455 404 722
VEITOMEL VEIOL........ovieeeeeieeee e, 9 -141 -120 -150
VENeMMISOOSUUS......evvveeiieeeiiciiieiee e, -2 -2 -2
Tilikauden tuloS..........ccoeviiieiiieece e, 312 282 570
TUlOS/0SAKE, BUIOA........ceveeveeeiieee e, 122 1,10 222
Osakkeiden [UKUMEEA...........ccovveeeiieeeiiee e, 256403686 256403686 256 403 686
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NESTE OIL -KONSERNI (AIEMMIN FORTUM OIL -KONSERNI)
YHDISTELLYT CARVE-OUT TASEET
(luvut miljoonina euroina, ellel muuta ilmoitettu)

31.12.
Liite 2002 2003 2004
VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat 10
Aineettomat hyOAYKKEEL ..........ccueveiiiiecee e 11 33 29 27
Ainedlliset NYOAYKKEEL...........ooiiiieiiieecie e 1215 2166 1198 1373
OsakKUUSYNtIGOSAKKEEL..........eeieeiiiiie e 13,14 107 112 140
Muut 0SEKKEEL Ja OSUUEL...........evveeeiiiiiee et 13,14 18 18 17
Pitk&aikaiset Korolliset [aiNaSaaMiSaL.........ooevieeeviiee ettt e e e 13,17 46 66 68
Muut pitkdaiKaiSet SBAMISEL......cooveiiiiieeece e 13 2 — 1
Laskennallinen VErOSBaMINEN. ........cooiiiie e 20 13 16 30
2385 1439 1656
Vaihtuvat vastaavat
VaNO-OMBISUUS. .....coeiiiiiiie ittt ettt e ettt e e s e e e s nnbaeeeeane 16 306 323 420
MYYNEISAAMISEL ... eeiee et e e e st e e e s e e e s sree e e e snneeeeesnnnneeens 17 596 417 495
Muut lyhytaikaiset korolliset SEmISEL..........cooceeiiiiiiiiiie e 17 20 16 8
Muut lyhytaikaiset Korottomat SBamMISEL...........c.coovviiiiiieiiiie e 17 61 57 72
Rahat ja pankkisaamiset (UIKOISEL).........cceevveeeiiiiiieeee e 18 37 47 60
1020 860 1055
Vastaavaa YNTEENSA. ........cuie i 3405 2299 2711
VIERAS PAAOMA
VENEMMISIOOSUUS ...ttt s e e e e s eeeanes 5 3 5
PakolliSet Var QUK SEL........cccuuieiiieeciie e 19 67 63 74
Laskennallinen Ver OVEIKa...........cocuiiieiiiiiie e 20 23 164 151
Pitkaaikainen vieras paaoma
Pitkéaikainen korollinen vieras pd&oma (UIKOINEN) ........cccoovviiiiiieeeeee e, 21 73 63 60
Muut PitKEAIKAISEL VEIEL .......ceoeeiiiee e 3 3 6
76 66 66
Lyhytaikainen vieras paaoma
Lyhytaikainen korollinen vieras pd&oma (UIKOINEN) ..........ccooevivieeeereeeeeeciiinee, 21 184 20 19
(@5 ()= - 2 381 329 350
Muut lyhytaiKaiSEE VEIEL ..........eeeiiiieiieeeie e e 2 343 219 329
908 628 698
Vieras padoma YhtEENSA...........coiiiciiiieeiee e 1201 924 994
NETTOSIJOITUS ..ottt e e e s e e nneeens 23 2114 1375 1717
SOITETU PAAOMA......eeeiiiiieiiie ettt nae e e nneeens 2376 1461 1801
Sijoitetun padoman tuotto ennen VEr0ja(%o) ......oeevveeeeveeeiieee e ecree e 176 214 446
Nettosijoituksen tdsmaytyslaskelma
Fortum Oil -konser nin tilinpaétokseen 31.12.2004
(@52 (< 7= = o 1= WS PTTPRR 40
Valar@NASI0......cceiiiee et 9
Eddligten tiliKauSen VOITIO. ..........ceviiiiiiiieeiieee e 811
Korolliset velat muille Fortum-yhtiGile............oeveiiieeeeee e 970
KONSEMNItilISBAMISEL.......oviiie et e e nnaaee s -124
Korottomat saamiset ja velat muiltaja muille Fortum-yhtidille..............ccceeieees 11
N Tt 03 o1 AU £ PR 1717
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NESTE OIL -KONSERNI (AIEMMIN FORTUM OIL -KONSERNI)
YHDISTELLYT CARVE-OUT KASSAVIRTALASKELMAT
(luvut miljoonina euroina)

Liiketoiminnan kassavirta jainvestointien kassavirran kéyttdomaisuuden nettoinvestoinnit kuvaavat listattavan
kokonaisuuden historidlisa kassavirtoja. Kassavirran ylijédma el ole ja&nyt yhtioon, koska kyseessa el ole ollut
erillinen juridinen kokonaisuus.

200 200 200
2 3 4
Liiketoiminnan kassavirta
AV o L1 (o) = 010T= IV (0] WP 455 404 T2
POISIOL ja arVONAENTUMISEL .......ooiiiiiie et e s e e e 268 135 118
Muut tuotot ja kulut, joihin @ [ty MaKSUAL.........cueriiiiieiie e 2 -1 -1
RENOITUSIUOLOL JA-KUILL. ..ot 3 -11 -10
Kayttdomai suuden myyntivoitot, -tappiot ja rOMULUKSEL...........coeeeeiiiiiiiieieee e, 73 12 21
Kassavirta ennen kayttopadoman MUULOSEA..........eeveeeiuviieeeiiieeeeriiee e e e s eieeee e, 655 515 798
K&yttdpadoman muutos
Liikesaamiset, liS8yS (=), VBNENNYS (F)...civeieiiiieiiiee e -131 132 A
Vahto-omaisuus, liSys (=) VANENNYS (1) ..eeeeerieeiiiciieeeee e, 97 -20 -9
Korottomat velat, liS8ys (-), VENENNYS () ....eeeeeeiiieee e 105 -62 70
71 50 -123
Liiketoiminnan kassavirta ennen rahOituUSerid ja Ver 0fa.........ccveeeveeecveeesveeesiveeennn, 726 565 675
Maksetut Korot ja muut raNOITUSEIEL ...........ooeciiieieee e e e e, -15 -1 -1
SABAUL OSINQOL ... et e et e e e et e e e et e e e e st e e e e ante e e e e ensneeeesnnneeeeannnneeen, 14 16 16
MaKSEtUL VAITTEOMEL VEIOL........eeieiiiiieeeeiiiie et e et e e e e et e e e e e e e e e e e s snneeee e, -86 -197 -166
TOLEULUNEEL KUFSSIEIOL ... .eeeie ettt e e e e et e e e e e e e e e s nnn e e e e ennnnee e, 18 9 1
-69 -173 -150
LitKetoiminnan KaSSAVITTa........cuuiieeiiiie e e e e e e e e s eneeee e 657 392 525
Investointien kassavirta
[NvesStoiNNit K&YttOOMEI SUULEEN..........coveieiiiee ittt ettt nn e enens -252 -202 -310
K&yttOOMaI SUUEN MYYNNIT ..ot e e e e s rre e e e e e s s esanrraeeeeaen, 46 99 29
Ostetut 0SaKKUUSYNEIOOSAKKEEL ...........evieiiiiiee e — -2 -3
Myydyt tytaryhtiGOSEKKEEI(L) .....ccccueeeiiieeciee e eiee et e e et e e e e, 171 924 7
Myydyt 0SaKKUUSYtIGOSBKKEEL..........cc.ueiiiiiiiiiie e — 3 —
Muiden 0sakKeiden MYYNNIt.............oviiiiiei e e e e, — 1 1
Muiden sjoitusten muutos, lisgys (-), VENENNYS (1) .ooeeveeeeiiiiee e -6 -25 2
-41 798 -274
1
Kassavirta ennen raNoitUSLa..........cocuvieiiireiiie e e e, 616 190 251
Rahoitus
UIKOISEEN [AINOJEN MUULOS ...ttt et e ennns -310 -158 -3
1
Kassavirran YHjAAMA...........ueeeiiiiiie et e et e e e are e e e e ae e e s enneee e, 306 032 248

(@] E& P Omanin myynti vuonna 2002 ja E& P Norjan vuonna 2003

Neste Oil Listalleottoesite 2.6.2005 24



Osavuosikatsauksen 1.1. — 31.3.2005, joka jdjempana kohdassa 7 esitetyn mukaisesti sisdltyy viittaamalla
t8hdn editteeseen, tiedot on editetty IFRS:n mukaisesti. IFRS:n sirtymisen vaikutuksa sdvitetédn yhtion
29.4.2005 antamassa porssitiedotteessa, joka jajempdnd kohdassa 7 esitetyn mukaisesti sisltyy viittaamalla
téhén esitteeseen.

Y htion konsernitilinp&&tos tilikaudeta 1.5. — 31.12.2004 ja it koskeva tilintarkastuskertomus ovat jdjempéana
kohdassa 7 viitatun asiakirjan Neste Oil Listalleottoesite 29.3.2005 sivuilla F41 — F-87.

Viimeisen 12 kuukauden aikana e ole ollut halintomenettelyjd, oikeudenkdyntgja tai vaimiesmenettelyjd, joilla
olis ollut merkittdva vaikutus Neste Qilin ja sen konsernin taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen. Yhtidlla
tal sen konserniyhtiGilla e ole mydskdan tiedossa, etta tdlaisa menettelyjé tai oikeudenkdyntejd olis vireilla tai
uhkaamassa.

Neste Qilin ja sen konsernin taloudellisessa tal litketoiminnalisessa asemassa e ole tapahtunut merkittévia
muutoksia osavuosikatsauksen 1.1. — 31.3.2005 julkistamisen jakeen.

6.7 Nahtavilla olevat asiakirjat

Neste Qilin yhti¢jdrjestys, kaupparekisteriote, tilinpddtds 1.5. — 31.12.2004, osavuosikatsaus 1.1. - 31.3.2005
sekd Neste Oil Oyj Lidalleottoesite 29.3.2005 ovat ndhtévilla yhtion konttorissa osoitteessa Keilaranta 8,

Espoo.
7 VIITATUT ASIAKIRIAT
Listalleottoesitteeseen on sisdllytetty viittaamala seuraavat adakirjat, jotka ovat osa tété esitetta. Ne ovat

saatavilla yhtion verkkosvuilla www.nesteoil.fi  seka yhtion konttorissa osoitteessa Keilaranta 8, Espoo,
puhelin 010 458 4226:
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