Kuntarahoitus

LAINAKOHTAISET EHDOT
Kuntaobligaatiolaina VV1/2005

Lainakohtaisten ehtojen paivays: 12.5.2005

Kuntarahoitus Oyj:n 24.3.2005 paivitetyn Kotimaisen Velkaohjelman
EUR 500.000.000 ohjelmaesite on saatavissa Kuntarahoituksen kun-
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Sijoittajan on perustettava sijoituspaatoksensa esitteeseen kokonai-
suutena. Esitteeseen siséltyy ohjelmaesite ja siihen viittaamalla sisél-
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1. LAINAKOHTAISET EHDOT

KUNTARAHOITUS OYJ:N KOTIMAISEN VELKAOHJELMAN MUKAISEN
YLEISOLLE MERKITTAVAKSI TARJOTTAVAN
KUNTAOBLIGAATIOLAINA VI1/2005 LAINAKOHTAISET EHDOT

N&mé Lainakohtaiset Ehdot muodostavat yhdesséd Kuntarahoituksen Kotimaisen Velkaohjelman mukaisten
24.3.2005 paivattyjen Kuntaobligaatioiden Yleisten Ehtojen (kts. Ohjelmaesite) kanssa tdman Kuntaobligaatio-
lainan ehdot. Kuntaobligaatioiden Yleisia Ehtoja sovelletaan, mikéli ndissa Lainakohtaisissa Ehdoissa ei ole toi-
sin maéaratty.

Sijoittajan on perustettava sijoituspaatoksensa esitteeseen kokonaisuutena. Esitteeseen sisaltyy ohjelmaesite ja
siihen viittaamalla siséllytetyt asiakirjat sekd Lainakohtaiset Ehdot, jotka ovat saatavissa merkintapaikoista tai
internet sivuilta (www.kuntaobligaatio.fi).

Alustavat ehdot on merkitty jaljempana kursiivilla. Lopulliset ehdot julkistetaan Kuntarahoituksen kuntaobli-

gaatioiden www-sivuilla (www.kuntaobligaatio.fi) n. kahden viikon kuluessa merkintdajan paattymisesta.

Paivays:
Liikkeeseenlaskija:
Liikkeeseenlaskupaatds:
Takaaja:

Tuottojen kaytto:

Kuntarahoituksen nimeama
valittaja:

Liikkeeseenlaskupéiva:

Kuntaobligaatiolainan
paaoma ja valuutta:

Kuntaobligaatiolainan numero
ja ISIN-koodi:

Velkakirjojen nimellisarvot:

Velkakirjojen muoto:

Minimimerkintéa:

Merkintépalkkio:

Emissiokurssi:

Takaisinmaksupaiva:

12.5.2005

Kuntarahoitus Oyj

Toimitusjohtaja hallituksen valtuuttamana

Kuntien takauskeskus

Kuntarahoitus tarjoaa markkinaehtoista rahoitusta kunnille, kuntayhtymille ja
kuntien maaraamisvallassa oleville yhteisoille seké yleishyddyllisiksi nimetyille
yhteisdille

eQ Pankki Oy

10.6.2005

EUR 4.500.000

VI1/2005, ISINFI0003018390

Littera 1.000 euroa

Arvo-osuusmuotoinen haltijavelkakirja. Arvo-osuuksien rekisterdinti mer-
Kitsijoiden ilmoittamille arvo-osuustileille suoritetaan n. kaksi kertaa kuu-
kaudessa arvo-osuusjérjestelmasta ja arvo-osuustileistda annettujen lakien ja
APK:n saéntdjen ja méaraysten mukaisesti.

1.000 euroa

Merkintapalkkio on sidottu merkinnén kokoon seuraavasti:

Merkinnan koko Merkintapalkkio

1.000 - 99.000 1,5 % merkittyjen obligaatioiden nimellisarvosta
100.000 - 999.000 1,0 % merkittyjen obligaatioiden nimellisarvosta
1.000.000 - 0,5 % merkittyjen obligaatioiden nimellisarvosta
100 %

10.6.2010



Takaisinmaksumaara:

Tuotto:

Etuoikeusasema:

Merkintaaika:

Merkintapaikka:

Indeksihyvitys:

Osallistumisaste

Hyodykekori PA

AL(LA)

CU(LA)

OL(LA)

MK(LA)

GO(LA)

Takaisinmaksupéivéna sijoittajalle maksetaan takaisin suurempi seuraavista
(atai b):

a) 104 % * Nimellisarvo
b) Nimellisarvo * Osallistumisaste * (Hyddykekori PA)

Tuotto riippuu hyddykekorin arvon kehityksesta: esim. 1 % merkintapalkkio

huomioiden minimituotto koko laina-ajalta on n. 2,97% (0,6 % vuotuinen

tuotto)

Sama kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla

16.5.2005-7.6.2005

- Kuntarahoitus Oyj, puhelinmyynti: 0800-133099 tai 09-6803 5680 seka

internetissa www.kuntaobligaatio.fi

- eQ Pankki Qy Internetissa, osoitteessa: www.eQonline.fi tai puhelimitse
09-6817 8440

Takaisinmaksupaivana sijoittajalle maksetaan nimellisarvon lisédksi mahdol-
linen Indeksihyvitys, jonka suuruus maérdytyy seuraavasti

Nimellisarvo * Osallistumisaste * Hyodykekori PA
Mikali Indeksihyvitys jaa alle 4 prosentin, Indeksihyvitysta ei makseta.
Indeksiobligaation osallistumisaste on 100 prosenttia.

Indeksihyvityksen méérittdvan hyddykekorin paétdsarvo Paatdsarvon maari-
tyspéivana

Hyddykekori PA = é X

( AL(PA)  CU(PA) OL(PA) L MKPA) GO(PA))
AL(LA) CU(LA)  OL(LA) MK(LA) GO(LA)

Alumiinin (Cash high grade primary aluminium) hinta (settlement price,
USD/tonni) Lontoon metallipdrssissé (London Metal Exchange) kello 13.00
Lontoon aikaa Laht6arvon madrityspdivand. Hinnan (settlement price) méaa-
rittelee Lontoon metallipérssi, ja se julkaistaan Reutersin palvelussa (Reuters
Monitor Money Market Service). Lisatietoa porssistda www.lme.co.uk

Kuparin (Cash copper - Grade A) hinta (settlement price, USD/tonni) Lon-
toon metallipdrssissé (London Metal Exchange) kello 12.35 Lontoon aikaa
L&htéarvon maarityspdivand. Hinnan (settlement price) méaarittelee Lontoon
metalliporssi, ja se julkaistaan Reutersin palvelussa (Reuters Monitor Money
Market Service). Lisatietoa porssistd www.Ime.co.uk

Oljyn (Brent blend crude oil) hinta International Petroleum Exchange:ssa
L&htdarvon maarityspdivana (L&htdarvon maarityspdivad lahimmalle Futuu-
risopimukselle). Hinnan méaarittelee International Petroleum Exchange Yh-
dysvaltain dollareissa (USD/barreli), ja se julkaistaan Reutersin palvelussa
(Reuters Monitor Money Market Service). Lisdtietoa porssisté
www.theipe.com

Maakaasun (Henry Hub Natural Gas) hinta New York Merchantile Exchan-
gessa Lahtdarvon madrityspaivana (Lahtdarvon madrityspaivaa lahimmaélle
Futuurisopimukselle). Hinnan médrittelee New York Merchantile Exchange
Yhdysvaltain dollareissa (USD/MMBTU), ja se julkaistaan Reutersin palve-
lussa (Reuters Monitor Money Market Service). Lisatietoa porssista
WWW.Nymex.com

Kullan (PM Gold) hinta (fixing price, USD/unssi) London Bullion Market

Associationin jasenen toimittamalle kullalle Lontoossa Léhtdarvon maari-

tyspéivand. Hinnan méarittelee London Bullion Market Association, ja se
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Lahtdéarvon maarityspaiva

AL(PA)

CU(PA)

OL(PA)

MK(PA)

GO(PA)

Paatosarvon maarityspaiva

Markkinahairio

Kohde-etuus

Markkinahé&irididen johdosta
kohde-etuuksiin liittyvat
toimenpiteet

julkaistaan Reutersin palvelussa (Reuters Monitor Money Market Service).
Lisétietoa hinnan méaarittavésté yhteisstd www.lbma.org.uk

Lahtbéarvon maéarityspéiva on 10.6.2005

Alumiinin (Cash high grade primary aluminium) hinta (settlement price,
USD/tonni) Lontoon metallipdrssissé (London Metal Exchange) kello 13.00
Lontoon aikaa Paatdsarvon madarityspdivand. Hinnan (settlement price)
madrittelee Lontoon metalliporssi, ja se julkaistaan Reutersin palvelussa
(Reuters Monitor Money Market Service).

Kuparin (Cash copper - Grade A) hinta (settlement price, USD/tonni) Lon-
toon metallipdrssissé (London Metal Exchange) kello 12.35 Lontoon aikaa
Paatdsarvon maarityspdivand. Hinnan (settlement price) méérittelee Lon-
toon metalliporssi, ja se julkaistaan Reutersin palvelussa (Reuters Monitor
Money Market Service).

Oljyn (Brent blend crude oil) hinta International Petroleum Exchange:ssa
Paatosarvon maarityspaivana (Paatdsarvon maérityspéivaa l1dhimmalle Fu-
tuurisopimukselle). Hinnan maérittelee International Petroleum Exchange
Yhdysvaltain dollareissa (USD/barreli), ja se julkaistaan Reutersin palvelus-
sa (Reuters Monitor Money Market Service).

Maakaasun (Henry Hub Natural Gas) hinta New York Merchantile Exchan-
gessa Paatdsarvon maarityspaivana (Paatdsarvon maarityspaivaa lahimmaélle
Futuurisopimukselle). Hinnan méaarittelee New York Merchantile Exchange
Yhdysvaltain dollareissa (USD/MMBTU), ja se julkaistaan Reutersin palve-
lussa (Reuters Monitor Money Market Service).

Kullan (PM Gold) hinta (fixing price, USD/unssi) London Bullion Market
Associationin jasenen toimittamalle kullalle Lontoossa Paatosarvon maéri-
tyspdivand. Hinnan méadrittelee London Bullion Market Association, ja se
julkaistaan Reutersin palvelussa (Reuters Monitor Money Market Service).

Paatosarvon maarityspdiva on 24.5.2010

Markkinahdiriélla tarkoitetaan mité tahansa hyddykekorin kohde-etuuden tai
-etuuksien kaupankaynnin keskeytymistd tai olennaista rajoittamista, tai
muuta tapahtumaa, joka Laskenta-asiamiehin mielesta johtaisi hyddykekorin
kohde-etuuden tai -etuuksien kaupankdynnin keskeytymiseen tai rajoittami-
seen.

Kohde-etuudella tarkoitetaan hyddykekorissa kohteena olevia hyddykkeité
ja hyoddykefutuurisopimuksia.

A) Hyddykekorin kohde-etuuksiin liittyvat sopeuttamistoimenpiteet

Jos Paatdsarvon maérityspéivana tai sitd ennen on sattunut joku alla oleva
tapahtuma, noudatetaan seuraavia ehtoja:

(a) Kolmas osapuoli tekee kohde-etuuksien hinnan maaritykset

Jos ehdoissa mainittu markkinapaikka on lopettanut hyddykkeen hin-
nan madrityksen, mutta sen méaérittdd toinen markkinapaikka (”kolmas
osapuoli”), jonka ehdoissa mainittu markkinapaikka on osoittanut, tai
joku muu arvostamiseen kykenevéd markkinapaikka, Laskenta-asiamies
kayttaa taméan kolmannen osapuolen hinnan maarityksia.

Samaa ehtoa noudatetaan, jos kolmas osapuoli tai muu markkinapaikka
lopettaa hyddykkeen hinnan maarityksen ja se korvataan uudella kol-
mannella osapuolella tdméan ehdon mukaisesti.
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Hyddykekorin
historiallinen kehitys

Laskentaasiamies

Pankkipdivaolettama:

Liikkeeseenlaskun
peruminen

Kuntarahoituksen muu oikeus

ennenaikaiseen takaisinmaksuun:

(b) Kohde-etuuden hinnan méaaritykseen liittyvien ehtojen muuttaminen tai
kohde-etuuden korvaaminen toisella hyodykkeella

Jos markkinapaikka tai kolmas osapuoli (kts. edelld) muuttaa olennai-
sesti kohde-etuuden hinnan madérittelemisen ehtoja tai jos markkina-
paikka joutuu korvaamaan kohde-etuuden uudella hyddykkeelld, Las-
kenta-asiamiehilld on oikeus joko

- korvata kohde-etuuden hinnan méérittelemisen ehdot uusilla
muutetuilla ehdoilla tai korvata kohde-etuus uudella hyddykkeelld,
mahdollisesti suhteutettuna kertoimella, joka varmistaa ko. kohde-
etuuden arvon kehityksen laskennan jatkuvuuden tai

- maérat, ettd Liikkeeseenlaskijan on maksettava laina takaisin jél-
jempana markkinahdairidon liittyvaa takaisinmaksua koskevan koh-
dan ehtojen mukaisesti.

B) Takaisinmaksu: markkinahdiriétilanteessa

Jos Paatdsarvon maérityspaivana tai sitd ennen (i) markkinapaikka tai kol-
mas osapuoli lopettaa kokonaan kohde-etuuden arvostamisen ja korvaavaa
hyodykettd ei voida méaarétd tai (ii) kohta A)(b)(ii) tulee sovellettavaksi,
Liikkeeseenlaskijan tulee Laskenta-asiamiehen niin madratessa maksaa laina
erdpdivana edelld mainittuun takaisinmaksumaaraan (104% * nimellismaa-
ré).

Hyddykekorin historiallinen arvonkehitys

Hyoédykeindeksi (1.1.2000
100)
B RN
o U1 O
o O O

1.1.2000

1.7.2000 -
1.1.2001 -
1.7.2001 -
1.1.2002 -
1.7.2002 -
1.1.2003 -
1.7.2003 -
1.1.2004 -
1.7.2004
1.1.2005 -

Laskenta-asiamies on Société Générale

Seuraava

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua obligaation liikkeeseenlasku, mikéli
10.6.2005 vahvistettava osallistumisaste j&a alle 90 prosentin tai mikali mer-
kintdmé&aré on alle 3.000.000 euroa.

Mikéli obligaation liikkeeseenlasku perutaan, palautetaan merkintdasumma
viimeistddn 10 pankkipdivin kuluessa esitteessd mainitusta liikkeeseenlas-
kupdivastd. Palautusajalta ei makseta korkoa liikkeeseenlaskun mahdollises-
sa peruuntumistilanteessa.

Ei sovellu



Liikkeeseenlaskukustannukset:

Kuntaobligaation haltijan oikeus
vaatia ennenaikaista
takaisinmaksua:

Vanhentuminen:

Sovellettava laki:
Muut ehdot:

Porssilistaus:

Keskimaéarin enintddn n. EUR 15.000 vuodessa laina-aikana, jotka koostuvat
APK- ja pdrssikustannuksista, Kuntaobligaatioiden vélittdjille ja merkinté-
paikoille maksettavia valityspalkkioista sekd markkinointiin liittyvia kustan-
nuksista.

Ei

Jos Kuntaobligaatioon perustuvaa erddntynyttd saatavaa ei ole vaadittu mak-
settavaksi kolmessa (3) vuodessa sen erdantymisestd, oikeus maksun saantiin
on menetetty

Suomi

Ei

Hakemus tullaan tekeméaan n. kolmen kuukauden kuluessa liikkeeseenlasku-
paivasta.



2. KUNTAOBLIGAATIOIDEN MERKINTA
JA OHJEET MERKITSIJOILLE

Kuntaobligaatiolainaa voi merkita:

- puhelinmerkintand soittamalla Kuntarahoituksen
asiakaspalvelunumeroihin  0800-133099 tai 09—
6803 5680 sekd internetissd  osoitteessa
www.kuntaobligaatio.fi

- Merkinnén voi tehdd myds eQ Pankki Oy:n Inter-
net-sivuilla osoitteessa www.eQonline.fi. Merkin-
nan tekeminen eQ Pankki Oy:n Internet-sivuilla ei
edellytd eQ Pankki Oy:n asiakkuutta.

Merkint6jd otetaan vastaan enintddn Kunta-
obligaatiolainan padomaa vastaava madra. Kunta-
rahoituksella on oikeus paattaa erikseen toimenpi-
teistd mahdollisessa ylimerkintatilanteessa kuten
esim. merkint6jen pienentdmisestd. Mahdollisessa
alimerkintatilanteessa merkitsematta jaanyt Kunta-
obligaatiolainan osa kuoletetaan. Kuntarahoituksel-
la on mahdollisuus korottaa Kuntaobligaatiolainan
madrad merkintdaikana tai keskeyttdd Kuntaobli-
gaatiolainan merkinta.

Merkityt Kuntaobligaatiot on maksettava merkin-
nén tekemisen yhteydessd ilmoitettavaan maksu-
paivaan mennessa.

eQ Pankki Oy:n kautta merkinnén tehneet merkitsi-
jat voivat maksaa merkintdhinnan seuraavasti:
Merkinnén yhteydessé Nordean e-maksuna, Sampo
Pankin Verkkopankki-, Osuuspankin Verkkopalve-
lu- tai Sp/Pop-maksuna Internet-pankkiyhteytta
kayttden. eQ Pankin asiakkaat voivat suorittaa
maksun myds viitteellisend tilisiirtona kayttamalla
merkintdsivulla annettua viitenumeroa.

Kaikki merkitsijat suorittavat maksun Kuntarahoi-
tuksen osoittamalle tilille. Maksun on oltava perilla
Kuntarahoituksen osoittamalla tililla viitemerkin-
téineen viimeistadn maarattyna maksupaivana.

Maksettaessa Internetin kautta, merkitsijan tulee
tarkistaa oma paivalimiittinsa tilipankista. Merkin-
tdmaksun ylittdessa paivalimiitin tulee merkitsijan,
joka tekee merkinndn eQ Pankin Internet-sivuilla,
maksaa merkinnén yhteydessa limiitin sallima méaa-
rd ja maksaa loppuosa maksusta samaa viitetta
kayttaen.

Merkintd voidaan hylatd kokonaan tai osittain, jos
sitd ei makseta tai tehda naiden ehtojen mukaisesti.

Asiakkaan tulee merkinndn yhteydessa ilmoittaa
omissa nimisséén oleva arvo-osuustili, jolle Kunta-
obligaatiot Kirjataan. Arvo-osuuksien rekisterginti
merkitsijoiden ilmoittamille arvo-osuustileille suo-
ritetaan n. Kkaksi kertaa kuukaudessa arvo-
osuusjarjestelmésté ja arvo-osuustileistd annettujen

lakien ja APK:n sdéntdjen ja méardysten mukaises-
ti.

Asiakas voi avata arvo-osuustilin mm. Nordea
Pankki Suomi Oyj:ssa, OP-ryhmén jdsenosuus-
pankkien ja Okopankki Oyj:n konttoreissa, Aktia
Sadstopankissa, séastopankeissa ja paikallisosuus-
pankeissa, Sampo Pankki Oyj:n pankkipalveluja
tarjoavissa konttoreissa ja Mandatum Yksityispan-
kin konttoreissa, HEX Securities Services Ltd
Oy:ssa (asiamiehind Svenska Handelsbanken AB
(julk), Suomen sivukonttoritoiminta, Alandsbanken
Abp ja pankkiiriliikkeet).

Tilinhoitajayhteis6t ja niiden asiamiehet perivét ar-
vo-osuuspalveluistaan palveluhinnastojensa mukai-
set palkkiot.

3. KUNTAOBLIGAATIO VI1/2005 MERKIN-
TAAN JA REALISOINTIIN LITTYVAT
RISKIT

Sijoittajan kannalta olennaiset riskit liittyen Kunta-
obligaatio V1/2005 ovat:

- indeksiobligaation tuotto maaraytyy hyo-
dykekorin hinnan kehityksestd laina-
aikana. Hyoddykekorin arvo voi lainan
eraéntyessa olla pienempi kuin lainan liik-
keeseenlaskuhetkellg, jolloin sijoittajalle
palautetaan lainaehtojen mukaisesti lainan
nimellisarvo kerrottuna 104%.

- indeksiobligaation pd&omatakuu on voi-
massa ainoastaan erdpdivand. Mikéli si-
joitus realisoidaan ennen erépéivaa, voi si-
joittaja menettdd osan sijoittamastaan péa-
omasta

- Hyodykeobligaation volatiliteetista lai-
na-aikana voi tiedustella eQ Pankin pal-
velunumerosta (09) 6817 8440.

Lainaa realisoitaessa ennen erédpaivaa (eli jalki-
markkinoilla) sijoittajan on syytd tarkistaa rea-
lisointihinnan maardytyminen. Realisointihintaan
(ja siten mahdolliseen voittoon tai tappioon) vai-
kuttavat markkinaolosuhteet, esim. realisointihet-
kell& vallitseva korkotaso ja hyddykekorin hinta.



4. LUOTTOLUOKITUS

Kuntarahoituksen pitkaaikaisella varainhankin-
nalla, joka on Kuntien takauskeskuksen takaamaa,
on luottoluokitus kansainvalisesti tunnetuimmilta
luottoluokituslaitoksilta.

Moody's Investors Service ja Standard & Poor’s
ovat antaneet Kuntarahoituksen pitk&aikaiselle va-
rainhankinnalle parhaan mahdollisen luottoluo-
kituksen.

Voimassa olevat luottoluokitukset ovat:

Pitkaaikainen varainhankinta:

Moody's Investors Service® Aaa
(vahvistettu 21.12.2001)
Standard & Poor's” AAA

(vahvistettu viimeksi 21.12.2004)

Y sijoituskelpoisten yritysten (investment grade) pitkaaikaisten
lainojen luokitusasteikko on 10-portainen vélilld Aaa (paras) -
Baa3.

2 Sijoituskelpoisten yritysten (investment grade) pitkaaikaisten
lainojen luokitusasteikko on 10-portainen vélilla AAA (paras) -
BBB-.

5. VEROTUS

Kuntaobligaatioista maksettavasta tuotosta peritdén
kulloinkin voimassaolevien lakien ja verovi-
ranomaisten maardysten ja ohjeiden perusteella
maksettavaksi méaarétty vero. Kuntaobligaatioista
maksettava tuotto on l&hdeveron alaista Suomessa
asuville luonnollisille henkil6ille ja suomalaisille
kuolinpesille. Voimassaolevan lain mukaan lahde-
veron suuruus on 28 % vuodelta 2005 kertyvasta
Kuntaobligaatioille maksettavasta tuotosta.
Kuntaobligaatioiden padoma ei ole edelld maini-
tuille verovelvollisille verotuksessa veronalaista
varallisuutta. Mikéli Kuntaobligaatioita ei tarjota
yleisélle (ns. private placement), korkotulon
lahdeverosta annettua lakia ei sovelleta.

Jos Kuntaobligaatiot myydaén laina-aikana, verote-
taan mahdollista luovutusvoittoa ja saatua kerty-
nyttd korkoa (jalkimarkkinahyvitys) paddomatulona.
Padomatulojen veroprosentti on vuonna 2005 28
%. Kuntarahoitus, pankki tai muu arvopaperinvalit-
t4ja toimittaa saadusta jalkimarkkinahyvityksestd
ennakonpidatyksen. Mahdollinen luovutustappio
on vahennyskelpoinen erd myyntivuonna ja sita
seuraavana kolmena verovuonna saaduista luovu-
tusvoitoista. Ostettaessa Kuntaobligaatioita laina-
aikana maksettu jalkimarkkinahyvitys on véhen-
nyskelpoinen erd padomatulojen verotuksessa tai
niiden puuttuessa tuloverolain sallimissa rajoissa
ansiotulojen verotuksessa. Kuntarahoitus, pankki
tai muu arvopaperinvélittdja toimittaa maksetusta
jalkimarkkinahyvityksesta tiedon verohallinnolle.

Kuntaobligaatioiden pddomaa ja tuottoa, josta on
peritty l&hdevero, ei tarvitse ilmoittaa veroilmoi-
tuksessa. Sama koskee ennakonpiddtyksen koh-
teena ollutta jalkimarkkinahyvitystd. Mahdollinen
luovutusvoitto tai -tappio on sen sijaan ilmoitettava
veroilmoituksessa.

Muulle  yhteisélle  kuin  yleishyddylliselle
yhteisolle, samoin kuin yhtymaélle, tuotto on
veronalaista tuloa.

Edelld olevat verotusta koskevat tiedot perustuvat
ndiden Kuntaobligaatioiden Lainakohtaisten Ehto-
jen laatimispdivana voimassa olleeseen lainsaddan-
toon, oikeuskdytantdon ja verottajan tulkintaohjei-
siin, joiden muutokset saattavat vaikuttaa verotuk-
seen my0s takautuvasti. Sijoittajia kehotetaankin
tarvittaessa kd&ntymdén alan asiantuntijoiden puo-
leen veroseuraamuksia selvitettdessa.

6. JALKIMARKKINAT

Kuntaobligaatiot voidaan myyda edelleen kesken
laina-ajan.

Kuntaobligaatiolainan osalta tullaan porssilistausta
koskeva hakemus jattdmaén Helsingin Porssille
Kuntaobligaatiolainan merkintéajan paattymisen tai
merkinnan keskeyttdmisen jalkeen, tai jo merkinta-
ajan kuluessa, edellyttden, ettd Kuntaobligaatio-
lainaa on merkitty vahintdan 2.000.000 euroa.

Kuntaobligaatiolainojen listauksia on tehty myds
aikaisemmin Helsingin Pdrssiin.
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