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Nama Yleiset Ehdot on laadittu 19.3.2004.

Kuntarahoitus Oyj:n 500.000.000 euron Kotimaisen Velkaohjelman perusteella liikkeeseen laskettavien Kuntao-
bligaatioiden ja muiden joukkovelkakirjojen Esite koostuu Kuntaobligaatioiden Yleisistd Ehdoista, Liikkeeseen-
laskija- ja takaajatiedoista, Lainakohtaisista Ehdoista ja Kuntarahoitus Oyj:n tilinpaatoksestd 2003. Esite on arvo-
paperimarkkinalain 2 luvun 3 8:n 2 momentin mukainen listalleottoesite.

Velkaohjelman perusteella liikkeeseen laskettavan Lainan pddoman, koron tai mahdollisen muun hyvityksen seka
viivastyskoron maksamisen vakuudeksi on asetettu Kuntien takauskeskuksen omavelkainen takaus. Obligaatiolai-
na on joukkovelkakirjalaina. 1.1.1994 jalkeen liikkeeseen lasketussa obligaatiolainassa ei tarvitse olla turvaavaa
vakuutta, eika lainan liikkeeseenlaskuun tarvita valtioneuvoston lupaa.

Kuntarahoitus tdydentaa Esitettd, mikali esitetyissa tiedoissa tapahtuu muutoksia, jotka voivat olennaisesti vaikut-
taa liikkeeseen laskettavien joukkovelkakirjojen arvoon. Esitteen Liikkeeseenlaskija- ja takaajatiedot paivitetdaan
Kuntarahoituksen osavuosikatsauksilla ja tilinpaétostiedoilla ja Kuntien takauskeskuksen tilinpaatdstiedoilla nii-
den valmistumisen ja julkistamisen jalkeen.

Kuntarahoitus Oyj:n tilintarkastajaksi valittiin 7.3.2001 tilintarkastusyhteisé Arthur Andersen Oy, KHT-yhteiso ja
uudestaan 5.3.2002. Paévastuullisena tarkastajana toimi 7.8.2001 saakka Hannu Véanskd, KHT ja 8.8.2001 alkaen
Jarmo Lohi, KHT. Tilintarkastusyhteisdn ja p&avastuullisen tilintarkastajan toimipaikka sijaitsee osoitteessa Itdme-
renkatu 1, 00180 Helsinki.

Kuntarahoitus Oyj:n tilintarkastajaksi valittiin 11.3.2003 ja 10.3.2004 tilintarkastusyhteis6 KPMG Wideri Oy Ab,
KHT-yhteis6. Paéavastuullisena tarkastajana toimii Mikael Leskinen, KHT. Tilintarkastusyhteison ja
padvastuullisen tilintarkastajan toimipaikka sijaitsee osoitteessa Mannerheimintie 20 B, 00100 HELSINKI

Esite on Rahoitustarkastuksen hyvaksyma. Rahoitustarkastus ei kuitenkaan vastaa Esitteessa ilmoitettujen tietojen
oikeellisuudesta. Rahoitustarkastuksen hyvéksymispaéatoksen Dnro on 31/250/2004 ja esitettd koskevan poikkeus-
luvan Dnro on 30/250/2004.



1. VELKAOHJELMAN RAKENNE

Kuntarahoitus Oyj:n (“Kuntarahoitus™) hallitus on 11.4.2001 paattanyt perustaa Kuntarahoitukselle toistaiseksi
voimassa olevan joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskuun kaytettdvan kotimaisen velkaohjelman (“Ohjelma” tai
“Velkaohjelma”). Velkaohjelman alaisuudessa voidaan laskea liikkeeseen joukkovelkakirjoja, joiden laina-aika on
vahintdédn 1 vuosi. Kulloinkin liikkeessé olevien Velkaohjelman puitteissa liikkeeseenlaskettujen joukkovelkakir-
jojen kuolettamattomien pa&domien yhteenlaskettu méaéra voi olla enintddn 500.000.000 euroa.

Ohjelman ja sen alaisuudessa liikkeeseenlaskettavien velkakirjojen vakuudeksi on Kuntien takauskeskuksen (“Ta-
kaaja”) hallitus paattanyt 8.5.2001 myontad omavelkaisen takauksen. Takaus kattaa velkakirjojen pddoman, koron
tai mahdollisen muun hyvityksen ja viivastyskoron. Kuntien eldkevakuutus, osoitteessa Kalevankatu 20, 5. krs.,
00100 Helsinki sailyttaa takausta velkakirjojen haltijoiden lukuun.

Velkaohjelman jarjestdjana toimii Kuntarahoitus. Ohjelman perusteella liikkeeseenlaskettavien joukkovelkakirjo-
jen liikkeeseenlaskujen (“Laina™) valittajand toimii Kuntarahoitus ja/tai kulloinkin Lainakohtaisissa Ehdoissa mai-
nittu Kuntarahoituksen nimeama valittaja (“Vvalittaja”).

Jokaisen Lainan ehdot koostuvat soveltuvista velkakirjojen yleisistd ehdoista (“Yleiset Ehdot”) ja kutakin yksit-
téistd Lainaa koskevista ehdoista (“Lainakohtaiset Ehdot”). Kuntaobligaatioiden Lainakohtaisten Ehtojen malli on
naiden Kuntaobligaatioiden Yleisten Ehtojen kohdassa 3.2.

Kuntarahoitus voi paattaa kayttaa tatd Ohjelmaa yleisolle tarjottavassa Lainassa. Kunkin yleisolle tarjottavan ja/tai
Helsingin Arvopaperi- ja johdannaispdrssi, selvitysyhtié Oy:n ("Helsingin Porssi") kaupankayntilistalle haettavan
Lainan arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 8:n tarkoittama esite (listalleottoesite) koostuu soveltuvista Yleisista Eh-
doista, Liikkeeseenlaskija- ja takaajatiedoista, Lainakohtaisista Ehdoista ja Kuntarahoituksen tilinpaatoksesté
2003.

2. YHTEENVETO VELKAOHJELMAN EHDOISTA

Liikkeeseenlaskija Kuntarahoitus Oyj

Takaaja Kuntien takauskeskus

Jarjestaja Kuntarahoitus Oyj

Viélittaja Lainakohtaisissa Ehdoissa nimetty Vélittdjd, mik&li muu kuin Kuntarahoitus
Oyj.

Ohjelman alaisuudessa liikkee-

seenlaskettavat velkakirjat Kuntaobligaatiot
Muut joukkovelkakirjat

Ohjelman enimmaismaara 500.000.000 euroa (tai vastaava madrd muuna OECD-valuuttana). Kuntarahoi-
tus voi erikseen korottaa tai alentaa enimmaismaaraa.

Yleiset Ehdot Jokaista Lainaa koskevat soveltuvat Yleiset Ehdot:

Kuntaobligaatioiden Yleiset Ehdot,
Muiden joukkovelkakirjojen Yleiset Ehdot

Lainakohtaiset Ehdot Ehdot, joilla maéritelld&n Lainan kaupalliset ehdot. Lainakohtaiset Ehdot ja
Yleiset Ehdot muodostavat yhdessa Lainan ehdot.
Porssilistaus Ohjelma haetaan Helsingin Pdrssin porssilistalle. Ohjelman alla Kuntarahoitus

voi hakea yksittdiset Lainat listattavaksi.

Luottoluokitus Moody’s Investors Service Aaa (21.12.2001)
Standard & Poor’s AAA (3.10.2003)

(Suluissa luottoluokitusten viimeiset vahvistuspdivamaarat.)



3. KUNTAOBLIGAATIOT
3.1 Kuntaobligaatioiden Yleiset Ehdot

Kuntarahoitus Oyj:n (“Kuntarahoitus") hallitus on
11.4.2001 paattanyt perustaa Kuntarahoitukselle tois-
taiseksi voimassa olevan joukkovelkakirjojen liik-
keeseenlaskuun kaytettdvan kotimaisen velkaohjel-
man (“Ohjelma” tai "Velkaohjelma"). Kulloinkin
liikkeessd olevien Velkaohjelman puitteissa liikkee-
seenlaskettujen joukkovelkakirjojen kuolettamatto-
mien padomien yhteenlaskettu mééra voi olla enin-
tédan 500.000.000 euroa.

Velkaohjelman mukaan Kuntarahoitus voi laskea
liikkeeseen mm. yksittéisia euron tai muun OECD-
valuutan méaaraisia Kuntaobligaatiolainoja, jotka ovat
velkakirjalain 5 luvun 34 8:n tarkoittamia joukkovel-
kakirjalainoja (“Kuntaobligaatiolaina™).

Kuntaobligaatiolainojen laina-aika on vahintaan yksi
VUOSI.

Kuntaobligaatioihin sovelletaan alla mainittuja ylei-
sid ehtoja (“Yleiset Ehdot”) ja kutakin yksittdistd
Kuntaobligaatiolainaa koskevia lainakohtaisia ehtoja
(“Lainakohtaiset Ehdot”). Yleisi& Ehtoja sovelletaan,
mikali Lainakohtaisissa Ehdoissa ei ole muuta maa-
ratty.

Kuntarahoitus voi paattad nimeta liikkeeseenlasket-
tavan lainan tdmén velkaohjelman alla myds muun
nimiseksi joukkovelkakirjalainaksi (“Muu joukko-
velkakirjalaina” tai “Muu joukkovelkakirja“). Muu-
hun joukkovelkakirjalainaan sovelletaan naita Yleisia
Ehtoja ja kyseisté lainaa koskevia lainakohtaisia Eh-
toja siten, ettd Yleisten Ehtojen Kuntaobligaatioihin
viittaavilla méadritelmilla ja termeilld tarkoitetaan sel-
laisessa tapauksessa tatd Muuta joukkovelkakirjalai-
naa tai Muuta joukkovelkakirjaa soveltuvin osin.

Ohjelman jérjestajana toimii Kuntarahoitus. Yksittai-
sen Kuntaobligaatiolainan vélittdjand toimii Kunta-
rahoitus ja/tai Lainakohtaisissa Ehdoissa nimetty
muu valittaja (“Valittaja”).

Kuntarahoitus voi tarvittaessa péivittdd ja muuttaa
néitd Yleisid Ehtoja. Tallaiset muutokset astuvat voi-
maan ja koskevat muutospaivamaaran jéalkeisid Kun-
taobligaatioiden liikkeeseenlaskuja, ellei muuta ndis-
sé ehdoissa ole maaratty.

(1) Velkakirjat ja niiden muoto

Velkakirjat nimetdédn Kuntaobligaatioiksi ("Kunta-
obligaatio"). Kuntaobligaatio on Kuntarahoituksen
rekisterdity tavaramerkki. Yksittéisten liikkeeseen-
laskettavien Kuntaobligaatioiden valuutta ja luku-
maaré madritelld&n Lainakohtaisissa Ehdoissa.

Kuntaobligaatiot lasketaan liikkeeseen Lainakoh-
taisissa Ehdoissa maaratylla tavalla joko useina litte-
roittain samansiséltoisind ja juoksevasti numeroituina
maksulipullisina haltijavelkakirjoina (“Paperimuotoi-
nen Kuntaobligaatio”) tai arvo-osuusjarjestelmaén
liitettyind haltijavelkakirjoina (“Arvo-osuusmuotoi-
nen Kuntaobligaatio”).

Paperimuotoiset Kuntaobligaatiot painetaan var-
muuspainatuksella arvopaperipaperille ja varustetaan
nékoispainoksena tehdylld Kuntarahoituksen nimikir-
joituksella. Niihin painetaan sek& Yleiset Ehdot ettd
Lainakohtaiset Ehdot.

Arvo-osuusmuotoiset  Kuntaobligaatiot lasketaan
muodoltaan liikkeeseen Arvopaperikeskus Oy:n ar-
vo-osuusjarjestelmaan liitettyind arvo-osuuksina ar-
vo-osuusjarjestelméstd ja arvo-osuustileistd annettu-
jen lakien ja Arvopaperikeskus Oy:n ohjeiden ja
méaardysten mukaisesti.

Kunkin arvo-osuusmuotoisen Kuntaobligaatiolainan
Lainakohtaiset Ehdot tai keskeiset ehdot on Kirjattu
arvo-osuusjarjestelméaan liikkeeseenlaskutilille.

(1.1) Kuntaobligaation nimellisarvo

Yksittdisen Kuntaobligaation nimellisarvo ja valuutta
on aina maaritelty Lainakohtaisissa Ehdoissa.

Kuntarahoituksella on oikeus tehdd kunkin Kunta-
obligaatiolainan ehtoihin tarkoituksenmukaisia muu-
toksia, jotka eivat heikennd Kuntaobligaatioiden hal-
tijoiden asemaa, kuten jakaa pienemmiksi yksikoiksi
velkakirjojen alkuperdistd nimellisarvoa (esimerkiksi
kaupankéyntierien muuttuessa).

(2) Kuntaobligaatioiden ja Muiden joukkovelka-
kirjojen enimmaismaara

Kulloinkin liikkeessa olevien Kuntaobligaatioiden ja
muiden joukkovelkakirjojen (“Muut joukkovelkakir-
jat”) kuolettamattomien padomien yhteenlaskettu
méard voi olla enintd&n viisisataa miljoonaa
(500.000.000) euroa tai vastaava mA&ard muuna
OECD-maassa kdaytdssa olevana vaihdettavana va-
luuttana. Kuntarahoitus voi paattada edelld mainitun
madran korottamisesta tai alentamisesta.

Yksittdisen Kuntaobligaatiolainan padoma ja valuutta
maéritell&&n Lainakohtaisissa Ehdoissa. P4doman on
kuitenkin aina oltava véahintddn kaksi miljoonaa
(2.000.000) euroa tai vastaava madra muuna OECD-
maassa kdytdssa olevana vaihdettavana valuuttana,
mikéli Kuntaobligaatiolainalle haetaan porssilistaus.

Kuntaobligaatiolainat numeroidaan vuosittain juok-
sevasti.

(3) Laina-aika

Kuntaobligaatiot lasketaan liikkeeseen Lainakohtai-
sissa Ehdoissa maériteltynd liikkeeseenlaskupéivana
(“Liikkeeseenlaskupdiva™), joka on samalla Kuntaob-
ligaatioiden pdivays.

Laina-aika on véhintaan yksi vuosi laskettuna Liik-
keeseenlaskupéivéasta. Lainakohtaisissa Ehdoissa on
madritelty Kuntaobligaatioiden takaisinmaksupdiva
tai takaisinmaksupéivét.



(4) Kuntaobligaatiolainan merkinta
(4.1) Kuntaobligaatiolainan merkinta

Kutakin Kuntaobligaatiolainaa voi merkita puhelin-
merkintdnd soittamalla Kuntarahoituksen asiakas-
palvelunumeroihin. Kuntaobligaatioita voi merkita
my0ds muussa Lainakohtaisissa Ehdoissa mééritellys-
sé merkintapaikassa (“Valittaja”).

Lainakohtaisissa Ehdoissa on méaaritelty minimimer-
kinta ja mahdollinen merkintapalkkio.

Jos muuta ei ole Lainakohtaisissa Ehdoissa maaratty,
Kuntaobligaatioita merkittdessd on maksettava mer-
kinndn nimellismaara kerrottuna kulloinkin voimassa
olevalla emissiokurssilla seka, mikéli merkintd on
tehty Liikkeeseenlaskupéaivan jalkeen, merkitylle
erélle Kuntaobligaatiolainan ehtojen mukaan kerty-
nyt korko Liikkeeseenlaskupdivdn ja merkinnan
maksupéivan valiselta ajalta.

Merkittdessd Kuntaobligaatioita ensimmaéisen Koron-
maksupéivén jalkeen muuna kuin Koronmaksupaivé-
nd merkitsijan on maksettava kertynyt korko kysei-
sen Korkojakson alkamispéivan ja merkinnan maksu-
paivan viliseltd ajalta.

Arvo-osuusmuotoisia Kuntaobligaatioita merkittaes-
s& noudatetaan arvo-osuusjarjestelméstd ja -tileistd
annettuja lakeja ja kulloinkin voimassa olevia Arvo-
paperikeskus Oy:n ohjeita ja maarayksia.

(4.2) Toimenpiteet yli- ja alimerkintatilanteissa

Merkint0ja otetaan vastaan enintddn Kuntaobligaa-
tiolainan pddomaa vastaava maéréd. Kuntarahoituksel-
la on oikeus péattaa erikseen toimenpiteistd mahdol-
lisessa ylimerkintatilanteessa kuten esim. merkinto-
jen pienentdmisestad. Mahdollisessa alimerkintatilan-
teessa merkitsemattd jadnyt Kuntaobligaatiolainan
osa kuoletetaan. Kuntarahoituksella on mahdollisuus
korottaa Kuntaobligaatiolainan p&&oman maaraa
merkintéaikana tai keskeyttdd Kuntaobligaatiolainan
merkinta.

(4.3) Merkintaaika

Kuntaobligaatioiden merkintaaika on mééritelty Lai-
nakohtaisissa Ehdoissa. Merkintdaika voi olla myds
jatkuva.

(4.4) Emissiokurssi

Kuntaobligaatioiden emissiokurssi on joko kiinted tai
vaihtuva. Emissiokurssi maéritetdén Lainakohtaisissa
Ehdoissa. Kuntarahoitus voi myds pidattad oikeuden
madrittad emissiokurssin merkintékohtaisesti.

(4.5) Merkintasitoumus

Kuntaobligaatioille ei ole annettu merkint&sitoumus-
ta, ellei Lainakohtaisissa Ehdoissa ole toisin maarat-

ty.

(4.6) Merkintdjen maksu

Merkityt Kuntaobligaatiot on maksettava merkinnén
tekemisen yhteydessa ilmoitettavaan maksupdivaan
mennessa tai muulla Lainakohtaisissa Ehdoissa méa-
ratylla tavalla.

(5) Kuntaobligaatioiden luovutus

Kuntaobligaatiot luovutetaan merkitsijalle Lainakoh-
taisissa Ehdoissa maédratyssda merkintdpaikassa tai
muulla merkinn&n tekemisen yhteydessa ilmoitetta-
valla tavalla (Paperimuotoinen Kuntaobligaatio) tai
kirjataan merkitsijélle merkinnan tekemisen yhtey-
dessa ilmoitettavalla tavalla tdmén ilmoittamalle ar-
vo-osuustilille (Arvo-osuusmuotoinen Kuntaobligaa-
tio).

(6) Korko

Kuntaobligaatiolainan kulloinkin kuolettamattomalle
padomalle maksetaan joko

(a) kiintedd korkoa,

(b) 0-korkoa,

(c) vaihtuvaan viitekorkoon sidottua korkoa, tai

(d) muulla tavoin méaardytyvaa korkoa tai hyvityst,
joka voi olla sidottu yhteen tai useampaan yleisesti
tunnettuun osakeindeksiin, jota laskee ja julkistaa jo-
kin muu taho kuin Kuntarahoitus itse.

Korko maksetaan jalkikateen Lainakohtaisissa Eh-
doissa madriteltyna paivana tai maariteltyind paivina
("Koronmaksupaivat™).

(6.1) Kiintea korko

Kuntaobligaatioille, joihin Lainakohtaisten Ehtojen
mukaan sovelletaan taté ehtoa, maksetaan Lainakoh-
taisissa Ehdoissa madriteltyd vuotuista korkoa, joka
kertyy kullekin Korkojaksolle mukaan lukien Korko-
jakson ensimmadinen péiva ja pois lukien Korkojak-
son viimeinen paiva.

Jos muuta ei ole Lainakohtaisissa Ehdoissa maaratty,
koronlaskuperusteena kaytetaan todellisten korko-
kauden paivien lukuméaaréda jaettuna vuodella, jossa
on todellisten pdivien mukainen maard péivia (Todel-
liset/Todelliset).

(6.2) 0-korkoiset Kuntaobligaatiot

Kuntaobligaatioille, jotka Lainakohtaisten Ehtojen
mukaan lasketaan liikkeeseen 0-korkoisina, ei kerry
lainkaan korkoa laina-ajalta.

0-korkoisen Kuntaobligaation tuotto méaaraytyy vel-
kakirjan lunastushinnan suorituksen ja merkintahin-
nan erotuksena. Velkakirjan lunastushinta on se maa-
r4, jonka Kuntarahoitus Kuntaobligaation erépaivana
maksaa velkakirjan pddomana Kuntaobligaation hal-
tijalle.



(6.3) Vaihtuva viitekorko

Kuntaobligaatioille, joihin Lainakohtaisten Ehtojen
mukaan sovelletaan tatd ehtoa (6.3) maksetaan vuo-
tuista korkoa, joka koostuu Lainakohtaisissa Ehdois-
sa madritellysté vaihtuvasta viitekorosta ja marginaa-
lista.

Vaihtuva viitekorko voi olla Euribor-korko tai muu
Lainakohtaisissa Ehdoissa maaritelty viitekorko.

Jos Lainakohtaisissa Ehdoissa on maéaratty sovel-
lettavaksi viitekorkona Euribor-korkoa, kaytetaan ko-
ronlaskuperusteena todellisten korkokauden paivien
lukumaaraa jaettuna vuodella, jossa on 360 paivaa
(Todelliset/360). Korko lasketaan korkojaksolle pois-
lukien korkojakson ensimmadinen péivé ja mukaanlu-
kien korkojakson viimeinen péiva.

Euribor-korkoon sidottu korko méaritelldén ennen
uuden korkojakson alkamista edelliselld korkojak-
solla kaksi (2) pankkipéivaa ennen kutakin Koron-
maksupéivad (“Koronmaaraytymispaiva”). Euribor-
korko maéaritellddn markkinakdytdnnon mukaisesti.
Tieto kullakin korkojaksolla sovellettavasta korko-
prosentista on Kuntaobligaatioiden haltijoiden saata-
villa korkojakson alkupéivasta alkaen Kuntarahoituk-
sesta tai Valittajalta.

(6.4) Muu viitekorko tai muu peruste hyvityksen
madaraytymiselle

Jos tdmé ehto (6.4) on Lainakohtaisissa Ehdoissa
madratty sovellettavaksi, kdytetdan viitekorkona Lai-
nakohtaisissa Ehdoissa méariteltyd muuta viite-
korkoa tai muuta hyvitystd, joka voi olla sidottu yh-
teen tai useampaan yleisesti tunnettuun osakeindek-
siin, jota laskee ja julkistaa jokin muu taho kuin Kun-
tarahoitus itse.

(6.5) Muu koronlaskuperuste

Mikéli Lainakohtaisissa Ehdoissa on niin maéaratty,
voidaan koronlaskuperusteena kayttdd myds jotakin
seuraavaa koronlaskuperustetta tai muuta Lainakoh-
taisissa Ehdoissa maériteltyd koronlaskuperustetta:

@) "Todelliset/365", jolloin Korkojakson todel-
liset paivat jaetaan 365:lla,

(b) "Todelliset/360", jolloin Korkojakson todel-
liset paivat jaetaan 360:lla,

© "30E/360" eli "Eurobond-saantd", jolloin
korkovuosi koostuu 12:sta 30:n paivan kuu-
kaudesta (kuitenkin niin, ettd viimeisen Kor-
kojakson viimeisen pdivan ollessa helmi-
kuun viimeinen péivé, ei helmikuuta muu-
teta 30 -pdivaiseksi), jotka jaetaan 360:lla.

(d) "30/360", jolloin korkovuosi koostuu 12:sta
30:n péaivan kuukaudesta, jotka jaetaan
360:1la.

(6.6) Korkojakso

“Korkojakso” tarkoittaa jokaista ajanjaksoa, jolle
korko lasketaan. Liikkeeseenlaskupdivan ja Koron-
maksupéivén, tai kahden Koronmaksupaivan, tai Ko-
ronmaksupdivén ja Lainan takaisinmaksupéivan va-
listd aikaa kutsutaan korkojaksoksi. Ensimméinen
Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskupdivénd ja péat-
tyy ensimmaisend Lainakohtaisissa Ehdoissa maarat-
tynd Koronmaksupdivana. Kukin seuraava Korkojak-
so alkaa edellisend Koronmaksupdivéana ja paattyy si-
t& seuraavana Koronmaksupdivana.

(6.7) Koron maksu

Kuntaobligaatioiden korko maksetaan Paperimuo-
toisten Kuntaobligaatioiden osalta Kuntaobligaa-
tioihin liitettyja erdantyneitd maksulippuja vastaan.

Ellei Lainakohtaisissa Ehdoissa ole toisin maaratty,
Arvo-osuusmuotoisissa  Kuntaobligaatioissa koron
maksu  suoritetaan  arvo-osuusjérjestelmastd  ja
-tileistd annettujen lakien ja Arvopaperikeskus Oy:n
kulloinkin voimassa olevien ohjeiden ja méaardysten
mukaisesti sille, jolla arvo-osuustilin tietojen mukaan
on erépéivand oikeus vastaanottaa suoritus.

Paperimuotoisiin Kuntaobligaatioihin liitettyja erdan-
tyneitd maksulippuja lunastetaan Kuntarahoituksen
erikseen Lainakohtaisissa Ehdoissa nime&dmassa lu-
nastuspaikassa (”Lunastuspaikka”).

Kuntarahoitus pidattdd oikeuden Lunastuspaikan
muuttamiseen. Jos Lunastuspaikka muuttuu kesken
laina-ajan, Kuntarahoitus ilmoittaa siitd Kuntaobli-
gaatioiden haltijoille jaljempan& ehdossa (17) maini-
tulla tavalla.

Koronmaksupdivain sovelletaan ehdon 6.8 mukaista
Pankkipéivaolettamaa.

(6.8) Pankkipaivaolettamat
(6.8.1) Vaihtuva viitekorko

Lainakohtaisissa Ehdoissa maaratadan Lainaan sovel-
lettava Pankkipdivaolettama, jonka mukaan Koron-
maksupéivé siirtyy, mikéli se ei ole Pankkipéivé,
seuraavalla tavalla:

@ "Seuraava", jolloin Koronmaksupadivé siirtyy
1&hinn& seuraavaksi Pankkipaivéksi,

(b) "Sovellettu seuraava", jolloin Koronmaksu-
paiva siirtyy lahinna seuraavaksi Pankkipai-
vaksi, paitsi jos seuraava Pankkipdiva on
seuraavan kalenterikuukauden puolella, Ko-
ronmaksupéiva siirtyy lahinnd edeltavaksi
Pankkipaivaksi,

(c) "Edeltava", jolloin Koronmaksupéiva siirtyy
ldhinnd edeltavéksi Pankkipdivaksi.



(6.8.2) Kiintea korko

Kiintedkorkoisen Kuntaobligaatiolainan Koronmak-
supdivan ollessa muu kuin Pankkipéiva koron mak-
saminen siirtyy lahinna seuraavaan Pankkipdivaan tai
muuhun Lainakohtaisissa Ehdoissa erikseen maéri-
teltyyn Pankkipdivaan. Koron maksamisen siirtymi-
nen ei oikeuta Kuntaobligaation tai maksulipun halti-
jaa lisasuoritukseen.

(6.8.3) Pankkipaiva

Pankkipaiva (“Pankkipdiva™) on péivd, jolloin euro-

maéaréaisissa maksuissa:

- pankit yleisesti ovat avoinna Helsingissé, ja

- jona péivand myos rahoituslaitosten vélinen
maksujarjestelmd TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System) on kaytossa,

ja muissa OECD-valuutan méaaraisissa maksuissa
paiva, jolloin:

- pankit yleisesti ovat avoinna Helsingiss, ja

- jolloin pankit yleisesti ovat avoinna kyseisen va-
luutan (madritelty Lainakohtaisissa Ehdoissa)
kotivaltiossa.

(7) Vanhentuminen

Jos Kuntaobligaatioon perustuvaa eréantynyttd saa-
tavaa ei ole vaadittu maksettavaksi kolmessa (3)
vuodessa sen erddntymisestd, oikeus maksun saantiin
on menetetty. Mikéli Kuntaobligaatioon kuitenkin
liittyy fyysisia maksulippuja, menetetdén ko. maksu-
lippuihin perustuva saamisoikeus viidessa (5) vuo-
dessa.

(8) Paédoman takaisinmaksu
(8.1) Takaisinmaksu erdpdivana

Lainakohtaisissa Ehdoissa maéritelty takaisinmaksu-
madrd maksetaan Lainakohtaisissa Ehdoissa méari-
teltynd takaisinmaksupdivénd tai madriteltyind ta-
kaisinmaksupéiving, mikali Kuntaobligaatiolainaa ei
ole aikaisemmin maksettu takaisin ja kuoletettu.

Takaisinmaksumaara maksetaan edelld ehdossa (6.7)
mainitulla tavalla koron maksusta annettujen maa-
raysten mukaisesti, ellei Lainakohtaisissa Ehdoissa
muuta méarata.

Takaisinmaksupaivaan sovelletaan ehdon (6.8) mu-
kaista Pankkipaivaolettamaa.

(8.2) Kuntarahoituksen oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun

Kuntarahoituksella on oikeus maksaa ennenaikaisesti
takaisin jokainen Kuntaobligaatiolaina tai yksittdiset
Kuntaobligaatiolainat kokonaisuudessaan, jos Kun-
taobligaatioiden koron tai pd&doman maksun osalta
lainsd&dantd tai Kuntarahoitusta sitovat viranomais-
ten maardykset muuttuvat Kuntaobligaatiolainan
liikkeeseenlaskun jalkeen niin, ettd Kuntaobligaatioi-
den liikkeessa pitaminen tai maksujen suorittaminen

muuttuu Kuntarahoitukselle lain tai maardysten vas-
taiseksi tai Kuntarahoitus tulee velvolliseksi maksa-
maan viranomaisille tai muulle kolmannelle taholle
ylimaaréisia maksuja. Kuntarahoituksen on vedotes-
saan tdhan oikeuteen hankittava riippumattoman oi-
keudellisen asiantuntijan tai viranomaisen lausunto,
joka lausunto on liitettava jaljempéand mainittuun il-
moitukseen ennenaikaisesta takaisinmaksusta.

Mikéli ehto muusta kuin edelld maaritellystd oikeu-
desta ennenaikaiseen takaisinmaksuun on Lainakoh-
taisissa Ehdoissa maaratty sovellettavaksi, on Kunta-
rahoituksella, annettuaan siitd ilmoituksen, oikeus
Lainakohtaisissa Ehdoissa maéaratyilla ehdoilla mak-
saa Kuntaobligaatiolaina tai osa Kuntaobligaatio-
lainasta kaikkien, mutta ei vain joidenkin Kuntaobli-
gaatioiden osalta ennenaikaisesti takaisin maksupai-
vaan tai, jos kyseessa on vaihtuvakorkoinen Kunta-
obligaatiolaina, seuraavaan Koronmaksupaivaan
saakka kertyvine korkoineen.

Mainitussa ilmoituksessa, joka annetaan Kuntaobli-
gaatiolainan Valittajalle ja Lunastuspaikalle Kirjeitse
ja Kuntaobligaatioiden haltijoille jaljempéana ehdossa
(17) mainitulla tavalla, yksiloidaan:

— Kuntaobligaatiolainan nimi, numero ja méaaré,
— maksupdivd, jonka pitaa olla vahintdan 10 ja
enintddn 45 péivad ilmoituksen antamisesta.

Takaisinmaksumaérd (padoma ja kertynyt korko)
maksetaan ehdoissa (6.7) ja (8.1) mainitulla tavalla
Kuntaobligaation haltijalle. Mikéli Kuntaobligaatio-
laina maksetaan osittain takaisin, suoritetaan maksu
edelld mainitussa ilmoituksessa maarattavéalla tavalla,
ellei Lainakohtaisissa Ehdoissa ole toisin maaratty.

Ennenaikaisessa takaisinmaksussa padoman maara
madrdytyy seuraavasti, jos Lainakohtaisissa Ehdoissa
ei ole muuta maérétty:

€©) kiintedkorkoiset ja vaihtuvaan viitekorkoon
sidotut Kuntaobligaatiot maksetaan takaisin
nimellisarvon madraisend,

(b) 0-korkoiset Kuntaobligaatiot maksetaan ta-
kaisin niin sanottuun kertyneeseen arvoon-
sa, joka lasketaan yhteenlaskemalla liikkee-
seenlaskuhetken kurssin mukainen diskon-
tattu padoma ja liikkeeseenlaskuhetkella
madritellylld ja Lainakohtaisissa Ehdoissa
madratylla kertymékorolla (diskonttoa vas-
taava laskennallinen nimelliskorko maéré-
tylla koronlaskentaperusteella) laskettu kor-
kokertyma,

(c) ehtoon (6.4) perustuvat Kuntaobligaatiot
maksetaan ennenaikaisesti takaisin Laina-
kohtaisissa Ehdoissa méaarattya tapaa nou-
dattaen. Jos Lainakohtaisissa Ehdoissa on
madritelty laskenta-asiamies, suorittaa tdméa
Kuntaobligaatioiden ennenaikaisen takaisin-
maksumaaran laskennan, joka sitoo Kunta-
obligaatioiden haltijoita.



Takaisinmaksettavalle p&&omalle ei kerry korkoa
Kuntarahoituksen ilmoittaman maksupdivan jélkei-
seltd ajalta.

(8.3) Kuntaobligaation haltijan oikeus vaatia
ennenaikaista takaisinmaksua

Mikali tdma ehto (8.3) on Lainakohtaisissa Ehdoissa
madratty sovellettavaksi, on Kuntarahoituksen mak-
settava Lainakohtaisissa Ehdoissa maératyilla eh-
doilla Kuntaobligaatiolaina vaadituilta osiltaan koko-
naan korkoineen ennenaikaisesti takaisin Kuntaobli-
gaation haltijan niin vaatiessa. Téllainen vaatimus on
esitettdva Kuntarahoitukselle ja Lunastuspaikalle Kir-
jallisesti vahintaan 45 pdivaa ennen haluttua tai Lai-
nakohtaisissa Ehdoissa maériteltyd muuta maksupéi-
vaa. Vaatimuksen esittdmisen yhteydessad Kuntaobli-
gaation haltijan on esitettdva Paperimuotoiset Kunta-
obligaatiot Kuntarahoitukselle tai Lunastuspaikalle,
joka tekee Kuntaobligaatioihin merkinnéan esitetysta
vaatimuksesta. Kuntaobligaatioiden haltijan on vaa-
dittuna maksupéivand luovutettava Kuntaobligaatiot
niihin kuuluvine erdéntymaéttémine maksulippuineen
Kuntarahoitukselle tai Lunastuspaikalle. Kuntaobli-
gaation haltija voi luovuttaa Kuntaobligaatiot maksu-
lippuineen Kuntarahoitukselle tai Lunastuspaikalle jo
vaatimuksen esittdmisen yhteydessa.

Takaisinmaksettavalle p&&omalle ei kerry korkoa
Kuntaobligaation haltijan vaatiman maksupéivan jéal-
keiselta ajalta.

Vaihtuvaan viitekorkoon sidotut Kuntaobligaatiot
voidaan vaatia takaisinmaksettavaksi ainoastaan jo-
nakin Koronmaksupaivana.

(8.4) Kuntaobligaatioiden kuolettaminen

Ehtojen (8.2) ja (8.3) mukaisesti maksettuja Kunta-
obligaatioita ei voi endé uudelleen myyda eiké laskea
lilkkeeseen vaan ne on kuoletettava.

(8.5) Kuntaobligaatioiden takaisinosto

Kuntarahoitus voi Kuntaobligaatiolainan juoksuaika-
na halutessaan ostaa Kuntaobligaatioita takaisin niita
sille tarjottaessa. Avoimilta markkinoilta ostettuja
Kuntaobligaatioita Kuntarahoitus voi halutessaan pi-
t&é hallussaan, myyda kolmannelle tai kuolettaa.

(9) Irtisanomisperusteet

Kuntaobligaation haltijalla on oikeus vaatia, ettd
Kuntaobligaatiolainan p&d&oma ja kertynyt korko
eraddntyvat hénen hallussaan olevien Kuntaobligaa-
tioiden osalta kokonaisuudessaan takaisinmaksetta-
vaksi aikaisintaan kymmenen (10) Pankkipdivan ku-
luttua siitd, kun Kuntarahoitus ja Lunastuspaikka
ovat vastaanottaneet asiaa koskevan kirjallisen vaati-
muksen, jos jokin seuraavista tassd kohdassa maini-
tuista irtisanomisperusteista on olemassa vaati-
muksen vastaanottopdivana ja vaadittuna erépéivana;

@) eraantynyttd ja lunastettavaksi esitettyd mak-
sulippua ei ole lunastettu (Paperimuotoinen
Kuntaobligaatio) tai erdantynyttd korkoa tai
padomaa ei ole suoritettu (Arvo-osuusmuo-

toinen Kuntaobligaatio) seitsemén (7) Pank-
kipéivan kuluessa erapdivastd, tai erdpaivan
sattuessa pyhépéivéksi, ensimmaéisestd era-
paivan jalkeisestd Pankkipdivasta, paitsi mi-
kali lunastamatta jattdminen on aiheutunut
ehdossa (14) tarkoitetusta syysta,

(b) Kuntarahoituksen tai Takaajan muu vahin-
tdan 20.000.000 euron tai sen ulkomaan ra-
han vasta-arvon madrdinen velka eréantyy
ennenaikaisesti takaisinmaksettavaksi Kun-
tarahoituksen tai Takaajan laiminly6nnin tai
sopimusrikkomuksen takia tai jos tallaisen
velan p&domaa tai korkoa ei makseta ta-
kaisin viimeistdan erdpdivand tai erdpdivéan
jalkeisend alkuperdisten sopimusehtojen mu-
kaisena maksuajan pidennysaikana. Kunta-
obligaation haltijalla ei kuitenkaan ole ir-
tisanomisoikeutta edelld mainitun sopimus-
rikkomuksen perusteella, mikali Kuntarahoi-
tus tai Takaaja on vilpittdmassd mielessa
kiistdnyt tuomioistuimessa tai valimies-
menettelyssd sopimusrikkomuksen perus-
teen eikd asiassa ole annettu lainvoimaista
tuomiota tai paatosta,

(c) Kuntarahoitus asetetaan selvitystilaan tai
konkurssiin, tai

(d) Takaajan Kuntaobligaatiolainalle antama ta-
kaus lakkaa olemasta voimassa.

(10) Duraatio

Jokaisen yksittdisen Kuntaobligaation duraatio on
madritelty Lainakohtaisissa Ehdoissa. Duraatio on
lainan koron ja pddoman maksujen nykyarvoilla pai-
notettu laina-ajan keskiarvo.

Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio on laskettu
padomamarkkinoilla yleisesti kaytetylla nykyarvo-
menetelmalla.

n
. CFy/(L+y)t
Duraation laskentakaava on: |D= X t* -5

t=1
missa: D = duraatio
P = velkakirjan hinta
CF = kassavirta
t = aika
y = tuotto

(11) Kuntaobligaatiolainan vakuus

Kuntaobligaatioiden vakuutena on Kuntien takaus-
keskuksen ("Takaaja") omavelkainen takaus, joka
kattaa padoman, koron tai mahdollisen muun hyvi-
tyksen sekd viivastyskoron. Kuntien elékevakuutus,
osoitteessa Kalevankatu 20, 5. krs., 00100 Helsinki
séilyttad takausta Kuntaobligaatioiden haltijoiden lu-
kuun. Kopio takauksesta on nahtévissa Kuntarahoi-
tuksessa.



(12) Velkojienkokous

Kuntarahoituksen hallituksella on oikeus Kkutsua
koolle Kuntaobligaatioiden haltijoiden kokous ("Vel-
kojienkokous™) paattdmaan Kuntaobligaatiolainan
ehtojen muuttamisesta taikka muista jaljempana mai-
nituista seikoista.

Kokouskutsu Velkojienkokoukseen on julkaistava
vahintéan 10 péivaé ennen kokouspéivéa ehdon (17)
mukaisesti. Kokouskutsussa on mainittava ko-
kouksen aika, paikka ja asialista sekd miten Kunta-
obligaation haltijan on meneteltava voidakseen osal-
listua kokoukseen.

Velkojienkokous on pidettava Helsingissa ja sen pu-
heenjohtajan nimedéd Kuntarahoituksen hallitus.

Velkojienkokous on péatdsvaltainen, jos lasndolevat
henkil6t edustavat vahintadn 75 % Kuntaobligaatio-
lainan liikkeessa olevasta padomamadarasta.

Mikali Velkojienkokous ei ole péaétdsvaltainen 30
minuutin kuluessa kokouskutsun mukaisesta alka-
misajankohdasta, kokouksen asialistan kasittely voi-
daan Kuntarahoituksen hallituksen pyynnostéa lykata
uuteen Velkojienkokoukseen, joka on pidettava ai-
kaisintaan 14 pdivan ja viimeistadn 28 paivan kulut-
tua. Uusi Velkojienkokous on péaatdsvaltainen, jos
lasnédolevat henkilot edustavat vahintdan 25 % Kun-
taobligaatiolainan liikkeessa olevasta padomamaa-
rasta.

Kokouskutsu lykkayksen takia pidettdvaan uuteen
Velkojienkokoukseen on julkaistava samalla tavalla
kuin kutsu alkuperéiseen kokoukseen. Kutsussa on
lisaksi mainittava kokouksen pééatdsvaltaisuuden
edellytykset.

Kuntaobligaatioiden haltijoiden &inioikeus maaray-
tyy velkakirjojen paddomaméaran perusteella. Kunta-
rahoituksella ei ole &anioikeutta Velkojienko-
kouksessa. Velkojienkokouksen paatos edellyttad va-
hintaddn kahta kolmasosaa (2/3) annetuista aanista.

Kuntarahoituksen ja Takaajan edustajilla ja niiden
valtuuttamilla henkil6illa on oikeus olla lasna Velko-
jienkokouksessa ja kéyttaa siella puheenvuoroja.

Velkojienkokouksella on oikeus p&attdd Kuntaobli-
gaatioiden haltijoita sitovasti:

@) Kuntaobligaatiolainan ehtojen muuttamises-
ta seka

(b) suostumuksen  antamisesta  valiaikaiseen
poikkeamiseen Kuntaobligaatiolainan eh-
doista.

Kaikkien Kuntaobligaatioiden haltijoiden suostumus-
ta edellyttavat kuitenkin:

@) Kuntaobligaatiolainan pdédoman ja/tai koron
alentaminen;

(b) laina-ajan pidentdminen;

(c) Velkojienkokouksen paatosvaltaisuuden
edellytysten muuttaminen; tai

(d) Velkojienkokouksen paatdksen enemmisto-
vaatimuksen muuttaminen.

Suostumukset voidaan antaa Velkojienkokouksessa
tai muulla todistettavalla tavalla.

Velkojienkokous voi paatoksellddn oikeuttaa nime-
tyn henkildn toteuttamaan Velkojienkokouksen paa-
toksen voimaansaattamiseksi tarvittavat toimenpiteet.

Velkojienkokouksen paétokset sitovat kaikkia Kun-
taobligaatioiden haltijoita riippumatta siit4, ovatko he
olleet lasnd Velkojienkokouksessa. Velkojienko-
kouksen péatokset ovat sitovia my®ds riippumatta sii-
t4, onko Velkojienkokouksessa péaatoksesta tehty
merkintd heidan Paperimuotoisiin Kuntaobligaatioi-
hinsa tai vastaava merkintd Arvo-osuusmuotoisen
Kuntaobligaation liikkeeseenlaskutilille. Paperimuo-
toisten Kuntaobligaatioiden haltijat ovat kuitenkin
velvolliset viipyméttd toimittamaan Kuntaobligaatiot
Kuntarahoitukselle tai sen méaarddmaélle, joka tekee
Kuntaobligaatioihin merkinnén Velkojienkokouksen
paatoksesta. Lisaksi Kuntaobligaatioiden haltijat ovat
velvolliset ilmoittamaan Kuntaobligaatioiden myo-
hemmille siirronsaajille Velkojienkokouksen paatok-
sesta.

(13) Muut ehdot

Kuntarahoituksella on oikeus liittdd Ohjelman mu-
kaisesti liikkeeseen laskettu Paperimuotoinen Kunta-
obligaatiolaina arvo-osuusjarjestelmaan, mikali liitta-
minen on myShemmin mahdollista, sek& oikeus teh-
dd Kuntaobligaatiolainan ehtoihin téstd aiheutuvia
tarkoituksenmukaisia muutoksia (mukaan luettuna
ehdon (1.1) mukainen oikeus jakaa pienemmiksi yk-
sikoiksi velkakirjojen alkuperdistd nimellisarvoa),
jotka eivét heikennd Kuntaobligaatioiden haltijoiden
asemaa. Edella mainittuihin muutoksiin ei tarvita eh-
dossa (12) mainittua Velkojienkokouksen paatosta.

(14) Ylivoimainen este

Kuntarahoitus, Takaaja, Valittaja, Lunastuspaikka ja
Arvopaperikeskus Oy eivét vastaa vahingosta, joka
aiheutuu

)] viranomaisen (muun kuin Kuntien takaus-
keskuksen) toimenpiteestd, sodasta tai sodan
uhasta, kapinasta tai kansalaislevotto-
muudesta,

(b) edelld mainituista tahoista riippumattomasta
ja niiden toimintaan olennaisesti vaikutta-
vasta héiriosta posti- tai puhelinliikenteessa,
sahkdviestinnassa, taikka sahkovirran saan-
nissa,

(c) edelld mainittujen tahojen toiminnon tai toi-
menpiteen keskeytymisesta tai viivastymi-
sestd tulipalon tai siihen verrattavan muun
onnettomuuden vuoksi,



(d) edelld mainittujen tahojen toimintaan olen-
naisesti vaikuttavasta tydtaistelutoimenpi-
teesta silloinkaan, kun se koskee vain osaa
edelld mainittujen tahojen toimihenkil@ista
ja huolimatta siitd, ovatko edelld mainitut
tahot siihen osallisena vai ei, tai

(e) muusta ndihin verrattavasta ylivoimaisesta
esteestd tai vastaavanlaisesta syystd johtu-
vasta edelld mainittujen tahojen liiketoimin-
nan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

(15) Lahdevero

Kuntaobligaatioista maksettava korko on lahdeveron

alaista Suomessa asuville luonnollisille henkil6ille ja

suomalaisille kuolinpesille. Kuntaobligaation paa-
oma ei ole edelld mainituille verovelvollisille vero-
tuksessa veronalaista varallisuutta.

Rajoitetusti verovelvolliselta ei peritd Suomessa lah-
deveroa hanen Kuntaobligaatioille saamastaan tuo-
tosta.

(16) Kadonneet maksuliput

Paperimuotoisten Kuntaobligaatioiden kadonneita ja
turmeltuneita maksulippuja voidaan kuolettaa asia-
kirjain kuolettamisesta 14. péivéna elokuuta 1901
annetun lain saatdmassa jarjestyksessa.

(17) Hmoitukset

Mikali lainakohtaisissa ehdoissa ei ole muuta mainit-
tu kaikki Kuntaobligaatioita koskevat ilmoitukset
saatetaan Kuntaobligaatioiden haltijoiden tietoon Kir-
jallisesti. Mikali haltijat eivat ole Kuntarahoituksen
tiedossa, ilmoitus saatetaan Kuntaobligaatioiden hal-
tijoiden tietoon julkaisemalla ilmoitus Helsingin Sa-
nomissa tai muussa siihen rinnastettavassa valtakun-
nallisessa paivélehdessa.

Kirjallisen ilmoituksen katsotaan tulleen Kuntaobli-
gaatioiden haltijoiden tietoon seitseméantend péivana
siitd, kun se on jatetty postin kuljetettavaksi. Paiva-
lehdessd julkaistun ilmoituksen katsotaan tulleen
Kuntaobligaatioiden haltijoiden tietoon silloin, kun
se on julkaistu edelld mainitulla tavalla.

(18) Sovellettava laki ja oikeuspaikka

Velkaohjelmaan ja Kuntaobligaatiolainaan sovelle-
taan Suomen lakia. Velkaohjelmasta ja Kuntaobli-
gaatiolainasta aiheutuvat riidat ratkaistaan Helsingin
karajdoikeudessa kuitenkin kantajan ollessa kuluttaja
voi kanteen nostaa oman asuinpaikan yleisessa alioi-
keudessa.

(19) Porssilistaus

Mikéli Lainakohtaisissa Ehdoissa on maarétty, ettd
yksittdinen Kuntaobligaatiolaina listataan, tullaan
porssilistausta koskeva hakemus jattdmaan Helsingin
Porssille Kuntaobligaatiolainan merkintdajan péaat-
tymisen tai merkinnan keskeyttdmisen jélkeen, tai jo
merkintéajan kuluessa, jos merkintéaika on jatkuva,
edellyttéen, ettd Kuntaobligaatiolainaa on merkitty
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véhintadn 2.000.000 euroa tai vastaava méard muuna
OECD-valuuttana. Kuntaobligaatiolaina, jonka mer-
kintaaika on jatkuva, haetaan pérssilistalle edellytys-
ten tdyttymisen jélkeen. Listatun Kuntaobli-
gaatiolainan lisaliikkeeseenlaskut tullaan ilmoitta-
maan porssiin listatun Kuntaobligaatiolainan liik-
keessd olevan maaran muutoksina.

Otettaessa velkakirjoja (“Paperimuotoinen Kuntao-
bligaatio”) porssilistalle toimii Kuntaobligaatioihin
liittyvéssd rahaliikenteessd maksujen  vélittajana
merkintdja maksettaessa Suomessa toimivat talletus-
pankit. Kuntaobligaatioihin liittyvi& korkoja tai paa-
oman takaisinmaksuja suoritettaessa Kuntarahoitus
tilittdd maksun sdilytysasiakkaan antaman tiliyhteys-
tiedon mukaan tadmén tilille Suomessa toimivaan tal-
letuspankkiin.

Jos Kuntaobligaatiolaina on Lainakohtaisissa Ehdois-
sa madritelty laskettavaksi liikkeeseen arvo-osuus-
jarjestelmaan liitettyind velkakirjoina (“Arvo-osuus-
muotoinen Kuntaobligaatio”), valittdvat Kuntaobli-
gaatiolainaan  liittyvid maksuja  kaikki arvo-
osuuspalveluja asiakkaille tarjoavat Suomessa toimi-
vat talletuspankit.



3.2 LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN MALLI

KUNTARAHOITUS OYJ:N KOTIMAISEN VELKAOHJELMAN MUKAISEN
KUNTAOBLIGAATIOLAINAN []/200[ ] LAINAKOHTAISET EHDOT

Nama Lainakohtaiset Ehdot muodostavat yhdessd Kuntarahoituksen Kotimaisen Velkaohjelman mukaisten __._.2004 paivéttyjen Kuntaobli-
gaatioiden Yleisten Ehtojen kanssa tdman Kuntaobligaatiolainan ehdot. Kuntaobligaatioiden Yleisia Ehtoja sovelletaan, mikali ndissa
Lainakohtaisissa Ehdoissa ei ole toisin maaratty.

Liikkeeseenlaskija:

Takaaja:

Jarjestaja/Vvalittaja:
Lunastuspaikka:
Liikkeeseenlaskupéiva:
Kuntaobligaatiolainan pddoma
ja valuutta:
Kuntaobligaatiolainan numero:
Kuntaobligaatiolainan tunniste:
Velkakirjojen nimellisarvo(-t):
Velkakirjojen muoto:

Minimimerkinta
Merkintapalkkio
Emissiokurssi:
Takaisinmaksupéiva(-t):
Takaisinmaksumaéaré:

Etuoikeusasema:
Merkintdaika:
Merkintapaikka:
Korko:

Korkoprosentti:

Koronmaksupéivat:
Kuntaobligaatiolainan efektiivinen tuotto
ja duraatio:

Pankkipaivéolettama:

Kuntarahoituksen muu oikeus
ennenaikaiseen takaisinmaksuun:

Liikkeeseenlaskukustannukset
Kuntaobligaation haltijan oikeus vaa-
tia ennenaikaista takaisinmaksua:

limoitukset:
Muut ehdot:
Porssilistaus:

Kuntarahoitus Oyj

Kuntien takauskeskus

[Mikali muu kuin Kuntarahoitus]

[Mikali paperimuotoinen ja muu kuin Kuntarahoitus]

[ ]
[

[Kuntaobligaatiolainan Yleisten Ehtojen mukaan maaraytyva juokseva numerointi; muotoa #/vv]
[esim. ISIN-koodi]

[ 1

[Arvo-osuusmuotoinen/ Paperimuotoinen /]. [Arvo-osuuksien rekisterdinti merkitsijoiden ilmoit-
tamille arvo-osuustileille suoritetaan n. kaksi kertaa kuukaudessa arvo-osuusjérjestelmasta ja arvo-
osuustileistd annettujen lakien ja APK:n s&dntdjen ja madréysten mukaisesti.]

[mikéli ko. palkkio on méaritelty perittavaksi]

[ 1

[ 1

[Mikéli takaisinmaksumaéra ei ole Kuntaobligaatiolainan paédoman nimellisarvo,
ilmoitetaan takaisinmaksuerien suuruus]

[sama kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla/muu]

[Mééritelladn, mikéli muu kuin Kuntarahoitus]

[Mé&é&ritelladn, mité ehdoista (6.1) (Kiinted korko), (6.2) (0-korko), (6.3) (Vaihtuva viitekorko) tai
(6.4) (Muu viitekorko tai muu peruste hyvityksen méaréytymiselle) sovelletaan ja maératéan vaa-
dittavat seuraavat yksityiskohdat:]

Ehto (6.1) (Kiinte& korko)

Korkoprosentti

[Ensimmaisen Korkojakson alkamispéiva, mikali ei Liikkeeseenlaskupéiva]
Koronmaksupéiva(-t)

[Koronlaskuperuste, mikali se poikkeaa ehdosta (6.1)]

Ehto (6.2) (0-korko)
Lainan efektiivinen tuotto

Ehto (6.3) (Vaihtuva viitekorko)

[Ensimmaisen Korkojakson alkamispéiva, mikéli ei Liikkeeseenlaskupéivé]
Kéytettava viitekorko + marginaali

Korkojakson pituus

[Koronlaskuperuste, mikali se poikkeaa ehdosta (6.3)]

Ehto (6.4) (Muu viitekorko tai muu peruste hyvityksen maaraytymiselle)
[Mé&é&ritellaén laskentaperuste ja muut tarvittavat ehdot]

[ ]
[ ]

Kyll&/Ei [Jos Kyll4, niin maaritelladn maksettava maard ja maksupdiva sekd muut tarpeelliset eh-
dot. Mikali ennenaikaisesti takaisinmaksettava méaré ei ole Kuntaobligaatiolainan pddoman nimel-
lisarvo, ilmoitetaan maksettava maara tai laskentakaava.]

[ ]

Kyll&/Ei [Jos Kyll4, niin méaaritellddn ilmoituksen antamiselle varattu vahimméisaika, jos muu kuin
ehdossa (8.3) madratty ja muut tarpeelliset ehdot]

[Mikali muu kuin ehdossa (17) méaaratty.]

Kyll&/Ei [arvio pdrssilistalle ottamisen ajankohdasta]

Vahvistamme Lainakohtaiset Ehdot ja sitoudumme niita noudattamaan.

Helsingissa, [ ]. paivana [ Tkuuta 200[ ]

KUNTARAHOITUS OYJ
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3.3 KUNTAOBLIGAATIOIDEN MERKINTA
JA OHJEET MERKITSIJOILLE

3.3.1 Merkintéaaika

Kuntaobligaatiolainojen merkintdaika on méaaratty
Lainakohtaisissa Ehdoissa.

3.3.2 Merkintapaikat

Kutakin Kuntaobligaatiolainaa voi merkitd joko pu-
helinmerkintana soittamalla Kuntarahoituksen asia-
kaspalvelunumeroihin  0800-133099 tai 09-6803
5680. Kuntaobligaatiolainaa voi merkitd myds
muussa Lainakohtaisissa Ehdoissa madritellyssé
merkintépaikassa (“Valittaja”).

Kuntaobligaatioita merkittdessa on maksettava mer-
kinnan nimellisméaéra kerrottuna kulloinkin voimas-
sa olevalla emissiokurssilla seka, mikali merkintd on
tehty Liikkeeseenlaskupéivan jalkeen, merkitylle
erélle Kuntaobligaatiolainan ehtojen mukaan kerty-
nyt korko Liikkeeseenlaskupdivan ja merkinnan
maksupéivan véliseltd ajalta. Merkittdessd Kunta-
obligaatioita Koronmaksupéivan jalkeen muuna kuin
Koronmaksupdivand merkitsijan on maksettava ker-
tynyt korko kyseisen Korkojakson alkamispdivén ja
merkinnan maksupdivén véliselta ajalta.

3.3.3 Toimenpiteet yli- ja alimerkintatilanteissa

Merkint6ja otetaan vastaan enintddn Kuntaobligaa-
tiolainan p&domaa vastaava méaard. Kuntarahoituk-
sella on oikeus paéattaa erikseen toimenpiteistd mah-
dollisessa ylimerkintatilanteessa kuten esim. merkin-
tojen  pienentdmisestd.  Mahdollisessa  alimer-
kintatilanteessa merkitsemattd jaanyt Kuntaobligaa-
tiolainan osa kuoletetaan. Kuntarahoituksella on
mahdollisuus korottaa Kuntaobligaatiolainan maaraa
merkintdaikana tai keskeyttdd Kuntaobligaatiolainan
merkinta.

3.3.4 Merkintdjen maksu

Merkityt Kuntaobligaatiot on maksettava merkinnén
tekemisen yhteydessa ilmoitettavaan maksupéivaan
mennessa tai muulla Lainakohtaisissa Ehdoissa maa-
ratylla tavalla.

3.3.5 Paperimuotoisten Kuntaobligaatioiden
sdilytyspalvelu ja luovutus

Kuntarahoitus tarjoaa toimiessaan Kuntaobligaatio-
lainan Vilitt4jand Paperimuotoisten Kuntaobligaa-
tioiden merkitsijoille toistaiseksi ilmaisen sailytys-
palvelun. Mikéli merkitsija haluaa Paperimuotoiset
Kuntaobligaatiot luovutettavaksi tai toimitettavaksi
itselleen, Kuntarahoitus perii 50 euron palvelumak-
sun. Mikali merkitsija noutaa Kuntaobligaatiot Kun-
tarahoituksesta, palvelumaksua ei perita.
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3.4 KUNTAOBLIGAATIOIDEN VAKUUS -
KUNTIEN TAKAUSKESKUKSEN TAKAUS

Kuntien takauskeskuksen hallitus on 8.5.2001 p&at-
tdnyt myontad omavelkaisen takauksen Ohjelman al-
la liikkeeseenlaskettaville Kuntaobligaatioille ja
Muille joukkovelkakirjoille enintdén viiteensataan
miljoonaan (500.000.000) euroon asti. Takaus kattaa
velkakirjojen padoman, koron tai mahdollisen muun
hyvityksen seka viivastyskoron. Kuntien elékeva-
kuutus, osoitteessa Kalevankatu 20, 5. krs., 00100
Helsinki sdilyttda takausta velkakirjojen haltijoiden
lukuun. Kopio takauksesta on nahtdvissa Kuntara-
hoituksessa.

Kuntien takauskeskus on Kuntien takauskeskuksesta
annetulla lailla (487/96) perustettu julkisoikeudelli-
nen laitos (“takauskeskus"), jonka kotipaikka on
Helsingin kaupunki. Takauskeskuksen toiminnan
tarkoituksena on turvata ja kehittdd sen jasenkuntien
yhteistd varainhankintaa. Sen tavoitteena on varmis-
taa kuntasektorille omaan, hyvaan luottokelpoisuu-
teen perustuva Kkilpailukykyinen varainhankinta.
Tarkoituksensa toteuttamiseksi takauskeskus voi lain
1 8:n mukaan myontaa takauksia kuntasektorin omi-
en luottolaitosten sellaiselle varainhankinnalle, jota
kéytetddn antolainaukseen kuntasektorille tai tietyil-
le asuntojen vuokraamista tai tuottamista ja yllapitoa
sosiaalisin perustein harjoittaville yhteisoille.

Kuntien takauskeskuksesta annettu laki tuli voimaan
1.7.1996 ja muutokset 1.5.1997 ja 1.12.1999. Ta-
kauskeskuksen jésenind on 413 Suomen kuntaa, jot-
ka edustavat 98,4%:a Suomen asukasmaarasta.

3.5 KUNTAOBLIGAATIOLAINAN KORKO JA
TUOTTO SIJOITTAJALLE

3.5.1 Kuntaobligaatiolainan korko

Kuntaobligaatiolainan korko voi olla joko kiinteg, 0-
korkoinen, vaihtuvaan viitekorkoon sidottu tai koron
madrdytymiselle on madratty muu peruste, jonka
mukaan korko tai Kuntaobligaatioille maksettava
hyvitys méardytyy. Yleisten Ehtojen kohdassa 6 ja
Lainakohtaisissa Ehdoissa on tarkemmin selvitetty
korkojen maaraytymisperusteet.

3.5.2 Kuntaobligaatiolainan efektiivinen tuotto ja
duraatio

Kuntaobligaatiolainan efektiivinen tuotto riippuu
kulloinkin  voimassaolevasta emissiokurssista ja
Kuntaobligaatiolainalle maksettavasta korosta. Kun-
taobligaatioiden efektiivinen tuotto ja duraatio ilmoi-
tetaan Lainakohtaisissa Ehdoissa. Efektiivinen tuotto
ja duraatio lasketaan arvopaperimarkkinoilla yleises-
ti kaytetylld nykyarvomenetelmélld. Duraatio on
Kuntaobligaatioiden koron ja pdgdoman maksujen ny-
kyarvoilla painotettu laina-ajan keskiarvo.



3.6 MUUT KUNTAOBLIGAATIOIDEN
ARVOON VAIKUTTAVAT SEIKAT

3.6.1 Verotus

Kuntarahoitus tai tdimén valtuuttama perii maksetta-
vasta korosta kulloinkin voimassa olevien lakien ja
veroviranomaisten méaardysten ja ohjeiden perusteel-
la maksettavaksi maéréatyn veron.

Kuntaobligaatioista maksettava korko on l&hdeveron
alaista Suomessa asuville luonnollisille henkil@ille ja
suomalaisille kuolinpesille. Voimassa olevan lain
mukaan l&hdeveron suuruus on 29 % vuodelta 2004
kertyvastd Kuntaobligaatioille maksettavasta koros-
ta. Kuntaobligaatioiden paédoma ei ole edell& maini-
tuille verovelvollisille verotuksessa veronalaista va-
rallisuutta.

Jos Kuntaobligaatiot myydéan laina-aikana, verote-
taan mahdollista luovutusvoittoa ja saatua kertynytta
korkoa (jalkimarkkinahyvitys) pddomatulona. Vuon-
na 2004 padomatulojen veroprosentti on 29 %. Kun-
tarahoitus, pankki tai muu arvopaperinvalittija toi-
mittaa saadusta jalkimarkkinahyvityksesta ennakon-
pidatyksen. Mahdollinen luovutustappio on vahen-
nyskelpoinen erd myyntivuonna ja sitd seuraavana
kolmena verovuonna saaduista luovutusvoitoista.
Ostettaessa Kuntaobligaatioita laina-aikana maksettu
jalkimarkkinahyvitys on vahennyskelpoinen eré
padomatulojen verotuksessa tai niiden puuttuessa tu-
loverolain sallimissa rajoissa ansiotulojen vero-
tuksessa. Kuntarahoitus, pankki tai muu arvopape-
rinvalittdja toimittaa maksetusta jalkimarkkinahyvi-
tyksesté tiedon verohallinnolle.

Kuntaobligaatioiden paddomaa ja korkoa, josta on pe-
ritty l&hdevero, ei tarvitse ilmoittaa veroilmoitukses-
sa. Sama koskee ennakonpidatyksen kohteena ollutta
jalkimarkkinahyvitystd. Mahdollinen luovutusvoitto
tai -tappio on sen sijaan ilmoitettava veroilmoituk-
sessa. Muulle yhteisélle kuin yleishyddylliselle yh-
teisélle, samoin kuin yhtymélle, korko on ve-
ronalaista tuloa.

0-korkoiset Kuntaobligaatiot

0-korkoisista Kuntaobligaatioista maksettava lasken-
nallinen korko on tuloverolain alaista padomatuloa
Suomessa asuville luonnollisille henkildille ja suo-
malaisille kuolinpesille. Voimassaolevan lain mu-
kaan padomatulojen veroprosentti on 29 %. 0-kor-
koisten Kuntaobligaatioiden padoma on edelld mai-
nituille verovelvollisille verotuksessa veronalaista
varallisuutta.

Jos 0-korkoiset Kuntaobligaatiot myydaan laina-ai-
kana, verotetaan mahdollista voittoa koronluonteise-
na tuloverolain mukaan verotettavana padomatulona.
Kuntarahoitus, pankki tai muu arvopaperinvélittdja
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toimittaa saadusta tuotosta ennakonpidatyksen. Mah-
dollinen luovutustappio on vahennyskelpoinen era
myyntivuonna ja sitd seuraavana kolmena vero-
vuonna saaduista luovutusvoitoista.

Ostettaessa 0-korkoisia Kuntaobligaatioita laina-
aikana jalkimarkkinoilta maksettu ostohinta katso-
taan 0-korkoisen Kuntaobligaation hankintamenoksi.
0-korkoisia Kuntaobligaatioita mychemmin edelleen
luovutettaessa tai takaisinmaksun yhteydessé enna-
konpidatys toimitetaan ostohinnan ja luovutushinnan
tai takaisinmaksuhinnan (Kuntaobligaation nimel-
lismaard) erotuksesta. Kuntarahoitus, pankki tai muu
arvopaperinvélittdjd toimittaa ennakonpidatyksesta
tiedon verohallinnolle. Ennakonpidatyksen toimit-
tamiseksi verovelvollisen tulee antaa selvitys edelld
mainitusta ostohinnastaan.

Edelld olevat verotusta koskevat tiedot perustuvat
Kuntaobligaatioiden Yleisten Ehtojen laatimispéiva-
n& voimassa olleeseen lainsaadantdoon, oikeuskay-
tdntdon ja verottajan tulkintaohjeisiin, joiden muu-
tokset saattavat vaikuttaa verotukseen my®ds takautu-
vasti. Sijoittajia kehotetaankin tarvittaessa kaanty-
maan alan asiantuntijoiden puoleen veroseuraamuk-
sia selvitettdessa.

3.6.2 Jalkimarkkinat

Kuntaobligaatiot ovat haltijavelkakirjoja ja ne voi-
daan myyda edelleen kesken laina-ajan.

Mikali Lainakohtaisissa Ehdoissa on maaratty, ettd
Kuntaobligaatiolaina listataan, tullaan porssilistausta
koskeva hakemus jattdméaan Helsinki Porssille Kun-
taobligaatiolainan merkintdajan péattymisen tai
merkinnan keskeyttdmisen jélkeen, tai jo merkinta-
ajan kuluessa, jos merkintdaika on jatkuva, edel-
Iyttden, ettd Kuntaobligaatioita on merkitty véhin-
td&dn 2.000.000 euroa tai vastaava maard muuna
OECD-valuuttana.

4. ESITTEEN TAYDENTAMINEN

Kuntarahoitus tdydent&d Kuntaobligaatioiden Yleisia
Ehtoja ja Esitteen Liikkeeseenlaskija- ja takaajatieto-
ja, mikali niissa tapahtuu muutoksia, jotka voivat
olennaisesti vaikuttaa liikkeeseenlaskettavien Kunta-
obligaatioiden arvoon.

Esitteen Liikkeeseenlaskija- ja takaajatiedot péivite-
tdan Kuntarahoituksen osavuosikatsauksilla ja tilin-
paatostiedoilla ja Kuntien takauskeskuksen tilinpaa-
tostiedoilla niiden valmistumisen ja julkistamisen
jalkeen.
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