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Listalleottoesitteen osana ndmé Yleiset Ehdot on laadittu 19.3.2003.

Kuntarahoitus Oyj:n 500.000.000 euron Kotimaisen Velkaohjelman perusteella liikkeeseenlaskettavien Kunta-
obligaatioiden Esite koostuu Kuntaobligaatioiden Yleisistd Ehdoista, Liikkeeseenlaskija- ja takaajatiedoista, Laina-
kohtaisista Ehdoista ja Kuntarahoitus Oyj:n tilinpdatdksestd 2002. Esite on arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 §:n 2
momentin mukainen listalleottoesite.

Kuntarahoituksen toiminnasta ja hallinnon jérjestimisestd vastaa Kuntarahoituksen hallitus. Hallitus on antanut
rahoitustoiminnassa laajat toimintavaltuudet yhtion toimitusjohtajalle. Valtuuksiensa perusteella Esitteen kokonai-
suudesta ja sisdllostd vastaa toimitusjohtaja. Kuntarahoituksen toimitusjohtajana toimii Pekka Averio. Toimitus-
johtajan vakuutus esitteen kokonaisuudesta on annettu esitteen Lainakohtaisissa Ehdoissa.

Kuntaobligaatioiden pddoman, koron tai mahdollisen muun hyvityksen sekd viivdstyskoron maksamisen vakuu-
deksi on asetettu Kuntien takauskeskuksen omavelkainen takaus. Obligaatiolaina on joukkovelkakirjalaina.
1.1.1994 jilkeen liikkeeseenlasketussa obligaatiolainassa ei tarvitse olla turvaavaa vakuutta, eikd lainan liikkee-
seenlaskuun tarvita valtioneuvoston lupaa.

Vanhan Kuntarahoituksen tilintarkastajina ovat toimineet ja tilinpdétokset tarkistanut 31.12.1997 ja 31.12.1998
paéttyneilld tilikausilla tilintarkastuslain mukaisesti hyvéksytyt tilintarkastajat tilintarkastusyhteis6 Arthur Ander-
sen Oy, KHT-yhteiso, padvastuullisena tarkastajana KHT-tilintarkastajana Erkki Mitro, ja KHT Jaakko Pohtio se-
ki varatilintarkastajana KHT, JHTT Eero Prepula.

Vanhan Kuntarahoituksen varsinainen yhtiokokous on 4.3.1999 kokouksessaan muuttanut yhtidjérjestyksen 8 §:4
(tilintarkastajaméddrdys) niin, ettd yhtiéssd on yksi tilintarkastaja, jonka tulee olla Keskuskauppakamarin hyvaksy-
maé tilintarkastusyhteiso. Tilintarkastajaksi on yhtiokokouksesta lukien nimetty Arthur Andersen Oy, KHT-yhteiso,
joka on toiminut tilintarkastajana 31.12.1999 péittyneelld tilikaudella ja tarkistanut kyseisen tilinpddtoksen. Pai-
vastuullisena tilintarkastajana on toiminut 31.8.2000 saakka KHT-tilintarkastaja Erkki Mitro (allekirjoittanut tili-
kauden 1999 tilintarkastuskertomuksen) ja 1.9.2000 alkaen KHT-tilintarkastaja Jarmo Lohi (allekirjoittanut tili-
kauden 2000 tilintarkastuskertomuksen). Tilintarkastusyhteison ja pddvastuullisen tilintarkastajan toimipaikka si-
jaitsee osoitteessa Itimerenkatu 1, 00180 Helsinki.

Asuntoluoton tilintarkastajina ovat toimineet ja tilinpdatokset tarkistanut 31.12.1997 ja 31.12.1998 paittyneilla ti-
likausilla tilintarkastuslain mukaisesti hyviaksytyt tilintarkastajat tilintarkastusyhteisdé Arthur Andersen Oy, KHT-
yhteisd. Paédvastuullisena tarkastajana on toiminut Erkki Mitro, KHT 31.8.2000 saakka (allekirjoittajana tilikauden
1999 tilintarkastuskertomuksessa) ja 1.9.2000 alkaen Hannu Vénskéd, KHT (allekirjoittajana tilikauden 2000 tilin-
tarkastuskertomuksessa) sekd Matti Kalliolahti, KHT, JHTT. Tilintarkastusyhteison ja padvastuullisen tilintarkas-
tajan toimipaikka sijaitsee osoitteessa Itdmerenkatu 1, 00180 Helsinki.

Kuntarahoitus Oyj:n tilintarkastajaksi valittiin 7.3.2001 tilintarkastusyhteisé Arthur Andersen Oy, KHT-yhteiso ja
uudestaan 5.3.2002. Paédvastuullisena tarkastajana toimi 7.8.2001 saakka Hannu Vénskd, KHT ja 8.8.2001 alkaen
Jarmo Lohi, KHT. Tilintarkastusyhteison ja padvastuullisen tilintarkastajan toimipaikka sijaitsee osoitteessa Itdme-
renkatu 1, 00180 Helsinki.

Kuntarahoitus Oyj:n tilintarkastajaksi valittiin 11.3.2003 tilintarkastusyhteisd6 KPMG Wideri Oy Ab, KHT-
yhteisd. Pddvastuullisena tarkastajana toimii Mikael Leskinen, KHT. Tilintarkastusyhteison ja péaédvastuullisen
tilintarkastajan toimipaikka sijaitsee osoitteessa Mannerheimintie 20 B, 00100 HELSINKI.

Kuntarahoitus tiydentdd Esitettd, mikali esitetyissd tiedoissa tapahtuu muutoksia, jotka voivat olennaisesti vaikut-
taa liikkeeseenlaskettavien Kuntaobligaatioiden arvoon. Esitteen Liikkeeseenlaskija- ja takaajatiedot péivitetddn
Kuntarahoituksen osavuosikatsauksilla ja tilinpddtostiedoilla ja Kuntien takauskeskuksen tilinpddtostiedoilla nii-
den valmistumisen ja julkistamisen jélkeen.

Esite on Rahoitustarkastuksen hyvéksymd. Rahoitustarkastus ei kuitenkaan vastaa Esitteesséd ilmoitettujen tietojen
oikeellisuudesta. Rahoitustarkastuksen hyvéksymispéétoksen Dnro on 17/271/2003 ja esitettd koskevan poikkeus-
luvan Dnro on 16/271/2003.



1. VELKAOHJELMAN RAKENNE

Kuntarahoitus Oyj:n (“Kuntarahoitus”) hallitus on 11.4.2001 paéttdnyt perustaa Kuntarahoitukselle toistaiseksi
voimassa olevan joukkovelkakirjojen liikkkeeseenlaskuun kéytettdvan kotimaisen velkaohjelman (“Ohjelma” tai
“Velkaohjelma”). Velkaohjelman alaisuudessa voidaan laskea liikkkeeseen joukkovelkakirjoja, joiden laina-aika on
véhintddn 1 vuosi. Kulloinkin liikkeessd olevien Velkaohjelman puitteissa liikkeeseenlaskettujen joukkovelkakir-
jojen kuolettamattomien pddomien yhteenlaskettu mééra voi olla enintdédn 500.000.000 euroa.

Ohjelman ja sen alaisuudessa liikkeeseenlaskettavien velkakirjojen vakuudeksi on Kuntien takauskeskuksen (“Ta-
kaaja”) hallitus pédttanyt 8.5.2001 myontdd omavelkaisen takauksen. Takaus kattaa velkakirjojen pddoman, koron
tai mahdollisen muun hyvityksen ja viivdstyskoron. Kuntien eldkevakuutus, osoitteessa Kalevankatu 20, 5. krs.,
00100 Helsinki sdilyttda takausta velkakirjojen haltijoiden lukuun.

Velkaohjelman jérjestdjénd toimii Kuntarahoitus. Ohjelman perusteella liikkeeseenlaskettavien joukkovelkakirjo-
jen liikkeeseenlaskujen (“Laina”) vélittdjdnd toimii Kuntarahoitus ja/tai kulloinkin Lainakohtaisissa Ehdoissa mai-
nittu Kuntarahoituksen nimedma viélittdja (‘“Valittdja”).

Jokaisen Lainan ehdot koostuvat soveltuvista velkakirjojen yleisistd ehdoista (“Yleiset Ehdot”) ja kutakin yksit-
tdistd Lainaa koskevista ehdoista (“Lainakohtaiset Ehdot”). Kuntaobligaatioiden Lainakohtaisten Ehtojen malli on
nédiden Kuntaobligaatioiden Yleisten Ehtojen kohdassa 3.2.

Kuntarahoitus voi paéttaa kayttdd titd Ohjelmaa yleisolle tarjottavassa Lainassa. Kunkin yleisélle tarjottavan ja/tai
Helsingin Arvopaperi- ja johdannaisporssi, selvitysyhtié Oy:n ("Helsingin Porssi") kaupankdyntilistalle haettavan
Lainan arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 §:n tarkoittama esite (listalleottoesite) koostuu soveltuvista Yleisistd Eh-
doista, Liikkeeseenlaskija- ja takaajatiedoista, Lainakohtaisista Ehdoista ja Kuntarahoituksen tilinpddtoksestd
2002.

2. YHTEENVETO VELKAOHJELMAN EHDOISTA

Liikkeeseenlaskija Kuntarahoitus Oyj

Takaaja Kuntien takauskeskus

Jérjestiji Kuntarahoitus Oyj

Vilittidja Lainakohtaisissa Ehdoissa nimetty Vilittdjd, mikdli muu kuin Kuntarahoitus
Oyj.

Ohjelman alaisuudessa liikkee-

seenlaskettavat velkakirjat Kuntaobligaatiot
Muut joukkovelkakirjat

Ohjelman enimmaismésri 500.000.000 euroa (tai vastaava méaard muuna OECD-valuuttana). Kuntarahoi-
tus voi erikseen korottaa tai alentaa enimmaismaaraa.

Yleiset Ehdot Jokaista Lainaa koskevat soveltuvat Yleiset Ehdot:

Kuntaobligaatioiden Yleiset Ehdot,
Muiden joukkovelkakirjojen Yleiset Ehdot

Lainakohtaiset Ehdot Ehdot, joilla méiritelldéin Lainan kaupalliset ehdot. Lainakohtaiset Ehdot ja
Yleiset Ehdot muodostavat yhdessd Lainan ehdot.
Porssilistaus Ohjelma haetaan Helsingin Porssin porssilistalle. Ohjelman alla Kuntarahoitus

voi hakea yksittdiset Lainat listattavaksi.

Luottoluokitus Moody’s Investors Service Aaa (21.12.2001)
Standard & Poor’s AA+(10.12.2001)

(Suluissa luottoluokitusten viimeiset vahvistuspdivamaérat.)



3. KUNTAOBLIGAATIOT
3.1 Kuntaobligaatioiden Yleiset Ehdot

Kuntarahoitus Oyj:n (“Kuntarahoitus") hallitus on
11.4.2001 paattanyt perustaa Kuntarahoitukselle tois-
taiseksi voimassa olevan joukkovelkakirjojen liik-
keeseenlaskuun kéaytettdvan kotimaisen velkaohjel-
man (“Ohjelma” tai "Velkaohjelma"). Kulloinkin
litkkeesséd olevien Velkaohjelman puitteissa liikkee-
seenlaskettujen joukkovelkakirjojen kuolettamatto-
mien pddomien yhteenlaskettu mdird voi olla enin-
tddn 500.000.000 euroa.

Velkaohjelman mukaan Kuntarahoitus voi laskea
lilkkeeseen mm. yksittdisid euron tai muun OECD-
valuutan méaréisid Kuntaobligaatiolainoja, jotka ovat
velkakirjalain 5 luvun 34 §:n tarkoittamia joukkovel-
kakirjalainoja (“Kuntaobligaatiolaina™).

Kuntaobligaatiolainojen laina-aika on véhintéan yksi
Vuosi.

Kuntaobligaatioihin sovelletaan alla mainittuja ylei-
sid ehtoja (“Yleiset Ehdot”) ja kutakin yksittdistd
Kuntaobligaatiolainaa koskevia lainakohtaisia ehtoja
(“Lainakohtaiset Ehdot”). Yleisid Ehtoja sovelletaan,
mikéli Lainakohtaisissa Ehdoissa ei ole muuta maé-
ratty.

Kuntarahoitus voi paéttdd nimetd liikkeeseenlasket-
tavan lainan tdmédn velkaohjelman alla my6s muun
nimiseksi joukkovelkakirjalainaksi (“Muu joukko-
velkakirjalaina” tai “Muu joukkovelkakirja“). Muu-
hun joukkovelkakirjalainaan sovelletaan nditd Yleisid
Ehtoja ja kyseistd lainaa koskevia lainakohtaisia Eh-
toja siten, ettd Yleisten Ehtojen Kuntaobligaatioihin
viittaavilla médritelmillé ja termeilld tarkoitetaan sel-
laisessa tapauksessa tidtd Muuta joukkovelkakirjalai-
naa tai Muuta joukkovelkakirjaa soveltuvin osin.

Ohjelman jérjestdjand toimii Kuntarahoitus. Yksittéi-
sen Kuntaobligaatiolainan vilittdjand toimii Kunta-
rahoitus ja/tai Lainakohtaisissa Ehdoissa nimetty
muu vélittdja (“Valittdja”).

Kuntarahoitus voi tarvittaessa pdivittdd ja muuttaa
néitd Yleisid Ehtoja. Téllaiset muutokset astuvat voi-
maan ja koskevat muutospéiviméadran jalkeisid Kun-
taobligaatioiden liikkeeseenlaskuja, ellei muuta niis-
sd ehdoissa ole maaritty.

(1) Velkakirjat ja niiden muoto

Velkakirjat nimetdén Kuntaobligaatioiksi ("Kunta-
obligaatio"). Kuntaobligaatio on Kuntarahoituksen
rekisterdity tavaramerkki. Yksittdisten liikkeeseen-
laskettavien Kuntaobligaatioiden valuutta ja luku-
médrd médritellddn Lainakohtaisissa Ehdoissa.

Kuntaobligaatiot lasketaan liikkeeseen Lainakoh-
taisissa Ehdoissa maéritylla tavalla joko useina litte-
roittain samansiséltdisind ja juoksevasti numeroituina
maksulipullisina haltijavelkakirjoina (“Paperimuotoi-
nen Kuntaobligaatio”) tai arvo-osuusjérjestelméin
liitettyind haltijavelkakirjoina (“Arvo-osuusmuotoi-
nen Kuntaobligaatio”).

Paperimuotoiset Kuntaobligaatiot painetaan var-
muuspainatuksella arvopaperipaperille ja varustetaan
ndkoispainoksena tehdylld Kuntarahoituksen nimikir-
joituksella. Niihin painetaan sekd Yleiset Ehdot ettd
Lainakohtaiset Ehdot.

Arvo-osuusmuotoiset Kuntaobligaatiot lasketaan
muodoltaan liikkeeseen Arvopaperikeskus Oy:n ar-
vo-osuusjdrjestelmédn liitettyind arvo-osuuksina ar-
vo-osuusjirjestelmdstd ja arvo-osuustileistd annettu-
jen lakien ja Arvopaperikeskus Oy:n ohjeiden ja
méadrdysten mukaisesti.

Kunkin arvo-osuusmuotoisen Kuntaobligaatiolainan
Lainakohtaiset Ehdot tai keskeiset ehdot on kirjattu
arvo-osuusjirjestelméin liikkeeseenlaskutilille.

(1.1) Kuntaobligaation nimellisarvo

Yksittdisen Kuntaobligaation nimellisarvo ja valuutta
on aina madritelty Lainakohtaisissa Ehdoissa.

Kuntarahoituksella on oikeus tehdd kunkin Kunta-
obligaatiolainan ehtoihin tarkoituksenmukaisia muu-
toksia, jotka eivit heikennd Kuntaobligaatioiden hal-
tijoiden asemaa, kuten jakaa pienemmiksi yksikdiksi
velkakirjojen alkuperdistd nimellisarvoa (esimerkiksi
kaupank&yntierien muuttuessa).

(2) Kuntaobligaatioiden ja Muiden joukkovelka-
kirjojen enimmaiismiiri

Kulloinkin liikkeesséd olevien Kuntaobligaatioiden ja
muiden joukkovelkakirjojen (“Muut joukkovelkakir-
jat”) kuolettamattomien pddomien yhteenlaskettu
méidrd voi olla enintdén viisisataa miljoonaa
(500.000.000) euroa tai vastaava midrd muuna
OECD-maassa kdytdssd olevana vaihdettavana va-
luuttana. Kuntarahoitus voi pééttdd edelld mainitun
mééran korottamisesta tai alentamisesta.

Yksittdisen Kuntaobligaatiolainan pddoma ja valuutta
madritellddn Lainakohtaisissa Ehdoissa. Pddoman on
kuitenkin aina oltava vé#hintddn kaksi miljoonaa
(2.000.000) euroa tai vastaava méadrd muuna OECD-
maassa kdytdssd olevana vaihdettavana valuuttana,
mikéli Kuntaobligaatiolainalle haetaan pdrssilistaus.

Kuntaobligaatiolainat numeroidaan vuosittain juok-
sevasti.

(3) Laina-aika

Kuntaobligaatiot lasketaan liikkeeseen Lainakohtai-
sissa Ehdoissa madriteltyné liikkeeseenlaskupdivind
(“Liikkeeseenlaskupdivd”), joka on samalla Kuntaob-
ligaatioiden paivays.

Laina-aika on véhintddn yksi vuosi laskettuna Liik-
keeseenlaskupiivastd. Lainakohtaisissa Ehdoissa on
médritelty Kuntaobligaatioiden takaisinmaksupdiva
tai takaisinmaksupéiviét.



(4) Kuntaobligaatiolainan merkinti
(4.1) Kuntaobligaatiolainan merkinti

Kutakin Kuntaobligaatiolainaa voi merkitd puhelin-
merkintdnd soittamalla Kuntarahoituksen asiakas-
palvelunumeroihin. Kuntaobligaatioita voi merkitd
myds muussa Lainakohtaisissa Ehdoissa mééritellys-
sd merkintdpaikassa (“Vilittdja”).

Lainakohtaisissa Ehdoissa on mééritelty minimimer-
kint4 ja mahdollinen merkintépalkkio.

Jos muuta ei ole Lainakohtaisissa Ehdoissa méaaritty,
Kuntaobligaatioita merkittdessd on maksettava mer-
kinnin nimellismééré kerrottuna kulloinkin voimassa
olevalla emissiokurssilla sekd, mikéli merkintd on
tehty Liikkeeseenlaskupdivdan jilkeen, merkitylle
erdlle Kuntaobligaatiolainan ehtojen mukaan kerty-
nyt korko Liikkeeseenlaskupdivin ja merkinnin
maksupéivin viliseltd ajalta.

Merkittdessd Kuntaobligaatioita ensimmaéisen Koron-
maksupdivin jdlkeen muuna kuin Koronmaksupiiva-
nd merkitsijin on maksettava kertynyt korko kysei-
sen Korkojakson alkamispdivén ja merkinnén maksu-
péivin viliseltd ajalta.

Arvo-osuusmuotoisia Kuntaobligaatioita merkittdes-
sd noudatetaan arvo-osuusjirjestelmaisti ja -tileistd
annettuja lakeja ja kulloinkin voimassa olevia Arvo-
paperikeskus Oy:n ohjeita ja médrayksia.

(4.2) Toimenpiteet yli- ja alimerkintitilanteissa

Merkintdjd otetaan vastaan enintdfin Kuntaobligaa-
tiolainan pdfomaa vastaava méard. Kuntarahoituksel-
la on oikeus piéttdd erikseen toimenpiteistd mahdol-
lisessa ylimerkintétilanteessa kuten esim. merkintd-
jen pienentdmisestd. Mahdollisessa alimerkintétilan-
teessa merkitseméttd jadnyt Kuntaobligaatiolainan
osa kuoletetaan. Kuntarahoituksella on mahdollisuus
korottaa Kuntaobligaatiolainan pddoman méadraa
merkintdaikana tai keskeyttdd Kuntaobligaatiolainan
merkinté.

(4.3) Merkintiaika

Kuntaobligaatioiden merkintiaika on médritelty Lai-
nakohtaisissa Ehdoissa. Merkintdaika voi olla myds
jatkuva.

(4.4) Emissiokurssi

Kuntaobligaatioiden emissiokurssi on joko kiinted tai
vaihtuva. Emissiokurssi mééritetddn Lainakohtaisissa
Ehdoissa. Kuntarahoitus voi myds pidéttdd oikeuden
médrittdd emissiokurssin merkintékohtaisesti.

(4.5) Merkintisitoumus

Kuntaobligaatioille ei ole annettu merkintdsitoumus-
ta, ellei Lainakohtaisissa Ehdoissa ole toisin maérét-

ty.

(4.6) Merkintdjen maksu

Merkityt Kuntaobligaatiot on maksettava merkinnén
tekemisen yhteydessd ilmoitettavaan maksupdivéan
mennessé tai muulla Lainakohtaisissa Ehdoissa méaa-
rétylla tavalla.

(5) Kuntaobligaatioiden luovutus

Kuntaobligaatiot luovutetaan merkitsijalle Lainakoh-
taisissa Ehdoissa méérdtyssd merkintépaikassa tai
muulla merkinnin tekemisen yhteydesséd ilmoitetta-
valla tavalla (Paperimuotoinen Kuntaobligaatio) tai
kirjataan merkitsijdlle merkinnén tekemisen yhtey-
dessd ilmoitettavalla tavalla timén ilmoittamalle ar-
vo-osuustilille (Arvo-osuusmuotoinen Kuntaobligaa-
tio).

(6) Korko

Kuntaobligaatiolainan kulloinkin kuolettamattomalle
padomalle maksetaan joko

(a) kiinteda korkoa,

(b) 0-korkoa,

(c) vaihtuvaan viitekorkoon sidottua korkoa, tai

(d) muulla tavoin médrdytyvéd korkoa tai hyvitysti,
joka voi olla sidottu yhteen tai useampaan yleisesti
tunnettuun osakeindeksiin, jota laskee ja julkistaa jo-
kin muu taho kuin Kuntarahoitus itse.

Korko maksetaan jilkikdteen Lainakohtaisissa Eh-
doissa médriteltynd pdivénd tai médriteltyind paivind
("Koronmaksupaivit").

(6.1) Kiintei korko

Kuntaobligaatioille, joihin Lainakohtaisten Ehtojen
mukaan sovelletaan titd ehtoa, maksetaan Lainakoh-
taisissa Ehdoissa médriteltyd vuotuista korkoa, joka
kertyy kullekin Korkojaksolle mukaan lukien Korko-
jakson ensimmadinen pdivé ja pois lukien Korkojak-
son viimeinen péiva.

Jos muuta ei ole Lainakohtaisissa Ehdoissa mééaritty,
koronlaskuperusteena kaytetddn todellisten korko-
kauden pédivien lukumdirda jaettuna vuodella, jossa
on todellisten pédivien mukainen mééra péivid (Todel-
liset/Todelliset).

(6.2) 0-korkoiset Kuntaobligaatiot

Kuntaobligaatioille, jotka Lainakohtaisten Ehtojen
mukaan lasketaan liikkeeseen 0-korkoisina, ei kerry
lainkaan korkoa laina-ajalta.

0-korkoisen Kuntaobligaation tuotto madraytyy vel-
kakirjan lunastushinnan suorituksen ja merkintéhin-
nan erotuksena. Velkakirjan lunastushinta on se maé-
rd, jonka Kuntarahoitus Kuntaobligaation erdpdivéina
maksaa velkakirjan pddomana Kuntaobligaation hal-
tijalle.



(6.3) Vaihtuva viitekorko

Kuntaobligaatioille, joihin Lainakohtaisten Ehtojen
mukaan sovelletaan tétd ehtoa (6.3) maksetaan vuo-
tuista korkoa, joka koostuu Lainakohtaisissa Ehdois-
sa médritellystd vaihtuvasta viitekorosta ja marginaa-
lista.

Vaihtuva viitekorko voi olla Euribor-korko tai muu
Lainakohtaisissa Ehdoissa mééritelty viitekorko.

Jos Lainakohtaisissa Ehdoissa on maédritty sovel-
lettavaksi viitekorkona Euribor-korkoa, kéytetddn ko-
ronlaskuperusteena todellisten korkokauden piivien
lukumédrdd jaettuna vuodella, jossa on 360 padivad
(Todelliset/360). Korko lasketaan korkojaksolle pois-
lukien korkojakson ensimmdinen pidivd ja mukaanlu-
kien korkojakson viimeinen pdivi.

Euribor-korkoon sidottu korko maééritelldin ennen
uuden korkojakson alkamista edelliselld korkojak-
solla kaksi (2) pankkipdivdd ennen kutakin Koron-
maksupdivdad (“Koronmédrdaytymispdiva”). Euribor-
korko maéritellddn markkinakdytdinnon mukaisesti.
Tieto kullakin korkojaksolla sovellettavasta korko-
prosentista on Kuntaobligaatioiden haltijoiden saata-
villa korkojakson alkupéivastéd alkaen Kuntarahoituk-
sesta tai Vilittdjalta.

(6.4) Muu viitekorko tai muu peruste hyvityksen
méiriytymiselle

Jos tdmd ehto (6.4) on Lainakohtaisissa Ehdoissa
médritty sovellettavaksi, kdytetddn viitekorkona Lai-
nakohtaisissa Ehdoissa maédriteltyd muuta viite-
korkoa tai muuta hyvitystid, joka voi olla sidottu yh-
teen tai useampaan yleisesti tunnettuun osakeindek-
siin, jota laskee ja julkistaa jokin muu taho kuin Kun-
tarahoitus itse.

(6.5) Muu koronlaskuperuste

Mikéli Lainakohtaisissa Ehdoissa on niin méarétty,
voidaan koronlaskuperusteena kdyttdd myos jotakin
seuraavaa koronlaskuperustetta tai muuta Lainakoh-
taisissa Ehdoissa médriteltyd koronlaskuperustetta:

(a) "Todelliset/365", jolloin Korkojakson todel-
liset pdivit jactaan 365:1la,

(b) "Todelliset/360", jolloin Korkojakson todel-
liset pdivit jaetaan 360:1la,

() "30E/360" eli "Eurobond-sddntd", jolloin
korkovuosi koostuu 12:sta 30:n paivan kuu-
kaudesta (kuitenkin niin, ettid viimeisen Kor-
kojakson viimeisen pédivdan ollessa helmi-
kuun viimeinen piivé, ei helmikuuta muu-
teta 30 -pdiviiseksi), jotka jactaan 360:11a.

(d) "30/360", jolloin korkovuosi koostuu 12:sta
30:n pdivin kuukaudesta, jotka jaetaan
360:1la.

(6.6) Korkojakso

“Korkojakso” tarkoittaa jokaista ajanjaksoa, jolle
korko lasketaan. Liikkeeseenlaskupdividn ja Koron-
maksupdivin, tai kahden Koronmaksupdivin, tai Ko-
ronmaksupdivin ja Lainan takaisinmaksupdivin vé-
listd aikaa kutsutaan korkojaksoksi. Ensimméiinen
Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskupdivdnd ja péit-
tyy ensimmadisend Lainakohtaisissa Ehdoissa méérit-
tynd Koronmaksupéivéni. Kukin seuraava Korkojak-
so alkaa edellisend Koronmaksupéivéna ja paittyy si-
té seuraavana Koronmaksupéivénai.

(6.7) Koron maksu

Kuntaobligaatioiden korko maksetaan Paperimuo-
toisten Kuntaobligaatioiden osalta Kuntaobligaa-
tioihin liitettyjd erddntyneitd maksulippuja vastaan.

Ellei Lainakohtaisissa Ehdoissa ole toisin maarétty,
Arvo-osuusmuotoisissa Kuntaobligaatioissa koron
maksu  suoritetaan  arvo-osuusjirjestelmistd  ja
-tileistd annettujen lakien ja Arvopaperikeskus Oy:n
kulloinkin voimassa olevien ohjeiden ja miérdysten
mukaisesti sille, jolla arvo-osuustilin tietojen mukaan
on erdpdivind oikeus vastaanottaa suoritus.

Paperimuotoisiin Kuntaobligaatioihin liitettyja erdén-
tyneitd maksulippuja lunastetaan Kuntarahoituksen
erikseen Lainakohtaisissa Ehdoissa nimedmaéssi
lunastuspaikassa (’Lunastuspaikka”).

Kuntarahoitus pidéttdd oikeuden Lunastuspaikan
muuttamiseen. Jos Lunastuspaikka muuttuu kesken
laina-ajan, Kuntarahoitus ilmoittaa siitd Kuntaobli-
gaatioiden haltijoille jdljempand ehdossa (17) maini-
tulla tavalla.

Koronmaksupdivdin sovelletaan ehdon 6.8 mukaista
Pankkipdivdolettamaa.

(6.8) Pankkipiiviolettamat
(6.8.1) Vaihtuva viitekorko

Lainakohtaisissa Ehdoissa mééritdan Lainaan sovel-
lettava Pankkipdivdolettama, jonka mukaan Koron-
maksupdivd siirtyy, mikdli se ei ole Pankkipiivi,
seuraavalla tavalla:

(a) "Seuraava", jolloin Koronmaksupéiva siirtyy
1ahinnd seuraavaksi Pankkipdiviksi,

(b) "Sovellettu seuraava", jolloin Koronmaksu-
pdiva siirtyy ldhinné seuraavaksi Pankkipéi-
viksi, paitsi jos seuraava Pankkipdivd on
seuraavan kalenterikuukauden puolella, Ko-
ronmaksupdivd siirtyy ldhinnd edeltdviksi
Pankkipédivéksi,

(c) "Edeltdvad", jolloin Koronmaksupdivé siirtyy
lahinni edeltdaviksi Pankkipdivaksi.



(6.8.2) Kiinte# korko

Kiintedkorkoisen Kuntaobligaatiolainan Koronmak-
supdivén ollessa muu kuin Pankkipdivd koron mak-
saminen siirtyy ldhinné seuraavaan Pankkipdivéén tai
muuhun  Lainakohtaisissa ~ Ehdoissa  erikseen
maédriteltyyn Pankkipédivddn. Koron maksamisen
siirtyminen ei oikeuta Kuntaobligaation tai
maksulipun haltijaa lisdsuoritukseen.

(6.8.3) Pankkipiivi

Pankkipéivd (“Pankkipdivd”) on pdivé, jolloin euro-

madrdisissd maksuissa:

- pankit yleisesti ovat avoinna Helsingissé, ja

- jona pdivind myds rahoituslaitosten vilinen
maksujérjestelmd TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System) on kéytdssa,

ja muissa OECD-valuutan méérdisissd maksuissa
pdivi, jolloin:

- pankit yleisesti ovat avoinna Helsingissé, ja

- jolloin pankit yleisesti ovat avoinna kyseisen va-
luutan (médritelty Lainakohtaisissa Ehdoissa)
kotivaltiossa.

(7) Vanhentuminen

Jollei erdédntynytté saatavaa ole Kuntaobligaation hal-
tijasta johtuvasta syystd suoritettu viidessd (5) vuo-
dessa sen erdéntymisestd, oikeus maksun saantiin sii-
td on menetetty.

(8) Pidsioman takaisinmaksu
(8.1) Takaisinmaksu eripéivina

Lainakohtaisissa Ehdoissa mééritelty takaisinmaksu-
médrd maksetaan Lainakohtaisissa Ehdoissa mééri-
teltynd takaisinmaksupdivdnd tai médriteltyind ta-
kaisinmaksupéivind, mikéli Kuntaobligaatiolainaa ei
ole aikaisemmin maksettu takaisin ja kuoletettu.

Takaisinmaksumddrd maksetaan edelld ehdossa (6.7)
mainitulla tavalla koron maksusta annettujen maa-
rdysten mukaisesti, ellei Lainakohtaisissa Ehdoissa
muuta maarata.

Takaisinmaksupdivddn sovelletaan ehdon (6.8) mu-
kaista Pankkipdivdolettamaa.

(8.2) Kuntarahoituksen oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun

Kuntarahoituksella on oikeus maksaa ennenaikaisesti
takaisin jokainen Kuntaobligaatiolaina tai yksittéiset
Kuntaobligaatiolainat kokonaisuudessaan, jos Kun-
taobligaatioiden koron tai pddoman maksun osalta
lainsdddéantd tai Kuntarahoitusta sitovat viranomais-
ten madrdykset muuttuvat Kuntaobligaatiolainan
litkkeeseenlaskun jélkeen niin, ettd Kuntaobligaatioi-
den liikkeessd pitdminen tai maksujen suorittaminen
muuttuu Kuntarahoitukselle lain tai méardysten vas-
taiseksi tai Kuntarahoitus tulee velvolliseksi maksa-
maan viranomaisille tai muulle kolmannelle taholle

ylimdérdisid maksuja. Kuntarahoituksen on vedotes-
saan tdhdn oikeuteen hankittava riippumattoman oi-
keudellisen asiantuntijan tai viranomaisen lausunto,
joka lausunto on liitettdva jdljempéand mainittuun il-
moitukseen ennenaikaisesta takaisinmaksusta.

Mikali ehto muusta kuin edelld méaéritellystd oikeu-
desta ennenaikaiseen takaisinmaksuun on Lainakoh-
taisissa Ehdoissa mééritty sovellettavaksi, on Kunta-
rahoituksella, annettuaan siitd ilmoituksen, oikeus
Lainakohtaisissa Ehdoissa méairdtyilld ehdoilla mak-
saa Kuntaobligaatiolaina tai osa Kuntaobligaatio-
lainasta kaikkien, mutta ei vain joidenkin Kuntaobli-
gaatioiden osalta ennenaikaisesti takaisin maksupdi-
vidn tai, jos kyseessd on vaihtuvakorkoinen Kunta-
obligaatiolaina, seuraavaan Koronmaksupdivéin
saakka kertyvine korkoineen.

Mainitussa ilmoituksessa, joka annetaan Kuntaobli-
gaatiolainan Vilittdjélle ja Lunastuspaikalle kirjeitse
ja Kuntaobligaatioiden haltijoille jdljempand ehdossa
(17) mainitulla tavalla, yksiloidadn:

— Kuntaobligaatiolainan nimi, numero ja méaéra,
— maksupdivi, jonka pitdé olla vahintédn 10 ja
enintédn 45 paivad ilmoituksen antamisesta.

Takaisinmaksumddrd (pddoma ja kertynyt korko)
maksetaan ehdoissa (6.7) ja (8.1) mainitulla tavalla
Kuntaobligaation haltijalle. Mikdli Kuntaobligaatio-
laina maksetaan osittain takaisin, suoritetaan maksu
edelld mainitussa ilmoituksessa maérattavilla tavalla,
ellei Lainakohtaisissa Ehdoissa ole toisin maaratty.

Ennenaikaisessa takaisinmaksussa pddoman méard
médrdytyy seuraavasti, jos Lainakohtaisissa Ehdoissa
ei ole muuta maaratty:

(a) kiintedkorkoiset ja vaihtuvaan viitekorkoon
sidotut Kuntaobligaatiot maksetaan takaisin
nimellisarvon mééréisend,

(b) 0-korkoiset Kuntaobligaatiot maksetaan ta-
kaisin niin sanottuun kertyneeseen arvoon-
sa, joka lasketaan yhteenlaskemalla liikkee-
seenlaskuhetken kurssin mukainen diskon-
tattu pddoma ja liikkeeseenlaskuhetkelld
maédritellylld ja Lainakohtaisissa Ehdoissa
médritylld kertymékorolla (diskonttoa vas-
taava laskennallinen nimelliskorko maéira-
tylld koronlaskentaperusteella) laskettu kor-
kokertyma,

(c) ehtoon (6.4) perustuvat Kuntaobligaatiot
maksetaan ennenaikaisesti takaisin Laina-
kohtaisissa Ehdoissa maiérittyd tapaa nou-
dattaen. Jos Lainakohtaisissa Ehdoissa on
médritelty laskenta-asiamies, suorittaa timé
Kuntaobligaatioiden ennenaikaisen takaisin-
maksuméiérin laskennan, joka sitoo Kunta-
obligaatioiden haltijoita.

Takaisinmaksettavalle pddomalle ei kerry korkoa
Kuntarahoituksen ilmoittaman maksupéivén jélkei-
seltd ajalta.



(8.3) Kuntaobligaation haltijan oikeus vaatia
ennenaikaista takaisinmaksua

Mikéli tdmé ehto (8.3) on Lainakohtaisissa Ehdoissa
médritty sovellettavaksi, on Kuntarahoituksen mak-
settava Lainakohtaisissa Ehdoissa maéérityilld eh-
doilla Kuntaobligaatiolaina vaadituilta osiltaan koko-
naan korkoineen ennenaikaisesti takaisin Kuntaobli-
gaation haltijan niin vaatiessa. Téllainen vaatimus on
esitettdvd Kuntarahoitukselle ja Lunastuspaikalle kir-
jallisesti vdhintddn 45 pédivdéd ennen haluttua tai Lai-
nakohtaisissa Ehdoissa méériteltyd muuta maksupéi-
vad. Vaatimuksen esittdmisen yhteydessd Kuntaobli-
gaation haltijan on esitettdvd Paperimuotoiset Kunta-
obligaatiot Kuntarahoitukselle tai Lunastuspaikalle,
joka tekee Kuntaobligaatioihin merkinnén esitetysti
vaatimuksesta. Kuntaobligaatioiden haltijan on vaa-
dittuna maksupdivind luovutettava Kuntaobligaatiot
nithin kuuluvine erddantyméattomine maksulippuineen
Kuntarahoitukselle tai Lunastuspaikalle. Kuntaobli-
gaation haltija voi luovuttaa Kuntaobligaatiot maksu-
lippuineen Kuntarahoitukselle tai Lunastuspaikalle jo
vaatimuksen esittimisen yhteydessa.

Takaisinmaksettavalle pddomalle ei kerry korkoa
Kuntaobligaation haltijan vaatiman maksupdivén jil-
keiseltd ajalta.

Vaihtuvaan viitekorkoon sidotut Kuntaobligaatiot
voidaan vaatia takaisinmaksettavaksi ainoastaan jo-
nakin Koronmaksupéivana.

(8.4) Kuntaobligaatioiden kuolettaminen

Ehtojen (8.2) ja (8.3) mukaisesti maksettuja Kunta-
obligaatioita ei voi endé uudelleen myyda eiki laskea
litkkkeeseen vaan ne on kuoletettava.

(8.5) Kuntaobligaatioiden takaisinosto

Kuntarahoitus voi Kuntaobligaatiolainan juoksuaika-
na halutessaan ostaa Kuntaobligaatioita takaisin niitd
sille tarjottaecssa. Avoimilta markkinoilta ostettuja
Kuntaobligaatioita Kuntarahoitus voi halutessaan pi-
tad hallussaan, myydi kolmannelle tai kuolettaa.

(9) Irtisanomisperusteet

Kuntaobligaation haltijalla on oikeus vaatia, ettd
Kuntaobligaatiolainan pddoma ja kertynyt korko
erddntyvit hinen hallussaan olevien Kuntaobligaa-
tioiden osalta kokonaisuudessaan takaisinmaksetta-
vaksi aikaisintaan kymmenen (10) Pankkipdivén ku-
luttua siitd, kun Kuntarahoitus ja Lunastuspaikka
ovat vastaanottaneet asiaa koskevan kirjallisen vaati-
muksen, jos jokin seuraavista tdssd kohdassa maini-
tuista irtisanomisperusteista on olemassa vaati-
muksen vastaanottopéivénd ja vaadittuna erdpdivani,

(a) erddntynyttd ja lunastettavaksi esitettyd mak-
sulippua ei ole lunastettu (Paperimuotoinen
Kuntaobligaatio) tai erdéntynyttid korkoa tai
pddomaa ei ole suoritettu (Arvo-osuusmuo-
toinen Kuntaobligaatio) seitsemén (7) Pank-
kipdivan kuluessa erdpdivéstd, tai erdpdivin
sattuessa pyhépdivaksi, ensimmaéisestd eré-
pdivén jélkeisestd Pankkipdivisti, paitsi mi-

kéli lunastamatta jéttdminen on aiheutunut
ehdossa (14) tarkoitetusta syysta,

(b) Kuntarahoituksen tai Takaajan muu véhin-
tddn 20.000.000 euron tai sen ulkomaan ra-
han vasta-arvon méérdinen velka erdéntyy
ennenaikaisesti takaisinmaksettavaksi Kun-
tarahoituksen tai Takaajan laiminlydnnin tai
sopimusrikkomuksen takia tai jos téllaisen
velan pddomaa tai korkoa ei makseta ta-
kaisin viimeistddn erdpdivénd tai erdpdivin
jélkeisend alkuperdisten sopimusehtojen mu-
kaisena maksuajan pidennysaikana. Kunta-
obligaation haltijalla ei kuitenkaan ole ir-
tisanomisoikeutta edelld mainitun sopimus-
rikkomuksen perusteella, mikdli Kuntarahoi-
tus tai Takaaja on vilpittdméssd mielessd
kiistdnyt tuomioistuimessa tai vélimies-
menettelyssd sopimusrikkomuksen perus-
teen eikd asiassa ole annettu lainvoimaista
tuomiota tai paétosta,

(c) Kuntarahoitus asetetaan selvitystilaan tai
konkurssiin, tai

(d) Takaajan Kuntaobligaatiolainalle antama ta-
kaus lakkaa olemasta voimassa.

(10) Duraatio

Jokaisen yksittdisen Kuntaobligaation duraatio on
maédritelty Lainakohtaisissa Ehdoissa. Duraatio on
lainan koron ja pddoman maksujen nykyarvoilla pai-
notettu laina-ajan keskiarvo.

Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio on laskettu
padomamarkkinoilla yleisesti kéytetylld nykyarvo-
menetelmall.

n
. CFy/(1+y)t
Duraation laskentakaava on: | D= s

t=1
missé: D = duraatio
P = velkakirjan hinta
CF = kassavirta
t = aika
y = tuotto

(11) Kuntaobligaatiolainan vakuus

Kuntaobligaatioiden vakuutena on Kuntien takaus-
keskuksen ("Takaaja") omavelkainen takaus, joka
kattaa pddoman, koron tai mahdollisen muun hyvi-
tyksen sekd viivdstyskoron. Kuntien eldkevakuutus,
osoitteessa Kalevankatu 20, 5. krs., 00100 Helsinki
sdilyttda takausta Kuntaobligaatioiden haltijoiden lu-
kuun.

(12) Velkojienkokous

Kuntarahoituksen hallituksella on oikeus kutsua
koolle Kuntaobligaatioiden haltijoiden kokous ("Vel-
kojienkokous") pédttimddn Kuntaobligaatiolainan
ehtojen muuttamisesta taikka muista jéljempénd mai-
nituista seikoista.



Kokouskutsu Velkojienkokoukseen on julkaistava
véhintddn 10 pédivad ennen kokouspdivdd ehdon (17)
mukaisesti. Kokouskutsussa on mainittava ko-
kouksen aika, paikka ja asialista sekd miten Kunta-
obligaation haltijan on meneteltdva voidakseen osal-
listua kokoukseen.

Velkojienkokous on pidettivd Helsingissé ja sen pu-
heenjohtajan nimedi Kuntarahoituksen hallitus.

Velkojienkokous on péétosvaltainen, jos ldsndolevat
henkil6t edustavat vdhintddn 75 % Kuntaobligaatio-
lainan liikkeessé olevasta padiomamaérasta.

Mikéli Velkojienkokous ei ole pédtdsvaltainen 30
minuutin kuluessa kokouskutsun mukaisesta alka-
misajankohdasta, kokouksen asialistan kisittely voi-
daan Kuntarahoituksen hallituksen pyynnostéd lykéta
uuteen Velkojienkokoukseen, joka on pidettivd ai-
kaisintaan 14 pdivéan ja viimeistdén 28 pdivin kulut-
tua. Uusi Velkojienkokous on pditdsvaltainen, jos
lasnédolevat henkilot edustavat véhintdén 25 % Kun-
taobligaatiolainan liikkeessd olevasta pddomamié-
résta.

Kokouskutsu lykkédyksen takia pidettdvddn uuteen
Velkojienkokoukseen on julkaistava samalla tavalla
kuin kutsu alkuperdiseen kokoukseen. Kutsussa on
liséksi mainittava kokouksen paétosvaltaisuuden
edellytykset.

Kuntaobligaatioiden haltijoiden &&nioikeus méaray-
tyy velkakirjojen pddomamaéridn perusteella. Kunta-
rahoituksella ei ole &dnioikeutta Velkojienko-
kouksessa. Velkojienkokouksen péétos edellyttdd va-
hintdédn kahta kolmasosaa (2/3) annetuista dédnista.

Kuntarahoituksen ja Takaajan edustajilla ja niiden
valtuuttamilla henkil6illd on oikeus olla ldsnd Velko-
jienkokouksessa ja kdyttdd sielld puheenvuoroja.

Velkojienkokouksella on oikeus paittdd Kuntaobli-
gaatioiden haltijoita sitovasti:

(a) Kuntaobligaatiolainan ehtojen muuttamises-
ta sekd

(b) suostumuksen antamisesta viliaikaiseen
poikkeamiseen Kuntaobligaatiolainan eh-
doista.

Kaikkien Kuntaobligaatioiden haltijoiden suostumus-
ta edellyttiavat kuitenkin:

(a) Kuntaobligaatiolainan pddoman ja/tai koron
alentaminen;
(b) laina-ajan pidentdminen;

(©) Velkojienkokouksen paidtosvaltaisuuden
edellytysten muuttaminen; tai

(d) Velkojienkokouksen péétoksen enemmisto-
vaatimuksen muuttaminen.

Suostumukset voidaan antaa Velkojienkokouksessa
tai muulla todistettavalla tavalla.

Velkojienkokous voi paitoksellddn oikeuttaa nime-
tyn henkilon toteuttamaan Velkojienkokouksen paa-
toksen voimaansaattamiseksi tarvittavat toimenpiteet.

Velkojienkokouksen péitokset sitovat kaikkia Kun-
taobligaatioiden haltijoita riippumatta siitd, ovatko he
olleet ldsnd Velkojienkokouksessa. Velkojienko-
kouksen piétokset ovat sitovia myds riippumatta sii-
td, onko Velkojienkokouksessa padtoksestd tehty
merkintd heiddn Paperimuotoisiin Kuntaobligaatioi-
hinsa tai vastaava merkintd Arvo-osuusmuotoisen
Kuntaobligaation liikkeeseenlaskutilille. Paperimuo-
toisten Kuntaobligaatioiden haltijat ovat kuitenkin
velvolliset viipymittd toimittamaan Kuntaobligaatiot
Kuntarahoitukselle tai sen méairdamaélle, joka tekee
Kuntaobligaatioihin merkinnén Velkojienkokouksen
padtoksestd. Lisdksi Kuntaobligaatioiden haltijat ovat
velvolliset ilmoittamaan Kuntaobligaatioiden myd-
hemmille siirronsaajille Velkojienkokouksen paétok-
sestd.

(13) Muut ehdot

Kuntarahoituksella on oikeus liittdd Ohjelman mu-
kaisesti liitkkeeseen laskettu Paperimuotoinen Kunta-
obligaatiolaina arvo-osuusjérjestelmadn, mikali liitta-
minen on my6hemmin mahdollista, sekd oikeus teh-
déd Kuntaobligaatiolainan ehtoihin téstd aiheutuvia
tarkoituksenmukaisia muutoksia (mukaan luettuna
ehdon (1.1) mukainen oikeus jakaa pienemmiksi yk-
sikdiksi velkakirjojen alkuperdistd nimellisarvoa),
jotka eivit heikennd Kuntaobligaatioiden haltijoiden
asemaa. Edelld mainittuihin muutoksiin ei tarvita eh-
dossa (12) mainittua Velkojienkokouksen péatosta.

(14) Ylivoimainen este

Kuntarahoitus, Takaaja, Vilittdjd, Lunastuspaikka ja
Arvopaperikeskus Oy eivit vastaa vahingosta, joka
aiheutuu

(a) viranomaisen (muun kuin Kuntien takaus-
keskuksen) toimenpiteestd, sodasta tai sodan
uhasta, kapinasta tai kansalaislevotto-
muudesta,

(b) edelld mainituista tahoista riippumattomasta
ja niiden toimintaan olennaisesti vaikutta-
vasta hdiridstd posti- tai puhelinliikenteessd,
sihkoviestinndssi, taikka sdhkovirran saan-
nissa,

(c) edelld mainittujen tahojen toiminnon tai toi-
menpiteen keskeytymisestd tai viivéstymi-
sestd tulipalon tai sithen verrattavan muun
onnettomuuden vuoksi,

(d) edelld mainittujen tahojen toimintaan olen-
naisesti vaikuttavasta tyotaistelutoimenpi-
teestd silloinkaan, kun se koskee vain osaa
edelld mainittujen tahojen toimihenkildistd
ja huolimatta siitd, ovatko edelld mainitut
tahot siihen osallisena vai ei, tai



(e) muusta ndihin verrattavasta ylivoimaisesta
esteestd tai vastaavanlaisesta syystd johtu-
vasta edelld mainittujen tahojen liiketoimin-
nan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

as) Lihdevero

Kuntaobligaatioista maksettava korko on ldhdeveron

alaista Suomessa asuville luonnollisille henkiléille ja

suomalaisille kuolinpesille. Kuntaobligaation paé-
oma ei ole edelld mainituille verovelvollisille vero-
tuksessa veronalaista varallisuutta.

Rajoitetusti verovelvolliselta ei peritd Suomessa 14h-
deveroa hinen Kuntaobligaatioille saamastaan tuo-
tosta.

(16) Kadonneet maksuliput

Paperimuotoisten Kuntaobligaatioiden kadonneita ja
turmeltuneita maksulippuja voidaan kuolettaa asia-
kirjain kuolettamisesta 14. pdivdnd elokuuta 1901
annetun lain sdétdméssi jarjestyksessa.

(17) llmoitukset

Kaikki Kuntaobligaatioita koskevat ilmoitukset saa-
tetaan Kuntaobligaatioiden haltijoiden tietoon kirjal-
lisesti. Mikali haltijat eivit ole Kuntarahoituksen tie-
dossa, ilmoitus saatetaan Kuntaobligaatioiden halti-
joiden tietoon julkaisemalla ilmoitus Helsingin Sano-
missa tai muussa siihen rinnastettavassa valtakunnal-
lisessa paivélehdessa.

Kirjallisen ilmoituksen katsotaan tulleen Kuntaobli-
gaatioiden haltijoiden tietoon seitseméntend pdivand
siitd, kun se on jétetty postin kuljetettavaksi. Péivé-
lehdessd julkaistun ilmoituksen katsotaan tulleen
Kuntaobligaatioiden haltijoiden tietoon silloin, kun
se on julkaistu edelld mainitulla tavalla.

(18) Sovellettava laki ja oikeuspaikka

Velkaohjelmaan ja Kuntaobligaatiolainaan sovelle-
taan Suomen lakia. Velkaohjelmasta ja Kuntaobli-
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gaatiolainasta aiheutuvat riidat ratkaistaan Helsingin
kérdjdoikeudessa kuitenkin kantajan ollessa kuluttaja
voi kanteen nostaa oman asuinpaikan yleisessé alioi-
keudessa.

19) Porssilistaus

Mikéli Lainakohtaisissa Ehdoissa on méaéritty, ettd
yksittdinen Kuntaobligaatiolaina listataan, tullaan
porssilistausta koskeva hakemus jéttdméan Helsingin
Porssille Kuntaobligaatiolainan merkintdajan paét-
tymisen tai merkinnin keskeyttimisen jilkeen, tai jo
merkintdajan kuluessa, jos merkintdaika on jatkuva,
edellyttden, ettd Kuntaobligaatiolainaa on merkitty
véhintddn 2.000.000 euroa tai vastaava maird muuna
OECD-valuuttana. Kuntaobligaatiolaina, jonka mer-
kintdaika on jatkuva, haetaan porssilistalle edellytys-
ten tdyttymisen jdlkeen. Listatun Kuntaobli-
gaatiolainan liséliikkeeseenlaskut tullaan ilmoitta-
maan porssiin listatun Kuntaobligaatiolainan liik-
keessé olevan médrin muutoksina.

Otettaessa velkakirjoja (“Paperimuotoinen Kuntao-
bligaatio™) pdrssilistalle toimii Kuntaobligaatioihin
liittyvdssd rahaliikenteessd maksujen vilittdjéna
merkintdjd maksettaessa Suomessa toimivat talletus-
pankit. Kuntaobligaatioihin liittyvid korkoja tai péa-
oman takaisinmaksuja suoritettaessa Kuntarahoitus
tilittdd maksun sdilytysasiakkaan antaman tiliyhteys-
tiedon mukaan tdmén tilille Suomessa toimivaan tal-
letuspankkiin.

Jos Kuntaobligaatiolaina on Lainakohtaisissa Ehdois-
sa madritelty laskettavaksi liikkeeseen arvo-osuus-
jérjestelmédn liitettyind velkakirjoina (“Arvo-osuus-
muotoinen Kuntaobligaatio™), vélittdvdat Kuntaobli-
gaatiolainaan  liittyvid maksuja  kaikki arvo-
osuuspalveluja asiakkaille tarjoavat Suomessa toimi-
vat talletuspankit.



3.2 LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN MALLI

KUNTARAHOITUS OYJ:N KOTIMAISEN VELKAOHJELMAN MUKAISEN
KUNTAOBLIGAATIOLAINAN []/200] | LAINAKOHTAISET EHDOT

Namé Lainakohtaiset Ehdot muodostavat yhdessd Kuntarahoituksen Kotimaisen Velkaohjelman mukaisten _ .3.2003 péivittyjen Kuntaobligaa-
tioiden Yleisten Ehtojen kanssa timédn Kuntaobligaatiolainan ehdot. Kuntaobligaatioiden Yleisii Ehtoja sovelletaan, mikdli ndissd
Lainakohtaisissa Ehdoissa ei ole toisin mddrdtty.

Liikkeeseenlaskija:
Takaaja:
Jarjestaja/Valittaja:
Lunastuspaikka:

Liikkeeseenlaskupdiva:
Kuntaobligaatiolainan pddoma
ja valuutta:
Kuntaobligaatiolainan numero:
Kuntaobligaatiolainan tunniste:
Velkakirjojen nimellisarvo(-t):
Velkakirjojen muoto:

Minimimerkintd
Emissiokurssi:
Takaisinmaksupaiva(-t):
Takaisinmaksumaéra:

Etuoikeusasema:
Merkintdaika:
Merkintdpaikka:
Korko:

Kuntaobligaatiolainan efektiivinen tuotto

ja duraatio:
Pankkipéivédolettama:

Kuntarahoituksen muu oikeus
ennenaikaiseen takaisinmaksuun:

Kuntaobligaation haltijan oikeus vaa-

tia ennenaikaista takaisinmaksua:

Tlmoitukset:
Muut ehdot:
Porssilistaus:

Kuntarahoitus Oyj

Kuntien takauskeskus

[Mikéli muu kuin Kuntarahoitus]
[Mikili muu kuin Kuntarahoitus]

[ ]
[

[Kuntaobligaatiolainan Yleisten Ehtojen mukaan mddrdytyvd juokseva numerointi; muotoa #/vv]
[esim. ISIN-koodi]

[ ]

[Arvo-osuusmuotoinen/ Paperimuotoinen /]. [Arvo-osuuksien rekisterdinti merkitsijéiden ilmoitta-
mille arvo-osuustileille suoritetaan n. kaksi kertaa kuukaudessa arvo-osuusjérjestelméstd ja arvo-
osuustileistd annettujen lakien ja APK:n sdéntdjen ja méardysten mukaisesti.]

[ ]

[ ]

[ ]

[Mikdili takaisinmaksumddird ei ole Kuntaobligaatiolainan pddoman nimellisarvo,

ilmoitetaan takaisinmaksuerien suuruus)

[sama kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla/muu]

[

[Méaritelldan, mikéli muu kuin Kuntarahoitus]

[Méaritelldan, mitd ehdoista (6.1) (Kiinted korko), (6.2) (0-korko), (6.3) (Vaihtuva viitekorko) tai
(6.4) (Muu viitekorko tai muu peruste hyvityksen maérdytymiselle) sovelletaan ja méaratdan vaadit-
tavat seuraavat yksityiskohdat:]

Ehto (6.1) (Kiinted korko)

Korkoprosentti

[Ensimmadisen Korkojakson alkamispéivd, mikéli ei Liikkeeseenlaskupéivi]
Koronmaksupdiva(-t)

[Koronlaskuperuste, mikéli se poikkeaa ehdosta (6.1)]

Ehto (6.2) (0-korko)
Lainan efektiivinen tuotto

Ehto (6.3) (Vaihtuva viitekorko)

[Ensimmaisen Korkojakson alkamispéivd, mikéli ei Liikkeeseenlaskupéivi]
Kéytettdvi viitekorko + marginaali

Korkojakson pituus

[Koronlaskuperuste, mikali se poikkeaa ehdosta (6.3)]

Ehto (6.4) (Muu viitekorko tai muu peruste hyvityksen mddrdytymiselle)
[Maédritelldan laskentaperuste ja muut tarvittavat ehdot]

Kylla/Ei [Jos Kyll4, niin médritelldan maksettava maard ja maksupdiva sekd muut tarpeelliset ehdot.
Mikali ennenaikaisesti takaisinmaksettava mééra ei ole Kuntaobligaatiolainan padoman nimellisar-
vo, ilmoitetaan maksettava médré tai laskentakaava.]

Kylla/Ei [Jos Kyll4, niin médritelldan ilmoituksen antamiselle varattu vdéhimmaéisaika, jos muu kuin
ehdossa (8.3) maéritty ja muut tarpeelliset ehdot]

[Mikéli muu kuin ehdossa (17) maéritty.]

[

Kylla/Ei [arvio porssilistalle ottamisen ajankohdasta]

Vahvistamme Lainakohtaiset Ehdot ja sitoudumme niitd noudattamaan.

Helsingissd, [ ]. pdivana [ Jkuuta 200[ ]

KUNTARAHOITUS OYJ
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3.3 KUNTAOBLIGAATIOIDEN MERKINTA
JA OHJEET MERKITSIJOILLE

3.3.1 Merkintiaika

Kuntaobligaatiolainojen merkintdaika on maéritty
Lainakohtaisissa Ehdoissa.

3.3.2 Merkintipaikat

Kutakin Kuntaobligaatiolainaa voi merkitd joko pu-
helinmerkintdnd soittamalla Kuntarahoituksen asia-
kaspalvelunumeroihin  0800-133099 tai 09-6803
5680. Kuntaobligaatiolainaa voi merkitd myds
muussa Lainakohtaisissa Ehdoissa maédritellyssa
merkintipaikassa (“Vilittdja”).

Kuntaobligaatioita merkittdessd on maksettava mer-
kinnin nimellisméard kerrottuna kulloinkin voimas-
sa olevalla emissiokurssilla seké, mikali merkinta on
tehty Liikkeeseenlaskupdivdan jilkeen, merkitylle
erille Kuntaobligaatiolainan ehtojen mukaan kerty-
nyt korko Liikkeeseenlaskupdivdn ja merkinnin
maksupdivin viliseltd ajalta. Merkittdessd Kunta-
obligaatioita Koronmaksupiivin jialkeen muuna kuin
Koronmaksupdivanad merkitsijin on maksettava ker-
tynyt korko kyseisen Korkojakson alkamispéivén ja
merkinndn maksupdivén véliseltd ajalta.

3.3.3 Toimenpiteet yli- ja alimerkintitilanteissa

Merkintdjad otetaan vastaan enintdén Kuntaobligaa-
tiolainan pddomaa vastaava méadrd. Kuntarahoituk-
sella on oikeus paittdd erikseen toimenpiteistd mah-
dollisessa ylimerkintédtilanteessa kuten esim. merkin-
tdjen  pienentdmisestd. Mahdollisessa  alimer-
kintdtilanteessa merkitsemaittd jaéinyt Kuntaobligaa-
tiolainan osa kuoletetaan. Kuntarahoituksella on
mahdollisuus korottaa Kuntaobligaatiolainan maéraa
merkintdaikana tai keskeyttdd Kuntaobligaatiolainan
merkinta.

3.3.4 Merkintdjen maksu

Merkityt Kuntaobligaatiot on maksettava merkinnén
tekemisen yhteydessd ilmoitettavaan maksupaivain
mennessé tai muulla Lainakohtaisissa Ehdoissa méa-
ratylld tavalla.

3.3.5 Paperimuotoisten Kuntaobligaatioiden
sdilytyspalvelu ja luovutus

Kuntarahoitus tarjoaa toimiessaan Kuntaobligaatio-
lainan Vilittdjdnd Paperimuotoisten Kuntaobligaa-
tioiden merkitsijoille toistaiseksi ilmaisen séilytys-
palvelun. Mikédli merkitsijd haluaa Paperimuotoiset
Kuntaobligaatiot luovutettavaksi tai toimitettavaksi
itselleen, Kuntarahoitus perii 50 euron palvelumak-
sun. Mikéli merkitsijd noutaa Kuntaobligaatiot Kun-
tarahoituksesta, palvelumaksua ei perita.
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3.4 KUNTAOBLIGAATIOIDEN VAKULUS -
KUNTIEN TAKAUSKESKUKSEN TAKAUS

Kuntien takauskeskuksen hallitus on 8.5.2001 péit-
tdnyt myontdd omavelkaisen takauksen Ohjelman al-
la liikkeeseenlaskettaville Kuntaobligaatioille ja
Muille joukkovelkakirjoille enintddn viiteensataan
miljoonaan (500.000.000) euroon asti. Takaus kattaa
velkakirjojen pddoman, koron tai mahdollisen muun
hyvityksen sekd viivéstyskoron. Kuntien eldkeva-
kuutus, osoitteessa Kalevankatu 20, 5. krs., 00100
Helsinki sdilyttdd takausta velkakirjojen haltijoiden
lukuun.

Kuntien takauskeskus on Kuntien takauskeskuksesta
annetulla lailla (487/96) perustettu julkisoikeudelli-
nen laitos ("takauskeskus"), jonka kotipaikka on
Helsingin kaupunki. Takauskeskuksen toiminnan
tarkoituksena on turvata ja kehittdd sen jdsenkuntien
yhteistd varainhankintaa. Sen tavoitteena on varmis-
taa kuntasektorille omaan, hyvaédn luottokelpoisuu-
teen perustuva kilpailukykyinen varainhankinta.
Tarkoituksensa toteuttamiseksi takauskeskus voi lain
1 §:n mukaan myontdé takauksia kuntasektorin omi-
en luottolaitosten sellaiselle varainhankinnalle, jota
kaytetdan antolainaukseen kuntasektorille tai tietyil-
le asuntojen vuokraamista tai tuottamista ja yllédpitoa
sosiaalisin perustein harjoittaville yhteisoille.

Kuntien takauskeskuksesta annettu laki tuli voimaan
1.7.1996 ja muutokset 1.5.1997 ja 1.12.1999. Ta-
kauskeskuksen jdsenind on 415 Suomen kuntaa, jot-
ka edustavat 98,4%:a Suomen asukasmaarasta.

3.5 KUNTAOBLIGAATIOLAINAN KORKO JA
TUOTTO SIJOITTAJALLE

3.5.1 Kuntaobligaatiolainan korko

Kuntaobligaatiolainan korko voi olla joko kiinted, 0-
korkoinen, vaihtuvaan viitekorkoon sidottu tai koron
médrdytymiselle on maéérdtty muu peruste, jonka
mukaan korko tai Kuntaobligaatioille maksettava
hyvitys méérdytyy. Yleisten Ehtojen kohdassa 6 ja
Lainakohtaisissa Ehdoissa on tarkemmin selvitetty
korkojen médrdytymisperusteet.

3.5.2 Kuntaobligaatiolainan efektiivinen tuotto ja
duraatio

Kuntaobligaatiolainan efektiivinen tuotto riippuu
kulloinkin voimassaolevasta emissiokurssista ja
Kuntaobligaatiolainalle maksettavasta korosta. Kun-
taobligaatioiden efektiivinen tuotto ja duraatio ilmoi-
tetaan Lainakohtaisissa Ehdoissa. Efektiivinen tuotto
ja duraatio lasketaan arvopaperimarkkinoilla yleises-
ti kéytetylld nykyarvomenetelmilld. Duraatio on
Kuntaobligaatioiden koron ja pddoman maksujen ny-
kyarvoilla painotettu laina-ajan keskiarvo.



3.6 MUUT KUNTAOBLIGAATIOIDEN
ARVOON VAIKUTTAVAT SEIKAT

3.6.1 Verotus

Kuntarahoitus tai tdimén valtuuttama perii maksetta-
vasta korosta kulloinkin voimassa olevien lakien ja
veroviranomaisten madrdysten ja ohjeiden perusteel-
la maksettavaksi madratyn veron.

Kuntaobligaatioista maksettava korko on ldhdeveron
alaista Suomessa asuville luonnollisille henkildille ja
suomalaisille kuolinpesille. Voimassa olevan lain
mukaan ldhdeveron suuruus on 29 % vuodelta 2003
kertyvdstd Kuntaobligaatioille maksettavasta koros-
ta. Kuntaobligaatioiden pdéoma ei ole edelld maini-
tuille verovelvollisille verotuksessa veronalaista va-
rallisuutta.

Jos Kuntaobligaatiot myyddén laina-aikana, verote-
taan mahdollista luovutusvoittoa ja saatua kertynytta
korkoa (jalkimarkkinahyvitys) pddomatulona. Vuon-
na 2003 padomatulojen veroprosentti on 29 %. Kun-
tarahoitus, pankki tai muu arvopaperinvilittdjd toi-
mittaa saadusta jalkimarkkinahyvityksestd ennakon-
pidityksen. Mahdollinen luovutustappio on viahen-
nyskelpoinen erd myyntivuonna ja siti seuraavana
kolmena verovuonna saaduista luovutusvoitoista.
Ostettaessa Kuntaobligaatioita laina-aikana maksettu
jalkimarkkinahyvitys on vidhennyskelpoinen erd
padomatulojen verotuksessa tai niiden puuttuessa tu-
loverolain sallimissa rajoissa ansiotulojen vero-
tuksessa. Kuntarahoitus, pankki tai muu arvopape-
rinvilittdjd toimittaa maksetusta jalkimarkkinahyvi-
tyksestd tiedon verohallinnolle.

Kuntaobligaatioiden pddomaa ja korkoa, josta on pe-
ritty ldhdevero, ei tarvitse ilmoittaa veroilmoitukses-
sa. Sama koskee ennakonpidityksen kohteena ollutta
jélkimarkkinahyvitystd. Mahdollinen luovutusvoitto
tai -tappio on sen sijaan ilmoitettava veroilmoituk-
sessa. Muulle yhteisolle kuin yleishyddylliselle yh-
teisdlle, samoin kuin yhtymdlle, korko on ve-
ronalaista tuloa.

0-korkoiset Kuntaobligaatiot

0-korkoisista Kuntaobligaatioista maksettava lasken-
nallinen korko on tuloverolain alaista pddomatuloa
Suomessa asuville luonnollisille henkildille ja suo-
malaisille kuolinpesille. Voimassaolevan lain mu-
kaan péddomatulojen veroprosentti on 29 %. 0-kor-
koisten Kuntaobligaatioiden pddoma on edelld mai-
nituille verovelvollisille verotuksessa veronalaista
varallisuutta.

Jos 0-korkoiset Kuntaobligaatiot myydéén laina-ai-
kana, verotetaan mahdollista voittoa koronluonteise-
na tuloverolain mukaan verotettavana pddomatulona.
Kuntarahoitus, pankki tai muu arvopaperinvélittdja
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toimittaa saadusta tuotosta ennakonpidétyksen. Mah-
dollinen luovutustappio on véhennyskelpoinen erd
myyntivuonna ja sitd seuraavana kolmena vero-
vuonna saaduista luovutusvoitoista.

Ostettaessa 0-korkoisia Kuntaobligaatioita laina-
aikana jilkimarkkinoilta maksettu ostohinta katso-
taan 0-korkoisen Kuntaobligaation hankintamenoksi.
0-korkoisia Kuntaobligaatioita my6hemmin edelleen
luovutettaessa tai takaisinmaksun yhteydessd enna-
konpidétys toimitetaan ostohinnan ja luovutushinnan
tai takaisinmaksuhinnan (Kuntaobligaation nimel-
lisméérd) erotuksesta. Kuntarahoitus, pankki tai muu
arvopaperinvilittdjd toimittaa ennakonpidétyksesti
tiedon verohallinnolle. Ennakonpidityksen toimit-
tamiseksi verovelvollisen tulee antaa selvitys edelld
mainitusta ostohinnastaan.

Edelld olevat verotusta koskevat tiedot perustuvat
Kuntaobligaatioiden Yleisten Ehtojen laatimispdiva-
nd voimassa olleeseen lainsdddant6on, oikeuskdy-
tdntdon ja verottajan tulkintaohjeisiin, joiden muu-
tokset saattavat vaikuttaa verotukseen myos takautu-
vasti. Sijoittajia kehotetaankin tarvittaessa kddnty-
méén alan asiantuntijoiden puoleen veroseuraamuk-
sia selvitettdessa.

3.6.2 Jilkimarkkinat

Kuntaobligaatiot ovat haltijavelkakirjoja ja ne voi-
daan myydé edelleen kesken laina-ajan.

Mikili Lainakohtaisissa Ehdoissa on mééritty, etti
Kuntaobligaatiolaina listataan, tullaan porssilistausta
koskeva hakemus jéattdmadn Helsinki Porssille Kun-
taobligaatiolainan merkintdajan pédttymisen tai
merkinndn keskeyttdmisen jéilkeen, tai jo merkinti-
ajan kuluessa, jos merkintdaika on jatkuva, edel-
lyttden, ettd Kuntaobligaatioita on merkitty véhin-
tddn 2.000.000 euroa tai vastaava mddrd muuna
OECD-valuuttana.

4. ESITTEEN TAYDENTAMINEN

Kuntarahoitus tdydentdd Kuntaobligaatioiden Yleisid
Ehtoja ja Esitteen Liikkeeseenlaskija- ja takaajatieto-
ja, mikdli niissd tapahtuu muutoksia, jotka voivat
olennaisesti vaikuttaa liikkeeseenlaskettavien Kunta-
obligaatioiden arvoon.

Esitteen Liikkeeseenlaskija- ja takaajatiedot pdivite-
tddn Kuntarahoituksen osavuosikatsauksilla ja tilin-
paitostiedoilla ja Kuntien takauskeskuksen tilinpdé-
tostiedoilla niiden valmistumisen ja julkistamisen
jélkeen.
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