Kuntarahoitus

LAINAKOHTAISET EHDOT
Kuntaobligaatiolaina X/2005

Lainakohtaisten ehtojen paivays: 24.10.2005

Kuntarahoitus Oyj:n 24.3.2005 paivitetyn Kotimaisen Velkaohjelman
EUR 500.000.000 ohjelmaesite on saatavissa Kuntarahoituksen kun-
taobligaatioiden www-sivuilta (www.kuntaobligaatio.fi) tai pyydetta-
essa Kuntarahoituksesta.

Sijoittajan on perustettava sijoituspaatoksensa esitteeseen kokonai-
suutena. Esitteeseen siséltyy ohjelmaesite ja siihen viittaamalla sisél-
lytetyt asiakirjat sekd Lainakohtaiset Ehdot.
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1. LAINAKOHTAISET EHDOT

KUNTARAHOITUS OYJ:N KOTIMAISEN VELKAOHJELMAN MUKAISEN
YLEISOLLE MERKITTAVAKSI TARJOTTAVAN
KUNTAOBLIGAATIOLAINA X/2005 LAINAKOHTAISET EHDOT

N&mé Lainakohtaiset Ehdot muodostavat yhdesséd Kuntarahoituksen Kotimaisen Velkaohjelman mukaisten
24.3.2005 paivattyjen Kuntaobligaatioiden Yleisten Ehtojen (kts. Ohjelmaesite) kanssa tdman Kuntaobligaatio-
lainan ehdot. Kuntaobligaatioiden Yleisia Ehtoja sovelletaan, mikéli ndissa Lainakohtaisissa Ehdoissa ei ole toi-
sin maéaratty.

Sijoittajan on perustettava sijoituspaatoksensa esitteeseen kokonaisuutena. Esitteeseen sisaltyy ohjelmaesite ja
siihen viittaamalla siséllytetyt asiakirjat sekd Lainakohtaiset Ehdot, jotka ovat saatavissa merkintapaikoista tai
internet sivuilta (www.kuntaobligaatio.fi).

Alustavat ehdot on merkitty jaljempana kursiivilla. Lopulliset ehdot julkistetaan Kuntarahoituksen kuntaobli-
gaatioiden www-sivuilla (www.kuntaobligaatio.fi) n. kahden viikon kuluessa merkintdajan paattymisesta.

Péivays: 24.10.2005

Liikkeeseenlaskija: Kuntarahoitus Oyj

Liikkeeseenlaskupaatds: Toimitusjohtaja hallituksen valtuuttamana

Takaaja: Kuntien takauskeskus

Tuottojen kaytto: Kuntarahoitus tarjoaa markkinaehtoista rahoitusta kunnille, kuntayhtymille ja
kuntien maaraamisvallassa oleville yhteisoille sekd yleishyddyllisiksi nimetyille
yhteisdille.

Kuntarahoituksen nimeama

valittaja: Nordea Pankki Suomi Oyj, OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj ja
eQ Pankki Oy
Liikkeeseenlaskupdiva: 27.10.2005

Kuntaobligaatiolainan enimmais-
paaoma ja valuutta: 40.000.000 euroa

Kuntaobligaatiolainan numero

ja ISIN-koodi: X/2005, ISIN F10001005936
Velkakirjojen nimellisarvot: Littera 1.000 euroa
Velkakirjojen muoto: Arvo-osuusmuotoinen haltijavelkakirja. Arvo-osuuksien rekisterdinti mer-

kitsijoiden ilmoittamille arvo-osuustileille suoritetaan n. kaksi kertaa kuu-
kaudessa arvo-osuusjérjestelmésta ja arvo-osuustileistd annettujen lakien ja
APK:n sdantdjen ja maardysten mukaisesti.

Minimimerkinta: 1.000 euroa

Emissiokurssi: Vaihtuva. Kuntarahoitus pidattdé oikeuden maaritell& emissiokurssi tapaus-
kohtaisesti v&hintddn 100.000 euron suuruisille merkinndille.

Takaisinmaksupdiva: 27.10.2009

Takaisinmaksumaéré: 100 %

Etuoikeusasema: Sama kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla
Merkintaaika: 27.10.2005-18.11..2005



Merkintapaikka:

Korko:
Korkoprosentti:
Koronmaksupaivat:

Kuntaobligaatiolainan efektiivinen
tuotto ja duraatio:

Pankkipdivaolettama:

Kuntarahoituksen muu oikeus
ennenaikaiseen takaisinmaksuun:

Liikkeeseenlaskukustannukset:

Kuntaobligaation haltijan oikeus
vaatia ennenaikaista
takaisinmaksua:

Vanhentuminen:

Sovellettava laki:
Muut ehdot:

Porssilistaus:

- Kuntarahoitus Oyj, puhelinmyynti: 0800-133099 tai 09-6803 5680 seké

internetissd www.kuntaobligaatio.fi

- Nordea Pankki Suomi Oyj

- OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj

- eQ Pankki Qy Internetissa, osoitteessa: www.eQonline.fi

- Séaastopankki Optia

- Isojoen Osuuspankki

- Lapinlahden OsuuspankKi

- Liedon OsuuspankKi

- Lansi-Uudenmaan Sééstopankki

- Joroisten Osuuspankki

- lkaalisten Saastdpankki

- Svenska Handelsbanken AB (julk), Suomen sivukonttoritoiminta, Esp-
lanadin konttori

- Nooa Séaastopankki Oy

- Konneveden Osuuspankki

- Alahdrmén OsuuspankKi

- Siilinjarven Osuuspankki

- Suupohjan Osuuspankki

- Ylihdrméan OsuuspankKi

Sovelletaan ehtoa (6.1) Kiinted korko

2,35 %

27.10.2006, 27.10.2007, 27.10.2008, 27.10.2009

Lainan tuotto vaihtelee emissiokurssin mukaan. Tuottoprosentti nousee
emissiokurssia alennettaessa ja laskee emissiokurssia nostettaessa Lainan
efektiivinen tuottoprosentti liikkeeseenlaskupdivdand on 2,35 %, jos
emissiokurssi on 100 %. Lainan koron ja pddoman maksujen nykyarvoilla
painotettu juoksuajan keskiarvo eli duraatio on 3,87 vuotta 100 %

emissiokurssilla laskettuna.

Seuraava

Ei
Keskimaarin enintddn n. EUR 15.000 vuodessa laina-aikana, jotka koostuvat
APK- ja porssikustannuksista, Kuntaobligaatioiden vélittdjille ja merkinté-

paikoille maksettavia valityspalkkioista sek& markkinointiin liittyvid kustan-
nuksista.

Ei

Jos Kuntaobligaatioon perustuvaa erdantynytta saatavaa ei ole vaadittu mak-
settavaksi kolmessa (3) vuodessa sen erdéntymisestd, oikeus maksun saantiin
on menetetty.

Suomi

Ei

Hakemus tullaan tekemé&an n. kolmen kuukauden kuluessa liikkeeseenlasku-

péivésta.

2. KUNTAOBLIGAATIOIDEN MERKINTA
JA OHJEET MERKITSIJOILLE


http://www.eqonline.fi/

Kuntaobligaatiolainaa voi merkité:

- puhelinmerkintana soittamalla Kuntarahoituksen
asiakaspalvelunumeroihin  0800-133099 tai 09-
6803 5680 sek&d internetissd  osoitteessa
www.kuntaobligaatio.fi

- Nordea Pankki Suomi Oyj:n kotimaan konttoreis-
sa, Asiakaspalvelussa Solo-tunnuksilla puh. 0200
3000 (pvm/mpm), ruotsiksi puh. 0200 5000
(Ina/msa) ma-pe klo 8-20 sekd verkkopankissa
www.nordea.fi, kun asiakkaalla on kaytdssdan
verkkopankin salkkupalvelu,

- OP-ryhman jasenosuuspankkien sekd OkopankKi
Oyj:n konttoreissa, Osuuspankin puhelinpalvelussa
numerossa 0100 0500 seké internetissd osoitteessa
www.osuuspankki.fi/merkinta. Osuuspankin puhe-
linpalvelun ja OP-ryhmén internetjarjestelman
kautta merkinnén tekevilld tulee olla Osuuspankin
verkkopalvelusopimus.

- Merkinnén voi tehdad myds eQ Pankki Oy:n Inter-
net-sivuilla osoitteessa www.eQonline.fi. Merkin-
nan tekeminen eQ Pankki Oy:n Internet-sivuilla ei
edellytd eQ Pankki Oy:n asiakkuutta.

Kuntaobligaatiolainaa merkittdessd on maksettava
merkinn&dn nimellismaara kerrottuna kulloinkin
voimassa olevalla emissiokurssilla sekd, mikali
merkintd on tehty Liikkeeseenlaskupdivén jalkeen,
merkitylle erdlle Kuntaobligaatiolainan ehtojen
mukaan kertynyt korko Liikkeeseenlaskupdivén ja
merkinn&dn maksupdivan valiseltd ajalta. Merkitta-
essd Kuntaobligaatiolainaa ensimmdisen Koron-
maksupaivan jalkeen muuna kuin koronmaksupéi-
vand merkitsijan on maksettava kertynyt korko ky-
seisen Korkojakson alkamispdivan ja merkinnén
maksupaivan valiselté ajalta.

Merkintjd otetaan vastaan enintddn Kunta-
obligaatiolainan p&domaa vastaava méaaré. Kunta-
rahoituksella on oikeus péattéa erikseen toimenpi-
teistd mahdollisessa ylimerkintatilanteessa kuten
esim. merkintdjen pienentdmisestd. Mahdollisessa
alimerkintatilanteessa merkitsematt4 jadnyt Kunta-
obligaatiolainan osa kuoletetaan. Kuntarahoituksel-
la on mahdollisuus korottaa Kuntaobligaatiolainan
madrdd merkintdaikana tai keskeyttdd Kuntaobli-
gaatiolainan merkinta.

Merkityt Kuntaobligaatiot on maksettava merkin-
nan tekemisen yhteydesséd ilmoitettavaan maksu-
péivadan mennessé.

Nordea Pankki Suomi Oyj:n kautta tehty merkinta
maksetaan merkittaessé tai merkintépaikan antami-
en ohjeiden mukaisesti.

OP-ryhman jasenosuuspankkien ja Okopankki
Oyj:n kautta tehty merkintd maksetaan merkittaessé
tai merkintépaikan antamien ohjeiden mukaisesti.

eQ Pankki Oy:n kautta merkinnén tehneet merkitsi-
jat voivat maksaa merkintdhinnan seuraavasti:
Merkinnén yhteydess& Nordean e-maksuna, Sampo
Pankin Verkkopankki-, Osuuspankin Verkkopalve-
lu- tai Sp/Pop-maksuna Internet-pankkiyhteytta
kayttden. eQ Pankin asiakkaat voivat suorittaa
maksun myds viitteellisend tilisiirtona kayttamalla
merkintasivulla annettua viitenumeroa.

Kaikki merkitsijat suorittavat maksun Kuntarahoi-
tuksen osoittamalle tilille. Maksun on oltava perill&
Kuntarahoituksen osoittamalla tililla viitemerkin-
téineen viimeistddn maarattyna maksupaivana.

Maksettaessa Internetin kautta, merkitsijan tulee
tarkistaa oma paivalimiittinsa tilipankista. Merkin-
tdmaksun ylittaessa paivalimiitin tulee merkitsijan,
joka tekee merkinnan eQ Pankin Internet-sivuilla,
maksaa merkinnén yhteydessa limiitin sallima mé&a-
rd ja maksaa loppuosa maksusta samaa viitettd
kayttaen.

Merkintd voidaan hylatd kokonaan tai osittain, jos
sitd ei makseta tai tehd& ndiden ehtojen mukaisesti.

Asiakkaan tulee merkinndn yhteydessa ilmoittaa
omissa nimissaén oleva arvo-osuustili, jolle Kunta-
obligaatiot kirjataan. Arvo-osuuksien rekisterginti
merkitsijoiden ilmoittamille arvo-osuustileille suo-
ritetaan n. Kkaksi kertaa kuukaudessa arvo-
osuusjarjestelmésté ja arvo-osuustileistd annettujen
lakien ja APK:n s&éntdjen ja méardysten mukaises-
ti.

Merkinnan voi tehdd myos Séastopankki Optian,
Lapinlahden  Osuuspankin,  Lé&nsi-Uudenmaan
Saastopankin, Joroisten Osuuspankin, lkaalisten
Séaéstopankin, Svenska Handelsbanken AB (julk)
(Suomen sivukonttoritoiminta, Esplanadin kontto-
ri), Nooa Saéstopankki Oy:n sekd Konneveden,
Siilinjarven, Alahdrman, Suupohjan ja Ylihdrméan
Osuuspankkien konttorien kautta, jotka vélittavat
merkintatiedot Kuntarahoitukseen, joka l&hettda
merkinn&n tehneelle viitteellisen tilisiirtolomak-
keen maksua varten.

Asiakas voi avata arvo-osuustilin - mm. Nordea
Pankki Suomi Oyj:ssa, OP-ryhmén jdsenosuus-
pankkien ja Okopankki Oyj:n konttoreissa, Aktia
Saastopankissa, séastdpankeissa ja paikallisosuus-
pankeissa, Sampo Pankki Oyj:n pankkipalveluja
tarjoavissa konttoreissa ja Mandatum Yksityispan-
kin konttoreissa, HEX Securities Services Ltd
Oy:ssa (asiamiehind Svenska Handelsbanken AB
(julk), Suomen sivukonttoritoiminta, Alandsbanken
Abp ja pankkiiriliikkeet).

Tilinhoitajayhteisét ja niiden asiamiehet perivét ar-
vo-osuuspalveluistaan palveluhinnastojensa mukai-
set palkkiot.



3. KUNTAOBLIGAATIO X/2005 MERKIN-
TAAN JA REALISOINTIIN LITTYVAT
RISKIT

Sijoittajan kannalta olennaiset riskit liittyen Kunta-
obligaatio X / 2005 ovat:

- lainan emissiokurssi on vaihtuva; tdmén
takia lainan efektiivinen tuotto nousee
emissiokurssia alennettaessa ja laskee
emissiokurssia nostettaessa. Lainan lopul-
linen tuotto voi poiketa ilmoitetusta kiin-
tedsta kuponkikorosta.

- lainan korko on kiinted, jolloin korko-
tuotto on vakio koko laina-ajan, mikali si-
joitusta ei realisoida. Lainan tuotto pysyy
vakiona vaikka yleinen korkotaso sijoitus-
aikana nousee.

Lainaa realisoitaessa ennen erdpaivaa (eli jalki-
markkinoilla) sijoittajan on syytd tarkistaa rea-
lisointihinnan ma&rdytyminen. Realisointihintaan
(ja siten mahdolliseen voittoon tai tappioon) vai-
kuttavat markkinaolosuhteet, esim. realisointihet-
kell& vallitseva korkotaso.

4. LUOTTOLUOKITUS

Kuntarahoituksen pitkaaikaisella varainhankin-
nalla, joka on Kuntien takauskeskuksen takaamaa,
on luottoluokitus kansainvalisesti tunnetuimmilta
luottoluokituslaitoksilta.

Moody's Investors Service ja Standard & Poor’s
ovat antaneet Kuntarahoituksen pitk&aikaiselle va-
rainhankinnalle parhaan mahdollisen luottoluo-
kituksen.

Voimassa olevat luottoluokitukset ovat:

Pitkaaikainen varainhankinta:

Moody's Investors Service® Aaa
(vahvistettu 21.12.2001)
Standard & Poor's” AAA

(vahvistettu viimeksi 21.12.2004)

Y sijoituskelpoisten yritysten (investment grade) pitkaaikaisten
lainojen luokitusasteikko on 10-portainen vélilld Aaa (paras) -
Baa3.

2 Sijoituskelpoisten yritysten (investment grade) pitkaaikaisten
lainojen luokitusasteikko on 10-portainen vélilla AAA (paras) -
BBB-.

5. VEROTUS

Kuntaobligaatioista maksettavasta korosta peritédén
kulloinkin  voimassaolevien lakien ja verovi-
ranomaisten maaraysten ja ohjeiden perusteella

maksettavaksi maaratty vero. Kuntaobligaatioista
maksettava korko on l&hdeveron alaista Suomessa
asuville luonnollisille henkil@ille ja suomalaisille
kuolinpesille. Voimassaolevan lain mukaan lahde-
veron suuruus on 28 % vuodelta 2005 kertyvasta
Kuntaobligaatioille maksettavasta korosta.
Kuntaobligaatioiden p&&oma ei ole edelld maini-
tuille verovelvollisille verotuksessa veronalaista
varallisuutta. Mikéli Kuntaobligaatioita ei tarjota
yleisélle (ns. private placement), korkotulon
lahdeverosta annettua lakia ei sovelleta.

Jos Kuntaobligaatiot myydaan laina-aikana, verote-
taan mahdollista luovutusvoittoa ja saatua kerty-
nyttd korkoa (jalkimarkkinahyvitys) pddomatulona.
Padomatulojen veroprosentti on vuonna 2005 28
%. Kuntarahoitus, pankki tai muu arvopaperinvalit-
t4ja toimittaa saadusta jalkimarkkinahyvityksesta
ennakonpidatyksen. Mahdollinen luovutustappio
on vahennyskelpoinen erd myyntivuonna ja sita
seuraavana kolmena verovuonna saaduista luovu-
tusvoitoista. Ostettaessa Kuntaobligaatioita laina-
aikana maksettu jalkimarkkinahyvitys on véhen-
nyskelpoinen erd pa&domatulojen verotuksessa tai
niiden puuttuessa tuloverolain sallimissa rajoissa
ansiotulojen verotuksessa. Kuntarahoitus, pankki
tai muu arvopaperinvélittja toimittaa maksetusta
jalkimarkkinahyvityksesta tiedon verohallinnolle.

Kuntaobligaatioiden pddomaa ja korkoa, josta on
peritty l&hdevero, ei tarvitse ilmoittaa veroilmoi-
tuksessa. Sama koskee ennakonpiddtyksen koh-
teena ollutta jalkimarkkinahyvitystd. Mahdollinen
luovutusvoitto tai -tappio on sen sijaan ilmoitettava
veroilmoituksessa.

Muulle  yhteisélle  kuin  yleishyddylliselle
yhteisélle, samoin kuin yhtymaélle, korko on
veronalaista tuloa.

Edelld olevat verotusta koskevat tiedot perustuvat
ndiden Kuntaobligaatioiden Lainakohtaisten Ehto-
jen laatimispaivané voimassa olleeseen lains&adan-
toon, oikeuskdytantdon ja verottajan tulkintaohjei-
siin, joiden muutokset saattavat vaikuttaa verotuk-
seen my0s takautuvasti. Sijoittajia kehotetaankin
tarvittaessa kd&ntymaén alan asiantuntijoiden puo-
leen veroseuraamuksia selvitettaessa.



6. JALKIMARKKINAT

Kuntaobligaatiot voidaan myyda edelleen kesken
laina-ajan.

Kuntaobligaatiolainan osalta tullaan porssilistausta
koskeva hakemus jattdmaén Helsingin Porssille
Kuntaobligaatiolainan merkintéajan paattymisen tai
merkinnan keskeyttdmisen jalkeen, tai jo merkinta-
ajan kuluessa, edellyttden, ettd Kuntaobligaatio-
lainaa on merkitty vahintdan 2.000.000 euroa.

Kuntaobligaatiolainojen listauksia on tehty myds
aikaisemmin Helsingin Pdrssiin.

Kuntarahoitus

MUNICIPALITY FINANCE\\\
Kuntarahoitus Oyj
PL 744, 00101 Helsinki
Kuntarahoituksen kédyntiosoite: Aleksanterinkatu 15 B, 00100 Helsinki

Asiakaspalvelupuhelinnumerot: 0800-133099 (maksuton palvelunumero) ja (09) 6803 5680
www.kuntarahoitus.fi
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