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Listalleottoesitteen osana naméa Lainakohtaiset Ehdot on laadittu 19.3.2004.

Kuntarahoitus Oyj:n 500.000.000 euron Kotimaisen Velkaohjelman perusteella liikkeeseen laskettavien Kun-
taobligaatioiden ja muiden joukkovelkakirjojen Esite koostuu Kuntaobligaatioiden Yleisistd Ehdoista, Liikkee-
seenlaskija- ja takaajatiedoista, Lainakohtaisista Ehdoista ja Kuntarahoitus Oyj:n tilinpaatoksestd 2003. Esite on
arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 8:n 2 momentin mukainen listalleottoesite.

Velkaohjelman perusteella liikkeeseen laskettavan Lainan pa&doman, koron tai mahdollisen muun hyvityksen
sekd viivastyskoron maksamisen vakuudeksi on asetettu Kuntien takauskeskuksen omavelkainen takaus. Obli-
gaatiolaina on joukkovelkakirjalaina. 1.1.1994 jalkeen liikkeeseen lasketussa obligaatiolainassa ei tarvitse olla
turvaavaa vakuutta, eikd lainan liikkeeseenlaskuun tarvita valtioneuvoston lupaa.

Kuntarahoitus tdydent&a Esitettd, mikali esitetyissé tiedoissa tapahtuu muutoksia, jotka voivat olennaisesti vai-
kuttaa liikkeeseen laskettavien joukkovelkakirjojen arvoon. Esitteen Liikkeeseenlaskija- ja takaajatiedot paivite-
tddn Kuntarahoituksen osavuosikatsauksilla ja tilinpaatostiedoilla ja Kuntien takauskeskuksen tilinpaatostiedoil-
la niiden valmistumisen ja julkistamisen jalkeen.

Kuntarahoitus Oyj:n tilintarkastajaksi valittiin 7.3.2001 tilintarkastusyhteisé Arthur Andersen Oy, KHT-yhteiso
ja uudestaan 5.3.2002. Padvastuullisena tarkastajana toimi 7.8.2001 saakka Hannu Vénskd, KHT ja 8.8.2001
alkaen Jarmo Lohi, KHT. Tilintarkastusyhteison ja padvastuullisen tilintarkastajan toimipaikka sijaitsee osoit-
teessa Itamerenkatu 1, 00180 Helsinki.

Kuntarahoitus Oyj:n tilintarkastajaksi valittiin 11.3.2003 ja 10.3.2004 tilintarkastusyhteis6 KPMG Wideri Oy
Ab, KHT-yhteis0. Péa&vastuullisena tarkastajana toimii Mikael Leskinen, KHT. Tilintarkastusyhteistn ja
padvastuullisen tilintarkastajan toimipaikka sijaitsee osoitteessa Mannerheimintie 20 B, 00100 HELSINKI

Esite on Rahoitustarkastuksen hyvaksyma. Rahoitustarkastus ei kuitenkaan vastaa Esitteessa ilmoitettujen tieto-
jen oikeellisuudesta. Rahoitustarkastuksen hyvaksymispaatoksen Dnro on 31/250/2004 ja esitettd koskevan
poikkeusluvan Dnro on 30/250/2004.



1. VELKAOHJELMA JA KUNTAOBLI-
GAATIOT

Kuntarahoitus Oyj:n (“Kuntarahoitus”) hallitus on
11.4.2001 paattanyt perustaa Kuntarahoitukselle
toistaiseksi voimassa olevan joukkovelkakirjojen
liikkeeseenlaskuun kéytettdvan kotimaisen velka-
ohjelman (“Ohjelma” tai “Velkaohjelma”). Kul-
loinkin liikkeessa olevien Velkaohjelman puitteissa
liikkeeseenlaskettujen joukkovelkakirjojen kuolet-
tamattomien padomien yhteenlaskettu maéra voi ol-
la enintaén 500.000.000 euroa.

Velkaohjelman mukaan Kuntarahoitus voi laskea
liikkeeseen mm. yksittéisia euro- tai muun OECD-
valuutan maéréisia Kuntaobligaatiolainoja (“Kun-
taobligaatiolaina”). Kuntaobligaatioita ja Muita
joukkovelkakirjoja voi kuolettamattomien paéomi-
en maaréltd yhteensd olla liikkeeseenlaskettuna
enintdan 500.000.000 euroa.

Kuntaobligaatioiden p&ioman, koron tai mah-
dollisen muun hyvityksen sekd viivastyskoron
maksamisen vakuutena on Kuntien takauskeskuk-
sen (“Takaaja”) omavelkainen takaus. Kuntaobli-
gaatiolaina on velkakirjalain 5 luvun 34 8:ssd
tarkoitettu joukkovelkakirjalaina. 1.1.1994 jalkeen
liikkeeseenlasketussa obligaatiolainassa ei tarvitse
olla turvaavaa vakuutta, eikd lainan liikkee-
seenlaskuun tarvita valtioneuvoston lupaa.

Kuntarahoitus  toimii ~ Ohjelman  jarjestajané.
Ohjelman perusteella liikkeeseenlaskettavien yksit-
téisten Kuntaobligaatiolainojen vélittdjanéd toimii
Kuntarahoitus ja/tai Lainakohtaisissa Ehdoissa
Kuntarahoituksen nimedma muu valittaja (“Vvalit-
taja”).

Ohjelman perusteella liikkeeseenlaskettavien Kun-
taobligaatioiden ehdot koostuvat kaikille Kunta-
obligaatioille yhteisista yleisista ehdoista (“Yleiset
Ehdot”), liikkeeseenlaskija- ja takaajatiedoista
(“Liikkeeseenlaskija- ja takaajatiedot”) sekd kuta-
kin yksittdistd Kuntaobligaatiolainaa koskevista
lainakohtaisista ehdoista (“Lainakohtaiset Ehdot”).
Ohjelman  esitekokonaisuuteen  kuuluu  myds
Kuntarahoituksen tilinpaétds 2003.

Kunkin vyleisdlle tarjottavan ja/tai Helsingin
Porssin kaupankayntilistalle haettavan Kuntaobli-
gaatiolainan arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 §:n
tarkoittama esite koostuu Kuntaobligaatiolainan
Yleisistd Ehdoista, Liikkeeseenlaskija- ja takaaja-
tiedoista sek& Lainakohtaisista Ehdoista.

2. KUNTAOBLIGAATIOIDEN MERKINTA
JA OHJEET MERKITSIJOILLE

Kuntaobligaatiolainan 1V/2004 merkint4aika alkaa
24.3.2004 ja jatkuu 23.4.2004 saakka.

Kuntaobligaatiolainaa voi merkita:

- puhelinmerkinténé soittamalla Kuntarahoituksen
asiakaspalvelunumeroihin  0800-133099 tai 09-
6803 5680,

- Nordea Pankki Suomi Qyj:n kotimaan konttoreis-
sa, Asiakaspalvelussa Solo-tunnuksilla puh. 0200
3000 (pvm/mpm), ruotsiksi puh. 0200 5000
(Ina/msa) ma-pe klo 8-20 sekd verkkopankissa
www.nordea.fi, kun asiakkaalla on kéaytossaan
verkkopankin salkkupalvelu,

- OP-ryhmén jasenosuuspankkien sek& Okopankki
Oyj:n konttoreissa, Osuuspankin 0100 0500 puhe-
linpalvelussa  sekd internetissd  osoitteessa
www.osuuspankki.fi/merkinta. Osuuspankin puhe-
linpalvelun ja OP-ryhmén internetjérjestelman
kautta merkinnén tekevilla tulee olla Osuuspankin
verkkopalvelusopimus.

- Merkinnan voi tehdd myds eQ Pankki Oy:n Inter-
net-sivuilla osoitteessa www.eQonline.fi

Merkinnan tekeminen eQ Pankki Oy:n Internet-
sivuilla ei edellytd eQ Pankki Oy:n asiakkuutta.

Kuntaobligaatiolainaa merkittdessd on maksettava
merkinndn nimellismadrd kerrottuna kulloinkin
voimassa olevalla emissiokurssilla sekd, mikéli
merkintd on tehty Liikkeeseenlaskupéivén jélkeen,
merkitylle erédlle Kuntaobligaatiolainan ehtojen
mukaan kertynyt korko Liikkeeseenlaskupéivén ja
merkinnan maksupdivan valiseltd ajalta. Merkitta-
essd Kuntaobligaatiolainaa ensimmaisen Koron-
maksupéivan jalkeen muuna kuin koronmaksupai-
vand merkitsijan on maksettava kertynyt korko ky-
seisen Korkojakson alkamispdivan ja merkinnan
maksupéivan valiselta ajalta.

Merkint6ja otetaan vastaan enintddn Kunta-
obligaatiolainan pddomaa vastaava maard. Kunta-
rahoituksella on oikeus paattdd erikseen
toimenpiteistd mahdollisessa ylimerkintétilanteessa
kuten  esim.  merkintdjen  pienentdmisesta.
Mahdollisessa alimerkintétilanteessa merkitsemétta
jaanyt Kuntaobligaatiolainan o0sa kuoletetaan.
Kuntarahoituksella on mahdollisuus korottaa
Kuntaobligaatiolainan maarad merkintdaikana tai
keskeyttad Kuntaobligaatiolainan merkinta.

Merkityt Kuntaobligaatiot on maksettava merkin-
nén tekemisen yhteydessa ilmoitettavaan maksu-
paivadan mennessa.

Nordea Pankki Suomi Oyj:n kautta tehty merkinta
maksetaan merkittéessa tai merkintapaikan antami-
en ohjeiden mukaisesti.



OP-ryhmén  jasenosuuspankkien ja Okopankki
Oyj:n kautta tehty merkintd maksetaan merkittaessa
tai merkintdpaikan antamien ohjeiden mukaisesti.

eQ Pankki Oy:n kautta merkinnan tehneet merkitsi-
jat voivat maksaa merkintdhinnan seuraavasti:
Merkinnan yhteydessa Nordean e-maksuna, Sampo
Pankin Verkkopankki-, Osuuspankin Verkkopalve-
lu- tai Sp/Pop-maksuna Internet-pankkiyhteytta
kayttden. eQ Pankin asiakkaat voivat suorittaa
maksun myos viitteellisend tilisiirtona kayttamalla
merkintésivulla annettua viitenumeroa.

Kaikki merkitsijat suorittavat maksun Kuntarahoi-
tuksen osoittamalle tilille. Maksun on oltava perilla
Kuntarahoituksen osoittamalla tililld viitemerkin-
téineen viimeistddn madrattynd maksupaivana.

Maksettaessa Internetin kautta, merkitsijan tulee
tarkistaa oma padivélimiittinsa tilipankista. Merkin-
tdmaksun ylittdessé paivalimiitin tulee merkitsijan,
joka tekee merkinnén eQ Pankin Internet-sivuilla,
maksaa merkinnan yhteydessa limiitin sallima maa-
rd ja maksaa loppuosa maksusta samaa Vviitettd
kayttaen.

Merkint& voidaan hylatd kokonaan tai osittain, jos
sitd ei makseta tai tehdé naiden ehtojen mukaisesti.

Asiakkaan tulee merkinndn yhteydessa ilmoittaa
omissa nimissaan oleva arvo-osuustili, jolle Kunta-
obligaatiot kirjataan. Arvo-osuuksien rekisterginti
merkitsijoiden ilmoittamille arvo-osuustileille suo-
ritetaan n. kaksi kertaa kuukaudessa arvo-
osuusjarjestelméastd ja arvo-osuustileistd annettujen
lakien ja APK:n sddnt6jen ja maardysten mukaises-
ti.

Merkinnén voi tehdd myds S&astdpankki Optian,
Lapinlahden  Osuuspankin,  Lansi-Uudenmaan
Séaastopankin, Joroisten Osuuspankin, Ikaalisten
Séaastopankin, Svenska Handelsbanken AB (julk)
(Suomen sivukonttoritoiminta, Bulevardin kontto-
ri), Nooa Sé&astopankki Oy:n sekd Konneveden,
Siilinjarven, Alahdrman, Suupohjan ja Ylihdrméan
Osuuspankkien konttorien kautta, jotka valittavét
merkintdtiedot Kuntarahoitukseen, joka lahett&a
merkinnan tehneelle viitteellisen tilisiirtolomak-
keen maksua varten.

Asiakas voi avata arvo-osuustilin mm. Nordea
Pankki Suomi Oyj:ssa, OP-ryhmén jdsenosuus-
pankkien ja Okopankki Oyj:n konttoreisssa, Aktia
Sédastdpankissa, sadstopankeissa ja paikallisosuus-
pankeissa, Sampo Pankki Oyj:n pankkipalveluja
tarjoavissa konttoreissa ja Mandatum Yksityispan-
kin konttoreissa, HEX Securities Services Ltd
Oy:ssa (asiamiehind Svenska Handelsbanken AB
(julk), Suomen sivukonttoritoiminta, Alandsbanken
Abp ja pankkiiriliikkeet).

Tilinhoitajayhteis6t ja niiden asiamiehet perivat ar-
vo-osuuspalveluistaan palveluhinnastojensa mukai-
set palkkiot.

3. LUOTTOLUOKITUS

Kuntarahoituksen pitkéaikaisella varainhankin-
nalla, joka on Kuntien takauskeskuksen takaamaa,
on luottoluokitus kansainvalisesti tunnetuimmilta
luottoluokituslaitoksilta.

Moody's Investors Service ja Standard & Poor’s
ovat antaneet Kuntarahoituksen pitk&aikaiselle va-
rainhankinnalle parhaan mahdollisen luottoluo-
kituksen.

Voimassa olevat luottoluokitukset ovat:

Pitkaaikainen varainhankinta:

Moody's Investors Service?) Aaa
(vahvistettu viimeksi 21.12.2001)
Standard & Poor's? AAA

(vahvistettu viimeksi 3.10.2003)

Y Sijoituskelpoisten yritysten (investment grade) pitkaaikaisten
lainojen luokitusasteikko on 10-portainen vélilla Aaa (paras) -
Baa3.

2 Sijoituskelpoisten yritysten (investment grade) pitkaaikaisten
lainojen luokitusasteikko on 10-portainen vélilla AAA (paras) -
BBB-.

4. VEROTUS

Kuntaobligaatioista maksettavasta korosta peritaén
kulloinkin  voimassaolevien lakien ja verovi-
ranomaisten méaardysten ja ohjeiden perusteella
maksettavaksi madratty vero. Kuntaobligaatioista
maksettava korko on ldhdeveron alaista Suomessa
asuville luonnollisille henkildille ja suomalaisille
kuolinpesille. Voimassaolevan lain mukaan lahde-
veron suuruus on 29 % vuodelta 2004 kertyvasta
Kuntaobligaatioille maksettavasta korosta.
Kuntaobligaatioiden padoma ei ole edelld maini-
tuille verovelvollisille verotuksessa veronalaista
varallisuutta.

Jos Kuntaobligaatiot myydaan laina-aikana, verote-
taan mahdollista luovutusvoittoa ja saatua kerty-
nyttd korkoa (jalkimarkkinahyvitys) padomatulona.
Pa&domatulojen veroprosentti on vuonna 2004 29
%. Kuntarahoitus, pankki tai muu arvopaperinvalit-
t4ja toimittaa saadusta jalkimarkkinahyvityksesta
ennakonpidétyksen. Mahdollinen luovutustappio
on vahennyskelpoinen erd myyntivuonna ja sita
seuraavana kolmena verovuonna saaduista luovu-
tusvoitoista. Ostettaessa Kuntaobligaatioita laina-
aikana maksettu jalkimarkkinahyvitys on vahen-
nyskelpoinen erd p&iomatulojen verotuksessa tai
niiden puuttuessa tuloverolain sallimissa rajoissa
ansiotulojen verotuksessa. Kuntarahoitus, pankki
tai muu arvopaperinvalittdja toimittaa maksetusta
jalkimarkkinahyvityksesta tiedon verohallinnolle.

Kuntaobligaatioiden p&ddomaa ja korkoa, josta on
peritty l&hdevero, ei tarvitse ilmoittaa veroilmoi-



tuksessa. Sama koskee ennakonpidéatyksen koh-
teena ollutta jalkimarkkinahyvitystd. Mahdollinen
luovutusvoitto tai -tappio on sen sijaan ilmoitettava
veroilmoituksessa.

Muulle  yhteisdlle  kuin  yleishyddylliselle
yhteis6lle, samoin kuin yhtymélle, korko on
veronalaista tuloa.

Edelld olevat verotusta koskevat tiedot perustuvat
naiden Kuntaobligaatioiden Lainakohtaisten Ehto-
jen laatimispéivana voimassa olleeseen lainsaadan-
toon, oikeuskaytantdon ja verottajan tulkintaohjei-
siin, joiden muutokset saattavat vaikuttaa verotuk-
seen myods takautuvasti. Sijoittajia kehotetaankin
tarvittaessa kdantyméan alan asiantuntijoiden puo-
leen veroseuraamuksia selvitettiessa.

5. JALKIMARKKINAT

Kuntaobligaatiot voidaan myyda edelleen kesken
laina-ajan.

Kuntaobligaatiolainan osalta tullaan porssilistausta
koskeva hakemus jattdmaan Helsingin Porssille
Kuntaobligaatiolainan merkintaajan péattymisen tai
merkinnan keskeyttdmisen jalkeen, tai jo merkinta-
ajan kuluessa, edellyttden, ettd Kuntaobligaatio-
lainaa on merkitty vahintdén 2.000.000 euroa.



6. LAINAKOHTAISET EHDOT

KUNTARAHOITUS OYJ:N KOTIMAISEN VELKAOHJELMAN MUKAISEN
KUNTAOBLIGAATIOLAINAN 1V/2004 LAINAKOHTAISET EHDOT

Né&ma Lainakohtaiset Ehdot muodostavat yhdessd Kuntarahoituksen Kotimaisen Velkaohjelman mukaisten 19.3.2004 paivat-
tyjen Kuntaobligaatioiden Yleisten Ehtojen kanssa tdman Kuntaobligaatiolainan ehdot. Kuntaobligaatioiden Yleisia Ehtoja
sovelletaan, mikali néissé Lainakohtaisissa Ehdoissa ei ole toisin maaratty.

Liikkeeseenlaskija:

Takaaja:

Kuntarahoituksen nimeédmé
vélittaja:
Liikkeeseenlaskupdiva:
Kuntaobligaatiolainan padoma
ja valuutta:
Kuntaobligaatiolainan numero:
Velkakirjojen nimellisarvot:
Velkakirjojen muoto:

Minimimerkinta:
Emissiokurssi:

Takaisinmaksupaiva:
Takaisinmaksumaara:
Etuoikeusasema:
Merkintédaika:
Merkintépaikka:

Korko:
Korkoprosentti:
Koronmaksupaivat:

Kuntaobligaatiolainan efektiivinen

tuotto ja duraatio:

Pankkipéivéaolettama:
Kuntarahoituksen muu oikeus

ennenaikaiseen takaisinmaksuun:

Liikkeeseenlaskukustannukset:
Kuntaobligaation haltijan oikeus
vaatia ennenaikaista
takaisinmaksua:

Muut ehdot:

Porssilistaus:

Kuntarahoitus Oyj
Kuntien takauskeskus

Nordea Pankki Suomi Oyj, OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj, eQ Pankki Oy
24.3.2004

40.000.000 euroa

1V/2004

Littera A 1.000 euroa

Arvo-osuusmuotoinen.  Arvo-osuuksien rekisterdinti - merkitsijoiden  ilmoittamille arvo-
osuustileille suoritetaan n. kaksi kertaa kuukaudessa arvo-osuusjérjestelméstd ja arvo-
osuustileista annettujen lakien ja APK:n s&dntdjen ja maardysten mukaisesti.

1.000 euroa

Vaihtuva. Kuntarahoitus pidattaa oikeuden maaritella emissiokurssi tapauskohtaisesti vahintaan
100.000 euron suuruisille merkinnéille.

24.3.2014

100 %

Sama kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla
24.3.2004 -23.4.2004

- Kuntarahoitus Oyj, puhelinmyynti: 0800-133099 tai 09-6803 5680
- Nordea Pankki Suomi Oyj

- OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj

- eQ Pankki Oy Internetissd, osoitteessa: www.eQonline.fi

- Séaastdpankki Optia

- Lapinlahden Osuuspankki

- Léansi-Uudenmaan Séaastdpankki

- Joroisten Osuuspankki

- Ikaalisten Saastopankki

- Svenska Handelsbanken AB (julk), Suomen sivukonttoritoiminta, Bulevardin konttori
- Nooa Saastdpankki Oy

- Konneveden Osuuspankki

- Alah&rmén Osuuspankki

- Siilinjarven Osuuspankki

- Suupohjan Osuuspankki

- Ylihdrman Osuuspankki

Sovelletaan ehtoa (6.1) Kiinted korko

4,0 %

24.3.2005, 24.3.2006, 24.3.2007, 24.3.2008, 24.3.2009, 24.3.2010, 24.3.2011, 24.3.2012,
24.3.2013, 24.3.2014

Lainan tuotto vaihtelee emissiokurssin mukaan. Tuottoprosentti nousee emissiokurssia
alennettaessa ja laskee emissiokurssia nostettaessa Lainan efektiivinen tuottoprosentti
liikkeeseenlaskupéivana on 4,0 %, jos emissiokurssi on 100 %. Lainan koron ja paioman
maksujen nykyarvoilla painotettu juoksuajan keskiarvo eli duraatio on 8,43 vuotta 100 %
emissiokurssilla laskettuna.

Seuraava

Ei
Keskiméaarin enintddn n. EUR 15.000 vuodessa laina-aikana

Ei

Ei

Kyll4, arvioitu pdrssilistalle ottamisen ajankohta on kolmen kuukauden kuluessa liikkeeseenlas-
kupéivasta.

Vahvistamme Lainakohtaiset Ehdot ja sitoudumme niitd noudattamaan.

Helsingissg, 19.3.2004

KUNTARAHOITUS OYJ



7. KUNTARAHOITUS OYJ:N ILMOITUS JA TOIMITUSIOHTAJAN VAKUUTUS

KUNTARAHOITUS OYJ:N ILMOITUS VIIMEISEN TILINPAATOKSEN JALKEISISTA
TAPAHTUMISTA

Tilinpaatoksen 2003 jalkeen ei ole tapahtunut Kuntarahoitus Oyj:n tuloksen muodostumiseen tai varallisuus-
asemaan vaikuttavia seikkoja, jotka olennaisesti muuttaisivat tilinpéatoksen ja osavuosikatsauksen antamaa ku-
vaa yhtion taloudellisesta tilanteesta.

Kuntarahoituksen tase kasvoi vuoden 2004 alusta tammikuun 2004 loppuun 24 miljoonalla eurolla 4.668 mil-
joonaan euroon. Vastaavaan aikaan mennessé uusia antolainoja oli nostettu 21 miljoonalla eurolla. Liséksi sito-
via luottolupauksia oli 31.1.2004 yhteensa 186 miljoonan euron edesta.

Kuntarahoituksen yhtiokokous hyvaksyi vuoden 2003 tilinpaatoksen 10.3.2003 pidetyssa varsinaisessa yhtio-
kokouksessa.

Tilinpaatds 2003 on saatavissa Kuntarahoituksesta ja muista merkintépaikoista. Liséksi ne ovat luettavissa Kun-
tarahoitus Oyj:n (www.kuntarahoitus.fi), Nordea Pankki Suomi Oyj:n (www.nordea.fi), OKO Osuuspankkien
Keskuspankki Oyj:n (www.osuuspankki.fi/merkinta ) ja eQ Pankin www-sivuilta (www.eQpankKki.fi).

Helsingissg, 19.3.2004

KUNTARAHOITUS OYJ:N TOIMITUSJOHTAJAN VAKUUTUS LISTALLEOTTOESITTEESTA

Vakuutan, ettd parhaan ymmarrykseni mukaan ne tiedot, jotka annetaan t&ssa listalleottoesitteessd, vastaavat
tosiseikkoja eika tiedoista ole jatetty pois mitdan asiaan todennakdisesti vaikuttavaa.

Helsingissg, 19.3.2004

KUNTARAHOITUS OYJ
Pekka Averio
Toimitusjohtaja
Hallituksen valtuuttamana



8. LIKKEESEENLASKIJA -
KUNTARAHOITUS OYJ

Kuntarahoitus Oyj (”Kuntarahoitus”, ”Yhti¢”) pe-
rustettiin  1.5.2001. Tallin vanha Kuntarahoitus
Oyj (perustettu 1989) ja Kuntien Asuntoluotto Oyj
(perustettu 1993) sulautuivat kombinaatiofuusiolla
uudeksi Kuntarahoitus Qyj:ksi, joka on luottolai-
tostoiminnasta annetussa laissa (30.12.1993/1607,
”luottolaitoslaki™) tarkoitettu luottolaitos.

Kuntarahoituksen maksettu ja kaupparekisteriin
merkitty osakepddoma on 16.522.000 euroa.
Osakkeita on yhteensa 16.522.000 kappaletta ja
niiden nimellisarvo on 1 euro. Yhtidssa ei ole
erilajisia osakkeita. Yhtidjarjestyksen mukaan
yhtiokokouksessa  kukaan ei saa  &dnestda
enemmalld kuin viidellatoista (15) prosentilla
kokouksessa edustetusta &animéaarastd. Yhtion
vahimmaispddoma on 10.000.000 euroa ja
enimmaispadoma 40.000.000 euroa, joissa rajoissa
osakepddomaa voidaan korottaa tai alentaa
yhtidjarjestystd muuttamatta. Yhtién ensisijaiset ja
toissijaiset omat varat ovat Rahoitustarkastuksen
ohjeiden mukaan laskettuna n. 92.393.104 euroa
(31.12.2003). Kuntarahoituksen tase oli 31.12.2003
n. 4.644 miljoonaa euroa ja antolainakanta n. 3.687
miljoonaa euroa.

Kuntarahoituksen tavoitteena on tarjota markki-
naehtoista rahoitusta kunnille, kuntayhtymille ja kun-
tien maaraamisvallassa oleville yhteisoille seka yleis-
hyodyllisiksi nimetyille yhteisoille hankkimalla varo-
ja padomamarkkinoilta kilpailukykyisin kustannuk-
sin. Tassé yhteydessé kunnilla tarkoitetaan Kuntien
takauskeskuksen jasenkuntia.

Tavoitteisiinsa paésemiseksi Yhtié perustaa toimin-
tansa tarkoin rajattuun toimintapolitiikkaan ja kuntien
hyvéédn luottokelpoisuuteen sekd pyrkii parhaan ky-
kynsa mukaan hyddyntdméén voimassa olevia luot-
toluokituksiaan.

Yhtion toiminnan l&htdkohtana on kannattava liike-
toiminta. Yhtié pyrkii varmistamaan omalla toimin-
nallaan riittdvan omien varojen kertymisen.

Yhtion varainhankinnan tavoitteena on kilpailuky-
kyinen hinta, ottaen kuitenkin huomioon Yhtion
riskienhallinnan periaatteet. Varainhankinnan ta-
voitteena on myds turvata Yhtion jélleenrahoitus
kaikissa olosuhteissa.

Yhtién riskienhallinnan periaatteena on riskien
vélttdminen ja minimoiminen. Johdannaisten kéyttd
on sallittua ainoastaan suojaustarkoituksessa, jol-
loin tavoitteena on riskien minimoiminen ja tulok-
sen varmistaminen.

9. TAKAAJA - KUNTIEN TAKAUSKESKUS

Kuntien takauskeskus on Kuntien
takauskeskuksesta  annetulla lailla  (487/96)
perustettu julkisoikeudellinen laitos
("takauskeskus™), jonka kotipaikka on Helsingin
kaupunki. Takauskeskuksen toiminnan
tarkoituksena on turvata ja kehittdd sen
jasenkuntien  yhteistd  varainhankintaa.  Sen
tavoitteena on varmistaa kuntasektorille omaan, hy-
vaén luottokelpoisuuteen perustuva Kilpailuky-
kyinen varainhankinta. Tarkoituksensa toteuttami-
seksi takauskeskus voi lain 1 8:n mukaan mydntaa
takauksia kuntasektorin omien luottolaitosten
sellaiselle  varainhankinnalle, jota kéytetdan
antolainaukseen  kuntasektorille  tai tietyille
asuntojen vuokraamista tai tuottamista ja yllapitoa
sosiaalisin perustein harjoittaville yhteisoille. Kun-
tien takauskeskuksesta annettu laki tuli voimaan
1.7.1996 ja lainmuutokset 1.5.1997 ja 1.12.1999.

Suomen Pankkiyhdistys on 18.12.1996 kannellut
laista Euroopan Unionin komissiolle.
Takauskeskuksen kasityksen mukaan kantelulla ei
ole vaikutusta sen antamiin sitoumuksiin.

Takauskeskuksella ei ole oikeudenkédynteja tai
valimiesmenettelyjd, joilla voi olla merkittavia
vaikutuksia tai on ollut merkittavia vaikutuksia
Takauskeskuksen taloudelliseen asemaan.

Takauskeskuksen hallintoelimind ovat valtuuskunta
ja hallitus. Sisdasiainministerio on 27.9.2001 maé-
rénnyt takauskeskuksen valtuuskunnan jasenet ja
heidédn henkildkohtaiset varajasenensd 30.9.2005
paattyvéksi  toimikaudeksi.  Takauskeskuksen
juoksevaa  hallintoa  hoitaa  toimitusjohtaja
hallituksen antamien ohjeiden ja méaardysten
mukaisesti.  Toimitusjohtajana  toimii ~ HeikKki
Niemelainen.

Takauskeskuksen toimielinten kokoonpanosta ja
toimikaudesta, tehtdvistd ja muusta toiminnasta
annetaan tarvittavat maardykset ohjesadnnossa.
Valtuuskunnan 24.10.1996 hyvaksyman
ohjes&annon siséasiainministerio vahvisti
18.11.1996 ja sen muutoksen 29.1.1999.

Takauskeskuksen toimintaa valvoo takauskeskus-
tarkastaja, jonka sis&asiainministerio méaaréa
takauskeskuksen hallituksen esityksesta.
Sisdasiainministerio on 24.10.2003 madrannyt
vuodeksi 2004 takauskeskustarkastajaksi Deloitte
& Touche Oy -nimisen KHT- tilintarkastus-
yhteison.



Kuntien takauskeskuksen jasenind on 413 Suomen
kuntaa, jotka edustavat 98,4 % Suomen
asukasmadrastd. Kuntien oli 30.9.1996 mennessa
ilmoitettava siséasiainministeridlle péaatoksestaan
jattaytya takauskeskuksen ulkopuolelle.
Ahvenanmaan itsehallinnon vuoksi Ahvenanmaan
kunnat eivat ole takauskeskuksen jasenkuntia.

Takauskeskuksen ~ menot  katetaan  pitkélla
téhtayksellda sen toiminnasta kertyvilla tuloilla.
Takauskeskuksen maksuvalmiuden turvaamiseksi
silli on rahasto, johon kertyy varoja
takauskeskuksen  perimistd  takausprovisioista.
Lisaksi takauskeskus on tehnyt sopimuksen
Kuntien eldkevakuutuksen kanssa kassatilanteensa
turvaamisesta, jonka mukaan varoja voi olla
samanaikaisesti lainattuna enintddn 50 miljoonaa
euroa. Kunnat vastaavat takauskeskuksen
jasenyhteistiné takauskeskuksen sellaisten
menojen ja sitoumusten rahoituksesta, joita ei
muuten saada katetuiksi, vaestotietolaissa (507/93)
tarkoitetun edellisen vuodenvaihteen asukaslukujen
mukaisessa suhteessa.

Kuntarahoitus

MUNICIPALITY FINANCE\\\

Kuntarahoitus Oyj
PL 744, 00101 Helsinki
Kuntarahoituksen kayntiosoite: Aleksanterinkatu 15 B, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelupuhelinnumerot: 0800-133099 (maksuton palvelunumero) ja (09) 6803 5680
www.kuntarahoitus.fi



