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Listalleottoesitteen osana ndma L ainakohtai set Ehdot on laadittu 22.9.2004.

Kuntarahoitus Oyj:n 500.000.000 euron Kotimaisen Velkaohjelman perusteella liikkeeseen laskettavien Kun-
taobligaatioiden ja muiden joukkovelkakirjojen Esite koostuu Kuntaobligaatioiden Y leisistd Ehdoista, Liikkee-
seenlaskija ja takagjatiedoista, Lainakohtaisista Ehdoista ja Kuntarahoitus Oyj:n tilinpédtoksesta 2003. Esite
on arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 8§:n 2 momentin mukainen listall eottoesite.

Velkaohjelman perusteella liikkeeseen laskettavan Lainan pd&oman, koron tai mahdollisen muun hyvityksen
seka viivastyskoron maksamisen vakuudeksi on asetettu Kuntien takauskeskuksen omavelkainen takaus. Obli-
gadtiolaina on joukkovelkakirjalaina. 1.1.1994 jalkeen liikkeeseen lasketussa obligaatiolainassa e tarvitse olla
turvaavaa vakuutta, eiké lainan liikkeeseenlaskuun tarvita valtioneuvoston lupaa.

Kuntarahoitus t&ydentda Esitettd, mikali esitetyissa tiedoissa tapahtuu muutoksia, jotka voivat olennaisesti vai-
kuttaa liikkeeseen laskettavien joukkovelkakirjojen arvoon. Esitteen Liikkeeseenlaskija jatakagjatiedot péivi-
teté&n Kuntarahoituksen osavuosikatsauksilla ja tilinpaétostiedoilla ja Kuntien takauskeskuksen tilinpdétostie-
doilla niiden valmistumisen jajulkistamisen ja keen.

Kuntarahoitus Oyj:n tilintarkastgjaksi valittiin 7.3.2001 tilintarkastusyhteisd Arthur Andersen Oy, KHT-
yhteisd ja uudestaan 5.3.2002. Pédvastuullisena tarkastgjana toimi 7.8.2001 saakka Hannu Véanskd, KHT ja
8.8.2001 dkaen Jarmo Lohi, KHT. Tilintarkastusyhteison ja pdévastuullisen tilintarkastgjan toimipaikka sijait-
See osoitteessa I tdmerenkatu 1, 00180 Helsinki.

Kuntarahoitus Oyj:n tilintarkastgjaks valittiin 11.3.2003 ja 10.3.2004 tilintarkastusyhteisd KPMG Wideri Oy
Ab, KHT-yhteisd. Péavastuullisena tarkastgjana toimii Mikael Leskinen, KHT. Tilintarkastusyhteisdn ja
péévastuullisen tilintarkastajan toimipaikka sijaitsee osoitteessa Mannerheimintie 20 B, 00100 HEL SINKI

Esite on Rahoitustarkastuksen hyvéksyméa. Rahoitustarkastus el kuitenkaan vastaa Esitteessd ilmoitettujen tieto-
jen oikeellisuudesta. Rahoitustarkastuksen hyvaksymispéaétoksen Dnro on 31/250/2004 ja esitetté koskevan
poikkeusluvan Dnro on 30/250/2004.



1. VELKAOHJELMA JA KUNTAOBLI-
GAATIOT

Kuntarahoitus Oyj:n (“Kuntarahoitus’) hallitus on
11.4.2001 pé&éttanyt perustaa Kuntarahoitukselle
toistaiseks voimassa olevan joukkovelkakirjojen
liikkeeseenlaskuun kéytettévan kotimaisen velka-
ohjeman (“Ohjelma’ ta “Velkaohjelma’). Kul-
loinkin liikkeessa olevien Velkaohjelman puitteis-
sa liikkeeseenl askettujen joukkovelkakirjojen kuo-
lettamattomien p&domien yhteenlaskettu mééra voi
ollaenint&in 500.000.000 euroa.

Velkaohjelman mukaan Kuntarahoitus voi laskea
liikkeeseen mm. yksittéisia euro- tai muun OECD-
valuutan mééréisia Kuntaobligaatiolainogja (“ Kunta:
obligagtiolaina’). Kuntaobligaatioita ja Muita
joukkovelkakirjoja voi kuolettamattomien pagomi-
en maardta yhteensi olla liikkeeseenlaskettuna
enint&an 500.000.000 euroa.

Kuntaobligaatioiden pé&oman, koron tai mah-
dollisen muun hyvityksen sekd@ viivastyskoron
maksamisen vakuutena on Kuntien takauskeskuk-
sen (“Takaga’) omavelkainen takaus. Kuntaobli-
gaatiolaina on velkakirjdain 5 luvun 34 §:ssi
tarkoitettu joukkovelkakirjalaina. 1.1.1994 jé keen
liikkeeseenl asketussa obligagtiolainassa e tarvitse
olla turveavaa vakuutta, eka lainan liikkee-
seenlaskuun tarvita valtioneuvoston lupaa.

Kuntarahoitus toimii  Ohjelman jarjestgana.
Ohjelman  perusteella liikkeeseenlaskettavien
yksittéisten Kuntaobligaetiolainojen valittganatoi-
mii Kuntarahoitus jaltai Lainakohtaisissa Ehdoissa
Kuntarahoituksen nimedma muu valittga (“Vdit-

t&a’).

Ohjelman perusteella liikkeeseenlaskettavien Kun-
teobligaatioiden ehdot koostuvat kaikille Kunta
obligaatioille  yhteisista yleisistd ehdoista
(“Yleiset Ehdot”), liikkeeseenlaskijar ja takaa
jetiedoista (“Liikkeeseenlaskija ja takagjatiedot”)
sekd  kutskin - yksittéistda  Kuntaobligaatiolai naa
koskevigta lainakohtaisista ehdoista (“Lainakoh
taiset Ehdot”). Ohjelman esitekokonaisuuteen
kuuluu my6s Kuntarahoituksen tilinpédtds 2003.

Kunkin yleistlle tarjottavan jaltai Helsingin
Porssin kaupankayntilistalle haettavan Kuntaobli-
gaatiolainan arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 8:n
tarkoittama esite koostuu Kuntaobligaatiolai nan
Yleisistd Ehdoista, Liikkeeseenlaskija ja takagja
tiedoi sta seké L ainakohtai sista Ehdoista.

2. KUNTAOBLIGAATIOIDEN MERKINTA
JA OHJEET MERKITSIJOILLE

Kuntaobligaatiolainan X/2004 (private) merkinté
akadkaa 27.9.2004 jajatkuu 7.10.2004 klo 13.00
saakka.

Kuntaobligaatiolainaa voi merkité

- puhelinmerkinténa soittamalla Kuntara

hoituksen asiakaspalvelunumeroihin
0800-133099 tai (09) 6803 5680 seka
internetissa 0soitteessa

www.kuntaobligaatio.fi

- OKOn (Osuuspankkien Keskuspankki
Oyj) Raha, vauutta ja velkapd&oma
markkinat —osastossa, puh. (09) 404 797.

Merkintdja otetaan vastaan enintéén Kunta
obligaatiolainan pédomaa vastaava méara. Kuntara
hoituksella on oikeus paattada erikseen toimenpi-
teistd mahdollisessa ylimerkintétilanteessa kuten
esim. merkintdjen pienentdmisestd Mahdollisessa
dimerkintétilanteessa merkitsemétta jéanyt Kun-
taobligaatiolainan osa kuoletetaan. Kuntarahoituk-
sella on mahdollisuus korottaa Kuntaobligaatio-
lainan mééréd merkintéaikana tai keskeyttéd Kunta:
obligaatiolainan merkinta.

Merkityt Kuntaobligaatiot on maksettava merkin-
nan tekemisen yhteydessd ilmoitettavaan maksu-
péi va&n mennessi.

Kaikki merkitsijét suorittavat maksun Kuntarahoi-
tuksen osoittamalletilille. Maksun on oltava peril-
& Kuntarahoituksen osoittamalla tilill& viitemer-

Maksettaessa Internetin kautta, merkitsijan tulee
tarkistaa oma péivalimiittinsa tilipankista.

Merkinté voidaan hylédté kokonaan tai osittain, jos
sitd el maksetatai tehdé néiden ehtojen mukaisesti.

Asiakkaan tulee merkinnan yhteydessd ilmoittaa
omissa nimissédn oleva velkakirjapohjainen ns.
RM-jérjestelmén arvo-osuustili, jolle kuntaobli-
gadtiot kirjataan.

Arvo-osuuksien rekisterdinti  merkitsijoiden il-
moittamille arvo-osuustileille suoritetaan viimeis-
t&én n. kaks viikkoa merkintégjan pdattymisen jd-
keen arvo-osuusjarjestel mésté ja arvo-osuustileistéa
annettujen lakien ja APK:n sdantdjen ja médraysten
mukai sesti.



Tilinhoitajayhteistt ja niiden asiamiehet perivét ar-
Vo-osuuspal vel uistaan palvel uhinnastojensa mukai-
set palkkiot.

3. LUOTTOLUOKITUS

Kuntarahoituksen pitk&aikai sella varainhankinnalla,
joka on Kuntien takauskeskuksen takaamaa, on
luottoluokitus  kansainvdisesti  tunnetuimmilta
luottoluokituslaitoksilta.

Moody's Investors Service ja Standard & Poor’s
ovat antaneet Kuntarahoituksen pitkéaikaiselle va-
rainhankinnalle parhaan mahdollisen luottoluo-
kituksen.

Voimassa olevat luottoluokitukset ovat:

Pitkaaikainen varainhankinta:

Moody's Investors Service® Aaa
(vahvistettu viimeksi 21.12.2001)
Standard & Poor's? AAA

(vahvistettu viimeksi 3.10.2003)

% Sijoituskel poisten yritysten (investment grade) pitk&aikaisten
lainojen luokitusasteikko on 10-portainen vélilla Aaa (paras) -
Baa3.

2 Sijoituskel poisten yritysten (investment grade) pitk&aikaisten
lainojen luokitusasteikko on 10-portainen valilla AAA (paras) -
BBB-.

4.VEROTUS

Kuntaobligaatioista maksettavasta korosta peritéan
kulloinkin voimasseolevien lakien ja verowvi-
ranomaisten méaraysten ja ohjeiden perusteella
korkoon e sovelleta korkotulen I&hdeverosta
annettua lakia (1990/1341), koska lainaa ei tarjota
yleisdlle merkittdvéksi. Korkotulo on Suomessa
yleisesti verovelvolliselle [uonnolliselle
henkilolle ja  kotimaiselle  kuolinpesdle
tuloverotuksessa veronadlaista tuloa ja Lainan
pd&éoma verondaista vardlisuutta. Suomessa
yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn ja
kotimaisen kuolinpesdn on ilmoitettava Lainan
p&domaja korko veroilmoituksessa.

Jos Kuntaobligaatiot myydaan laina-aikana, verote-
taan mahdollista luovutusvoittoa ja saatua kerty-
nytta korkoa (jé ki markkinahyvitys) pdéomatul ona.
Mahdollinen  luovutusvoitto tai  —tappio on
ilmoitettava veroilmoituksessa. Padomatulojen
veroprosentti on vuonna 2004 29 %.
Kuntarahoitus, pankki tai muu arvopaperinvéittga
toimittaa ssadusta jaki markkinahyvi tyksesta enna-
konpidétyksen. Mahdollinen luowtustappio on
vahennyskelpoinen erd myyntivuonna ja sita seu-
raavana kolmena verovuonna ssaduista luovutus-

voitoista. Ostettaessa Kuntaobligaatioita laina
aikana maksettu ja kimarkkinahyvitys on vahen
nyskelpoinen erd padomatulojen verotuksessa tai
niiden puuttuessa tuloverolain sallimissa rgoissa
ansiotulojen verotuksessa. Kuntarahoitus, pankki
tal muu arvopaperinvaittga toimittaa maksetusta
jalkimarkkinahyvityksesté tiedon veroha linnolle.

Muulle  yhteisdlle  kuin  yleishyodylliselle
yhteisolle, samoin kuin yhtymélle, korko on
veronalaistatuloa

Edella olevat verotusta koskevat tiedot perustuvat
ndiden Kuntaobligaatioiden Lainakohtaisten Ehto-
jen laatimispéivana voimassa ol leeseen lainséédan-
toon, oikeuskaytantdon ja verottajan tulkintaohjei-
siin, joiden muutokset saattavat vaikuttaa verotuk-
seen myos takautuvasti. Sijoittgjia kehotetaankin
tarvittaessa kééntymaén alan asiantuntijoiden puo-
leen veroseuraamuksia sel vitettéessa.

5. JALKIMARKKINAT

Kuntaobligaatiot voidsan myyda edelleen kesken
laina-gjan.

Kuntaobligaatiolainan X/2004 osdta e tulla he
kemaan porssilistausta.



6. LAINAKOHTAISET EHDOT

KUNTARAHOITUSOYJ:N KOTIMAISEN VELKAOHJELMAN MUKAISEN
KUNTAOBLIGAATIOLAINAN X/2004 (PRIVATE) LAINAKOHTAISET EHDOT

Nama Lainakohtaiset Ehdot muodostavat yhdessa Kuntarahoituksen Kotimaisen Velkaohjelman mukai sten
19.3.2004 péivéityjen Kuntaobligaatioiden Yleisten Ehtojen kanssa t&mén Kuntaobligaatiolainan ehdot.
Kuntaobligaatioiden Yleisid Ehtoja sovelletaan, mikali naissi Lainakohtaisissa Ehdoissa ei ole toisin

maar atty.

Liikkeeseenlaskija:

Takaga: Kuntien takauskeskus
Kuntarahoituksen nimedméa
véittg&a
Liikkeeseenlaskupéiva:
Kuntaobligaatiolainan pééoma
javduutta:

Kuntaobligaatiolainan numero
jatunniste:

Velkakirjojen nimellisarvot:
Velkakirjojen muoto:

Minimimerkinta:
Emissiokurssi:
Takaisnmaksupéiva
Takaisinmaksumaara:
Etuoikeusasema

Merkintéaika:

Merkintdpai kka:

Korko:

Kuntarahoitus Oyj

OK O Osuuspankkien K eskuspankki Oyj
12.10.2004

Enintd&n 20.000.000 euroa. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perualainan
liikkeeseenlasku, mikéli lainaa ei ole merkitty vahintdén 5.000.000 euroa

X/2004, ISIN FI 0003016550

Littera A 10.000 euroa

Arvo-osuusmuotoinen.  Arvo-osuuksien  rekisterdinti - merkitsijoiden
ilmoittamille arvo-osuustileille suoritetaan viimeistdén n. kaks viikkoa
merkintdgjan pédéattymisen jdkeen arvo-osuugérjestelmasta ja arvo-
osuustileistéa annettujen lakien ja APK:n sédntdjen ja madraysten mukai sesti.
100.000 euroa

100 %

12.10.2009

100 %

Sama kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla

27.9.2004 — 7.10.2004 klo 13 saakka
- Kuntarahoitus Oyj, puhelinmyynti: 0800-133099 tai (09) 6803 5680

- OKOn (Osuuspankkien K eskuspankki Oyj) Raha-, valuutta: ja velkapdé:
omamarkkinat — osasto puh. (09) 404 797

Kuntaobligaatioille maksetaan korkoa kultakin korkokaudelta puolivuosit-
tain jalkikéteen alla olevan taulukon mukaisesti.

Kuntaobligaatioille maksetaan alla olevan taulukon mukaista korkoa vain,
mik&li 6 kuukauden Euribor-korko koronmaar&ytymispéivana on yhté suuri
tai pienempi kuin alla olevan taulukon mukainen Euribor -korkokatto.

Ko. Euribor-koron mééréytymispéiva on kaks TARGET-pankkipéivaé ennen
kunkin korkokauden pééttymista.

Mikéi em. 6 kuukauden Euribor-korko on suurempi kuin Euribor -
korkokatto, kyseiseltd korkokaudelta ei makseta korkoa eli korko on 0 %.

K orkokausi Korko! EURIBOR
Korkokatto
12.10.2004-12.4.2005 3,25%p.a 2,600 % p.a
12.4.2005-12.10.2005 3,50 % p.a 2,950 % p.a
12.10.2005-12.4.2006 3,75%p.a 3,300 % p.a
12.4.2006-12.10.2006 4,00 % p.a 3,500 % p.a
12.10.2006-12.4.2007 4,25 %p.a 3,750 % p.a

! Seka Korko etté Euribor- Korkokatto ovat indikatiivisia. Ne vahvistetaan merkintaajan paatyttya.
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12.4.2007-12.10.2007 4,50 % p.a 3,900 % p.a

12.10.2007-12.4.2008 4,75 %p.a 4,150 % p.a
12.4.2008-12.10.2008 5,00 % p.a 4,250 % p.a
12.10.2008-12.4.2009 5,25 % p.a 4,450% p.a.
12.4.2009-12.10.2009 5,50 % p.a 4,550 % p.a

Koronmaksupaivét: 12.4.2005, 12.10.2005, 12.4.2006, 12.10.2006, 12.4.2007, 12.10.2007,
12.4.2008, 12.10.2008, 12.4.2009, 12.10.2009

Koronlaskuperuste: 30/360

Pankkipéivéol ettama: Seuraava

Efektiivinen tuotto jaduraatio:  Lainan tuotto vaihtelee sen mukaan, saavutetaanko kunakin Korkojaksona
Korkokatto.
Lainan duraatiota ei ole mahdollistalaskea etukéteen:

Kuntarahoituksen muu oikeus
ennenaikai seen takaisinmaksuun:  Ei

Liikkeeseenlaskukustannukset:  Keskiméaarin enintddn n. EUR 1.000 vuodessa laina-aikana
Kuntaobligaation haltijan oikeus

vaatiaennenaikaista

takaisinmaksua: Ei

Muut ehdot: Ei

Porssilistaus: Ei

Vahvistamme Lainakohtai set Ehdot ja sitoudumme niit& noudattamaan.
Helsingissg, 22.9.2004

KUNTARAHOITUSOYJ



7.KUNTARAHOITUSOYJ:N ILMOITUSJA TOIMITUSIOHTAJAN VAKUUTUS

KUNTARAHOITUSOYJ:N ILMOITUSVIIMEISEN TILINPAATOK SEN JALKEISISTA
TAPAHTUMISTA

Tilinp&&tdksen 2003 ja osavuosikatsauksen 30.6.2004 jélkeen ei ole tapahtunut Kuntarahoitus Oyj:n tuloksen
muodostumiseen tai varallisuusasemaan vaikuttavia seikkoja, jotka olennaisesti muuttaisivat tilinpdétoksen ja
osavuosi katsauksen antamaa kuvaa yhtion tal oudel lisesta tilanteesta.

Kuntarahoituksen tase kasvoi vuoden 2004 alusta heindkuun 2004 loppuun 4.644 miljoonasta eurosta 4.995
miljoonaan euroon. Vastaavaan aikaan mennessd uusia antolainoja oli nostettu 358 miljoonalla eurolla. Lisdksi
sitovialuottolupauksia oli 31.7.2004 yhteensd 226 miljoonan euron edesta.

Kuntarahoituksen yhtiokokous hyvaksyi vuoden 2003 tilinpdétoksen 10.3.2004 pidetyssé varsinaisessa yhtio-
kokouksessa. Hallitus késitteli osavuosikatsauksen 30.6.2004 kokouksessaan 25.8.2004.

Euroopan Unionin komissio péétti 16.6.2004, ettd se ei vastusta Suomen lainsdadantdd, jonka mukaan Kuntien
takauskeskus voi myont&a takauksia Kuntarahoitus Oyj:lle (laki Kuntien takauskeskuksesta, 487/ 1996). Kunta
rahoitus tarjoaa rahoitusta Suomen kunnille ja kuntayhtymille sekéa myds muille kuntien mééréysvallassa olevi |-
le yhteistille. Komission paétoksen mukaisesti Kuntarahoituksen tulee myéntda lainoja asiakkailleen edullisil-
laehdoillaja Euroopan yhtei son valtiontukisaénttjen mukai sesti.

Komission péétds perustuu periaatteisiin, jotka se mééritteli vuonna 2002 kasitellyssé asiassa koskien saksa
laisille erityiduottolaitoksille mydnnettyja valtiontakauksia (esim. Kreditanstalt fur Wiederaufbau, KfW).

Komission péétos tuli gjankohtaiseksi Suomen valtion kevaélla 2004 tekeman ilmoitusmenettelyn (notifikaa:
tio) perusteella. Alun perin asiaoli tullut komission kasiteltévaksi jo vuonna 1996 Suomen Pankkiyhdistyksen
tekeméan kantelun perusteella, jonka mukaan useita Euroopan unionin perustamissopimuksen mukaisia séan-
noksia, kuten valtiontukea koskevia sédnnoksia, oli loukattu sdédettéessd |akia Kuntien takauskeskuksesta.

Tilinp&&tos 2003 ja osavuosikatsaus 30.6.2004 on saatavissa Kuntarahoituksesta ja muista merkintdpaikoista.
Liséksi ne ovat luettavissa Kuntarahoitus Oyj:n (www.kuntarahoitus.fi) ja OKO Osuuspankkien Keskuspankki
Oyj:n (www.osuuspankki.fi/merkinta).

Helsingissa, 22.9.2004

KUNTARAHOITUSOYJ:N TOIMITUSIOHTAJAN VAKUUTUSLISTALLEOTTOESI TTEESTA

Vakuutan, ettd parhaan ymmarrykseni mukaan ne tiedot, jotka annetaan tassa listalleottoesitteesss, vastaavat
tosiseikkoja eikatiedoista ole jdtetty pois mitéén asiaan todenndkdi sesti vaikuttavaa.

Helsingissa, 22.9.2004

KUNTARAHOITUSOYJ



Pekka Averio
Toimitugohtgja
Hallituksen valtuuttamana

8. LIIKKEESEENLASKIJA —
KUNTARAHOITUSOYJ

Kuntarahoitus Oyj ("Kuntarahoitus’, "Yhti¢") pe-
rustettiin 1.5.2001. T&ll6in vanha Kuntarahoitus
Oyj (perustettu 1989) ja Kuntien Asuntoluotto Oyj
(perustettu 1993) sulautuivat kombinaatiofuusiolla
uudeksi Kuntarahoitus Oyj:ksi, joka on luottola-
tostoiminnasta annetussa laissa (30.12.1993/1607,
"[uottolaitoslaki”) tarkoitettu luottolaitos.

Kuntarahoituksen maksettu ja kaupparekisteriin
merkitty osakepddoma on 16.522.000 euroa.
Osakkeita on yhteensd 16.522.000 kappaletta ja
niiden nimellisarvo on 1 euro. Yhtidssa e ole
erilgjisia osakkeita Yhtigjarjestyksen mukaan
yhtiokokouksessa kukaan e saa &danestéd
enemmadla kuin viidellatoista (15) prosentilla
kokouksessa edustetusta &&nimééréstd.  Yhtion
vahimmaéispddoma on 10.000.000 euroa ja
enimmaispddoma  40.000.000 euroa, joissa
rajoissa osakepddomaa voidaan korottaa tai alentaa
yhti&jérjestystéd muuttamatta. Y htion ensisijaiset ja
toissijaiset omat varat ovat Rahoitustarkastuksen
ohjeiden mukaan laskettuna n. 92.393.104 euroa
(31.12.2003).  Kuntarahoituksen tase  oli
31.12.2003 n. 4.644 miljoonaa euroa ja
antolainakantan. 3.687 miljoonaa euroa.

Kuntarahoituksen tavoitteena on tarjota markki-
naehtoista rahoitusta kunnille, kuntayhtymille ja
kuntien mééréémisvallassa oleville yhteisiille seka
yleishyddyllisiksi nimetyille yhteistille hankki-
malla varoja padomamarkkinoilta kilpailukykyisin
kustannuksin. TéssA yhteydessa kunnilla tarkoite-
taan Kuntien takauskeskuksen jasenkuntia.

Tavoitteisiinsa pdésemiseksi Yhtié perustaa toi-
mintansa tarkoin rgattuun toimintapolitiikkaan ja
kuntien hyvdan luottokelpoisuuteen sekda pyrkii
parhaan kykynsd mukaan hyddyntdméén voimassa
olevialuottol uokituksiaan.

Y htién toiminnan |8htdkohtana on kannattava liike-
toiminta. Yhtio pyrkii varmistamaan omalla toi-
minnallaan riitt&van omien varojen kertymisen.

Yhtion varainhankinnan tavoitteena on kilpailuky-
kyinen hinta, ottaen kuitenkin huomioon Y htitn
riskienhallinnan periaatteet. Varainhankinnan ta

voitteena on myds turvata Yhtién jéleenrahoitus
kai kissa ol osuhteissa.

Yhtion riskienhallinnan periaatteena on riskien
vdttédminen ja minimoiminen. Johdannaisten kayt-
to6 on salittua ainoastaan suojaustarkoituksessa,
jolloin tavoitteena on riskien minimoiminen ja tu-
[oksen varmistaminen.

9. TAKAAJA - KUNTIEN TAKAUSKESKUS

Kuntien takauskeskus on Kuntien
takauskeskuksesta annetulla  lailla  (487/96)
perustettu julkisoikeudellinen laitos
("takauskeskus'), jonka kotipaikka on Helsingin
kaupunki. Takauskeskuksen toiminnan
tarkoituksena on turvata ja kehittdd sen
jasenkuntien  yhteistd  varainhankintaa.  Sen
tavoitteena on varmistaa kuntasektorille omaan,
hyvdéan luottokelpoisuuteen perustuva kilpailuky-
kyinen varainhankinta. Tarkoituksensa toteuttami-
seks takauskeskus voi lain 1 8:n mukaan myontééa
tekauksia kuntasektorin omien luottolaitosten
sellaiselle varainhankinndle, jota kéytetdén
antolainaukseen  kuntasektorille tai tietyille
asuntojen vuokraamista tai tuottamista ja yll&pitoa
sosiagdlisin  perustein harjoittaville yhteisoille.
Kuntien takauskeskuksesta annettu laki  tuli
voimaan 1.7.1996 ja lainmuutokset 1.5.1997 ja
1.12.1999.

Suomen Pankkiyhdistys kanteli 18.12.1996 laista
Euroopan Unionin komissiolle. Kuntien takaus-
keskus selvensi ohjesdanttaan siten, etta takaus-
keskuksen toiminnan todetaan nimenomaisesti
olevan yhteensopiva Euroopan yhteison saantdjen
kanssa. Sisdasiainministerio vahvisti ohjesdannon
muutoksen 1.4.2004 ja Suomen valtio notifioi
kuntien yhteisen varainhankintagjérjestelmén EU-
komissiolle huhtikuussa 2004.

Komissio péétti 16.6.2004, ettd se & vastusta
kauskeskus voi myontda takauksia Kuntarahoitus
Oyj:lle (laki Kuntien takauskeskuksesta, 487/
1996). Kuntarahoitus tarjoaa rahoitusta Suomen



kunnille ja kuntayhtymille seké myos muille kunti-
en méérdysvallassa oleville yhteisille. Komission
paatoksen mukaisesti Kuntarahoituksen tulee
myontéd lainoja asiakkailleen edullisillaehdoillaja
Euroopan yhteison valtiontukisdantdjen mukaises-
ti.

Komission pé&étds perustuu periaatteisiin, jotka se
médritteli vuonna 2002 kasitellyssa asiassa koski-
en saksalaisille erityisluottolaitoksille myonnetty-
javaltiontakauksia (esim. Kreditanstalt fir Wiede-
raufbau, KfW).

Takauskeskuksella e ole oikeudenkaynteja tai
valimiesmenettelyjd, joilla voi olla merkittavia
vaikutuksia tai on ollut merkittavia vaikutuksia
Takauskeskuksen taloudel liseen asemaan.

Takauskeskuksen hallintoeliminé ovat vatuuskunta
jahallitus. Sisdasiainministerio on 27.9.2001 méa-
rénnyt takauskeskuksen valtuuskunnan jésenet ja
heiddn henkildkohtaiset varajdsenensd 30.9.2005
paéttyvéks  toimikaudeks.  Takauskeskuksen
juoksevaa  hdlintoa hoitaa  toimitusohtgja
hallituksen antamien ohjeiden ja mééraysten
mukaisesti. Toimitugohtajana toimii  Heikki
Niemel&nen.

Takauskeskuksen toimielinten kokoonpanosta ja
toimikaudesta, tehtévistd ja muusta toiminnasta
annetaan tarvittavat médraykset ohjesddnnissa.
Valtuuskunnan 24.10.1996 hyvaksymén
ohjesdannon sisdasiainministerio vahvisti
18.11.1996 ja sen muutoksen 29.1.1999.

Takauskeskuksen toimintaa valvoo takauskeskus-
tarkastga, jonka SisGasia@nministerio madréa
takauskeskuksen hallituksen esityksesta.
Sisdasiainministerié on 24.10.2003 maarannyt
vuodeks 2004 takauskeskustarkastajaksi Deloitte
& Touche Oy -nimisen KHT- tilintarkastus-
yhteison.

Kuntien takauskeskuksen jaseninéd on 413 Suomen
kuntaa, jotka edustavat 984 % Suomen
asukasméérastéd. Kuntien oli 30.9.1996 mennessa
ilmoitettava sisdasiainministeritlle pédtoksestéan
jéttaytya takauskeskuksen ulkopuoléelle.
Ahvenanmaan itsehallinnon vuoks Ahvenanmaan
kunnat eivét ole takauskeskuksen jasenkuntia.

Takauskeskuksen  menot  katetaan  pitkdla
téhtdyksella sen toiminnasta kertyvilla tuloilla
Takauskeskuksen maksuvalmiuden turvaamiseks
slla on rahasto, johon Kkertyy vargja
takauskeskuksen  perimistéa  takausprovisioista.
Lisdks takauskeskus on tehnyt sopimuksen
Kuntien el8kevakuutuksen kanssa kassatilanteensa
turvaamisesta, jonka mukaan varoja voi olla
samanaikaisesti lainattuna enintd&n 50 miljoonaa

euroa.  Kunnat  vestaavat  takauskeskuksen
jasenyhteisding  takauskeskuksen sellaisten
menojen ja sitoumusten rahoituksesta, joita ei
muuten  saada katetuiksi,  véestttietolaissa
(507/93) tarkoitetun edellisen vuodenvaihteen
asukasl ukujen mukai sessa suhteessa.
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