KAANNOS

Jaljempana esitetty on kdannos Lainan ruotsinkielisista lainakohtaisista ehdoista. Kaannoksen ja alkuperaisten
lainakohtaisten ehtojen mahdollisten ristiriitaisuuksien osalta alkuper @inen teksti on ratkaiseva.

SVENSKA HANDEL SBANKEN AB (JULK), SUOMEN SIVUKONTTORITOIMINTA
LAINAKOHTAISET EHDOT JOUKKOVELKAKIRJALAINA 16

N&ma lai nakohtai set ehdot muodostavat yhdessa Svenska Handel shanken AB (julk), Suomen sivukonttoritoi minnan 29.4.2003
péivatyn joukkovel kakirjaohjelman yleisten ehtojen kanssa tdman Lainan ehdot. Tamé laina koostuu kahdesta eri
tuottovai htoehdosta, joita kutsutaan Vaihtoehdoiksi. Vaihtoehdot ovat Maailma (" 16A") ja Maailma 10%:n ylikurssiin ("16B")

Lainan nimi:

M aksuasiamies:

L ainan paaoma:

Pienin merkintdmaar &
Velkakirjojen nimellisarvo,
yksikkokoko:

Lainan numero:

Viimeinen merkintéapéiva:
Liikkeeseenlaskupaiva:

Takaisinmaksupaiva:

Takaisin maksettava maar a:

M erkintapaikat:

M erkinnan maksu:

Korko:

Handel shanken Osakeindeksiobligaatio Maailma

Svenska Handel shanken AB (julk), Suomen sivukonttoritoiminta
Enint&&n 16.000.000 euroa

3.000 euroa

500 euroa

16

3.5.2004

5.5.2004

27.10.2008

Véhint&én lainan nimellismééra
Handel shankenin konttorit Suomessa

M erkintasitoumus maksetaan merkittessa tai viitepankkisiirrolla niin, ettd maksu on
perilla merkinnan yhteydessa annetulla pankkitilill& viitetietoineen viimeistéan toisena
pankkipéivana merkinnan tekemisen jéakeen.
Indeksihyvitys (" Lisahyvitys’)
Lainalle ei makseta vuotuista korkoa. Lainan takai sinmaksupéivand maksetaan kutakin
velkakirjaa kohden sen nimellisarvo ja Lisdhyvitys.
Kullekin velkakirjalle Vaihtoehdossa 16A maksettava Lisahyvitys on korkeampi
seuraavista:
Velkakirjan nimellisarvo - UF16a - [0,30 - (SLpow Jones EURO STOXX 50"
SM SM
- STDow Jones EURO STOXX 50 )/ST Dow Jones EURO STOXX 50
+0,10 - (SLFrse 100 Index — STI-—rs®E 100 Index)/%FTSE 100 Index
+0,40 - (SLsgpsoo —STseps00 )/STsaps00
+0,20 - (SLtopix — STToPix)/STTOPIX]
ja
nolla.

Kullekin velkakirjalle Vaihtoehdossa 16B maksettava L isdhyvitys on korkeampi
Seuraavista:
Velkakirjan nimellisarvo - UF1eg - [0,30 - (SLpow Jones EURO STOXX 50"
SM SM
- STDow Jones EURO STOXX 50 )/ST Dow Jones EURO STOXX 50
+0,10 - (SLFrse 100 Index — STI-—rs®E 100 Index)/%FTSE 100 Index
+0,40 - (SLsgpsoo —STseps00 )/STsaps00
+0,20 - (SLtopix — STToPix)/STToPIX]
ja

nolla.
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Laskutoi mitus SL[osakeindeksi]~ ST[Osakeindeksi]/ ST[Osakeindeksi] SUoritetaan kunkin
Osakeindeksin kohdalla viiden desimaalin tarkkuudella.

ST[osakeindeks] tarkoittaa kyseisen Osakeindeksin Lahtoindeksia
SL [osakeindeksi] tarkoittaa kyseisen Osakeindeksin Padtosindeksia.

UFvaintoento tarkoittaa Lisétuottokerrointa kullekin Vaihtoehdolle, jotka L askenta-
asiamies maarittelee 5.5.2004. Suuntaa-antava lisétuottokerroin Vaihtoehdolle 16A on
70-80% ja Vaihtoehdolle 16B 140-150%. Lainan Liikkeeseenlaskun Edellytysten
mukaan lisdtuottokertoimet on vahvistettava vahintdan 60 prosenttiin (16A) seka 130
prosenttiin (16B).

Osakeindeksilla tarkoitetaan

Dow Jones EURO STOXX 50 - indeksi&, jonka laskee jajulkaisee STOXX Limited
jaltal talté toimeksiannon saanut taho perustuen 50:een Talous- jarahaliittoon (EMU)
kulloinkin kuuluvien maiden porssei ssa noteerattuun osakkeeseen,

FTSE 100 — indeksig, jonka laskee jajulkaisee FTSE International Limited ja/tai télta
toimeksiannon saanut taho perustuen 100:aan London Stock Exchange:ssa noteerattuun
osakkeeseen,

S& P 500D - indeksid, jonka laskee ja julkaisee Standard & Poor’sjalta talta
toimeksiannon saanut taho perustuen 500:aan New Y ork Stock Exchange:ssa, American
Stock Exchange:ssajaNASDAQ National Market System:issa noteerattuun
osakkeeseen seka

TOPIX —indeksiin, jonka laskee ja julkaisee Tokyo Stock Exchange jaltai télta
toimeksiannon saanut taho perustuen kaikkiin niihin osakkeisiin (téll& hetkella noin
1 400 kpl), jotka on noteerattu Tokyo Stock Exchange:n "the First Section” —listalla.

L ahtéindeksilla tarkoitetaan kunkin Osakeindeksin sité arvoa, joka maaritetdén

Paatésindeksilla tarkoitetaan kunkin Osakeindeksin jokaisen Maéritysporssipdivan
Arvostusgjankohdan arvoi sta laskettua aritmeettista keskiarvoa.

Arvostusaj ankohdalla tarkoitetaan sité ajankohtaa, jolloin Osakeindeksin laskeva ja
julkaiseva yhtei sd madrittda Osakeindeksin paivan paétésarvon.

M aarityspor ssipaivalla tarkoitetaan kunkin kalenterikuukauden ensmmaista
Suunniteltua Porssi péivaa lokakuun 2007 ja lokakuun 2008 vélisené aikana. Jos jonkun
Hairitty Porssipéiva, mééritetédan kysei sen Osakeindeksin arvo seuraavana sellaisena
Suunniteltuna Porssipéivéana, joka ei ole Hairitty Porssipéiva. Mikali jonkun
Osakeindeksin arvoa e ole pystytty maérittdmaén viimei stédn kahdeksantena kunkin

M &&ritysporssipéivan jalkei send Porssipéivana, méaérittéd L askenta-asiamies
kahdeksantena Suunniteltuna Porssipédivana Osakeindeksin arvon sen mukaisesti, mika
L askenta-asiami ehen harkinnan mukaan mahdollismman hyvin vastaa sitd arvoa, jonka
Osakeindeksi olisi saanut mikali kyseinen péivaei olisi ollut Hairitty Porssipaiva. Tama
arvo lasketaan kaikkien Osakeindeksiin kuuluvien osakkeiden Osakepdrssin
noteerausten perusteella kdyttéen sité kaavaa ja laskentatapaa, jota kyseisen
Osakeindeksin laskemisessa viimeksi sovellettiin, ottaen kuitenkin huomioon mité
jaljempana kohdassa “ Osakeindeksiin kohdistuvat muutokset” on sanottu. (Mikali
kaupankaynti jossakin osakkeessa on olennaisesti normaalia vahai sempéé, Laskenta-
asiamies arvioi miké osakekurssi olisi ollut ellei kaupankaynti olisi ollut normaalia

L ahtdindeksin M &érityspaiva on 5.5.2004 Dow Jones EURO STOXX 50%™:lle, FTSE
100 Indexille ja S& P 500®:1le ja6.5.2004 TOPIX:lle. Jos Lahtdindeksia ei pystyta
maéritetéén sen sijaan kunkin Laht6indeksin arvo paatdskurssien mukaiseksi tai siihen
arvoon, joka Osakeindeksille annetaan M &aritysajankohtana seuraavana sellaisena
Suunniteltuna Porssipdivand, joka e ole Hairitty Porssipéiva.. Mikéali Markkinahéirion
jatkumisesta johtuen jonkun Lahtdindeksin arvoa ei ole pystytty maarittdmaan
viimeistéén kahdeksantena kunkin M aérityspdrssipéivan jalkeisend Suunniteltuna
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Porssipdivana, maarittaa L askenta-asiami es kahdeksantena Suunniteltuna Porssi péivana
Lahtoindeksin arvon sen mukai sesti, mikéa Laskenta-asiamiehen harkinnan mukaan
mahdollisimman hyvin vastaa sitd arvoa, jonka Lahtéindeksi olisi saanut mikali taméa
paiva e olisi ollut Hairitty Porssipdiva. Tama arvo lasketaan kaikkien Osakeindeksiin
kuuluvien osakkeiden Osakepérssin noteerausten perusteella kayttéen sit kaavaa ja
laskentatapaa, jota Osakeindeksin laskemisessa viimeksi sovellettiin, ottaen kuitenkin
huomioon mit& jéljempana kohdassa “ Osakeindeksiin kohdistuvat muutokset” on
sanottu. (Mikali kaupankaynti jossakin osakkeessa on olennaisesti normaalia

L askenta-asiamies on Handel shanken Capital Markets.
Paatésindeksin M aarityspaiva on viimeinen M aaritysporssipaiva.

M arkkinahairiolla tarkoitetaan Osakeindeksin kohdalla tilannetta, jossa viimeisen
kolmenkymmenen minuutin ajan ennen Porssi péivan Arvostusaj ankohtaa kaupankaynti
Osake-, Optio- tai Termiinipdrssissa on keskeytetty tai ragjoitettu (ylisuurista
kurssivaihteluista tai muista syista johtuen)

0) sellaisten Osakeindeksiin kuuluvien osakkeiden osalta, jotka muodostavat
20% tai enemman Osakeindeksin arvosta; tai

(i) Osakeindeksiin liittyvien optiosopimusten osalta; tai
(iii) Osakeindeksiin liittyvien termiinisopimusten osalta;

kussakin tapauksessa edel lyttéen, ettd keskeytystai rajoitus on ollut Laskenta-
asiamiehen mielesté merkittava.

M &ériteltéessi onko yll& olevan kohdan (i) mukainen Markkinahdirio esiintynyt,
lasketaan kunkin osakkeen prosenttiosuus Osakei ndeksista suhteuttamalla (X) kyseisen
osakkeen edustama Osakeindeksin arvo (y) koko Osakeindeksin arvoon valittémasti
ennen kaupankadynnin keskeyttamista tai véhenemista.

Raj oitus kaupankayntiaikoihin, joka johtuu yleisen kaupankayntiaikataul un muutoksesta
Osake-, Optio- tai Termiiniporssissa el ole Markkinahéirio.

L askenta-asiamies méérittda L ahtdindeksin ja Loppuindeksin kunakin M&arityspéivana
tai myohempana péivana sen mukaisesti mita yll& on sanottu.

Osakeporssillé tarkoitetaan porssid/porssejd, jossaljoissa Laskenta-asiamiehen arvion
mukaan Osakeindeksiin kuuluvilla osakkeilla kulloinkin pééasiallisesti kdydaén
kauppaa.

Optio- tai Termiinipor ssilla tarkoitetaan porssié/porsse) &, jossaljoissa Laskenta-
asiamiehen arvion mukaan kuhunkin Osakeindeksiin liittyvilla optio- ja
termiinisopimuksilla kulloinkin paéasiallisesti kéydaan kauppaa.

Suunnitellulla Por ssipaivalla tarkoitetaan kunkin Osakeindeksin osalta péivaa, jolloin
Osake-, Optio- tai Termiiniporssit, jotka liittyvét tdhan Osakeindeksiin, on tarkoitus
pitda kaupankaynti avoinna normaalisti.

Hairitylla Por ssipaivalla tarkoitetaan kunkin Osakeindeksin osalta Suunniteltua
Porssipéiva, jolloin Osake-, Optio- tai Termiinipdrssit eivét ole avoinna kaupankayntia
varten tai sattuu Markkinahéirio.

Osakeindeksej & koskevat muutokset

Mikali yhteisd, jokayll& esitetyn mukaan on vastuussa Osakeindeksin laskemisesta ja
julkaisemisesta ei sitd tee, vaan jokin toinen Laskenta-asiamiehen hyvaksyma taho
(“Kolmas osapuoli”) laskee ja julkaisee sen, mééritetddn Lisdhyvitys tdman K olmannen
osapuolen laskemaan ja julkai semaan indeksiin pohjautuen.

Jos Osakeindeksi lakkautetaan ja korvataan toisellaindeksillg, jonka Laskenta-asiamies
katsoo vastaavan lakkautettua indeksi, Lisdhyvityksen laskemisessa kaytetéan tata
indeksia.

Mikali Pagtosindeksin M&arityspéivanatal sitd ennen osoittautuu, etté yhteiso tai
Kolmas osapuoli, joka edellé esitetyn mukaisesti vastaa Osakeindeksin laskennasta on
muuttanut Osakeindeksin laskentakaavaa, L askenta-asiamies maarittaa Lisdhyvityksen



Velkojan oikeus ennenaikaiseen
takausinmaksuun:

Liikkeeseenlaskijan oikeus
ennenaikaiseen takaisinmaksuun:

Koron ja pddoman maksu:
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siten, ettd tulos vastaa mahdollisimman hyvin sité Lisdhyvitystd, joka olisi saatu mikali
laskentakaavan muutosta ei olisi tapahtunut.

Mikali seka edella esitetty yhteisd ettéd Kolmas osapuoli lopettavat Osakeindeksin
laskemisen tai julkaisemisen pysyvasti tai tilapéisesti, Laskenta-asiamies méarittéa
Lisdhyvityksen perustuen indeksin viimeisimpana laskentapéivana sovel lettuun
laskentakaavaan ja -tapaan niin, ettdindeksi mahdollisimman hyvin vastaa sitéd arvoa,
jokaolis julkaistu mikdli yhteiso tai Kolmas osapuoli olisi laskenut Osakeindeksin
alkuperéisen laskentakaavan ja -tavan mukaisesti.

Osakeindeksin korjaus

Mikali yhteisd, joka laskee jajulkaisee Osakeindeksin korjaa selvasté laskentavirheesta
johtuen Lisdhyvityksen madrityksessa kaytettdvan Osakeindeksin arvoa 30 péivan
kuluessa alkuperdisesta julkai supéivasta, kuitenkin viimeistdan kolme paivaa
Paétosindeksin M &arityspéivan jalkeen, Laskenta-asiamies tekee vastaavat muutokset
Lisdhyvitystd mééritettéessa.

Ei

Ei
Yleiset ehdot, kohta 8.

SVENSKA HANDEL SBANKEN AB (julk),
SUOMEN SIVUKONTTORITOIMNTA

Petri Hatakka

Peht Wissén
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TIEDOT LIIKKEESEENLASKUSTA

Paatokset ja valtuutukset,
joihin Lainan
liikkeeseenlasku perustuu:
Liikkeseenlaskun luonne:
M er kintaoikeus:
Merkintaaika:

Merkinté:

Arvo-osuuksien kirjaaminen:

Emissiokurssi:

Merkintapalkkio ja
muut kustannukset:

Por ssilistaus:

Lainan tuotto:

Lainan duraatio:

Lainan | SIN-tunnus:

L &hdevero:

Lainan vakuus:

Arvio liikkeeseenlaskijalle
kertyvasta padaomasta
sekd suunniteltu kayttoétapa:

Liikkeeseenlaskun edellytykset:

Svenska Handel shanken AB (julk) hallituksen valtuutus

nk. erillislaina

Merkintéoikeutta ei ole rajoitettu

14.4.2004 - 3.5.2004

Merkintasitoumuksen voi tehda Handel shankenin konttorei ssa Suomessa

Velkakirjat 1asketaan liikkeeseen arvo-osuug érjestelmassi. Tama edellyttdd, etté
merkitsijala on merkintda tehdesséin avattuna omissa nimissaén oleva arvo-osuustili,
jonka numero ilmoitetaan merkintasitoumuksen tekemisen yhteydessa.

Hyvaksyttyjen ja maksettujen merkintasitoumusten osalta joukkovelkakirjat kirjataan
merkitsijan arvo-osuustilille arviolta 15.5.2004.

100% vaihtoehdolla 16A
110% vaihtoehdolla 16B

Merkintésitoumuksesta vel oitetaan merkintapal kkio, jonka méaré on 1,5 % merkinnan
nimellisarvosta nimellisarvoltaan 3000 - 200000 merkinndille, 1,0 % 200500 - 1000000
suuruisille merkinnaille sek&a 0,75 % yli 1000000 euron merkinnéille. Palkkio
maksetaan merkinndn maksun yhteydessd. Liséksi kukin arvo-osuustilin pitéj& veloittaa
arvo-osuustilin yll8pidosta voimassa olevan pal vel uhinnastonsa mukai sen maksun.

Ei

Osakeindeksin kehityksesta rii ppumatta Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin vahintaén
velkakirjan nimellisarvon (vahintdan 1.000 euroa velkakirjalta) Lainan

takai sinmaksupéivana 27.10.2008. Taman lisdksi maksetaan (mahdollinen) Lisdhyvitys.
Lainan tuotto on negatiivinen mikali Lisdhyvitys on alempi kuin merkintépalkkio jaltai
ylikurssi.

Lainan duraatio eli koron ja pd&oman maksujen nykyarvoilla painotettu keskimaaréinen
laina-aika on 4,5 vuotta

FI0001005662 annettu 16A:Ile
FI0001005670 annettu 16B:1le

Suomessa liikkeeseen lasketull e joukkovel kakirjalainalle maksettava indeksihyvitys
rinnastetaan voimassa olevan lain mukaan korkotuloon ja se on korkotulon l8hdeverosta
annetun lain mukaista tuloa Suomessa yleisesti verovelvolliselle luonnolliselle
henkil6lle ja kotimaiselle kuolinpesélle. Lainan pddoma ei ole veronalaista varallisuutta.
Ja kimarkkinakaupasta saatava indeksi hyvitykseen rinnastettava tuotto on tuloverolain
mukai sta pddomatuloa. Y leisesti verovelvollisten yhteisdjen ja konsernien osalta
indeksihyvitys on tavallista verotettavaa tuloa.

Lainalle ei ole asetettu erillista vakuutta.

Enint&én 16.000.0000 euroa. Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Liikkeeseenlaskija pidattéé oikeuden peruuttaa liikkeeseen lasku mikali merkintéjen
maéara jaa alle 2.000.000 euron.

Liikkeeseenlaskija peruuttaa Lainan liikkeeseen laskun mikali lisétuottokertoimiks ei
voida méaéritel|a vahintéan 60%:iin (Vaihtoehto 16A) seké 130%:iin (Vaihtoehto 16B).
Liikkeeseenlaskija pidattaa myos oikeuden peruuttaa Lainan liikkeeseenlaskun
sellaisissa olosuhteissa, jotka Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan voivat vaarantaa
liikkeeseenlaskun.



IImoitukset liikkeeseenlaskusta:
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Mikali liikkeeseen lasku peruutetaan merkinnan maksun jéakeen, Liikkeeseenlaskija
hyvittéa vel oitetun maaran merkinnan yhteydessa annetulle tilille.

Kirjallinen merkintésitoumus annetaan merkintaa tehtdessa. Lopullinen
Lisadtuottokerroin vahvistetaan julkaisemalla tiedot interneti ssa osoitteessa
www.handel shanken.fi viimeistédan 15.5.2004 tai kirjallisesti mahdollisimman pian
Lainan liikkeeseen laskun jalkeen. Liikkeeseenlaskun peruuntuminen tai merkinnan
leikkaaminen tiedotetaan kirjallisesti mahdollisimman pian tiedon saamisen jalkeen.

Merkittavat tiedot Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan kehityksesta viimeisen tilikauden paattymisen jalkeiselta aj alta:

Viimeisen tilinpadttksen ja osavuosi katsauksen |aatimisen ja vahvistamisen jélkeen e
ole tapahtunut mitéan sellaista, mika liikkeeseenlaskijan arvion mukaan vaikuttais
haitallisesti liikkeeseenlaskijan tal oudelliseen asemaan.

Helsinki 7.4. 2004

SVENSKA HANDEL SBANKEN AB (publ)

Petri Hatakka Pehr Wissén



KAANNOS

Svenska Handelsbanken AB:lla (publ) on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kdyttad Dow Jones EURO STOXX 50SM
- indeksia tdmén joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun yhteydessd . Lisenssisopimuksen mukaan Handelsbankenin
tulee sisillyttaa listalleottoesitteeseen seuraava teksti:

Dow Jones EURO STOXX 50°
“STOXX and Dow Jones have no relationship to Svenska Handel shanken AB (publ), other than the licensing of the Dow Jones
EURO STOXX 50" and the related trademarks for use in connection with the Equity Linked Bond, ref. no. 16.

STOXX and Dow Jones do not:

e Sponsor, endorse, sell or promote the Equity Linked Bond, ref. no. 16.

* Recommend that any person invest in the Equity Linked Bond, ref. no. 16 or any other securities.

« Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or pricing of the Equity Linked
Bond, ref. no. 16.

e Have any responsibility or liability for the administration, management or marketing of the Equity Linked Bond, ref. no.
16.

e Consider the needs of the Equity Linked Bond, ref. no. 16 or the owners of the Equity Linked Bond, ref. no. 16 in
determining, composing or calculating the Dow Jones EURO STOXX 50° or have any obligation to do so.

STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with the Equity Linked Bond, ref. no. 16. Specificaly,

STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied and disclaim any and all warranty about:

* Theresultsto be obtained by the Equity Linked Bond, ref. no. 16, the owner of the Equity Linked Bond, ref. no. 16 or any
other person in connection with the use of the Dow Jones EURO STOXX 50% and the data included in the Dow Jones
EURO STOXX 50%;

«  Theaccuracy or completeness of the Dow Jones EURO STOXX 50 and its data;

«  The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the Dow Jones EURO STOXX 50™ and its data;

e STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions or interruptions in the Dow Jones EURO STOXX
50™ or its data;

e Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any lost profits or indirect, punitive, special or
consequential damages or losses, even if STOXX or Dow Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between Svenska Handel shanken AB (publ) and STOXX is solely for their benefit and not for the
benefit of the owners of the Equity Linked Bond, ref. no. 16 or any other third parties.”

FTSE 100 Index

“These Securities are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by FTSE International Limited (“FTSE”) or by
The London Stock Exchange Plc (the “ Exchange”) or by The Financial Times Limited (“FT”) and neither FT SE nor Exchange
nor FT makes any warranty or representation whatsoever, expressy or impliedly, either as to the results to be obtained from
the use of the FTSE 100 Index (“the Index) and/or the figure at which the said Index stands at any particular time on any
particular day or otherwise. The Index is compiled and calculated by FTSE. However, neither FTSE nor Exchange nor FT shall
be liable (whether in negligence or otherwise) to any person for any error in the Index and neither FTSE nor Exchange nor FT
shall be under any obligation to advise any person of any error therein.”

““FTSE™”, “FT-SE®” and “Footsie®” are registered trade marks of The London Stock Exchange Plc and The Financial
Times Limited and are used by FTSE International Limited under licence.”

S& P 500®

“ “Standard & Poor’ ®”, “S&P®”, “S& P 500®”, “Standard & Poor’s 500", and “500” are trademarks of The McGraw-Hill
Companies, Inc. and have been licensed for use by Svenska Handelsbanken AB (publ). The Products are not sponsored,
endorsed, sold or promoted by Standard & Poor’s, a division of The McGraw-Hill Companies, Inc. (“S&P"). S& P makes no
representation or warranty, express or implied, to the owners of the Products or any member of the public regarding the
advisability of investing in securities generally or in the Products particularly or the ability of the S& P 500 Index to track
general stock market performance. S& P’ s only relationship to the Licenseeis the licensing of certain trademarks and trade
names of S& P and of the S& P 500 Index which is determined, composed and calculated by S& P without regard to the
Licensee or the Products. S& P has no obligation to take the needs of the Licensee or the owners of the Productsinto
consideration on determining, composing or calculating the S& P 500 Index. S& P is not responsible for and has not
participated in the determination of the timing of, prices at, or quantities of the Products to be issued or in the determination or
calculation of the equation by which the Products are to be converted into cash. S& P has no obligation or liability in
connection with the administration, marketing or trading of the Products.”

“S&P DOESNOT GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR THE COMPLETENESS OF THE S&P 500 INDEX OR
ANY DATA INCLUDED THEREIN AND S&P SHALL HAVE NO LIABILITY FOR ANY ERRORS, OMISSIONS OR
INTERRUPTIONS THEREIN. S& P MAKES NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, ASTO RESULTS TO BE
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OBTAINED BY LICENSEE, OWNERS OF THE PRODUCTS, OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY FROM THE USE
OF THE S&P 500 INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. S&P MAKES NO EXPRESS OR IMPLIED
WARRANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAIMS ALL WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A
PARTICULAR PURPOSE OR USE WITH RESPECT TO THE S&P 500 INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN.
WITHOUT LIMITING ANY OF THE FOREGOING, IN NO EVENT SHALL S&P HAVE ANY LIABILITY FOR ANY
SPECIAL, PUNITIVE, INDIRECT OR CONSEQUENTIAL DAMAGES (INCLUDING LOST PROFITS), EVEN IF
NOTIFIED OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.”

TOPIX

“The copyright of “TOPIX” and other intellectual property rightsrelated to “TOPIX” and “TOPIX Index” belong solely to the
Tokyo Stock Exchange, Inc. No Products relating to a TOPIX Index are in any way sponsored, endorsed or promoted by the
Tokyo Stock Exchange, Inc. and the Tokyo Stock Exchange, Inc. makes no warranty or representation whatsoever, express or
implied, either asto the results to be obtained asto the use of any TOPIX Index or the figure at which any TOPIX Index stands
on any particular day or otherwise. Each TOPIX Index is compiled and calculated solely by the Tokyo Stock Exchange, Inc.
However, the Tokyo Stock Exchange, Inc. shall not be liable to any person for any error in any TOPIX Index and the Tokyo
Stock Exchange, Inc. shall not be under any obligation to advise any person, including a purchaser or vendor of any Products,
of any error therein.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. gives no assurance regarding any modification or change in any methodology used in
calculating any TOPIX Index and The Tokyo Stock Exchange, Inc. is under no obligation to continue the calculation,
publication and dissemination of any TOPIX Index.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. shall not be responsible for any damage resulting from the issue and sales of the Products.”
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