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Taman listalleottoesitteen on laatinut Evox Rifa Group Oyj ("Yhtié” ja yhdessa konserniyhtididensa kanssa
”Evox Rifa -konserni” tai ”Konserni”) ainoastaan siind tarkoituksessa, etté sijoittajat voivat harkita vaihdettavan
padomalainan merkitsemisté ja ettd esitteesséd kuvatussa suunnatussa osakeannissa merkityt osakkeet saadaan
haetuksi julkisen kaupankdynnin kohteeksi. Tamad listalleottoesite ei ole kehotus tai tarjous merkit4 tai ostaa
Yhtion osakkeita. Listalleottoesitteesséd esitettavat tiedot on saatu Yhtioltd ja muista jaljempand ilmoitetuista
laheteista.

Yhtion hallitus vastaa tdman listalleottoesitteeseen siséltyvista tiedoista. Yhtion hallituksen jésenet vakuuttavat,
ettd heidén parhaan ymmarryksenséd mukaan tahdan listalleottoesitteeseen siséltyvét tiedot vastaavat tosiseikkoja,
eikd mitdan asiaan todennékdisesti vaikuttavaa ole jétetty pois.

Espoossa, 28.2.2005

Hallitus

Taman listalleottoesitteen mukaiseen vaihdettavaan pddomalainan tarjoamiseen sovelletaan Suomen lakia ja sitd
koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Tama listalleottoesite on laadittu Suomen arvopaperimarkkinalain (26.5.1989/495), listalleottoesitteestd annetun
valtiovarainministerion asetuksen (19.6.2002/539) ja Rahoitustarkastuksen kannanottojen mukaisesti. Rahoitus-
tarkastus on hyvaksynyt tdmén listalleottoesitteen mutta ei vastaa siind esitettyjen tietojen oikeellisuudesta.
Rahoitustarkastuksen hyvéaksymispadtéksen numero on 9/250/2005 ja poikkeuslupapaétoksen 10/250/2005.

Listalleottoesite ei ole tarjous myyda tai merkita taikka pyynto ostaa lainaosuuksia valtiossa, jossa tarjouksen tai
tarjouspyynndn tekeminen olisi lainvastaista tai edellyttaisi erillisia rekisterdintitoimenpiteitd. Erdiden valtioi-
den lains&d&dantd saattaa asettaa rajoituksia tdman listalleottoesitteen levittamiselle, tarjoamiselle tai
julkistamiselle. Yhtio edellyttdd, ettd tdméan listalleottoesitteen haltuunsa saavat henkil6t tutustuvat téllaisiin
rajoituksiin ja noudattavat niita.

Sijoittajien on noudatettava kaikkia voimassaolevia lakeja ja sdannoksia alueilla, joilla he ostavat, merkitsevat
tai myyvat lainaosuuksia tai joilla he pitavét hallussaan tai levittavat tata listalleottoesitettd, ja heidan on hankit-
tava lainaosuuksien ostamiseen, merkitsemiseen tai myyntiin mahdollisesti kyseisilla alueilla tarvittavat
suostumukset, hyvaksynnat ja luvat, eikd Yhtio vastaa millaan tavalla téllaisista velvoitteista.

Listalleottoesitteen levittdminen tai tarjoamisen yhteydessa tapahtuva lainaosuuksien luovuttaminen eivat mis-
sdan olosuhteissa merkitse sitd, ettd tassd listalleottoesitteessd esitetyt tiedot pitdisivat paikkansa
tulevaisuudessa, tai ettei Yhtion tai Konsernin liiketoiminnassa olisi tapahtunut muutoksia tdmén listalleottoesit-
teen paivamaaran jalkeen. Yhtiolla on kuitenkin arvopaperimarkkinalain mukaan velvollisuus taydentéa tai
oikaista esitettd merkintdaikana, mikali jokin tieto havaitaan puutteelliseksi tai virheelliseksi.

Laina tullaan rekisterdimadn Rahoitustarkastuksen yllapitdmaan joukkovelkakirjalainaluetteloon.

Listalleottoesite on saatavilla 2.3.2005 alkaen Yhtion ja jarjestajan toimipaikoista sekd OMX Waysté osoitteessa
Fabianinkatu 14, Helsinki 00130.
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1. YHTEENVETO

Yhteenveto perustuu listalleottoesitteessa oleviin tarkempiin tietoihin ja tilinpaétdstietoihin, joten yhteenveto
tulee lukea yhdessd muualla esitteessé olevien tietojen kanssa. Sijoitusta harkitsevan kehotetaan tutustumaan
kohtaan ”Sijoituspaatoksessa huomioitavia seikkoja”.

1.1. Yileisia tietoja Evox Rifa Group Oyj:sta
Evox Rifa Group Oyj:n kotipaikka on Helsinki ja y-tunnus on 1625461-1.
Yhtid syntyi Finvest Oyj:n jakautumisen myotd 1.11.2000. Yhtié on merkitty kaupparekisteriin 01.11.2000.

Yhtion padkonttorin kdynti- ja postiosoite on Stella Business Park, Lars Sonckinkaari 16, 02600 Espoo, puhe-
linnumero on (09) 5406 5000 ja telefaxnumero (09) 5406 5010. Internet-sivujen osoite on: www.evoxrifa.com.

Evox Rifa Group Oyj:n yhtidmuoto on julkinen osakeyhtid ja Yhtioon sovelletaan Suomen lakia.

Yhtidjarjestyksen 2 §:n mukaan Yhtion toimialana on omistaa ja hallita osakkeita, osuuksia, arvopapereita ja
muuta omaisuutta, valvoa tytaryhtididensa ja muiden toimintayksikkdjensa toimintaa, seké suunnitella ja toteut-
taa taloudellisesti tarkoituksenmukaisia investointeja. Yhtid voi joko suoraan tai tytér- tai osakkuusyhtididen
valitykselld valmistaa ja kdyda kauppaa teollisilla tuotteilla sekd muuta teolliseen toimintaan liittyvaa tai sité
palvelevaa liiketoimintaa. Yhtion toimialana on myds suoraan tai tytaryhtididen valitykselld luotto- ja rahalai-
tosten osakkeiden sekd kiinteistojen ja kiinteistoyhtididen osakkeiden omistaminen sekd muu niihin liittyva
liiketoiminta. Yhtio voi myontad takauksia kokonaan tai osittain omistamiensa yhtididen luottojen ja muiden
sitoumusten tayttdmisen vakuudeksi. Yhti6 voi harjoittaa arvopaperikauppaa ja muuta sijoitustoimintaa.

Yhtion tilikausi alkaa 01.01. ja paattyy 31.12. Yhtio julkistaa osavuotiskatsauksensa kolmelta (01.01.-31.03.),
kuudelta (01.01.-30.06.) ja yhdeksalta kuukaudelta (01.01.-30.09.).

Tassa listalleottoesitteessa mainitut julkiset asiakirjat ovat nahtavilla yhtioén paékonttorissa ylla mainitussa osoit-
teessa.

1.2. Evox Rifa -konserni lyhyesti

Evox Rifa -konserni on globaalisti toimiva elektroniikkateollisuuden yhteistydkumppani, joka toimittaa konden-
saattoreita ja niihin pohjautuvia ratkaisuja vaativien asiakkaiden tarpeisiin. Evox Rifa —konsernin liiketoiminta-
alueet, filmi- ja paperikondensaattorit seka elektrolyyttikondensaattorit, suunnittelevat, valmistavat ja markki-
noivat kondensaattoreita kasvaville toimialoille. Konsernin palveluksessa oli 31.12.2004 yhteensad 1298
tyontekijaa. Konsernilla on tuotantoa Suomessa, Ruotsissa, Englannissa, Indonesiassa ja Kiinassa.

Evox Rifa -konsernin liikevaihto vuonna 2004 oli noin 89,5 miljoonaa euroa ja liiketappio noin 0,7 miljoonaa
euroa siséltden 1,6 miljoonaa euroa rakennemuutoksesta aiheutuneita kertaluonteisia kuluja. Filmi- ja paperi-
kondensaattorien osuus Konsernin kokonaismyynnistd vuonna 2004 oli noin 51 prosenttia (46,1 miljoonaa
euroa) ja elektrolyyttikondensaattoreiden osuus noin 49 prosenttia ( 43,4 miljoonaa euroa).

Elektrolyyttikondensaattorien liiketoiminta-alueella toteutettiin vuonna 2004 ruuvikiinnitteisten kondensaatto-
rien uudelleenjérjestelyt Euroopassa, ja kannattavuus kehittyi edelleen myonteisesti. Filmi- ja
paperikondensaattorien liiketoiminta-alueella vuonna 2003 toteutettujen toimenpiteiden vuoksi tulos kehittyi
my®onteisesti edelliseen vuoteen verrattuna. Euroopan toimintojen uudelleenjérjestelyt aloitettiin syksylla 2004.

Evox Rifa -konserni tavoittelee kasvua kohdemarkkinoillaan sekd orgaanisen kasvun, yhteistydkumppaneiden
ettd yrityskauppojen kautta. Evox Rifa -konsernin kasvu perustuu osaamisen keskittdmiseen ja tuotteiden suun-
taamiseen toimialoille, joilla elektroniikan kéaytt6 ja merkitys kasvaa jatkuvasti. Evox Rifa -konsernin asiakkaat
toimivat telekommunikaatioalan, autoteollisuuden, teollisuuselektroniikan seka kulutus- ja toimistoelektroniikan
parissa. Teknisesti vaativien, korkealaatuisten ja huomattavan palvelukokonaisuuden siséltavien sovellusten
tarve yhdistaa kaikkia edelld mainittuja asiakastoimialoja.

Kondensaattori on niin sanottujen passiivikomponenttien ryhméan kuuluva peruskomponentti, jota ilman elekt-
roniset laitteet eivét toimi.
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Kondensaattorin perustoiminnat ovat kyky varastoida séhkdenergiaa ja erottaa tasajannitetasoja toisistaan seké
kyky johtaa vaihtosahkod. Kondensaattoreita kdytetdén kaikissa elektroniikan ja sahkdtekniikan tuotteissa mat-
kapuhelimista séhkovetureihin.

Kuva: Konsernirakenne (Apporttiannin jalkeen)

Evox Rifa Group Oyj

Suomi
100% 100%
BHC Components Ltd. Evox Rifa Oy
Iso-Britannia Suomi
100% 100% 85% 15%
Evox Rifa AB Evox Rifa Inc. Evox Rifa Pte. Ltd.
Ruotsi USA Singapore
100% 100% 80% 100% 100%
Nantong Evox
Evox Rifa GmbH Dectron AB Rifa Electrolytics Seoryong Pte Ltd Evox Rifa Sdn Bhd
Saksa Ruotsi Co._,_ Ltd Singapore Malesia
Kiina
100%
P.T. Evox Rifa
SR.
Indonesia

1.3. Strategia lyhyesti

Konserni on vuosien 2002 — 2004 aikana maaratietoisesti tehostanut liiketoiminnan rakennetta. Elektrolyytti-
kondensaattori —liiketoiminta-alueella on rakennettu vahva tuotannollinen ja tuotekehityksen keskus
Weymouthiin, Englantiin. Taman liséksi tuotantotoiminta kdynnistettiin Kiinassa vuonna 2002. Filmi- ja pape-
rikondensaattorien —liiketoiminta-alueella pienten filmikondensaattorien tuotanto siirrettiin Batamin tehtaalle
Indonesiaan vuosina 2002 — 2004 kasvattaen toimipisteen painoarvoa. Tuotekehitysresursseja Singaporessa on
vahvistettu. Vuoden 2005 aikana rakennetaan vahva tuotantokeskus Suomussalmelle ja tuotekehityskeskukset
Kajaaniin ja Ruotsin Farjestadiin (Dectron AB).

Konsernin tavoitteena on kehittyd johtavaksi suunnitteluosaamista edellyttdvien kondensaattoriratkaisujen toi-
mittajaksi korkeaa teknista laatua ja palvelua vaativille asiakkaille. Evox Rifa -konsernin strategia muodostuu
seuraavista keskeisisté tekijoista:

Johtava kondensaattoriratkaisujen tarjoaja teollisuus- ja autoelektroniikkaan

Konsernin tavoitteena on kehittyd johtavaksi toimittajaksi teollisuus- ja autoelektroniikan kondensaattoriratkai-
suihin, joissa asiakkaat vaativat kondensaattoreilta korkeaa suorituskykyad, sertifioitua tuotantoa ja tuotteiden
sovellutuskohtaista raataldintia. Teollisuus- ja autoelektroniikan asiakkaiden palvelemisessa Evox Rifa voi siten
hyodyntda parhaiten vahvaa hairiénpoiston ja elektrolyyttikondensaattorien tuoteosaamistaan ja tuotekehitys-
henkil6ston pitkaaikaista kokemusta.
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Asiakaslahtdinen toimintatapa

Konsernin toiminta perustuu asiakaslahttiseen toimintatapaan, jossa jokaisella asiakkaalla on yksi keskeinen
kontaktihenkild Konsernissa kaikille toimitettaville tuotteille, riippumatta siitd, mista ja mihin toimitukset teh-
daén. Maailmanlaajuisesti toimivien asiakkaiden palvelut hoidetaan erityisen avainasiakasorganisaation kautta.
Evox Rifa —konsernilla on maailmanlaajuinen myynti- ja jakelijaverkoston asiakkaiden tavoittamiseksi.

Asiakkaiden kanssa yhdessa tehty tutkimus- ja tuotekehitystyd on tarked osa Evox Rifa -konsernin strategiaa,
silld kasvava madra Evox Rifa -konsernin tuotteista on asiakkaan yksildityjen tarpeiden ja vaatimusten mukaan
suunniteltuja.

Toiminnan laajentaminen Aasian kasvavilla markkinoilla yhdessé asiakkaiden kanssa

Evox Rifa -konsernilla on hyvat edellytykset hyddyntéa pitkaaikaista Aasian toiminnan kokemustaan, paikallista
johtoa ja Aasian alueen alhaisia tuotantokustannuksia toimiessaan asiakkaidensa globaalina yhteistyokumppani-
na niiden laajentaessa tuotantoaan Aasiassa lahelld kasvavia markkinoita.

Tehokkaat ja osaavat tuotantoyksikot

Evox Rifa -konserni valmistaa vaativimmat tuotteet valituille tuotealueille erikoistuneissa tehtaissaan. Pidem-
missé sarjoissa valmistettavien kondensaattorien valmistuksen siirtdmistd matalampien tuotantokustannusten
maihin jatketaan. Euroopan tuotantoyksikot ovat erikoistuneita vaativimpien filmi- ja elektrolyyttikondensaatto-
rien tuotantoon.

Joulukuussa 2004 Konserni paatti kdynnistaa toimenpiteet tuotekehitystoiminnan vahvistamiseksi ja erityisesti
filmi- ja paperikondensaattorivalmistuksen tehostamiseksi. Yhtié paatti 4,5 miljoonan euron tuotannollisista
uusinvestoinneista, jotka toteutetaan kokonaisuudessaan vuoden 2005 aikana. Konsernin tavoitteena on raken-
taa entistd joustavammat ja yksikkdkooltaan suuremmat tuotantoyksikot.

Kasvu yritysostojen ja kumppanuuksien kautta

Evox Rifa -konserni kayttdd kohdennettuja yritysostoja ja yhteisyrityksia osana kasvustrategiaansa silloin, kun
ne tukevat edelld mainittujen strategisten tavoitteiden toteutumista. Yhteistydkumppaneiden kanssa tehtavien
tuotevaihtosopimusten avulla Evox Rifa -konserni parantaa kilpailukykyéan tarjoamalla asiakkaille laajan tuote-
valikoiman.

1.4.  Vahvuudet lyhyesti

Konsernin strategia perustuu seuraaviin vahvuuksiin:
Johtava markkina-asema valituilla tuotealueilla

Elektrolyyttikondensaattoreissa Evox Rifa -konserni on yksi johtavista toimittajista vaativiin sovelluksiin. Ruu-
vikiinnitteisissa elektrolyyttikondensaattoreissa Konsernilla on Euroopassa n. 25% markkinaosuus. Aksiaalisissa
elektrolyyttikondensaattoreissa Konserni on yksi maailman kolmesta johtavasta valmistajasta.

Filmi- ja paperikondensaattoreissa keskeisin tuotealue on héiridonpoisto. Hairibnpoistokondensaattoreissa Kon-
serni on kasvattanut viime vuosina tasaisesti markkinaosuuttaan Euroopassa noin 20 prosenttiin.
Maailmanmarkkinoista Konsernilla on noin 10%:n markkinaosuus. Ainutlaatuinen paperikondensaattori-
teknologia antaa Konsernille ylimaaraista kilpailuetua talla vaativalla markkinasegmentilla.

Tarkeimmat asiakastoimialat Konsernille ovat auto- ja teollisuuselektroniikka, joille Konserni tarjoaa kattavan
tuotevalikoiman. Evox Rifa -konsernin kehitys vuonna 2004 oli positiivista erityisesti autoelektroniikassa.

Kasvavilla tuotekehityspanostuksilla vahvistetaan kilpailukykyd ja pyritddn varmistamaan johtava markkina-
asema edella mainituilla keskeisilla tuotealueilla.
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Vahva kontakti asiakkaisiin

Konsernin asiakkaat arvostavat ja vaativat paikallista l&snéoloa ja palvelua. Konsernin maailmanlaajuinen
myynti- ja logistiikkaorganisaatio onkin osoittautunut merkittavaksi liiketoiminnalliseksi vahvuudeksi. Tehtaat
ja tuotekehityskeskukset sek& Euroopassa ettd Aasiassa tukevat merkittdvasti tulevaisuuden kasvua ja auttavat
asiakastoimitusten kustannusten optimoinnissa.

Maaratietoinen liiketoimintarakenteen kehittaminen

Kehittdmalla méadratietoisesti liiketoimintarakennettaan Evox Rifa -konserni on parantanut kilpailukykydén mm.
seuraavin toimenpitein:

tuotannon rationalisointi Euroopassa,
- massatuotteiden valmistuksen keskittdminen Aasiaan,

- elektrolyyttikondensaattorien valmistuksen aloittaminen Kiinassa vuonna 2002 ensimmaisten lansimaalais-
ten yhtididen joukossa, ja

- yrityskaupat, kuten filmi- ja paperikondensaattorien tuotekehitysyksikké Dectron AB (2001) seka elektro-
lyyttiliiketoiminnan tuotanto- ja tuotekehitysyksikké BHC Components Ltd. (2002).

Aasia-riskin hallinta

Konsernin Aasian tuotantolaitokset sijaitsevat Indonesiassa (Batam) ja Kiinassa (Nantong). Aasian toimintojen
paékonttori sijaitsee Singaporessa. Yhtion toiminnan jakautuminen eri toimipaikkoihin parantaa Konsernin ky-
kyd kattaa laaja markkina-alue ja pienentdd toiminnan riskitasoa, erityisesti poliittista riskid. Aasian
avainhenkilostd on sitoutettu ja sitoutunut Konserniin pitk&lla aikavalilla mm. omistuksellisesti ja optio-
ohjelman kautta.

1.5. Evox Rifa —konsernin kehitys vuosina 2002 — 2004

Konsernin positiivisen kehityksen ja parantuneiden tunnuslukujen perustana ovat kasvaneiden kayttdasteiden
lisdksi olleet seuraavat liiketoiminnan rakenteelliseen kehitykseen liittyvat toimenpiteet:

Filmi- ja paperikondensaattorit

- Dectron AB:n hankinta vuonna 2001

- Pienten filmikondensaattorien valmistuksen siirto Euroopan tehtailta Batamin tehtaalle Indonesiaan ja vas-
taavat henkilévahennykset Euroopassa. P&&osa siirroista toteutettiin vuonna 2003, miké edelleen parantaa
Konsernin kykyé sopeutua markkinoiden syklisyyteen.

Elektrolyyttikondensaattorit

- Elektrolyyttikondensaattorien tuotannon aloittaminen Kiinassa vuonna 2002
- BHC Aerovox Ltd.n (nyk. BHC Components Ltd.) hankinta vuonna 2002

- Elektrolyyttikondensaattorien uudelleenjarjestelyt Euroopassa 2004.

Vuonna 2004 positiivisesti kehittyneisiin tunnuslukuihin vaikuttivat myos tehtaiden parantuneet kayttasteet.
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1.6. Yhteenveto konsernin tunnusluvuista

2001 2002 2003 2004

Liikevaihto, Meur 69,0 69,8 78,9 89,5
Liikevoitto, Meur -4.8 -8,9 -4.9 -0,7
Liikevoitto % liikevaihdosta -6,9 -12,8 -6,2 -0,8
Sijoitetun pd&doman tuotto, % -10,3 -19,1 -11,3 -1,8
Tulos/osake, EUR -0,059 -0,068 -0,034 -0,013
Omavaraisuusaste, % 47,5 36,5 31,1 29,0
Henkildstd, keskiméarin 1336 1288 1241 1355
Tilauskanta 31.12., MEUR 10,5 13,6 16,6 17,4

1.7.  Tulevaisuuden nakymat

Elektroniikkateollisuuden markkinasyklit ovat muuttumassa yha lyhyemmiksi, mika heikentad ennustettavuutta.
Konsernin tarkeimpien asiakasryhmien, teollisuuselektroniikan ja autoteollisuuden, kehityksen arvioidaan kui-
tenkin jatkuvan vakaana Euroopassa, ja tarkeimpien yhteistydkumppanien liiketoiminnan odotetaan edelleen
kasvavan myos Aasiassa. Heikko Yhdysvaltain dollari saattaa aiheuttaa muutoksia markkinoilla ja kilpailutilan-
teessa ja on merkittdva haaste Konsernin ja koko eurooppalaisen teollisuuden kannattavuudelle. Nopeatkin
muutokset markkinoilla ovat mahdollisia.

Toteutettujen rakenteellisten muutosten johdosta Konsernin kyky sopeutua mahdollisiin muutoksiin on parantu-
nut. Vireill& oleva rakenteellinen uudistus filmi- ja paperikondensaattori —liiketoiminta-alueella tulee lisdédmaén
joustavuutta entisestéan.

Elektrolyyttiliiketoiminnan investointiohjelman odotetaan edelleen vahvistavan Konsernin asemaa keskeisten
tuoteryhmien asiakassegmenteilld. Nantongin tuotantoyksikkda Kiinassa tullaan laajentamaan. Weymouthin
tehtaan painoarvo on entisestddn vahvistunut vuoden 2004 aikana toteutettujen tuotannon siirtojen johdosta.
Toimipisteessé jatketaan tuotantokapasiteetin kehittdmisté ja uusien tuoteperheiden kehitystyota.

Filmi- ja paperiliiketoiminnan rakennemuutos pyritaan toteuttamaan vuoden 2005 aikana. Samalla investoidaan
tuotekehitykseen Ruotsissa (Dectron AB), Suomessa (Kajaani) ja Singaporessa seké tehtaiden tuotantokapasi-
teetin modernisointiin.

Rakennemuutoksesta aiheutuvat kertaluonteiset kulut, arviolta noin 3 miljoonaa euroa, tulevat rasittamaan
Konsernin tulosta vuoden 2005 aikana.

Rakennemuutoksesta arvioidaan realisoituvan noin 3 miljoonan euron vuotuiset kustannussaastét Pohjoismaissa
olevan henkiléstomaaran alentumisen sekd yhden tuotantoyksikdn sulkemisen johdosta. Kustannussaastdjen
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odotetaan realisoituvan tilivuodesta 2006 alkaen. Taman lisdksi Konsernin uusinvestointien odotetaan paranta-
van tuottavuutta kaikissa tuotantoyksikgissa.

1.8. Vaihdettava pdaomalaina 2005 lyhyesti

Konserni on syksylld 2004 jatkanut strategiansa madaratietoista tarkentamista ja paattanyt myods filmi- ja
paperikondensaattori -liiketoiminnan laajasta tuotannonkehittdmisohjelmasta ja kdynnistanyt toimenpiteet sen
toteuttamiseksi. Ohjelman keskeiset toimenpiteet ovat tuotannon keskittdminen Suomussalmen ja Batamin teh-
taille sek& Batamin tuotannon vaativuuden nostaminen.

Aloitetun rakennemuutoksen lapiviemiseksi ja Evox Rifa -konsernin pddomarakenteen vahvistamiseksi paatet-
tiin 28.2.2005 pidetyssa varsinaisessa yhtiokokouksessa ensisijaisesti Yhtion nykyisten osakkeenomistajien
merkittavaksi suunnattavan vaihdettavan pddomalainan ottamisesta. Padomalainan ehdot ovat kokonaisuudes-
saan listalleottoesitteen kohdassa " Tiedot vaihdettavasta pddomalainasta”.

Yhtion suurimmat osakkeenomistajat Fennogens Investments S.A. ja Veikko Laine Oy takaavat, ettd lainaa
merkitddn vahintdan 4 miljoonalla eurolla.

Merkintaoikeus

Ensisijainen merkintaoikeus

Laina suunnataan ensisijaisesti niiden osakkeenomistajien merkittavaksi, jotka on emission tdsmaytyspaivana
3.3.2005 merkitty Suomen Arvopaperikeskus Oy:n yllapitdmaan Yhtion omistajaluetteloon. Ensisijainen mer-
kintdoikeus annetaan myds Yhtion liikkeeseen laskemien optio-oikeuksien haltijoille optionhaltijoiden ja
osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden turvaamiseksi.

Toissijainen merkintdoikeus

Oikeus ensisijaisen merkintdoikeuden nojalla mahdollisesti merkitseméattd jadvien lainaosuuksien merkintdén
voidaan antaa Yhtion hallituksen paattdmille tahoille osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen. Halli-
tus voi paattaa toissijaisen merkintdoikeuden antamisesta myds yhtion lahipiiriin kuuluville tahoille.

Merkintdoikeudet eivét ole siirrettavissa.

Lainan enimmaismaara
Lainan enimmaismaérd on 5 miljoonaa euroa, mutta Yhtién hallitus voi ylikysyntétilanteissa paattdd korottaa
lainan enimmaismaarad enintdan 6 miljoonaan euroon.

Véahimmaismerkinta
Lainan vdhimmaismerkintdmé&aré on 100 euroa jakaantuen yhteen lainaosuuteen.

Laina-aika
Laina-aika alkaa 21.3.2005. Laina-aika paattyy ja laina maksetaan takaisin yhtena eréna 22.3.2010, edellyttéen,
ettd osakeyhtidlain 5 luvun mukaiset ja lainaehdoissa mainitut takaisinmaksuehdot tayttyvat.

Mikaéli lainaa ei voida maksaa takaisin lainan erdpdivana, lainan maksamatta olevalle padomalle maksetaan kor-
koa, joka on 2 prosenttiyksikkoa yli lainalle vahvistetun vuotuisen koron.

Emissiokurssi
Lainan emissiokurssi on sata (100) prosenttia.

Korko
Lainan pddomalle maksetaan kiintedd vuotuista korkoa, jonka suuruus on viisi (5) prosenttia.

Tarjousaika

Tarjousaika alkaa 7.3.2005 ja paattyy ensisijaisen merkintdoikeuden nojalla 17.3.2005 klo 15.00 ja toissijaisen
merkintdoikeuden nojalla 18.3.2005 klo 15.00, jona aikana merkintdan oikeutetut voivat antaa sitovia merkinta-
tarjouksia lainaosuuksista.

Merkintapaikka

Sijoittajien merkintatarjouksia ensisijaisen merkintdoikeuden perusteella otetaan vastaan eQ Pankki Oy:n (jél-
jempand “eQ Pankki”) Internet-palvelussa www.eQonline.fi ympéri vuorokauden sekd palvelupisteessé
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osoitteessa Mannerheiminaukio 1 A, 4 krs arkisin kello 9.00-16.00 Lisétietoja merkinnén tekemisestd saa eQ
Pankista numerosta 09-681 78440 tai séhkopostilla info@eQonline.fi.

Toissijaisen merkintdoikeuden perusteella merkintésitoumuksia otetaan vastaan eQ Pankissa. Lisétietoja puh.
09- 6817 8440.

Merkintatarjousten hyvaksyminen ja merkintdjen maksu
Yhtion hallitus paattaa tarjousajan paattymisen jalkeen merkintatarjousten hyvaksymisesta ja ilmoittaa merkitsi-
joille Kirjallisesti merkintatarjousten hyvaksymisesta arviolta 24.3.2005 merkinnoisté lahetettavissa laskelmissa.

Lainaosuudet on maksettava merkintdajan paattymiseen mennessa Jérjestajan antamien ohjeiden mukaan. Sijoit-
tajien tulee huomioida maksaessaan pankkien valisestd maksuliikenteesta johtuvat viiveet.

Vaihto-oikeus

Lainaosuudet voidaan 1.10.2005 - 26.2.2010 vélisend aikana vaihtaa enintddn 37.500.000 Evox Rifa Group
Oyj:n osakkeeseen. Jos hallitus paattdd lainan enimmadismadran korottamisesta, voidaan lainaosuudet vaihtaa
enintdan 45.000.000 osakkeeseen. Kukin 100 euron lainaosuus oikeuttaa lainaosuuden haltijan vaihtamaan lai-
naosuuden 750 Evox Rifa Group Oyj:n osakkeeseen, jonka nimellisarvo on 0,05 euroa. Osakkeen vaihtokurssi
on siten noin 0,1333 euroa. Yhtion osakepadoma voi vaihtojen seurauksena nousta enintadan 1.875.000 eurolla
tai, jos hallitus paattaa lainan enimmaismaaran korotuksesta 6 miljoonaan euroon, enintdén 2.250.000 eurolla.
Vaihdettavan pddomalainan perusteella vaihdettavien osakkeiden osuus on enintddn 17,5% Yhtion osakkeista ja
osakkeiden tuottamista aanistd Apporttiannissa merkittyjen osakkeiden ja vaihdon johdosta rekisterditavan osa-
kep&ddoman korotuksen jalkeen tai, jos hallitus paattdd lainan enimmaisméaran korotuksesta 6 miljoonaan
euroon, enintdén 20,3% Apporttiannissa merkittyjen osakkeiden ja vaihdon johdosta rekisterditdvan osakepaé-
oman korotuksen jélkeen.

Kaupankaynnin aloittaminen
Laina haetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Pdrssiin lainan liikkeeseenlaskun jélkeen. Kaupan-
kaynnin arvioidaan alkavan 29.3.2005.

Sijoituspaatoksessd huomioon otettavia seikkoja

Vaihdettavaan padomalainaan sijoittamista harkitsevan tulee ennen sijoituspaatdksen tekemista tarkastella huo-
lellisesti kaikkia tassé listalleottoesitteessa ja erityisesti kohdassa "Sijoituspaatoksessa huomioitavia seikkoja”
esitettyja tietoja. Vaihdettavaan pdédomalainaan liittyy riskejd, joita kuvataan jaljempéna téssa kohdassa ja tay-
dellisemmin lainaehdoissa kohdassa ”Vaihdettavan pd&domalainan ehdot”.

Paaomalainan erityispiirteet

Laina on osakeyhti6lain mukainen pdiomalaina, jonka takaisinmaksua, koronmaksua ja etuoikeusasemaa kos-
kevat ehdot poikkeavat yleisimmin liikkeeseen laskettujen lainojen ehdoista. Lainan pddoma voidaan maksaa
takaisin vain, jos Yhtion ja sen konsernin viimeksi paattyneeltd tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaiselle
sidotulle omalle padomalle ja muille jakokelvottomille erille jaa taysi kate. Padomalle voidaan maksaa korkoa
vuosittain ainoastaan, jos maksettava maara voidaan kayttaa voitonjakoon Yhtién ja Konsernin viimeksi paatty-
neeltd tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaan. Lainan paédoma, korko ja muu hyvitys saadaan maksaa Yhtion
purkautuessa ja Yhtion konkurssissa vain kaikkia muita velkojia huonommalla etuoikeudella. Sijoitusta harkit-
sevia pyydetéan kiinnittdmaan huomiota erityisesti lainaehtojen kohtiin 8, 9, 10 ja 11. P43omalainalle ei ole
asetettu vakuutta eikd takausta.

Konsernin voitonjakokelpoiset varat

Varsinainen yhtiokokous 28.2.2005 paatti tilinpaatdksen 31.12.2004 mukaisten tappioiden kattamiseksi Evox
Rifa Group Oyj:n vararahaston alentamisesta yhteensd 12.311.838,04 eurolla. Yhtiokokouksen paatds vaikuttaa
voitonjakokelpoisten varojen maaraan. Mikali yhtiokokouksen tekemé vararahaston alentamispéétos olisi tehty
tilinpaatoshetkelld 31.12.2004, olisivat Konsernin voitonjakokelpoiset varat olleet noin 3,5 miljoonaa euroa ja
emoyhtion osalta nolla euroa.

Duraatio

Lainan duraatio on 4,552 vuotta olettaen, ettd lainan korko maksetaan laina-aikana vuosittain lainaehtojen koh-
dan 10 mukaisena koronmaksupdivana ja lainan pddoma maksetaan tdysimadraisesti takaisin lainan erdapdivana
lainaehtojen kohdan 8 mukaisesti. Duraation laskentakaava on seuraava:
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CF, *t,

D=Y (1;3/’)“

, missé
t=t;
D = duraatio
PV = maksuerien nykyarvo
CF; = ajanhetkelld t maksettava maksuera
t; = maksuerien ajankohta ilmaistuna vuosina lainan paivayksesta
y = tuotto

Duraatiota laskiessa on oletettu, ettd koronmaksu on vuosittain 15.4.

1.9. Hankittavien varojen kaytto

Yhtion vaihdettavalla pddomalainalla hankittavat varat ovat enintddn 5 miljoonaa euroa, jos laina merkitaén ko-
konaisuudessaan, ja jos Yhtion hallitus ei paata ylikysyntatilanteessa korottaa lainan enimmaismaérad. Lainan
jarjestelykulut ja —palkkiot sekd lainan Helsingin Porssiin listaamisesta syntyvét kustannukset ovat arviolta yh-
teensd noin 150 tuhatta euroa, jos laina merkitddn kokonaisuudessaan.

Hankittavat varat kaytetddn konsernin rahoitusrakenteen vahvistamiseen, rakennemuutoksen lapiviemiseen ja
investointiohjelman toteuttamiseen.

1.10. Evox Rifa Pte. Ltd.:n vdhemmistdosuuden kauppa

Evox Rifa Pte. Ltd. on Yhtion Singaporessa toimiva tytaryhtio, jonka omistus oli osakevaihtosopimuksen voi-
maantulopdivddn saakka jakaantunut Evox Rifa Oy:n ja tytéryhtion toimitusjohtajan vélilla siten, ettd
toimitusjohtaja omisti tytaryhtiosta 15 % ja Evox Rifa Oy omisti loput, eli 85 %.

Evox Rifa Group Oyj yksinkertaisti konsernirakennetta hankkimalla 28.2.2005 voimaan tulleella kaupalla omis-
tukseensa Evox Rifa Pte Ltd:n kaikki vdhemmistbosakkeet osana kaynnissd olevia uudelleenjérjestelyja.
Kauppahinta, yhteensd 775.515 euroa, maksettiin osittain kéteiselld ja osittain tarjoamalla vdhemmistéosuuden
omistaneen yhtién toimitusjohtajan merkittavéaksi Yhtion uusia osakkeita jaljempana kuvatussa apporttiannissa.
Kauppa on yksityiskohtaisesmmin kuvattu jaljempana kohdassa 3 (“Tiedot Evox Rifa Pte. Ltd.:n vahemmisto-
osuuden kaupasta; apporttianti’)

1.11. Esitteesta vastuulliset tahot

Evox Rifa Group Oyj:n hallitus
Henrik Ehrnrooth, puheenjohtaja
Jerker Molander, varapuheenjohtaja
Mikko J. Aro, hallituksen jasen
Pertti Laine, hallituksen jasen
Jarmo Niemi, hallituksen jasen

Evox Rifa Group Oyj: ylin johto

Tuula Ylhdinen, toimitusjohtaja

Jarjestéja

eQ Pankki Oy, Mannerheiminaukio 1 A, 00100 Helsinki

Yhtién oikeudellisena neuvonantajana listalleottoesitteen laadinnassa on toiminut
FinIT Law Offices Oy, Erottaja 1-3, 00130 Helsinki

Tilintarkastuksesta vastuullinen taho

KPMG Oy Ab, KHT-yhteisd, paavastuullisena tilintarkastajanaan Lasse Holopainen, Mannerheimintie 20 B,
00101 Helsinki
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1.12. Tarkeita paivamaaria

28.02.2005

02.03.2005

03.03.2005

07.03.2005

17.03.2005

18.03.2005

Evox Rifa Group Oyj:n varsinainen yhtiokokous

Listalleottoesite julkistetaan

Annin tdsmaytyspaiva

Vaihdettavan pddomalainan merkintdaika alkaa

Vaihdettavan pddomalainan merkintdaika ensisijaisen merkintdoikeuden nojalla paattyy

Vaihdettavan paddomalainan merkintéaika toissijaisen merkintdoikeuden nojalla paattyy

arv. 24.03.2005 Lainaosuuksien kirjaaminen arvo-osuustileille

arv. 29.03.2005 Lainaosuuksien noteeraus Helsingin Porssissa
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2. VAIHDETTAVA PAAOMALAINA

2.1. Liikkeeseenlaskun tausta ja ehdot lyhyesti

Evox Rifa -konserni on globaalisti toimiva elektroniikkateollisuuden yhteistydkumppani, joka toimittaa konden-
saattoreita ja niihin pohjautuvia ratkaisuja vaativien asiakkaiden tarpeisiin. Konserni on keskittynyt filmi-,
paperi- ja elektrolyyttikondensaattoreihin, joita se suunnittelee, valmistaa ja markkinoi kasvaville toimialoille.
Evox Rifa -konsernin liikevaihto oli vuonna 2004 noin 89 miljoonaa euroa.

Konserni on viime vuosien aikana parantanut kilpailukykyadn tekemalld kohdennettuja yritysostoja, rationali-
soimalla tuotantotoimintaa ja painottamalla suunnitteluosaamisen merkitystd vaativien asiakkaiden
palvelemisessa. Tuotannon tehokkuuden kehittdminen on edennyt parhaiten elektrolyyttikondensaattoreissa,
joissa Konserni on valitsemillaan tuotteilla yksi johtavista valmistajista.

Konserni on syksylld 2004 jatkanut strategiansa madaratietoista tarkentamista ja paattanyt myds filmi- ja
paperikondensaattoriliiketoiminnan laajasta tuotannonkehittdmisohjelmasta ja kéynnistanyt toimenpiteet sen
toteuttamiseksi. Ohjelman keskeiset toimenpiteet ovat tuotannon keskittdminen Suomussalmen ja Batamin teh-
taille sek& Batamin tuotannon vaativuuden nostaminen.

Evox Rifa -konsernin pddomarakenteen vahvistamisella pyritddn turvaamaan aloitetun rakennemuutoksen ja
investointiohjelman lapivieminen tavoitteena parantaa Konsernin kilpailukykya.

2.2. Vaihdettavan pddomalainan ehdot
| LAINAEHDOT
1. Lainan méaara

Lainan méaéara on enintdn viisimiljoonaa (5.000.000) euroa. Hallitus voi pééattaa lainan enimméaisméaarén korot-
tamisesta ylikysyntatilanteessa enintddn kuuteen miljoonaan (6.000.000) euroon.

Laina lasketaan liikkeeseen Suomen Arvopaperikeskus Oy:n yllapitdméassa arvo-osuusjarjestelmadssa. Arvo-
osuudet kirjataan merkitsijéiden arvo-osuustileille kun merkinnat on rekisterdity kaupparekisterissa. Lainaméaa-
rastd annetaan enintddn viisikymmentatuhatta (50.000) kappaletta sadan (100) euron nimellisarvoista
lainaosuutta (velkakirjalain 5 luvun 34 8:n tarkoittama debentuuri, jaljempéné “lainaosuus”). Jos hallitus korot-
taa tarjottua maaraa ylikysyntatilanteessa enintaén 6 miljoonaan euroon, lainaméaéarasté annetaan enintaén 60.000
lainaosuutta.

Lainan pddoma merkit&én Yhtion taseeseen omaan pddomaan erillisend erand.
2. Merkintaoikeus

Ensisijainen merkintdoikeus

Laina suunnataan ensisijaisesti niiden osakkeenomistajien merkittavéksi, jotka emission tdsmaytyspaivana
3.3.2005 on merkitty Suomen Arvopaperikeskus Oy:n yllapitdmaan Yhtion omistajaluetteloon. Ensisijainen
merkintdoikeus annetaan myds Yhtion liikkeeseen laskemien optio-oikeuksien haltijoille optionhaltijoiden ja
osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden turvaamiseksi. Ensisijainen merkintédoikeus ei ole siirrettavissa.

Toissijainen merkintéoikeus

Oikeus ensisijaisen merkintdoikeuden nojalla mahdollisesti merkitseméattd jadvien lainaosuuksien merkintdén
voidaan antaa Yhtion hallituksen paattamille tahoille osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen. Halli-
tus voi pdaattdd toissijaisen merkintdoikeuden antamisesta my6s yhtion ldhipiiriin  kuuluville tahoille.
Toissijainen merkintdoikeus ei ole siirrettavissa.

Osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta ehdotetaan poikettavaksi Yhtion rahoitusrakenteen vahvistamiseksi
ja aloitetun rakennemuutoksen ja investointiohjelman lapiviemisen varmistamiseksi.
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3. Merkinnén enimmais- ja vahimmaismaara

Lainan vahimmaismerkintdma&ara ja kunkin lainaosuuden (littera) nimellisarvo on sata euroa. Emissiossa ei ole
asetettu merkintasuhdetta, jonka mukaan yhdell4 tai useammalla vanhalla osakkeella voisi merkité tietyn méaaran
lainaosuuksia. Merkintdan oikeutetut voivat vahimmaismerkintdmadran ja emission enimmaismaaran rajoissa
tehd& merkintasitoumuksia haluamaansa maaraén lainaosuuksia. Merkintaméaaran on kuitenkin oltava 100 eurol-
la jaollinen.

4. Tarjousaika ja merkintapaikat

Merkintatarjousten vastaanotto alkaa 7.3.2005 klo 9.00 ja paattyy ensisijaisen merkintdoikeuden nojalla
17.3.2005 klo 15.00 ja toissijaisen merkintéoikeuden nojalla 18.3.2005 klo 15.00.

Sijoittajien merkintatarjouksia ensisijaisen merkintéoikeuden perusteella otetaan vastaan eQ Pankki Oy:n (jal-
jempand ”eQ Pankki”) Internet-palvelussa www.eQonline.fi ympdari vuorokauden sekd osoitteessa
Mannerheiminaukio 1 A, 4 krs arkisin kello 9.00 —16.00 (paattymispaivana klo 15.00 asti).

Toissijaisen merkintdoikeuden perusteella merkint6ja otetaan vastaan eQ Pankissa, puh. 09-6817 8440.

5. Lainan emissiokurssi

Lainan emissiokurssi on sata (100) prosenttia.

6. Merkint6jen maksu

Lainaosuudet on maksettava merkittdessé ja viimeistddn merkintdajan paattymiseen mennessa merkintépaikan
antamien ohjeiden mukaisesti.

7. Merkintatarjousten hyvaksyminen; ylimerkintatilanne

Hallitus paattdd merkintatarjousten hyvéksymisesta arviolta 21.3.2005 ja ilmoittaa merkitsijoille Kirjallisesti
merkintatarjousten hyvaksymisesta viimeistaan 24.3.2005 merkinngista lahetettavissa laskelmissa.

Mikéli ensisijaisen merkintoikeuden nojalla tehtyjen merkintasitoumusten maara ylittaa tarjolla olevan velka-
osuusmaéran, ns. ylimerkint4, jaetaan velkaosuudet merkintdsitoumusten tekijoiden kesken heidén
tdsméaytyspaivan mukaisen osakeomistuksen mukaisessa suhteessa kuitenkin siten, ettd merkitsijélle jaetaan
enintddn hanen merkintdinsa vastaava méaard velkaosuuksia. Kaikille merkitsijoille annetaan kuitenkin vahin-
t&4dn minimimerkintdm&aréd vastaava maara velkaosuuksia. Mikali merkitsijoiden joukossa on optionhaltijoita,
kaytetddn allokaatioperusteena tdsmaytyspéivan mukaista osakeomistusta korjattuna merkintasitoumuksen teh-
neiden optionhaltijoiden hallussa olevien optioiden perusteella merkittavissa olevien osakkeiden lukumaaralla.

Toissijaisen merkintdoikeuden nojalla tehtdvien merkintdjen hyvaksymisesté paattaa hallitus.
8. Laina-aika

Laina pdivatdan ja laina-aika alkaa 21.3.2005. Laina maksetaan takaisin yhtend erdnd 22.3.2010, edellyttden,
ettd kohdassa 9 olevat takaisinmaksun edellytykset tayttyvat.

9. Lainan takaisinmaksu
a) takaisinmaksu erapaivana
Lainan pddoma voidaan maksaa takaisin vain, jos Yhtion ja konsernin viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvis-

tettavan taseen mukaiselle sidotulle padomalle ja muille jakokelvottomille erille j&a tdysi kate ja muutoin
noudattaen osakeyhtidlain maarayksia padomalainan takaisinmaksusta.

Mikali lainan takaisinmaksun edellytykset eivét tdyty lainan erdpdivand, maksetaan lainan pddomaa takaisin silta

osin kuin se takaisinmaksuedellytysten puitteissa on mahdollista. Muilta osin lainan takaisinmaksu siirtyy aina
seuraavan vuoden vastaavaan paivaan, kunnes laina on kokonaisuudessaan maksettu.
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b) Muut takaisinmaksuun liittyvat seikat

Lainan takaisinmaksusta ilmoitetaan lainaosuuksien haltijoille kohdan 21 mukaisesti viimeistdan 30 péivéa en-
nen takaisinmaksua.

Lainan pddoma maksetaan sille, jolla on maksupdivan alkaessa arvo-osuustilin tietojen mukaan oikeus suorituk-
sen saamiseen. Jos lainaosuudesta annettuun arvo-osuuteen kohdistuu néiden lainaehtojen mukaisen erdpdivan
alkaessa valiaikainen kirjaus tai lainaosuudesta annetut arvo-osuudet on Kirjattu erdpdivan alkaessa kaupintatilil-
le, maksetaan suoritus arvo-osuustilin tietojen perusteella. Ellei suorituksen maksaminen ole mahdollista
haltijaluettelon tietojen perusteella, maksetaan suoritus sille, joka osoittaa, ettd lainaosuudesta annettu arvo-
osuus on ndiden lainaehtojen mukaisen erapdivan alkaessa kuulunut hénelle.

10. Korko
Lainan pddomalle maksetaan kiintedd vuotuista korkoa, joka on viisi prosenttia (5%).

Korko maksetaan vuosittain jalkikateen 15.4. (“"koronmaksupdiva™) ja viimeisen kerran laina-ajan paattyessa.
Mikéli koronmaksupéivé ei ole pankkipdiva, korko voidaan maksaa sitd seuraavana pankkipdivand. Maksun
siirtymisella ei ole vaikutusta koron maaraan.

Ensimmainen korkojakso alkaa 21.3.2005 ja paattyy 15.4.2006. Kukin seuraava korkojakso alkaa edellisesta
koronmaksupadivasté ja paattyy seuraavaan koronmaksupéivaan. Viimeinen korkojakso paattyy péivaan, jolloin
laina maksetaan kokonaisuudessaan takaisin.

Korko kertyy todellisten péivien mukaan pois lukien kunkin korkojakson ensimmadinen péivé ja mukaan lukien
viimeinen paiva. Korkovuodessa on 365 péivaa.

Lainalle voidaan maksaa korkoa vuosittain ainoastaan, jos maksettava méaré voidaan kéyttaa voitonjakoon Yh-
tion ja sen konsernin viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistetun taseen mukaan. Maksamatta jaanyt korko jaa
Yhtion velaksi ja sille maksetaan vuotuista korkoa maara, joka on kaksi (2) prosenttiyksikkod yli lainalle mak-
settavan koron. Yhtid voi maksaa koron, jonka maksua se on lykannyt, ja sille kertyneen koron kokonaan tai
osittain ilmoittamanaan ajankohtana. Jos maksu on osittainen, on ensisijaisesti maksettava korolle kertynyt kor-
ko. Maksamatta jaanyt korko ja sille kertynyt korko on kuitenkin maksettava kokonaan

a) konsernin taseen vahvistamista seuraavana pankkipdivand, mikali se taseen mukaan on edellisessé kappalees-
sa mainituin edellytyksin mahdollista, tai

b) lainan pd&omaa takaisin maksettaessa.
Korolle, jonka maksua on lykatty, ei kerry korkoa ilmoitetun maksupéivan jalkeiselta ajalta.

Yhtion tulee kohdan 21 mukaisesti ilmoittaa lainaosuuksien haltijoille koronmaksun lykkaantymisesta ja lyk-
kaantyneen koron maksamisesta viimeistaan viisi (5) pankkipaivaa ennen koronmaksupéaivaa.

Koronmaksupdivana maksetaan ensisijaisesti maksamatta jaaneelle korolle kertynyt korko, minka jalkeen mak-
setaan maksamatta olevat korkoerét ja edelliseltd vuodelta kertynyt korko.

Mikali lainaa ei voida maksaa takaisin erdpéivand, lainan maksamatta olevalle pd&domalle maksetaan korkoa
madr4, joka on kaksi (2) prosenttiyksikkod yli télle lainalle vahvistetun vuotuisen koron.

Korko maksetaan sille, jolla on ndiden lainaehtojen mukaisen erdpdivan alkaessa haltijaluettelon tietojen mu-
kaan oikeus suorituksen saamiseen. Jos lainaosuudesta annettuun arvo-osuuteen kohdistuu tdsmaytyspaivana
valiaikainen kirjaus tai lainaosuudesta annetut arvo-osuudet on Kirjattu erdpaivan alkaessa kaupintatilille, mak-
setaan suoritus arvo-osuustilin tietojen perusteella. Ellei suorituksen maksaminen ole mahdollista
haltijaluettelon tietojen perusteella, maksetaan suoritus sille, joka osoittaa, ettd lainaosuudesta annettu arvo-
osuus on korkosuorituksen tdsmaytyspdivana kuulunut hanelle.

Lainaosuuden haltijan oikeudesta korkoon vaihdettaessa lainaosuus osakkeiksi maaratéan jaljempéana kohdassa
16.

16(91)



Osinkoa yhtion osakkeille voidaan jakaa vasta sen jalkeen, kun télle lainalle maksettava korko sekd mahdollises-
ti maksamatta olevat korot ja niille kertynyt korko on huomioitu vapaan oman paioman laskennallisena
vahennyksena.

11. Lainan etuoikeusasema

Mikéli Yhtid asetetaan selvitystilaan, laina erdantyy maksettavaksi 90 péivaa sen jalkeen, kun selvitystila on
merkitty kaupparekisteriin.

Laina on padomalaina, jonka pddoma, korko ja muu hyvitys saadaan maksaa Yhtién purkautuessa ja Yhtion
konkurssissa vain kaikkia muita velkojia huonommalla etuoikeudella.

Tama laina on etuoikeusasemaltaan samassa asemassa kuin Yhtién tulevaisuudessa mahdollisesti liikkeeseen
laskemat pd&domalainat tai vastaavantyyppiset instrumentit.

Lainaan perustuvia saatavia ei voida kéyttaa kuittaamiseen.

Lainalle ei ole takausta eikd muuta vakuutta.

Il OSAKKEIKSI VAIHDON EHDOT

Lainaosuudet voidaan vaihtaa Yhtion osakkeiksi seuraavin ehdoin:

12. Vaihtosuhde

Kukin sadan (100) euron lainaosuus oikeuttaa lainaosuuden haltijan vaihtamaan lainaosuuden seitseméaénsa-
taanviiteenkymmeneen (750) Yhtion osakkeeseen. Yhtion osakkeen nimellisarvo on 0,05 euroa. Osakkeen

vaihtokurssi on siten noin 0,1333 euroa (ei tarkka).

Laina voidaan vaihtaa yhteensa enintddn 37.500.000 osakkeeseen. Jos hallitus paattaa lainan enimmaismaaran
korottamisesta 6.000.000 euroon, on laina vaihdettavissa enintdan 45.000.000 osakkeeseen.

13. Vaihtoaika

Lainan vaihtoaika alkaa 1.10.2005 ja paéattyy 26.2.2010. Lainan vaihtoaika on vuosittain 2.1. — 30.11. Yhtion
hallitus ké&sittelee vaihtoilmoitukset sdantdmaaraisissa kokouksissaan ja harkintansa mukaan erikseen pidettévis-
sd kokouksissa. Vaihtoilmoitukset on toimitettava Yhtion tai eQ Pankin méaaradmalla tavalla Yhtiolle tai eQ
Pankille viimeistdan viikkoa ennen sitd hallituksen kokousta, jossa vaihto halutaan kasiteltdvéksi. Hallituksen
sédantdmaérdisten kokousten ajankohdat ilmoitetaan laina-aikana Yhtion internet-sivulla. Yhtion osakepddomaa
muutettaessa kohdassa 17 mainitulla tavalla tai muusta painavasta syysta hallitus voi keskeyttad lainaosuuksien
vaihdon osakkeiksi maaraajaksi.

14. Kirjaukset arvo-osuustileille

Vastaanotettuaan vaihtoilmoituksen, Yhtidlla on oikeus tilinhaltijaa kuulematta siirtad vaihtoilmoitusta vastaava
madrd lainaosuuksia pois arvo-osuustililtd. Naitd velkakirjoja vastaava méard Yhtion uudenlajisia osakkeita
(tekninen laji) kirjataan arvo-osuustilille. Uudenlajiset osakkeet muunnetaan vaihtajan arvo-osuustilille samanla-
jisiksi osakkeiksi vanhojen osakkeiden kanssa, kun vaihto ja siihen liittyvd osakepddoman korotus on
rekisterdity kaupparekisterissa.

15. Osakepa&oman korottaminen lainaosuuksia vaihtamalla

Yhtion osakepadomaa voidaan lainaosuuksia vaihtamalla korottaa enintddn 1.875.000 eurolla ja osakkeiden lu-
kumaéara voi nousta enintddn 37.500.000 osakkeella. Jos hallitus paattaa lainan enimmaismaaran korottamisesta
6.000.000 euroon, voidaan lainaosuuksia vaihtamalla Yhtién osakepddomaa korottaa enintdan 2.250.000 eurolla
ja osakkeiden lukumaara voi nousta enintaan 45.000.000 osakkeella.

16. Osinko- ja muut osakasoikeudet

Osake- ja osakasoikeudet alkavat osakepddoman korotuksen tultua merkityksi kaupparekisteriin.
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Kun lainaosuus vaihdetaan osakkeisiin, lainaosuuden haltijalla ei ole oikeutta saada viimeksi alkaneen korkojak-
son alusta kertynyttd korkoa lainaosuuden pé&domalle. Mikali kuitenkin jotakin korkoa aikaisemmalta
korkojaksolta ja talle kertynyttd korkoa ei ole maksettu vaihtohetkeen mennessé lainaehtojen kohdassa 10 mai-
nitun syyn vuoksi tai sitd ei voida maksaa kyseisen kohdan mukaisesti, kyseisen koron ja sille kertyvan koron
maksuun sovelletaan kohtaa 10 ja vaihdon yhteydessa luovutetaan vaihtajalle erillinen todistus maksamattoman
koron maarésta.

17. Osakeannit, vaihtovelkakirjalainat, optio-oikeudet, ja muut osakkeisiin oikeuttavat instrumentit ennen vaih-
toajan paattymista

Mikali Yhtio ennen vaihtoajan paéttymistd korottaa osakepddomaa uusmerkinnélld, tai antaa uusia optio-
oikeuksia tai laskee liikkeeseen uusia vaihtovelkakirjalainoja taikka muita osakeyhtitlain mukaan osakkeisiin
oikeuttavia instrumentteja siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintdoikeus, on lainaosuuden haltijalla sama tai
yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan Yhtion hallituksen péattamalla
tavalla siten, etta

a) vaihdossa saatavien osakkeiden maaria muutetaan
b) lainaosuuden haltijalle tarjotaan vastaava merkintdoikeus kuin osakkeenomistajalla tai
c) kéytetdan edelld kohdissa a) ja b) mainittujen tapojen yhdistelmaa.

Mikéli Yhtid ennen vaihtoajan paattymista korottaa osakepddomaansa rahastoannilla, muutetaan vaihtosuhdetta
siten, ettd vaihdossa saatavien osakkeiden suhteellinen osuus osakepa&domasta sdilyy muuttumattomana.

18. Lainaosuuden haltijan oikeudet erdissé erityistapauksissa

Mikéli Yhti6 ennen vaihtoajan paattymista alentaa osakepddomaansa muutoin kuin osakeyhti6lain 6 luvun 1 §:n
kohdissa 1, 4 ja 5 mainituilla tavoilla, muutetaan vaihtosuhdetta vastaavasti osakepddoman alentamispaatoksessé
tarkemmin sanotulla tavalla. Edella mainituissa lainkohdissa tarkoitetuilla tavoilla osakepddomaa alennettaessa
alentamisella ei ole vaikutusta vaihtosuhteeseen.

Mikéli Yhti6 ennen vaihtoajan paattymista hankkii omia osakkeita osakkeenomistajien omistuksen suhteessa, on
lainaosuuden haltijalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan
Yhtion hallituksen paattdméalla tavalla siten, ettd lainaosuuden haltijalle varataan tilaisuus kayttaa vaihto-
oikeuttaan ennen hankinnan alkamista hallituksen asettamana méaaraaikana.

Mikéli Yhtid ennen vaihtoajan paattymistd asetetaan selvitystilaan, varataan lainaosuuden haltijalle tilaisuus
kayttad vaihto-oikeuttaan hallituksen asettamana méaérdaikana ennen selvitystilan alkamista.

Mikaéli ennen vaihtoajan paattymista syntyy osakeyhtidlain 14 luvun 19 8:n mukainen tilanne, jossa jollakin on
yli 90% Yhtion osakkeista ja danista ja siten lunastusoikeus ja -velvollisuus loppuja osakkeita kohtaan, varataan
lainaosuuden haltijalle tilaisuus kayttaa vaihto-oikeuttaan hallituksen asettamana madrdaikana, minka jalkeen
vaihto-oikeutta ei endd ole. Sama oikeus vaihtaa lainaosuutensa osakkeiksi annetaan lainaosuuden haltijalle ti-
lanteessa, jossa jonkun osakkeenomistajan osuus on kasvanut yli kahden kolmasosan Yhtion osakkeiden
&animaéarésta arvopaperimarkkinalain 6 luvun 6 8:n tarkoittamalla tavalla ja tdméan johdosta téllaisen osakkeen-
omistajan on tarjouduttava lunastamaan loput Yhtion liikkeelle laskemista osakkeista ja niihin osakeyhtidlain
mukaan oikeuttavista arvopapereista, mutta jos lainaosuuden haltija ei kayta tatd oikeuttaan, ei hanen vaihto-
oikeutensa poistu tdman arvopaperimarkkinalain mukaisen tarjouksen vuoksi.

Mikéli Yhti6 ennen vaihtoajan paattymistd muuttuu julkisesta osakeyhtiosté yksityiseksi osakeyhtioksi, varataan
lainaosuuden haltijalle oikeus kéyttad vaihto-oikeuttaan hallituksen asettamana méaérdaikana ennen muutosta.

Mikéli Yhtio ennen vaihtoajan paattymista paattad sulautua sulautuvana yhtiona toiseen yhtiéon tai kombinaa-
tiofuusiossa muodostuvaan yhtidon tai paattad jakautua, varataan lainaosuuden haltijalle oikeus kayttaa vaihto-
oikeuttaan hallituksen asettamana maérdaikana ennen sulautumista tai jakautumista, minka jélkeen vaihto-
oikeutta ei endd ole.

Mikéli osakkeen nimellisarvoa ennen vaihtoajan péattymistd muutetaan siten, ettd osakepadoma sdilyy ennal-

laan, muutetaan vaihtosuhdetta siten, ettd vaihdossa saatavien osakkeiden yhteenlaskettu nimellisarvo ja
yhteenlaskettu laskennallinen vaihtohinta séilyvét ennallaan.
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Mikali lainaosuuden haltija vaihtaessaan lainaosuuksia osakkeiksi saa osakkeen murto-osan, maksetaan murto-
osa rahana. Osakkeen hinta on silloin edellisen porssipédivén viimeinen kaupantekokurssi jatkuvassa kaupan-
kéynnissd. Jos lainaosuuden haltija vaihtaa samanaikaisesti useampia lainaosuuksia, lasketaan kokonaisten
osakkeiden lukumaéra kaikkien lainaosuuksien lukuméaéran perusteella.

111 Muut ehdot
19. Tekniset muutokset

Hallituksella on oikeus muuttaa lainaan liittyvié teknisid menettelytapoja maksujen ja osakevaihdon tai muun
vastaavan seikan osalta ilman lainanhaltijoiden tai velkojienkokouksen suostumusta.

Yhtion tulee ilmoittaa muutoksista lainaosuuksien haltijoille kohdan 21 mukaisesti.
Laina haetaan julkisen kaupankaynnin kohteeksi Helsingin Pdrssiin arviolta 29.3.2005 alkaen.
20. Velkojienkokous

a) Hallituksella on oikeus kutsua koolle tdmén lainan lainaosuuksien haltijoiden kokous ("velkojienkokous")
paattamaan lainan ehtojen muuttamisesta.

b) Kokouskutsu on julkaistava vahintain 10 pdivaa ennen kokouspdivaa kohdan 21 mukaisesti. Kokouskutsussa
on mainittava kokouksen aika, paikka ja asialista seké tieto siitd, miten lainaosuuden haltijan on meneteltava
voidakseen osallistua kokoukseen.

c) Velkojien kokous on pidettava Helsingissé ja sen puheenjohtajan nimeéa Yhtid.

d) Velkojienkokous on paatdsvaltainen, jos lasna on vahintaan kaksi henkil6a, jotka yhdessa edustavat vahintdan
50% lainan liikkeessa olevasta pddomamaérasta. Velkojienkokous on kuitenkin paatdsvaltainen tekemaén koh-
dassa 20 (j) tarkoitetun méardenemmistopadtoksen vain, jos lasnd on véhintaén kaksi henkil6d, jotka yhdessa
edustavat vahintaan 75% lainan liikkeessa olevasta pddomamaarasta.

e) Mikéli velkojienkokous ei ole p&atdsvaltainen 30 minuutin kuluessa kokouskutsun mukaisesta alkamisajan-
kohdasta, kokouksen asialistan kasittely voidaan Yhtion pyynnosté lykatd uuteen velkojienkokoukseen, joka on
pidettéva aikaisintaan 14 péivén ja viimeistadan 28 péivén kuluttua Yhtion nimedméassé paikassa.

f) Uusi velkojienkokous on paatdsvaltainen, jos 1asnd on vahintéan kaksi henkildd, jotka yhdessd edustavat vé-
hintddn 10% lainan liikkeessd olevasta pddomamaérastad. Uusi velkojienkokous on kuitenkin péatdsvaltainen
tekeméaan kohdassa 20 (j) tarkoitetun maardenemmistdpaatdksen vain, jos lasna on vahintdan kaksi henkiloa,
jotka yhdessa edustavat vahintdan 67% lainan liikkeessa olevasta pddomamaarasta.

g) Kokouskutsu lykkéayksen takia pidettdvaan uuteen velkojienkokoukseen on julkaistava samalla tavalla kuin
kutsu alkuperéiseen kokoukseen. Kutsussa on liséksi mainittava kokouksen paatdsvaltaisuuden edellytykset.

h) Lainaosuuksien haltijoiden danioikeus maéraytyy kunkin lainaosuuden haltijan lainaosuuksien méarén perus-
teella. Yhti6lla ja sen konserniin kuuluvilla yhtidill& ei ole danioikeutta velkojienkokouksessa.

Velkojienkokouksen paatokset tehdaan yksinkertaisella annettujen déanten enemmistolla. Aanten mennessé tasan
puheenjohtajan mielipide ratkaisee. Kohdassa 20 (j) tarkoitettu mééardenemmistopéatos edellyttdd kuitenkin vé-
hintdan kolmea neljasosaa annetuista aanista.

i) Yhtion edustajalla ja Yhtion valtuuttamalla henkildlld on oikeus olla lasna velkojienkokouksessa ja kayttaa
siella puheenvuoroja.

j) Velkojienkokouksella on oikeus méaardenemmistopaatokselld, joka edellyttdd kolmea neljasosaa annetuista
&anistd, paatta hallituksen esityksista seuraavista asioista:

- lainan koron laskentaperusteen muuttaminen

- lainan valuutan muuttaminen
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- velkojienkokouksen péatdsvaltaisuuden edellytysten muuttaminen tai méardenemmistopaatoksen enemmis-
tévaatimuksen muuttaminen
- lainan ehtojen kohdan 11 muuttaminen.

k) Velkojienkokouksen péatokset sitovat kaikkia lainaosuuksien haltijoita riippumatta siit4, ovatko he olleet
lasna kokouksessa, ja riippumatta siitd, onko velkojienkokouksen paatoksesta tehty merkinta heidan lainaosuuk-
siinsa. Lainaosuuden haltijat ovat velvollisia ilmoittamaan lainaosuuksien mydhemmille siirronsaajille
velkojienkokouksen paatoksista.

1) Lainan sellaisia ehtoja, joiden muuttaminen edellyttdd Yhtion yhtiokokouksen hyvaksymistd, ei voida muuttaa
velkojienkokouksen paatoksella ennen kuin yhtiokokouksen hyvaksyminen on saatu.

m) Mikéli Yhtiélla on lainan ehtojen mukaan oikeus yksipuolisesti p&attaé jostakin toimenpiteest, ei téllaisesta
asiasta tehtavé paatos edellytd velkojienkokouksen hyvéksymista.

n) Lainan pddoman tai koron alentaminen ja ndiden ehtojen kohdan 10 viimeisen kappaleen muuttaminen edel-
lyttdd kaikkien lainaosuuksien haltijoiden suostumusta, joka voidaan antaa velkojienkokouksessa tai muulla
todistettavalla tavalla.

21. llmoitukset

Lainaosuuden perusteella annetun korkotodistuksen haltija on velvollinen ilmoittamaan viipymaétta Yhtiolle,
mikali h&nen yhteystiedoissaan tapahtuu muutoksia tai hén siirta4 korkotodistuksen.

Lainaa koskevat ilmoitukset saatetaan lainaosuuksien ja korkotodistusten haltijoiden tietoon julkaisemalla ilmoi-
tus Helsingin Sanomissa tai muussa hallituksen paattdméssa valtakunnallisessa pdivalehdessa. lImoituksen
katsotaan tulleen haltijoiden tietoon, kun se on julkaistu Helsingin Sanomissa tai muussa hallituksen p&attdmas-
sé valtakunnallisessa péivélehdess.

Edellisessé kappaleessa mainitun menettelyn sijasta Yhtié voi toimittaa lainaa koskevat ilmoitukset kirjallisesti
suoraan lainaosuuksien haltijoille heidan arvo-osuustilinsd mukaiseen osoitteeseen. Postitse lahetetty ilmoitus
katsotaan annetuksi sind paivana, jona lahetys on annettu postitoimipaikkaan.

Lainaosuuden haltijaksi katsotaan téssé yhteydessa se, joka on merkitty ilmoituksen julkistamispaivand Suomen
Arvopaperikeskus Oy:n yllapitdm&an lainaosuuksia koskevaan haltijaluetteloon lainaosuuden haltijaksi. Yhti6ll4
on oikeus saada tietoja velkojainluettelosta Suomen Arvopaperikeskus Oy:lIté.

22. Vanhentuminen

Mikéli pAdomaa tai korkoa ei puuttuvien yhteystietojen vuoksi voitu maksaa kolmen vuoden kuluessa siité, kun
maksu ndiden lainaehtojen mukaan ensimmaisen kerran oli maksettava, on oikeus maksun saantiin kaikilta osin
menetetty (laki velan vanhentumisesta 15.8.2003/728, 4 §).

23. Laki

Tahan lainaan sovelletaan Suomen lakia ja sitd koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa
Suomessa.

24. Ylivoimainen este

Yhtio ei vastaa vahingosta, joka aiheutuu ylivoimaisesta esteestd (force majeure) tai vastaavanlaisesta syysta
johtuvasta toiminnan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

25. Informaatio

Lainaa koskevat asiakirjat ovat jaljennoksind nahtavissd Yhtion paakonttorissa, osoitteessa: Evox Rifa Group
Qyj, Stella Business Park, Lars Sonckin kaari 16, 02600 Espoo.
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2.3. Ohjeet osakkeenomistajille ja merkitsijoille

Annin tdsmaytyspéivé on 3.3.2005. Ensisijainen merkintdoikeus annissa on niilld osakkeenomistajilla, jotka on
tdsméaytyspaivand merkitty Suomen Arvopaperikeskus Oy:n yll&pitdméan Yhtidn omistajaluetteloon. Merkinté-
oikeuden rajoituksista méaaratadan annin ehdoissa.

Merkinta Internetissa: Merkintasitoumuksia ensisijaisen merkintioikeuden nojalla voidaan tehdd eQ Pankki
Oy:n Internetpalvelussa osoitteessa www.eQonline.fi. Merkintasitoumuksia toissijaisen merkintaoikeuden nojal-
la ei voi tehdd Internetissa. Merkintasivut ovat merkintd aikana Internetissd ympari vuorokauden 17.3.2005
kello 15.00 asti. Merkintasitoumuksen tekeminen ei edellytd eQ Pankki Oy:n asiakkuutta. Ainoastaan yhteisot
voivat tehdd merkintasitoumuksen Internetissé valtuutettuna. Yksityishenkildiden valtakirjamerkintd on tehtava
aina fyysisessé merkintépisteessé (katso jaljempana ”Merkinta valtakirjalla”™).

Lisatietoja toissijaisen merkintdoikeuden perusteella tehtdvien merkintdjen tekemisestd eQ Pankista puh. 09-
6817 8440.

Merkintdaikaa ei mahdollisesta ylimerkinnasta huolimatta keskeytetéa.

Sijoittajilla, jotka haluavat tehda merkinndn Internetissd, mutta jotka eivat ole eQ Pankki Oy:n asiakkaita, on
oltava sopimus Nordean Solo -pankkipalvelusta tai Sampo Pankin Verkkopankkipalvelusta tai Osuuspankin
Kultaraha —palvelusta tai Sp/Pop Internet-pankki -palvelusta. Merkintasitoumuksen tehneiden sijoittajien on
maksettava merkintasitoumuksen tekemisen yhteydessa elektronisen pankkiyhteyden avulla merkintasitoumuk-
sen mukaista merkintdmaarad vastaava merkintdvarausmaksu merkitsijan nimissé olevalta tililtd. Merkitsijén,
joka maksaa merkintasitoumuksen Kultaraha —pankkiyhteyttd kayttden, tulee maksaa merkintavarausmaksu
omissa nimissa olevalta tililtdan, kdyttden omissa nimissd olevia Kultaraha —tunnuksiaan. Tilinhaltijatietoa kéy-
tetddn osana merkintasitoumuksen tekijan tunnistamista. Mikali merkintésitoumuksen maksu suoritetaan tililta,
jonka haltija on eri kuin merkintasitoumuksen tekij4, voidaan merkintasitoumus hylatd. Merkintasitoumuksen
tekijdn on tarkistettava oma péivalimiittiinsa tilipankista. Maksun ylittdessa paivalimiitin maksetaan merkin-
tasitoumuksen tekemisen yhteydessa paivalimiitin sallima maksimiméaard ja ylittdvd osa maksetaan saman
pankkipaivan kuluessa samalle tilille samalla viitteelld. eQ Pankki Oy:n asiakkaat maksavat merkintasitoumuk-
sensa asiakassopimuksensa mukaisella tavalla, kuitenkin siten, ettd maksun on oltava kokonaisuudessaan eQ
Pankki Oy:n merkintatililla merkintda seuraavan pankkipdivan aikana.

Fyysinen merkintapiste: eQ Pankki Oy ottaa merkintasitoumuksia vastaan osoitteessa Mannerheiminaukio 1 A,
Helsinki, 4. kerros, arkipdivisin kello 9.00 — 16.00 (p&attymispdivana klo 15.00 asti). Fyysisessa merkintépis-
teessé tehty merkint&sitoumus maksetaan viitteellisend erikseen eQ Pankki Oy:n osoittamalle pankkitilille siten,
ettd maksun on oltava kokonaisuudessaan eQ Pankki Oy:n merkintéatililld seuraavan pankkipéivén aikana.

Merkintd valtakirjalla: Yksityishenkilon merkintésitoumuksen tekeminen valtuutetun vélityksell4 on mahdollista
ainoastaan fyysisessd merkintapisteessa. Valtuutetun tulee merkintasitoumusta antaessaan luovuttaa kyseista
merkintad varten yksildity valtakirja merkinnan tekemiseen. Valtuutetun tulee todistaa henkiléllisyytensa mer-
kinnan tekemisen yhteydessa.

Yhteis6jen tunnistaminen: Merkintasitoumusta tekevien yhteisdjen on merkintasitoumusta tehtdessé ilmoitettava
merkintapaikan pyytamat tiedot merkinnén tekevastd yhteisosta sekéd henkilostd, joka yhteison puolesta tekee
merkintasitoumuksen. Tdéméan liséksi yhtion tulee toimittaa merkintépaikan tarkemmin ilmoittamat asiakirjat
merkintasitoumuksen tekevastd yhteisostd ja tdmén puolesta toimivasta henkildstd. Asiakirjat on toimitettava
viimeistddn merkinndn tekemistd seuraavaan pankkipéivéén kello 12.00 mennessa. Mikali merkint&an liittyvié
asiakirjoja ei toimiteta merkintipaikan antamien ohjeiden mukaisesti taydellisin tai ne toimitetaan liian myo-
h&én, voidaan merkinta hylata.

Merkintasitoumusta tehtdessa on lisaksi otettava huomioon merkintdpaikan antamat tarkemmat ohjeet.
Merkintdjen maksu: Merkinnat maksetaan merkintasitoumusta annettaessa suorittamalla merkintavarausmaksu.
Merkintdvarausmaksu on 100 euroa lainaosuudelta. Merkintépaikka huolehtii merkintéjen maksusta sijoittajien

maksamalla merkintavarausmaksulla.

Merkintasitoumukset, joita ei ole maksettu annin ehtojen ja merkintépaikan antamien ohjeiden mukaisesti voi-
daan hylata.
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Merkintojen hyvaksymisestd tiedottaminen: Yhtion hallitus paéttdd merkintésitoumusten hyvéaksymisesté
arviolta 21.3.2005. Yhtidé antaa hyvaksyttyjen merkintdjen lopullisesta méaaréstd porssitiedotteen. Merkinté-
sitoumuksen tekijoille lahetetddn merkintdjen hyvaksymisen jalkeen ilmoitus. Merkintdsitoumus on vahvis-
tusilmoituksesta ja sen vastaanotosta riippumatta sitova.

Toimenpidemaksut: Merkitsijoilta ei veloiteta merkinnan tekemisesta erillisia kuluja tai palkkioita. Kukin arvo-
osuusrekisterin pitdja (tilinhoitajayhteis6) veloittaa palveluhinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yllapi-
tdmisesta ja hoitamisesta.

Merkintapaikan osallistumisoikeus: eQ Pankki on Rahoitustarkastuksen ohjeiden mukaisesti vahvistanut henki-
lokuntansa kaupankayntia koskevat sadnnot.
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3. TIEDOT EVOX RIFA PTE. LTD:N VAHEMMISTOOSUUDEN KAUPASTA; APPORTTIANTI

3.1. Osakekaupan tausta ja perustelut

Evox Rifa -konsernin Singaporen liiketoiminta on kéynnistettiin toimivan johdon kanssa yhteisyrityksena
(Evox Rifa Pte. Ltd.) vuonna 1982. 1990-luvulla liiketoiminta laajeni Indonesiaan Batamin saarelle, jossa aloi-
tettiin filmikondensaattorien valmistus. Batamin tehdas toimii kiintedssd yhteistydssd Singaporen yksikon
kanssa.

Batamin tehtaan asema filmikondensaattorien valmistajana on viime vuosina olennaisesti kasvanut, ja liiketulos
ja kassavirta ovat kehittyneet myonteisesti matalasuhdanteesta huolimatta. Joulukuussa 2004 paatetyt Euroopan
liiketoimintojen uudelleenjarjestelyt vahvistavat Batamin ja Singaporen asemaa konsernissa entisestaan. Taman
alikonsernin toimitukset ovat entistd enemman maailmanlaajuisia, ja palvelevat asiakkaita niin Euroopassa kuin
Yhdysvalloissakin.

Konsernin etujen mukaista oli meneilldén olevien uudelleenjarjestelyjen yhteydessa liittdad Singaporen ja Bata-
min liiketoiminnot taysimadrdisesti Konserniin, ja samalla yksinkertaistaa Konsernin rakennetta. Tadmén
johdosta Yhtio allekirjoitti 9.2.2005 osakevaihto- ja kauppasopimuksen 15%:n suuruisen vahemmistéosuuden
ostamisesta Evox Rifa Pte. Ltd:ssa. Kauppa tuli voimaan Yhtion ylimadrdisen yhtiokokouksen 28.2.2005 hyvék-
syttyd osakevastikkeena maksettavien uusien osakkeiden liikkeeseenlaskun.

3.2. Osakevaihto- ja kauppasopimuksen paaasialliset ehdot

Yhtion hallitus hyvéksyi 9.2.2005 osakevaihto- ja kauppasopimuksen, jonka mukaan Yhtid osti 15% Evox Rifa
Pte. Ltd:n osakkeista ko. yhtion vahemmistdosakkaalta. Transaktion jalkeen Evox Rifa Group Oyj ja Evox Rifa
Oy omistavat Evox Rifa Pte. Ltd:n kokonaisuudessaan.

Osakevaihto- ja kauppasopimuksen mukaan yhteisyrityksen osakkeet arvostettiin yhteensa 775.515 euron arvoi-
siksi. Kauppahinnasta 390.515 euroa maksetaan kéteisell4 ja 385.000 euroa Evox Rifa Group Oyj:n uusilla
osakkeilla. Osakkeina maksetun vastikkeen maksu suoritettiin varsinaisen yhtiokokouksen 28.2.2005 paéttadmél-
1a suunnatulla osakeannilla, jossa myyjan merkittavéksi tarjottiin yhteensa 3.850.000 kappaletta Yhtion uutta
osaketta merkint&hintaan 0,10 euroa per osake, mikd vastaa Yhtion osakkeen kaupankaynnilla painotettua kes-
kikurssia Helsingin Arvopaperiporssissd 01.12. - 31.12.2004 vélisend aikana. Osakepddoman korotus on
ilmoitettu rekisterditavaksi kaupparekisteriin.

3.3.  Apporttiannissa merkityt ja listalle haettavat osakkeet

Osake: EVOX RIFA GROUP, ERG1V
Osakkeiden lukumaara: 3.850.000 osaketta
Osakkeen nimellisarvo: 0,05 euroa

Apporttiannissa tarjotut osakkeet on laskettu liikkeeseen perustuen yhtiokokouksen 28.2.2005 tekeméaan paatok-
seen. Apporttiannin ehdot on kokonaisuudessaan esitetty jaljempana tdssa listalleottoesitteessa. Muut
Apporttiantia koskevat julkiset asiakirjat ovat ndhtavana yhtion paakonttorissa.

Apporttiannissa merkittiin yhteensa 3.850.000 osaketta, joiden yhteenlaskettu nimellisarvo on 192.500 euroa.
Apporttiannissa merkityt osakkeet edustavat yhteensa noin 2,2 prosenttia Yhtion rekisterdidystd osakepddomasta
ja &dnimaarasta osakepadoman korotuksen jalkeen.

Uudet osakkeet tuottavat oikeuden osinkoon 1.1.2005 alkaneelta tilikaudelta lukien. Osakkeet tuottavat muut
osakkeenomistajan oikeudet Yhtitssd osakepddoman korotuksen rekisterdinnista lukien.

Apporttiannissa merkittavat osakkeet liitetddn arvo-osuusjarjestelmaan ja ne haetaan julkisen kaupankdynnin
kohteeksi Helsingin Pdrssiin samanlajisina Yhtién vanhojen osakkeiden kanssa arviolta 14.03.2005 alkaen.
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3.4.  Apportti- / osakeannin ehdot
Korotus

Yhtion osakepddomaa korotetaan 192.500 eurolla laskemalla liikkeeseen 3.850.000 uutta nimellisarvoltaan 0,05
euron arvoista osaketta (“Apporttianti”).

Merkintaoikeus

Uudet osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen Evox Rifa Pte. Ltd:n vahemmis-
téosuuden omistajan merkittavaksi. Osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketaan Evox Rifa Pte. Ltd
15%:n suuruisen vdhemmistdosuuden ostamiseksi ja Yhtion konsernistruktuurin yksinkertaistamiseksi, joten
merkint&etuoikeudesta poikkeamiselle on Yhtion kannalta painava taloudellinen syy.

Liikkeeseen laskettavien uusien osakkeiden osuus vastaa noin 2,2 % yhtion osakkeista ja ndiden tuottamista
&anista osakepddoman korotuksen jalkeen.

Merkintaaika
Merkintaaika alkaa 28.2.2005 ja paattyy 2.3.2005, ellei hallitus paata merkintéajan pidentamisesta.
Merkintahinta, vaihtokurssi ja apporttiomaisuus

Apporttiannissa Evox Rifa Group Oyj:n osakkeen merkintéhinta on 0,10 euroa, mik& vastaa Yhtion osakkeen
kaupankaynnilld painotettua keskikurssia Helsingin Arvopaperiporssissa 1.12. — 31.12.2004 vélisend aikana.
Osakkeiden merkint&hinta on siten yhteensd 385.000 euroa. Osakep&domana merkintahinnasta kirjataan osak-
keiden nimellisarvoa vastaava maédrd 0,05 euroa per osake. Osakkeiden nimellisarvon ylittdvd osa
merkintahinnasta kirjataan ylikurssirahastoon.

Osakkeet merkitaan ja maksetaan apporttiomaisuutta vastaan. Osakkeita vastaan luovutettava omaisuus koostuu
yhteensa 150.000 kpl Evox Rifa Pte. Ltd osakkeesta, joiden arvoksi on madritetty yhteensa 775.515 euroa.
Kauppahinnasta maksetaan kateiselld osakevaihto- ja kauppasopimuksen mukaisesti 390.515 euroa. Apport-
tiomaisuuden arvo on siten yhteensd 385.000 euroa. Arvostus perustuu osakevaihto- ja kauppasopimuksen
ehtoihin, hallituksen selvitykseen apporttiomaisuuden arvostusperusteista sekd riippumattoman asiantuntijan
lausuntoon. Evox Rifa Pte. Ltd osakkeiden arvoksi Evox Rifa -konsernin taseeseen Kirjataan 775.515 euroa.

Apporttiannissa noudatetaan vaihtokurssia, jonka mukaan merkitsijalla on oikeus merkitd 3.850.000 uutta Evox
Rifa Group Oyj:n osaketta, eli n. 25,67 uutta Evox Rifa Group Oyj:n nimellisarvoltaan 0,05 euron arvoista osa-
ketta kutakin apporttina luovuttamaansa Evox Rifa Pte. Ltd osaketta kohti.

Osakkeiden merkintéd, merkintdjen hyvaksyminen ja osakeannin raukeaminen

Osakkeiden merkinta tapahtuu erilliseen merkintalistaan. Merkinta on sitova. Osittaismerkinta ei ole mahdolli-
nen, joten tarjotut osakkeet on merkittava kokonaisuudessaan.

Yhtion hallitus paattdd merkintdjen hyvaksymisesté tai hylk&admisesta viikon kuluessa merkintéajan paattymista.
Hallituksella on oikeus paattaa osakeannin raukeamisesta kokonaisuudessaan tai osittain.

Merkintahinnan maksaminen

Osakkeet on maksettava merkittdessé. Osakkeiden merkintd maksetaan apporttiomaisuuden luovutuksella siten,
ettd apporttiomaisuutena merkitsija luovuttaa 150.000 kappaletta Evox Rifa Pte. Ltd osaketta, joita vastaan han
voi saamansa kateisvastikkeen lisdksi vaihtokurssin mukaisesti merkité enintaan 3.850.000 kappaletta Evox Rifa
Group Oyj:n uusia osakkeita. Merkintd maksetaan ja omistusoikeus apporttiomaisuuteen siirtyy merkintélistan
allekirjoituksella ilman erillista apportin luovutuskirjaa.

Osakkeiden kirjaus ja julkinen kaupankaynti osakkeilla

Merkityt ja tdysin maksetut osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille, kun osakepddoman korotus on rekis-
terdity kaupparekisteriin.

24(91)



Osakkeet haetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Arvopaperi- ja johdannaisporssi, selvitysyhtio
Oy:n ("Helsingin Porssi””) paélistalle arviolta 14.3. 2005 mennessa.

Osakasoikeudet

Uudet osakkeet tuottavat oikeuden osinkoon 1.1.2005 alkaneelta tilikaudelta lukien. Osakkeet tuottavat muut
osakkeenomistajan oikeudet yhtidssa siitd paivastd, kun osakepddoman korotus on rekisterdity kaupparekiste-
riin.

Muut seikat
Hallitus paattad muista osakepdédoman korotukseen liittyvisté seikoista.
3.5. Hallituksen selvitys apporttiomaisuuden arvoon vaikuttavista seikoista

OYL 2 luvun 4 pykalan 2 momentin mukaisena selvityksend apportin arvoon vaikuttavista seikoista hallitus
lausuu seuraavaa: Evox Rifa -konsernin hallitus hyvaksyi 9.2.2005 osakevaihto- ja kauppasopimuksen, jolla
sovittiin, ettd Yhtid ostaa 150.000 kappaletta Evox Rifa Pte. Ltd osaketta. Ostetut osakkeet edustavat 15 % koh-
deyrityksen osakekannasta.

Ostetut osakkeet maksetaan kahdessa erassd. Osakkeista maksettava vastike maksetaan osittain kéteisella ja osit-
tain Evox Rifa -konsernin uusilla osakkeilla. Osakevaihtovastikkeen maksamiseksi hallitus ehdottaa
yhtiokokoukselle 28.2.2005 Yhtion osakepd&doman korottamista yhteensa 192.500 eurolla laskemalla liikkeeseen
3.850.000 uutta Yhtion nimellisarvoltaan 0,05 euron arvoista osaketta. Uudet osakkeet tarjotaan osakkeenomis-
tajien merkintéetuoikeudesta poiketen Evox Rifa Pte. Ltd 15% suuruisen vdhemmistfosuuden omistajan
merkittavaksi.

Hallituksen ehdotuksen mukaan osakkeet merkitdan ja maksetaan apporttiomaisuutta vastaan. Osakeantiehtojen
mukaisesti myyjalla on oikeus merkitd yhteensa 3.850.000 uutta Evox Rifa -konsernin osaketta eli noin 25,67
uutta Evox Rifa -konsernin nimellisarvoltaan 0,05 euron arvoista osaketta kutakin yhta (1) Evox Rifa Pte. Ltd
osaketta kohti siten, ettd merkitsijalla on oikeus ja velvollisuus maksaa koko merkintéhinta apporttina luovutta-
malla 150.000 omistamaansa Evox Rifa Pte. Ltd osaketta.

Uusia osakkeita vastaan luovutettava omaisuus koostuu yhteensd 150.000 kpl Evox Rifa Pte. Ltd osakkeesta,
joiden arvoksi on maaritetty yhteensd 775.515 euroa. Osakkeiden hinnasta maksetaan kateisella osakevaihto- ja
kauppasopimuksen mukaisesti 390.515 euroa ja loput 385.000 euroa edella tarkoitettuna osakevastikkeena. Ap-
porttiomaisuuden arvo on siten 385.000 euroa. Evox Rifa Pte. Ltd osakkeiden arvoksi Evox Rifa -konsernin
taseeseen kirjataan 775.515 euroa.

Apporttiannissa Evox Rifa -konsernin osake arvostetaan osakevaihto- ja kauppasopimuksen méaaraysten mukai-
sesti 0,10 euron arvoiseksi, joka vastaa yhtion osakkeen kaupankadynnilld painotettua keskikurssia Helsingin
Pdérssissa 1.12.-31.12.2004 vélisena aikana. Osakepddomana merkintahinnasta kirjataan osakkeiden nimellisar-
voa vastaava maara 0,05 euroa per osake. Osakkeiden nimellisarvon ylittdva osa merkintdhinnasta kirjataan
ylikurssirahastoon.

Osakeyhtidlain 2 luvun 4 pykéalan 2 momentin mukaisena selvityksené niisté seikoista, joilla voi olla merkitysté
yhti6lle tulevan omaisuuden arvioinnissa, hallitus esittda seuraavaa:

Apporttiomaisuuden arvostus perustuu Evox Rifa Pte. Ltd -konsernitilinpdatoksen per 31.12.2004 mukaiseen
konsernin omaan p&domaan, liiketoiminnan hyvéan historialliseen sekd ennustettuun tulevaan liikevaihtoon ja
kannattavuuteen, vertailuyhtididen arvostustasoon markkinoilla, Evox Rifa -konsernin markkina-arvostukseen ja
siitd Evox Rifa Pte Ltd:lle sen kannattavuuden perusteella osoitettavaan osuuteen sekd myyjan antamiin vakuu-
tuksiin apporttiomaisuudesta.

Hallituksen kasityksen mukaan Yhtion ostamien Evox Rifa Pte. Ltd osakkeiden edelld mainituin perustein maa-
ritetty arvo on vahintadn 775.151 euroa. Hallituksen ké&sityksen mukaan 150.000 Evox Rifa Pte. Ltd osakkeen
arvo vastaa véhintdén niistd maksettavan vastikkeen arvoa Yhtion osakkeen porssikurssilla 0,10 euroa/osake.
Arvonmadrityksen perustuessa merkittavin osin ennustettuun liikevaihto- ja kannattavuuskehitykseen seké paa-
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omamarkkinoilla talla hetkella vallitsevaan (kondensaattorivalmistajien) arvostustasoon, on arvonméaritys kui-
tenkin herkka seka positiivisille ett4 negatiivisille poikkeamille ennusteista.

3.6. Riippumattoman asiantuntijan lausunto apporttiomaisuudesta

Evox Rifa Group Oyj:n osakkeenomistajille

Osana konsernirakenteen yksinkertaistamista koskevaa uudelleenjérjestelyd, jossa Evox Rifa Group Oyj hankkii
15 % tytaryhtié Evox Rifa Pte. Ltd:n osakkeista, on Evox Rifa Group Qyj:n hallitus ehdottanut 28.2.2005 ko-
koontuvalle yhtiokokoukselle yhtion osakepddoman korottamista apporttiomaisuutta vastaan 192.500 eurolla
siten, ettd ylikurssina maksetaan 192.500 euroa.

Olen arvioinut hyvan tilintarkastustavan mukaisesti yhtitlle tulevan apporttiomaisuuden osakeyhtidlain sdéannos-
ten perusteella.

Apporttiomaisuutena on yhtiélle tuleva seuraava omaisuus:

o VVahemmistdn omistamat 150.000 kappaletta Evox Rifa Pte. Ltd:n osakkeita siten, ettd osakevaihto- ja
kauppasopimuksen mukaisesta 775.515 euron kokonaishinnasta maksetaan 390.515 euroa kateisell3 ja
loppuosa, 385.000 euroa, katsotaan suoritukseksi merkittavistd uusista osakkeista.

Omaisuuden arvioinnissa kaytetty arvostusmenetelma:

e  Osakkeiden arvostus perustuu osakevaihto- ja kauppasopimuksen ehtoihin, minka lisaksi ulkopuolinen
asiantuntijataho on laatinut tuottoarvoon perustuvan laskelman tytaryhtié Evox Rifa Pte. Ltd:n osak-
keiden arvosta.

Apporttiomaisuutta vastaan yhtion hallitus ehdottaa annettavaksi 3.850.000 kappaletta Evox Rifa Group Qyj:n
osakkeita siten, ettd nimellisarvon lisdksi ylikurssina maksetaan 0,05 euroa osaketta kohti. Osakkeista maksetta-
va mééré on yhteensa 385.000 euroa.

Riippumattomana asiantuntijana toimivana hyvéksyttyn4 tilintarkastajana esitn lausuntonani, ettd apporttiomai-
suuden arvo vastaa véhint4én sitd vastaan annettavista osakkeista maksettavaa maaraa.

Helsingissa 10. helmikuuta 2005

Jari Harmala
KHT

3.7.  Tiivistelma yhtion osakkeisiin liittyvista oikeuksista

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttavat yhtidkokouksissa paatdsvaltaa yhtion asioissa. Yhtiolla on
vain yhdenlajisia osakkeita, joista kukin tuottaa yhden aanen yhtiokokouksessa.

Yhtion yhtijarjestyksessa madrataan oikeudesta osallistua yhtiokokoukseen seké yhtiokokouksen kutsutavasta.
Osakeyhtidlain mukaan Suomen Arvopaperikeskus Oy:n ("APK”) pitiméén osakasluetteloon vahintaan kym-
menen péivaad ennen yhtidkokousta merkityt osakkeenomistajat ovat oikeutettuja osallistumaan ja kéyttdmaan
&anioikeuttaan yhtidkokouksessa. Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttaa siina aanioikeut-
taan joko henkilokohtaisesti tai valtuuttamansa asiamiehen valitykselld. Hallintarekisterdityjen osakkeiden
omistajilla ei ole yhtiokokouksessa &anioikeutta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa kayttaa
&anioikeuttaan, hénen tulee hakea tilapdista rekisterdintid osakasluetteloon viimeistddn kymmenen pdivad ennen
kyseistéd yhtiokokousta. Yhtiokokouksen paétosvaltaisuus ei edellytd tiettyd osallistujamaaraa.

Osakeyhtidlain mukaan yhtiékokous paattad osingonjaosta yhtion hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteel-
la. Osingonjaosta paatetadn yhtiokokouksessa yleensd yksinkertaisella dantenenemmistélla. Osingot ja muut
jako-osuudet maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan nimedmilleen henkildille, jotka on merkitty osa-
kasluetteloon jaon tadsmaytyspaivand. Arvo-osuusjarjestelmdssa osingot maksetaan tilisiirtoina rekisterisséa
olevien osakkeenomistajien tileille. Osakkeenomistajille, joita ei ole merkitty osakasluetteloon, ei makseta osin-
koa. Kaikki Yhtion osakkeet tuottavat yhtaldiset oikeudet Yhtion osinkoihin ja muihin jako-osuuksiin (mukaan
lukien osuuteen Yhtion varoista purkautumistilanteessa).
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Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd osakkeita, optiotodistuksia ja vaihtovelkakir-
ja- tai optiolainoja aikaisemman osakeomistuksena suhteessa, ellei liikkeeseenlaskua koskevassa
yhtiokokouksen patoksessa toisin maératd. Osakeyhtitlain mukaan péatds, jolla poiketaan osakkeenomistajan
etuoikeudesta on péteva vain, kun osakkeenomistajat, joilla on vahintéén kaksi kolmasosaa annetuista &anista ja
kokouksessa edustetuista osakkeista ovat sité kannattaneet.

3.8.  Osakkeita koskevat luovutusrajoitukset

Yhtion tiedossa ei ole sen osakkeisiin kohdistuvia siirtorajoituksia.
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4. TIEDOT EVOX RIFA -KONSERNISTA

4.1. Historia

Evox Rifa -konsernin juuret ulottuvat 1940-luvulle. Ruotsalainen Rifa AB (Radioindustrins Fabriksaktiebolag)
perustettiin vuonna 1942 radioteollisuuden komponenttitoimittajaksi ja suomalainen Oy Evox Ab vuonna 1947.
Oy Evox Ab:n ensimmaisia tuotteita olivat muun muassa mikrofonit ja gramofonien &anirasiat. Vuonna 1947
Rifa AB siirtyi kokonaisuudessaan Telefonbolaget LM Ericssonin omistukseen. Vuonna 1986 Finvest Oy osti
Evox-toiminimen ja sen liiketoiminnan Huhtaméki Oy:It4, jolle perheomistajat olivat sen myyneet vuonna 1980,
javuonna 1988 Ericssonilta kondensaattoriliiketoiminnan ja Rifa toiminimen.

Evox Rifa -konserni syntyi vuonna 1992, kun yhtididen organisaatiot yhdistettiin yhteisen johtoryhmaén alle.
Kevéaalla 2000 Finvest -konserni paatti jakautumisesta neljaksi yhtioksi, joista yksi oli Evox Rifa Group Oyj.
Tama uusi emoyhtid listautui Helsingin pdrssiin 1.11.2000. Vuonna 2001 konserniin liitettiin Dectron AB
Ruotsista, ja vuonna 2002 BHC Aerovox Ltd. (nyk. BHC Components Ltd.). Kiinan tuotantolaitos Nantongissa
lahelld Shanghaita aloitti tuotantotoimintansa vuonna 2002.

4.2.  Operatiivinen rakenne

Seuraavassa kaaviokuvassa on esitetty Konsernin operatiivinen rakenne. Paperi- ja filmikondensaattoreita val-
mistava Kalmarin tehdas tullaan sulkemaan vuoden 2005 loppuun mennessa.

Evox Rifa —konserni on jaettu kahteen tulosvastuulliseen liiketoiminta-alueeseen; elektrolyyttikondensaattorit ja
paperi- ja filmikondensaattorit. Kumpaankin liiketoiminta-alueeseen kuuluvat tuotantoyksikét on esitetty ohei-
sessa kaaviossa.

Konsernin myynti on organisoitu myyntialueittain (Eurooppa, Aasia, Pohjois-Amerikka). Jokaisella asiakkaalla
on yksi keskeinen kontaktihenkild Konsernissa kaikille toimitettaville tuotteille, riippumatta siita mista ja mihin
toimitukset tehddan.

ASIAKKAAT

! 3 3 ! 3 3

Myynti, Markkinointi & Tekninen tuki

Eurooppa Aasia Pohjois-Amerikka
Elektrolyyttikondensaattorit Paperi- ja muovikondensaattorit
Tuotantoyksikot Tuotantoyksikot
Iso-Britannia Ruotsi Kiina Suomi Indonesia Ruotsi

Evox Rifa -konserni
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4.3. Yleiskatsaus kondensaattoriteollisuuteen

Kondensaattori on niin sanottujen passiivikomponenttien ryhmaan kuuluva peruskomponentti, jota ilman elekt-
roniset laitteet eivat toimi. Kondensaattorin perustoiminnat ovat kyky varastoida sédhkdenergiaa ja erottaa
tasajannitetasoja toisistaan seka kyky johtaa vaihtosahkdd. Kondensaattoreita kdytetaan kaikissa elektroniikan ja
séhkdtekniikan tuotteissa matkapuhelimista sahkdvetureihin. Muita térkeitd passiivikomponentteja ovat vastuk-
set ja kelat. Tyypillisesti elektronisessa laitteessa on yhta aktiivista mikropiirida kohden 10 - 25 passiivista
komponenttia, joista hieman alle puolet ovat erilaisia kondensaattoreita.

Kondensaattorit jaetaan eristeaineensa mukaan erilaisiin lajeihin, joista merkittdvimmat ovat keraamiset, tantaa-
lielektrolyytti-, alumiinielektrolyytti- ja filmi/paperieristeiset kondensaattorilajit.

Seuraavissa kuvioissa on esitetty vuoden 2003 ja 2004 (ennuste) kokonaismarkkinoiden arvo ja kappaleméaarai-
nen koko edelld mainittujen kondensaattorilajien lajien mukaisesti sekd maailman kondensaattorimarkkinoiden
kappalemadrainen kehitys vuodesta 1980 markkina-alueittain (Lahde: Evox Rifa —konserni).

Maailman kondensaattorimarkkinoiden arvo kondensaattorilajeittain

Arvo (mrd USD)

R S 0 I
2003 2004e
H Alumiinielektrolyytit [ Keraamiset [ Muovi/paperieristeiset

[ Tantaalielektrolyytit & Muut

Maailman kondensaattorimarkkinat kondensaattorilajeittain

Mééara (mrd kpl)

o 2003 . 2004e
B Alumiinielektrolyytit E Keraamiset O Muovi/paperieristeiset

[ Tantaalielektrolyytit Muut
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Maailman kappalemaaraiset kondensaattorimarkkinat vuodesta 1980
markkina-alueittain

1100
1000
900 -
800 — -
700 _— -
600 R _— -
500 _— _— -
400 ] - — — -
300 ] ] - — S -
200 ]
100 1

Maara (mrd kpl)

1980 1985 1990 1995 2000 2001 2002 2003 2004e

. .. Vuosi
B Eurooppa [ Japani [ Pohjois-Amerikka [ Muu maailma Host

Kondensaattoriliiketoiminnalla voi olla monia erilaisia onnistuneita strategioita, kuten esimerkiksi korkeasti
automatisoitu massatuotanto tai teknisesti vaikea erikoistuotanto. Kondensaattoreiden yksikkdhinnat vaihtelevat
lajeittain huomattavasti. Samanlainen vaihtelu on tyypillistd myds kunkin kondensaattorilajin sisélla. Halvimpi-
en keraamisten kondensaattoreiden yksikkdhinta on sentin osia, kun taas suurten ruuvikiinnitteisten
elektrolyyttikondensaattoreiden hinta voi olla kymmenia euroja kappaleelta.

Elektrolyyttikondensaattorit on Konsernin tuotteista nopeimmin kasvava tuoteryhma. Elektrolyyttikondensaatto-
reita kédytetddn muun muassa teollisuuden prosessinsdddon energiaa sadstdvissa tuotteissa, kuten
sahkdmoottoreiden ohjauselektroniikassa ja katkeamattoman virransy6ton laitteissa (UPS), monissa autoelekt-
roniikan sovellutuksissa, loisteputkivalaisimien liitantalaitteissa ja verkkovirtaan kytkettavien laitteiden
virtalahteissa. Evox Rifa -konsernin tarkeimmat kilpailijat elektrolyyttikondensaattoreissa ovat saksalainen Ep-
cos, yhdysvaltalainen Vishay ja japanilaiset Nippon Chemi-Con, Panasonic, Nichicon, Rubicon ja Hitachi.

Paperieristeiset kondensaattorit ovat padosin verkkovirran radiotaajuisten hairididen (RFI) poistokondensaatto-
reita, eli niin sanottuja X- ja Y-kondensaattoreita, joista erityisesti Y-kondensaattoreille asetettavat korkeat
turvallisuusvaatimukset suosivat paperin kayttod. Paperikondensaattoreissa Evox Rifa -konsernin térkein kilpai-
lija on saksalainen Wima.

Filmieristeiset (muovikalvo) kondensaattorit voidaan karkeasti jakaa kolmeen ryhméén: RFI-kondensaattorit,
erityisesti X-kondensaattorit, korkeita virtoja kestavét pulssikondensaattorit, joita kaytetddn esimerkiksi teolli-
suuselektroniikassa, televisioissa ja virtaldhteissg, ja niin sanotut yleiskondensaattorit, joita kaytetddn mitd
moninaisimmissa sovellutuksissa (esim. signaalien kytkentd, ajoitus, suodatus, pienjannitteisten hairididen pois-
to ja mikropiirien virransyottd) kaikessa elektroniikassa. Filmikondensaattoreissa Evox Rifa -konsernin
tarkeimmat kilpailijat ovat Epcos, italialais-japanilainen Arcotronics-Nissei, Wima, Vishay ja Matsushita.

Keraamiset kondensaattorit, joiden etuna on pieni koko, muodostavat markkinoiden suurimman kondensaattori-
ryhman (yli 85 prosenttia kappalemadrastd, ja noin 35 prosenttia myynnin arvosta). Konsernilla on
tuotevaihtosopimus keraamisten Y-kondensaattoreiden myymisesta.

Tantaalielektrolyyttikondensaattoreita kéytetddn samankaltaisissa sovellutuksissa kuin elektrolyyttikondensaat-

toreita, mutta pienitehoisissa laitteissa. Evox Rifa -konserni ei talld hetkelld valmista tai myy
tantaalielektrolyyttikondensaattoreita.
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4.4. Evox Rifa—konsernin strategiset tavoitteet ja kehittamisohjelma

4.4.1 Yleista

Evox Rifa -konserni on globaalisti toimiva elektroniikkateollisuuden yhteistydkumppani, joka toimittaa konden-
saattoreita ja niihin pohjautuvia ratkaisuja vaativien asiakkaiden tarpeisiin. Evox Rifa -konserni on keskittynyt
filmi-, paperi- ja elektrolyyttikondensaattoreihin, joita se suunnittelee, valmistaa ja markkinoi kasvaville toimi-
aloille. Téllaisia toimialoja ovat muun muassa, teollisuuselektroniikka, autoelektroniikka, telekommunikaatio ja
kulutuselektroniikka.

4.4.2 Strategia

Evox Rifa -konserni on vuosien 2002 — 2004 aikana maératietoisesti tehostanut liiketoiminnan rakennetta.
Elektrolyyttikondensaattori —liiketoiminta-alueella on rakennettu vahva tuotannollinen ja tuotekehityksen kes-
kus Weymouthiin, Englantiin. Taman liséksi tuotantotoiminta kéynnistettiin Kiinassa vuonna 2002. Filmi- ja
paperikondensaattorien —liiketoiminta-alueella pienten filmikondensaattorien tuotanto siirrettiin Batamin teh-
taalle Indonesiaan vuosina 2002 - 2004 kasvattaen toimipisteen painoarvoa. Tuotekehitysresursseja
Singaporessa on vahvistettu. Vuoden 2005 aikana rakennetaan vahva tuotantokeskus Suomussalmelle ja tuote-
kehityskeskukset Kajaaniin ja Ruotsin Farjestadiin (Dectron AB).

Konsernin tavoitteena on kehittyd johtavaksi suunnitteluosaamista edellyttdvien kondensaattoriratkaisujen toi-
mittajaksi korkeaa teknistd laatua ja palvelua vaativille asiakkaille. Evox Rifa -konsernin strategia muodostuu
seuraavista keskeisisté tekijoista:

Johtava kondensaattoriratkaisujen tarjoaja teollisuus- ja autoelektroniikkaan

Konsernin tavoitteena on kehittyd johtavaksi toimittajaksi teollisuus- ja autoelektroniikan kondensaattoriratkai-
suihin, joissa korostuu teknisesti vaativien, korkealaatuisten ja huomattavan palvelukokonaisuuden sisaltavien
sovellutusten tarve. Teollisuus- ja autoelektroniikan asiakkaat vaativat kondensaattoreilta korkeaa suoritusky-
kya, sertifioitua tuotantoa ja tuotteiden sovellutuskohtaista raataldintia. Konserni on teollisuusasiakkaiden
tarvitsemien hairidénpoisto- ja pulssikondensaattorien seka vaativien elektrolyyttikondensaattorien (ruuvikiinnit-
teiset, snap-in) sekd autoteollisuuden tarvitsemien erikoiskondensaattorien (aksiaaliset elektrolyytti- ja
sovellutuskohtaiset filmikondensaattorit) johtava valmistaja/tarjoaja.

Tutkimus- ja tuotekehitystyd ja erityisesti asiakaskohtaisten tuotteiden suunnittelu on térked osa Evox Rifa -
konsernin strategiaa. Teollisuus- ja autoelektroniikan asiakkaiden palvelemisessa Evox Rifa -konserni voi siten
hyddyntad parhaiten vahvaa tuoteosaamistaan. Asiakaskohtaisten tuotteiden kehittdminen vaatii erityisosaamista
ja tiivista yhteistyota toimittajan ja asiakkaan valilla. Tallaisen kehitysprojektin aloittamisesta kuluu useita vuo-
sia, ennen kuin asiakkaan uuden sukupolven tuote tuodaan markkinoille. Evox Rifa -konsernin
tuotekehityshenkil6ston pitk&aikainen kokemus antaa vahvan pohjan tallaisissa projekteissa onnistumiselle.

Asiakaslahtdinen toimintatapa

Evox Rifa -konsernin toiminta perustuu asiakaslahtdiseen toimintatapaan, jossa maanosittain maaritellyilla
markkina-alueilla on vastuu alueensa markkinoinnista, tuotteiden asiakaskohtaisesta raataldinnista ja logistiikas-
ta. Paaperiaatteena on, ettd jokaisella asiakkaalla on yksi keskeinen kontaktihenkilé Konsernissa kaikille
toimitettaville tuotteille, riippumatta siitd, mista ja mihin toimitukset tehdéan. Evox Rifa -konsernin erikoistu-
neiden tehtaiden  muodostaman tehokkaan tuotantoverkoston tehtdvénd on tukea markkinaldhtdista
toimintatapaa.

Evox Rifa —konserni on rakentanut maailmanlaajuisen myynti- ja jakelijaverkoston asiakkaiden tavoittamiseksi,
miké tukee myds orgaanisen kasvun tavoitetta. Laaja myyntiverkosto lisdd myds Evox Rifa -konsernin ja sen
tuotteiden tunnettuutta. Lisdksi sen avulla Konserni kehittdd asiakaspalvelua ja logistisia ratkaisuja, joilla voi-
daan varmistaa ensiluokkainen palvelu ja toimitusvalmius kaikkialle maailmaan.

Tutkimus- ja tuotekehitysty6 on tarked osa Evox Rifa -konsernin strategiaa vaativien asiakkaiden palvelemises-

sa. P&dosa kehitystydstd ja tuoteratkaisujen raataldinnistd tehddan liiketoiminta-alueiden sisélla lahelld
markkinoita, silla kasvava méaard Evox Rifa -konsernin tuotteista on asiakkaan yksil8ityjen tarpeiden ja vaati-
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musten mukaan suunniteltuja. Asiakkaiden uusiutuviin tarpeisiin voidaan vastata myés uusia teknologioita so-
veltavien tuoteperheiden avulla

Toiminnan laajentaminen Aasian kasvavilla markkinoilla yhdessa asiakkaiden kanssa

Viimeisen vuosikymmenen aikana elektronisten laitteiden ja niiden komponenttien valmistus on kasvanut no-
peimmin Aasiassa, erityisesti Kiinassa. Kehityksen taustalla on elektroniikan valmistajien kiinnostus l&sn&oloon
Aasian kasvavilla markkinoilla ja edulliset tuotantokustannukset. Osana tata kehitystd my6s Konsernin tar-
keimmat asiakkaat laajentavat toimintaansa Aasiassa ja niiden tuotanto kasvaa sielld nopeimmin. Konsernilla on
hyvat edellytykset hyddyntaa pitkaaikaista Aasian toiminnan kokemustaan, paikallista johtoa ja Aasian alueen
alhaisia tuotantokustannuksia toimiessaan asiakkaidensa globaalina yhteistydkumppanina niiden laajentaessa
tuotantoaan Aasiassa lahelld kasvavia markkinoita. Aasian toimintojen laajentuminen nékyy myds Konsernin
maantieteellisen henkildstdjakauman kehityksessa

Henkil6sté 2004 Henkildstd, arvio 2006

2%

47% O Eurooppa O Eurooppa
0,
52%  mUSA 570 mUSA
W Aasia W Aasia

1%

Kuva: Henkil6ston maantieteellinen jakautuma ja sen arvioitu kehitys.
Tehokkaat ja osaavat tuotantoyksikot

Evox Rifa -konserni valmistaa vaativimmat tuotteet valituille tuotealueille erikoistuneissa tehtaissaan. Pidem-
misséd sarjoissa valmistettavien kondensaattorien valmistuksen siirtdmistd matalampien tuotantokustannusten
maihin jatketaan.

Euroopan tuotantoyksikot ovat erikoistuneita vaativimpien filmi- ja elektrolyyttikondensaattorien tuotantoon.
Ne palvelevat padasiallisesti asiakkaita, joiden laatu-, suunnittelu- ja toimitusvaatimukset ovat korkeat. Batamin
tehdas Indonesiassa on Evox Rifa -konsernin suurin ja tehokkain filmikondensaattorien valmistuspaikka. Myds
sen tuotantoprosesseja kehitetdan kohti vaativimpien tuotteiden valmistusta. Kiinan Nantongissa sijaitsevan
elektrolyyttikondensaattoritehtaan tuotantoa lisataan erityisesti aloittamalla uusien kondensaattorityyppien val-
mistus.

Kasvu yritysostojen ja kumppanuuksien kautta

Evox Rifa -konserni kayttd4 kohdennettuja yritysostoja ja yhteisyrityksid osana kasvustrategiaansa silloin, kun
ne tukevat edell4 mainittujen strategisten tavoitteiden toteutumista. Vuonna 2001 toteutetulla Dectron AB:n o0s-
tolla Konserni hankki innovatiivista tuotekehitysosaamista ja BHC Aerovoxin (nyt BHC Components Ltd.) osto
toukokuussa 2002 vahvisti Konsernin asemaa kasvavilla elektrolyyttikondensaattorien markkinoilla. Y hteistyo-
kumppaneiden kanssa tehtdvien tuotevaihtosopimusten avulla Evox Rifa -konserni parantaa kilpailukykyaan
tarjoamalla asiakkaille laajan tuotevalikoiman.

4.4.3 Meneillaén oleva Konsernin toiminnan kehittdmisohjelma

Joulukuussa 2004 Konserni paatti kdynnistaa toimenpiteet tuotekehitystoiminnan vahvistamiseksi ja erityisesti
filmi- ja paperikondensaattorivalmistuksen tehostamiseksi. Yhtié paatti 4,5 miljoonan euron tuotannollisista
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uusinvestoinneista, jotka toteutetaan kokonaisuudessaan vuoden 2005 aikana. Konsernin tavoitteena on raken-
taa entistd joustavammat ja yksikkdkooltaan suuremmat tuotantoyksikot.

Elektrolyyttikondensaattorit

Nantongin tehdasta Kiinassa laajennetaan aloittamalla ruuvikiinnitteisten alumiini-elektrolyyttikondensaattorien
valmistus kevéalld 2005. BHC Components Ltd:n tehtaalla Weymouthissa, Englannissa, jatketaan tuotannon
modernisointi-investointeja ja uusien tuoteperheiden kehitystyota.

Filmi- ja paperikondensaattorit

Suomussalmen tehtaan vuoden 2005 investoinnit turvaavat tehtaan aseman vaativien filmi- ja paperikondensaat-
torien toimittajana. Batamin tehtaan asemaa vaativien sovellusten komponenttitoimittajana vahvistetaan
edelleen. Filmi- ja paperikondensaattorien tuotannon uudelleenjérjestelyjen yhteydessa panostetaan erityisesti
Euroopan kehityskeskuksiin Dectron AB:ssa Ruotsissa sekd suunniteltuun tuotekehitystoimintaan Kajaanissa.

Evox Rifa -konserni kasvattaa tuotekehitysinvestointeja Euroopassa ja Aasiassa.
4.4.4 Vahvuudet

Konsernin strategia perustuu seuraaviin vahvuuksiin:

Johtava markkina-asema valituilla tuotealueilla

Ruuvikiinnitteisissa elektrolyyttikondensaattoreissa Evox Rifa -konsernilla on Euroopassa n. 25 %:n markkina-
osuus. Asiakaskunta, joka on perinteisesti muodostunut eurooppalaisista tai amerikkalaisista johtavista
yrityksistd sahkdmoottorikayttéjen, UPS -laitteiden ja hitsauslaitteiden valmistajina, suuntaa kasvavasti tuotan-
toinvestointejaan entisen Itd-Euroopan maihin ja Aasiaan, erityisesti Kiinaan. Tama on antanut Evox Rifa -
konsernille erinomaisen mahdollisuuden kasvaa uusille alueille vahvojen yhteistydkumppaneiden mukana, ja
taannut vankan pohjan alkaa hankkia uusia asiakkaita kehittyvilla markkinoilla.

Aksiaalisissa elektrolyyttikondensaattoreissa Evox Rifa -konserni on yksi maailman kolmesta suurimmasta val-
mistajasta. 1990-luvun lopulta on Evox Rifa -konsernin omintakeinen tuotedesign saavuttanut kasvavan
jalansijan autoelektroniikan tehosovellutuksissa erinomaisen korkealdmpétilakestonsa ansiosta.

Héirionpoistokondensaattoreissa Evox Rifa -konserni on kasvattanut viime vuosina tasaisesti markkinaosuuttaan
Euroopassa noin 20 prosenttiin. Maailmanmarkkinoista Konsernilla on n. 10 %:n markkinaosuus. Tdmén kasvun
takana on markkinoiden kattavin tuotevalikoima, josta I0ytyy ratkaisu l&hes kaikkiin teollisuuden héiriénpoisto-
kondensaattori-ongelmiin.  Ainutlaatuinen paperikondensaattoriteknologia antaa Evox Rifa -konsernille
ylimadraista kilpailuetua talla vaativalla markkinasegmentilla.

Tarkeimmat asiakassegmentit ndille tuotesegmenteille ovat auto- ja teollisuuselektroniikka. Evox Rifa -
konsernin kehitys vuonna 2004 oli positiivista erityisesti autoelektroniikassa. Kasvavilla tuotekehityspanostuk-

silla vahvistetaan kilpailukykyé ja pyritdan varmistamaan johtava markkina-asema edella mainituilla keskeisilla
tuotealueilla.

Vahva kontakti asiakkaisiin
Evox Rifa —konsernin asiakkaat arvostavat ja vaativat paikallista ldsndoloa ja palvelua. Konsernin maailmanlaa-
juinen myynti- ja logistiikkaorganisaatio onkin osoittautunut merkittavaksi liiketoiminnalliseksi vahvuudeksi.

Tehtaat sek& Euroopassa ettd Aasiassa tukevat merkittavasti tulevaisuuden kasvua ja auttavat asiakastoimitusten
kustannusten optimoinnissa.

Maaratietoinen liiketoimintarakenteen kehittaminen

Kehittamalla maaréatietoisesti liiketoimintarakennettaan Evox Rifa -konserni on parantanut Kilpailukykyaan mm.
seuraavin toimenpitein:

Filmi- ja paperikondensaattorit
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- Dectron AB:n hankinta vuonna 2001 kasvattamaan Konsernin tuotekehitysosaamista

- Pienten filmikondensaattorien valmistuksen siirto Euroopan tehtailta Batamin tehtaalle Indonesiaan ja vas-
taavat henkilévahennykset Euroopassa. P4&osa siirroista toteutettiin vuonna 2003, mik4 edelleen parantaa
Konsernin kykya sopeutua markkinoiden syklisyyteen.

Elektrolyyttikondensaattorit

- Elektrolyyttikondensaattorien tuotannon aloittaminen Kiinassa vuonna 2002 ensimmaisten lansimaalaisten
yhtididen joukossa.

- BHC Aerovox Ltd.n (nyk. BHC Components Ltd.) hankinta vuonna 2002 ja kehittdminen merkittavaksi
tuotekehitys- ja tuotantokeskukseksi

- Elektrolyyttikondensaattorien uudelleenjérjestelyt Euroopassa 2004.

Aasia-riskin hallinta

Evox Rifa -konsernin Aasian tuotantolaitokset sijaitsevat Indonesiassa (Batam) ja Kiinassa (Nantong) seké Aa-
sian toimintojen padkonttori ja tuotekehityskeskus Singaporessa ja Batamilla. Liiketoiminnan jakautuminen eri
toimipaikkoihin sekd yhtioon pitkalla aikavélilla sitoutunut paikallinen johto parantavat kykya kattaa laaja
markkina-alue ja pienentéa toiminnan riskitasoa, erityisesti poliittista riskiéa.

4.4.5 Tuotteet ja markkina-asema

Elektrolyyttikondensaattorit. Elektrolyyttikondensaattoreiden tuotannon padosa (ruuvikiinnitteiset, moottorin-
kaynnistyskondensaattorit ja suuri osa snap-in kondensaattoreista) on keskitetty BHC:n tehtaalle Weymouthiin
Englantiin. Snap-in kondensaattoreita valmistetaan kasvavassa maarin myds Nantongissa Kiinassa lahinn virta-
lahteisiin ja muihin teollisiin sovelluksiin, mutta myds autoelektroniikkaan. Erityisen vaativissa sovelluksissa,
kuten autoissa, kéytettdvien aksiaalisten elektrolyyttikondensaattoreiden valmistus tapahtuu Ruotsin Grénnassa.
Aksiaalisten ja tehoelektroniikassa, kuten séhkdmoottoreiden kéytdissa, UPS -laitteissa ja hitsauslaitteissa kay-
tettdvien ruuvikiinnitteisten kondensaattoreiden ja moottorinkdynnistyskondensaattoreiden osalta Evox Rifa -
konserni on Euroopan johtavia valmistajia ja yksi maailman merkittdvimmista valmistajista myynnin maaralla
mitattuna.

Elektrolyyttikondensaattorit muodostavat Konsernissa oman liiketoiminta-alueensa, jonka osuus Konsernin ko-
konaismyynnista vuonna 2004 oli noin 49 prosenttia (43,4 miljoonaa euroa). Vuonna 2003 vastaavat luvut
olivat 50,4 prosenttia (39,8 miljoonaa euroa).

Filmikondensaattorit. Filmikondensaattoreita Evox Rifa -konserni valmistaa kolmella tehtaalla: Suomussalmel-
la, Kalmarissa seké Indonesiassa Batamin saarella. Kalmarin tuotanto tullaan siirtdméan muille tehtaille vuoden
2005 aikana.  Filmikondensaattoreissa Evox  Rifa  -konserni on  yksi  johtavista  RFI-
hairionpoistokondensaattoreiden valmistajista. Teollisuuselektroniikassa, televisioissa ja monitoreissa sek& vir-
taldhteissd kaytettdvid pulssikondensaattoreita ja useissa elektroniikan sovellutuksissa kaytettavia
yleiskondensaattoreita Evox Rifa -konserni toimittaa laajalle asiakasjoukolle 1api koko maailman. Filmieristeis-
ten pintaliitoskondensaattoreiden valmistajana Evox Rifa -konserni on eréds johtavia valmistajia maailmassa.
Filmikondensaattoreiden markkinoiden muutokset ja tuotteiden hintakehitys johtavat tuotannon lisdédmiseen
Aasiassa ja tuotannon aloittamista Indonesian lisaksi Kiinassa tutkitaan.

Paperikondensaattorit. Paperikondensaattorit ovat korkealaatuisia niin sanottuja niche -tuotteita. Niita kdytetaan
tuotesovelluksissa, joiden turvallisuusvaatimukset ovat korkeat, kuten verkkovirran radiotaajuisten hairididen
(RFI) poistokondensaattoreina. Paperikondensaattoreiden valmistajana Evox Rifa -konserni on markkinajohtaja
maailmassa myynnin ja valmistuksen rahalla mitatun méaran perusteella. Valmistus tapahtuu toistaiseksi Kal-
marin tehtaalla Ruotsissa, mutta siirretddn Suomussalmen tehtaalle Suomeen vuoden 2005 aikana.

Filmi- ja paperi kondensaattorit muodostavat Konsernin toisen liiketoiminta-alueen. Siihen luetaan myds alla
kuvatut muut tuotteet. Liiketoiminta-alueen osuus Konsernin kokonaismyynnista vuonna 2004 oli noin 51 pro-
senttia (46,1 miljoonaa euroa) . Vuonna 2003 vastaavat luvut olivat 49,6 prosenttia (39,2 miljoonaa euroa).

Muut tuotteet. Evox Rifa -konserni myy tuotevaihtosopimusten mukaisesti my6s muiden valmistajien tuotteita.
Tuotevaihtosopimuksilla Konserni varmistaa optimaalisen tuotetarjonnan asiakkaille sekd myds laajentaa omien
tuotteidensa jakelukanavaa. Nama muut tuotteet, joiden myyntiluvut sisaltyvat edella esitettyihin liiketoiminta-
alueiden myyntilukuihin, vastasivat vuonna 2004 noin 4,0 prosentin osuutta Konsernin kokonaismyynnista.

34(91)



4,5. Myynti ja asiakkaat

Yleista

Evox Rifa -konsernin myyntivastuut on organisoitu maanosittain ja markkina-alueittain Euroopassa, Pohjois-
Amerikassa ja Aasiassa. Jokaisella asiakkaalla on yksi keskeinen kontaktihenkil®, joka vastaa kaikkien Konser-
nin tuotteiden myynnistd. Maailmanlaajuisesti toimivien asiakkaiden palvelut hoidetaan erityisen
avainasiakasorganisaation kautta. Oman myyntihenkildston liséksi Evox Rifa -konsernilla on lukuisa joukko
valtuutettuja jalleenmyyjié ja edustajia kattaen markkina-alueet maailmanlaajuisesti.

Evox Rifa -konsernin asiakaskunnassa keskeisid toimialoja ovat teollisuuselektroniikka, autoelektroniikka, tele-
kommunikaatio, valaisinteollisuus, ja korkeatasoinen kulutuselektroniikka. Vuonna 2004 kaksikymment4
suurinta asiakasta vastasivat 45,4 prosentista Konsernin kokonaismyynnista. Téssé listalleottoesitteesséd mainitut
toimialakohtaiset myynnin prosenttiosuudet siséltavat myos myynnin jakelijoille ja sopimusvalmistajille, joiden
osalta myynnin on oletettu jakautuvan samassa suhteessa Evox Rifa -konsernin suoran myyntitoiminnan kanssa.
Seuraavissa kaaviokuvissa on esitetty Evox Rifa -konserni liikevaihdon jakautuminen vuosina 2003 ja 2004
markkina-alueittain, myyntikanavittain ja toimialoittain.

Liikevaihto 2003 Liikevaihto 2004
Markkina-alueittain Markkina-alueittain
17% 19% 20 % 17%

O Pohjoismaat O Pohjoismaat
[l Muu Eurooppa

W Pohj. Amerikka

[ Muu Eurooppa
W Pohj. Amerikka

O Aasia [ Aasia
51 %
Liikevaihto 2003 Liikevaihto 2004
Myyntikanavittain Myyntikanavittain
21% 23 %
O Jakelijat O Jakelijat

[l Sopimusvalm. [l Sopimusvalm.

8

%
W Alkuperaisvalm. 99, HAlkuperaisvalm.

68 %

Liikevaihto 2003 Liikevaihto 2003
Toimialoittain Toimialoittain

2%

12%

O Telekommunikaatio O Telekommunikaatio

M@ Teollisuuselektroniikka 12%
[ Valaistuselektroniikka
W Kulutuselektroniikka

11% [ Teollisuuselektroniikka
[ Valaistuselektroniikka
W Kulutuselektroniikka
O Autoelektroniikka

W Muut

15% 60 9 C1Autoelektroniikka

W Muut

15 % 56 %
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Teollisuuselektroniikka

Teollisuuselektroniikan asiakastoimialalla Evox Rifa -konsernin tuoteratkaisuja kaytetaan erityisesti séhkémoot-
toreiden kaytoissa, erilaisten prosessien séatojarjestelmissé sekd katkeamattoman virransy6ton laitteissa (UPS).
Muita sovelluskohteita ovat muun muassa hitsauslaitteet, anturiteknologia, mittauslaitteet, ja teollisuusrobottien
ohjausjdrjestelmat. Riippumaton teholdhde- ja hairidnpoistosuodatinvalmistus luetaan myds teollisuuselektro-
niikkaan, vaikka kyseisten laitteiden loppukayttaja olisikin esimerkiksi telekommunikaatioteollisuudessa tai
kodinkoneiden valmistuksessa.

Teollisuuselektroniikan osuus Evox Rifa -konsernin liikevaihdosta vuonna 2004 oli noin 56 prosenttia. Teolli-
suusasiakkaat kéyttavat laajasti kaikkia Evox Rifa -konsernin tuotteita. Valtaosa elektrolyyttikondensaattoreista
myydaan télle toimialalle.

Maailmantaloudessa tapahtuvat voimakkaat tuotannon siirrot ja kilpailun todellinen globalisoituminen merkitse-
vat todenndkdisesti l&hivuosina tasaista kasvua teollisuuselektroniikassa uusinvestointien ja tuotannon
tehostamisinvestointien kautta. Asiakaskunta, joka perinteisesti on eurooppalaista tai amerikkalaista, aasialais-
tuu ripedd vauhtia.

Autoelektroniikka

Elektroniikan ma&ra autoissa lisddntyy voimakkaasti, kun mekaanisia ratkaisuja korvataan elektronisilla suori-
tuskyvyn, turvallisuuden ja auton hallinnan sekd ajomukavuuden parantamiseksi. Passiivikomponenttien maara
autoa kohti on yli kaksinkertaistunut 1990-luvun lopulta, ja erityisesti elektrolyyttikondensaattoreiden kayttd
tehosovellutuksissa lisddntyy voimakkaasti. Autoteollisuuden osuus Evox Rifa -konsernin liikevaihdosta vuonna
2004 kehittyi mydnteisesti ollen noin 12 prosenttia (9 prosenttia vuonna 2003).

Konserni toimittaa autoelektroniikkayrityksille kondensaattoriratkaisuja muun muassa moottorinohjaus- ja polt-
toaineen  ruiskutusjérjestelmiin,  ohjaustehostimiin, ~ ABS-jarruihin, airbag-jarjestelmiin, lamppuihin,
séhkdmoottoreiden hairidnpoistoon sekd tuulettimien ohjaukseen. Evox Rifa -konsernin asiakkaita ovat tyypil-
lisesti autonvalmistajien tunnetut alihankkijat sekd useat riippumattomat, eri automerkeille suunnitteluty6ta
tekevét insinddritoimistot eri maissa. Evox Rifa -konsernin tuotteita voi 16ytdd useimmista eurooppalaisista ja
pohjoisamerikkalaisista automerkeisté.

Autoelektroniikan suurimmat valmistajat ovat eurooppalaisia, yhdysvaltalaisia tai japanilaisia yrityksid, joiden
suunnittelu- ja valmistustoiminnot ovat yha padosin omilla maantieteellisilla alueillaan. Valmistusta ja suunnit-
telua ollaan kuitenkin siirtdmassa erityisesti Kiinaan.

Telekommunikaatio

Telekommunikaatioteollisuus,  erityisesti  matkapuhelinteollisuus ja  XDSL-laajakaistaverkko-/liitanta-
laitevalmistus on vuoden 2002 jalkeen lahtenyt voimakkaaseen kasvuun. Samalla matkapuhelinverkkojen tu-
kiasemien kysynta on lisdantynyt, osin myds ns. 3G matkapuhelinsukupolven myéta. Kuvaviestien lahettaminen
matkapuhelinverkoissa, Internet Protocol puhelinyhteydet ja laajakaistaisten yhteyksien voimakas kasvu pakot-
tavat investoimaan myds taustaverkkoratkaisuihin, ja lahivuodet ovatkin todennédkdisesti terveen kasvun aikoja
telekommunikaatiossa. Kiinalaiset valmistajat muuttavat totuttua asiakaskenttéa tallakin alueella.

Telekommunikaatiosektorin osuus Evox Rifa -konsernin liikevaihdosta vuonna 2004 oli noin 3 prosenttia. Evox
Rifa —konserni on erityisesti keskittynyt matkapuhelinten tukiasemien virtal&hteiden ja hairiénpoistosuodattimi-
en kondensaattoreihin, jotka kuitenkin raportoidaan teollisuuselektroniikan alla, sekd erilaisiin sovellutuksiin
XDSL- (erityisesti ADSL-) laajakaistaverkkojen alueella. Evox Rifa -konsernin kondensaattoreita on useiden
maailman johtavien tietoliikenneverkkotoimittajien tuotteissa. Pddosa myydyistd kondensaattoreista on fil-
mieristeisia yleiskondensaattoreita (sekd pintaliitettdvia ettd perinteisia reikiin ladottavia) ja filmi- ja
paperieristeisia hairidnpoistokondensaattoreita.

Kulutus- ja valaistuselektroniikka
Kondensaattoreita tarvitaan kaikessa elektroniikassa ja esimerkiksi tv-, video- ja audiolaitteet siséltavat suuren
madran kondensaattoreita. Kulutuselektroniikan osuus Evox Rifa -konsernin liikevaihdosta vuonna 2004 oli

noin 11 prosenttia, joka muodostui muovieristeisistd yleiskondensaattoreista, pulssikondensaattoreista, filmi-
/paperieristeisistd hairionpoistokondensaattoreista ja snap-in elektrolyyttikondensaattoreista. Valaistus-toimialan
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osuus liikevaihdosta oli toiseksi suurin, 15 prosenttia. Loisteputkien elektroniset liitantalaitteet ja energiaa séas-
tavat lamput ovat iso sovellutusalue kaikille Evox Rifa -konsernin tuoteryhmille. EU:n direktiivi (2000/55/EY)
liitdntélaitteiden energia-tehokkuusvaatimuksista direktiivi merkitsee elektroniikan jatkuvaa kasvua alan sovel-
lutuksissa.

Kulutus- ja valaistuselektroniikassa on suurien volyymien takia erittdin kovat hintapaineet komponenteille, ja
laitteiden valmistus keskittyy enenevassa madrin Aasiaan Tasta johtuen Evox Rifa -konserni on keskittynyt toi-
mittamaan kondensaattoreita vain alojensa valikoiduille johtaville valmistajille pitkdaikaisen yhteistyn
pohjalta. On kuitenkin odotettavissa, ettd ndma sektorit eivat merkittavasti kasva Evox Rifa -konsernin asiakkai-
na lahitulevaisuudessa.

4.6. Investoinnit

Konsernin suurimmat investoinnit vuosina 2001 — 2002 ovat olleet

- Dectron AB:n hankinta (2001), joka vahvisti edelleen Evox Rifa —konsernin hairiénpoisto-osaamista ja tuo-
tekehitysresrusseja

- BHC Components Ltd:n hankinta (2002). Hankinnan my&tad Evox Rifa —konsernista tuli yksi suurimmista
toimittajista Euroopassa keskeisilla tuotealueilla

- Elektrolyyttikondensaattorien tuotannon aloittaminen Nantongissa, Kiinassa (2002).

Vuosien 2003 ja 2004 investoinnit, yhteensd n. 2,6 miljoonaa euroa, kohdistettiin molempien liiketoiminta-
alueiden kilpailukyvyn yllapitdmiseen.

Joulukuussa 2004 Evox Rifa -konserni tiedotti uudesta 4,5 miljoonan euron investointiohjelmasta, joka tullaan
toteuttamaan vuoden 2005 aikana.

- Nantongin tehdasta Kiinassa laajennetaan aloittamalla ruuvikiinnitteisten alumiinielektrolyyttikondensaatto-
rien valmistus kevaallda 2005. BHC Components Ltd:n tehtaalla Weymouthissa, Englannissa, jatketaan
tuotannon modernisointi-investointeja ja uusien tuoteperheiden kehitystyéta.

- Batamin tehtaalla Indonesiassa vuonna 2004 aloitettua investointiohjelmaa jatketaan vuonna 2005. Tehtaan
asemaa vaativien sovellusten komponenttitoimittajana vahvistetaan edelleen.

- Suomussalmen tehtaan vuoden 2005 investoinnit turvaavat tehtaan aseman vaativien muovi- ja paperikon-
densaattorien toimittajana, ja kaksinkertaistavat tehtaan nykyisen liikevaihdon

- Evox Rifa -konserni panostaa myos tuotekehitystoimintaan Euroopassa ja Aasiassa. Muovi- ja paperikon-
densaattorien  tuotannon  uudelleenjérjestelyjen  yhteydessd panostetaan  erityisesti  Euroopan
kehityskeskuksiin Dectron AB:ssd Ruotsissa sekd uuteen tuotekehityskeskukseen Kajaanissa.

Investoinnit rahoitetaan padosin Yhtién ottamalla pankkilainalla sekéd vaihdettavalla padomalainalla.

4.7. Tuotanto ja toimitilat

Evox Rifa -konsernilla on tuotantolaitoksia Suomessa, Ruotsissa, Indonesiassa, Kiinassa ja Englannissa. Tutki-
mus, tuotekehitys ja vaativien tuotteiden valmistus on keskitetty Eurooppaan. Aasian merkitys seké tuotannossa
ettd markkina-alueena kasvaa edelleen, minkd seurauksena myds Singaporeen perustettiin vuonna 2004 uusi
tuotekehitysyksikké filmikondensaattoreille.

Konsernin investointi- ja kehitysohjelman seurauksena

- tuotantokapasiteettia siirtyy Kalmarin suljettavasta tuotantoyksikdsta Suomussalmelle ja Batamille

- Konsernin kiinteistdihin sitoutunut kdyttdomaisuus pienenee

- henkildston lukumaéra Pohjoismaissa laskee noin 110 hengellé

- Nantongin tehtaan elektrolyyttikondensaattorien tuotantokapasiteettia kasvatetaan

- investoinnit vuonna 2004 ja uusinvestoinnit 2005 kasvattavat Batamin tuotantokapasiteettia

- Dectron AB:n tuotekehitystoimintoja laajennetaan vuoden 2005 aikana
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Seuraavassa taulukossa on esitetty Konsernin tuotantokapasiteetin muodostuminen ennen ja jalkeen vuonna
2005 toteutettavia uudelleenjarjestelyjé.

Vuoden 2005 alussa:
Maa Tehdas Tuotteet Kapasiteetti Tyén- Toimitilat ja tontti Toimi- Laatu-sertifiointi
(noin milj. tekijoita tilat m?
kpl/vuosi)
Suomi Suomussalmi | Filmikondensaattorit ja 150 149 Vuokrattu 6150 1SO 9001
SMD kondensaattorit QS 9000, IECQ-CECC
Ruotsi Kalmar Filmikondensaattorit, 160 197 Omat 26.000 1SO 9001
paperikondensaattorit ja RFI 1SO 14001
hairidnpoistokondensaattorit - - -
Granna Aksiaaliset elektrolyyttikonden- 23 60 Omat 12.000 1SO 9001
saattorit QS 9000
IECQ-CECC
Férjestad, EMC mittaukset, elektroniikka- 200 EMC-mittausta 23 Vuokrattu 1.100 Akreditoitu EMC
Dectron AB | laitteiden ja hairiénpoistosuodat- | /vuosi, 30000 miestyd- laboratorio
timien suunnittelu ja valmistus tuntia/vuosi
Indonesia | Batam Filmikondensaattorit 350 500 Oma rakennus, tontti 5.700 1SO 9001
vuokrattu QS 9000
2100
vuokrattu varasto
Kiina Nantong Snap-in elektrolyytti- 3,6 70 Vuokrattu 2.000 QS-9000.
kondensaattorit
Englanti Weymouth, | Ruuvikiinnitteiset, snap-in ja 2,2ja29ja29 220 Tiloista vuokrattu 45% ja | 8000 1SO 9001
BHC Com- moottorin kdynnistys- elektrolyyt- 55% omaa
ponents tikondensaattorit
Arvio vuoden 2005 lopussa, kun tuotannon siirrot Kalmarin tehtaalta on toteutettu.
Maa Tehdas Tuotteet Kapasiteetti Tyén- Toimitilat ja tontti Toimi- Laatu-sertifiointi
(noin milj. tekijoita tilat m?
kpl/vuosi)
Suomi Suomussalmi | Filmikondensaattorit ja 150 250 Vuokrattu 1SO 9001
SMD kondensaattorit QS 9000, IECQ-CECC
70 8800+1400
Paperikondensaattorit
Ruotsi Granna Aksiaaliset elektrolyyttikonden- 23 60 Omat 12.000 1SO 9001
saattorit QS 9000
IECQ-CECC
Férjestad, EMC mittaukset, elektroniikkalait- | 200 EMC-mittausta / 35 Vuokrattu 1800 Akreditoitu EMC
Dectron AB | teiden ja vuosi, 52.000 miestyo- laboratorio ja kompo-
héiridnpoistosuodattimien suunnit- | tuntia/vuosi nenttitestauslabo-
telu ja valmistus ratorio
Kondensaattoreiden testaus ja
tuotekehitys
Indonesia | Batam Filmikondensaattorit 410 630 Oma rakennus, tontti 5.700 1SO 9001
vuokrattu QS 9000
2100
vuokrattu varasto
Kiina Nantong Snap-in ja ruuvikiinnitteiset 36+04 100 Vuokrattu 2500 QS-9000.
elektrolyyttikondensaattorit
Englanti Weymouth, Ruuvikiinnitteiset, snap-in ja 2,2ja29ja29 220 Tiloista vuokrattu 45% ja | 8000 1SO 9001
BHC Com- moottorin kaynnistys- elektrolyyt- 55% omaa
ponents tikondensaattorit

Kalmarin tuotantokiinteistdsta on tehty myyntisopimus tammikuussa 2005 (ks. 6.1., Tilinpaatoksen jalkeiset tapahtumat)
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5. TIEDOT KONSERNIN TALOUDELLISESTA ASEMASTA

5.1. Konsernin taloudellinen kehitys ja osakekohtaiset tunnusluvut 2001 — 2004

2001 2002 2003 2004
Liikevaihto 68 968 69 839 78 935 89 478
Liikevoitto -4 774 -8 942 -4 900 -710
% liikevaihdosta -6,9% -12,8% -6,2% -0,8%
Tulos ennen satunnaisia eria -6 381 -9739 -5791 -1818
% liikevaihdosta -9,3% -13,9% -7,3% -2,0%
Tulos ennen veroja -6 302 -9739 -5791 -1818
% liikevaihdosta -9,1% -13,9% -7,3% -2,0%
Tilikauden tulos -4 996 -8 735 -5 882 -2 304
% liikevaihdosta -7,2% -12,5% -7,5% -2,6%
Oman padoman tuotto-%, ROE -17,5% -36,3% -29,9% -13,9%
Sijoitetun padoman tuotto-%, ROI -10,3% -19,1% -11,3% -1,8%
Omavaraisuusaste % 47,5% 36,5% 31,1% 29,0%
Bruttoinvestoinnit kayttéomaisuuteen 5893 7147 1019 1517
% liikevaihdosta 8,5% 10,2 % 13% 1,7%
Tutkimus- ja tuotekehitysmenot 2828 2724 3026 2978
% liikevaihdosta 41% 3,9% 3,8% 3,3%
Tulos/osake, EUR -0,059 -0,068 -0,034 -0,013
Oma p&aoma/osake, EUR 0,30 0,13 0,09 0,08
Osinko/osake, EUR 0 0 0 0
% tuloksesta 0% 0% 0% 0%
Efektiivinen osinkotuotto, % 0% 0% 0% 0%
Hinta/voitto-suhde, P/E -2,1 -0,9 -3,5 -1,7
Osakkeen kurssikehitys
alin kurssi, EUR 0,11 0,04 0,04 0,10
ylin kurssi, EUR 0,25 0,14 0,15 0,16
keskikurssi, EUR 0,16 0,09 0,09 0,13
Tilikauden viimeisen kauppapaivan paatoskurssi, EUR 0,12 0,06 0,12 0,10
Osakekannan markkina-arvo 31.12. 10 402 10 402 20804 17337
Osakkeen vaihto, 1 000 kpl 30950 52 568 63908 44016
Osakkeen vaihto % 35,7% 41,0% 36,9 % 25,4 %
Osakkeen kokonaisvaihto, MEUR 5972 3930 6013 5608
Osakkeiden maara, 1 000 kpl 86 686 173371 173 371 173 371
Antioikaistun osakkeiden maaran
painotettu keskiarvo, 1000 kpl 128 247
Tilauskanta, MEUR 10,5 13,6 16,6 17,4

Henkildstd keskimaarin 1336 1288 1241 1355
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

OMAN PAAOMAN TUOTTO %, ROE

100 x tulos ennen satunnaisia eria - verot
oma padoma + vahemmistéosuus (keskimaéarin)

SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO %, ROI

100 x tulos ennen satunnaisia erid + korko- ja muut rahoituskulut
taseen loppusumma — korottomat velat (keskimaarin)

OMAVARAISUUSASTE %

100 x oma padoma + vdhemmistoosuus
taseen loppusumma - saadut ennakot

TULOS/OSAKE, EPS

tulos ennen satunnaisia erid - verot - vahemmistdosuus
keskiméaarainen osakeantioikaistu osakkeiden méaara tilikaudella

OMA PAAOMA/OSAKE

oma pédadoma
osakeantioikaistu osakkeiden méaaré tilikauden lopussa

HINTA/VOITTO-SUHDE, P/E

tilikauden viimeinen kaupantekokurssi
tulos/osake

OSAKEKANNAN MARKKINA-ARVO
osakkeiden maara tilikauden lopussa X tilikauden viimeinen
OSAKKEEN VAIHTO %

tilikauden aikana vaihdettujen osakkeiden maara
keskimaarainen osakkeiden maaré tilikaudella
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5.2. Patentit, luvat ja muut sopimukset

Evox Rifa -konserni omistaa kaksi patenttia ja kaksi mallisuojaa, jotka liittyvéat kondensaattoreiden rakenteisiin
ja tuotantomenetelmiin. Niilla on vahainen merkitys Konsernin talouteen. Evox Rifa -konsernin toimintaan liit-
tyy erilaisia lupia kuten ympéristélupia ja tiettyjen tuotteiden késittelyyn ja hallussapitoon liittyvia
viranomaislupia. Konsernin toimintaan liittyy padasiassa ehdoiltaan alalla tavanomaisia padmies-, asiakas-, laa-
tu- ym. sopimuksia. Konsernilla on myds sopimuksia toisten alan yritysten kanssa tuotteiden valmistamisesta
Evox Rifa -konsernille Konsernin tuotemerkeilld. Evox Rifa -konsernilla on yhteisyritys Nantong Evox Rifa
Electrolytics Co Ltd. Kiinassa kiinalaisen Nantong Jianghai Capacitor Factoryn kanssa. Konserni omistaa yh-
teisyrityksestd 80 prosenttia. Evox Rifa -konsernilla on vuosille 2004-2006 sopimus ruuvikiinnitteisten
elektrolyyttikondensaattoreiden toimittamisesta eurooppalaiselle hiukkastutkimuskeskukselle CERNille. Sopi-
muksen kokonaisarvo on 1,2 miljoonaa euroa.

5.3.  Liiketoiminnan tai tuotannon keskeytykset

Vuonna 2004 loppuun saatettu ruuvikiinnitteisten elektrolyyttikondensaattorien tuotannon siirto pystyttiin vie-
maan 14pi ilman tuotannon keskeytyksid. Mydskddn viime vuosina tehdyt filmikondensaattorien siirrot
Euroopasta Aasiaan eivét ole aiheuttaneet hairioitd toimituksissa. Vuodelle 2005 suunniteltujen filmikonden-
saattorien siirtojen Kalmarin tehtaalta Suomussalmelle ja Aasiaan odotetaan myds sujuvan ilman olennaisia
hairioita toimituksissa.

Sen sijaan paperikondensaattorituotannon siirto Kalmarin tehtaalta Suomussalmen tehtaalle tulee aiheuttamaan
osittaisen tuotannon keskeytyksen kesalld ja syksylla 2005. Hairididen minimoimiseksi siirto tullaan tekeméaan
kahdessa vaiheessa. Siirron aikaisten toimitusten varmistamiseksi tullaan valmistamaan varmuusvarasto.

5.4. Tilauskanta

Konsernin tilauskanta oli vuoden 2004 lopussa 17,4 miljoonaa euroa (16,6 miljoonaa euroa vuoden 2003 lopus-
sa). Vuoden 2004 kevéalla ja kesélla tilauskanta oli markkinatilanteesta johtuen poikkeuksellisen korkea.
Kapasiteetin kdyttoaste oli hyva, ja toimitusajat pitkia.

Evox Rifa -konsernin liiketoiminnassa erilaiset kumppanuussopimukset avainasiakkaiden kanssa ovat lisdanty-
neet viime vuosien aikana. Monien asiakkaiden toimitukset tehdd&n konsignaatiovarastoon, tai valmistetaan
asiakkaan tuotantoennusteiden perusteella. Tasta syystd Konsernin tilauskannan perusteella ei pysty suoraan
arvioimaan kapasiteetin kdyttdastetta.

5.5. Tutkimus- ja kehitystoiminta

Vuoden 2004 aikana valmistauduttiin uuden, vaarallisten aineiden kdyton rajoittamista koskevan EU-direktiivin
noudattamiseen. Direktiivi kieltdd mm. lyijyn kéyton, ja se tulee voimaan heindkuussa 2006. Kyetakseen vas-
taamaan asiakkaiden vaatimuksiin hyvissa ajoin Evox Rifa —konserni on jo modifioinut kaikki tuotteensa.
Direktiivin mukaiset tuotteet ovat valmiita toimitettaviksi viimeistddn vuoden 2005 ensimmaisen neljanneksen
jalkeen.

Asiakaskohtaisten tuoteratkaisujen kehittdminen on korostunut massatuotteiden kehittdmisen sijaan. Evox Rifa -
konsernissa kondensaattoriratkaisujen suunnittelutyd yhdessa asiakkaiden kanssa on saatu hyvéaéan vauhtiin eri-
tyisesti  autoelektroniikassa  sekd  teollisuuselektroniikassa. Tama toimintamalli on luontaista
elektrolyyttikondensaattoreille, mutta my6ds filmi-/paperikondensaattorialueella on saavutettu hyvié tuloksia.
Tassa tyossa on kyetty hyodyntdmaan Dectronin elektroniikkasuunnitteluosaamista ja EMC laboratoriota.

Elektrolyyttikondensaattorialueella kehitystyd on painottunut erityisesti kustannustehokkaiden ja laadukkaiden
elektrolyyttien kehittdmiseen. Tama ty6 jatkuu. Ruuvikiinnitteisissd kondensaattoreissa jatketaan uuden tuote-
perheen kehitystd. Ta&ssé sovelletaan Rifa ja BHC kondensaattorien parhaita ominaisuuksia. Vuoden 2004
lopussa pdattyi kolmivuotinen EU-projekti, jossa kehitettiin passiivikomponentteja erittdin korkeisiin 1ampdti-
loihin. Konserni vastasi projektissa filmikondensaattoreiden kehittdmisestd. Projektia johti saksalainen Daimler-
Chrysler. Projektin tuloksia on jo hyddynnetty julkistamalla mm. uudessa tuoteluettelossa erdiden tuotteiden
kayttdmahdollisuudet jopa 175 °C:een saakka. Hairionpoistokondensaattorivalikoimaa on tiydennetty samoin
kuin pulssikondensaattoriperheitd. Singaporeen on perustettu uusi tuotekehitysyksikkd, jonka tehtavana on etsia
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korvaavia halvempia raaka-aineita ja edullisempia rakenteita olemassa oleville massatuotteille filmikondensaat-
torialueella.

Filmi- ja paperikondensaattorialueen uudelleenjérjestelyjen vuoksi laajennetaan Dectron AB:n tiloja, joihin siir-
retddn Kalmarin tehtaalta komponenttitestauslaboratorio ja tuotekehitysyksikkd. Samalla Dectronista tehdaén
todellinen osaamiskeskus hairidnpoiston alueella, sekd mittauksessa etté testauksessa kuten myos komponent-
tien tuotekehityksessd. Suomessa tutkitaan kehityskeskuksen perustamista Kajaaniin tukemaan Suomussalmen
tehtaan toimintaa. Konsernin tuotekehityspanostus oli 3,3 prosenttia liikevaihdosta vuonna 2004.

5.6. Oikeudenkaynnit

Konserni kohtaa aika ajoin sen tuotteiden laatua ja toimivuutta koskevia asiakasvalituksia, joista osa saattaa ede-
t&4 vahingonkorvausvaatimusasteelle (ks. listalleottoesitteen kohta 9.12 "Tuotevastuuriskit/Tuotereklamaatiot™).
Yhti6 ei muutoin ole talla hetkelld asianosaisena missaan merkittavassa oikeudenkaynnissa tai valimiesmenette-
lysséa.

5.7. Verotus

Konsernin yhti6illa ei ole merkittavid jalkiveroja tai verovalituksia paikallisen verottajan kanssa. Konsernin ko-
timaisilla yhtioilld on verotuksessa vahvistettuja tappioita yhteensd noin 7,7 miljoonaa euroa Ruotsissa
kayttamattomid tappioita on noin 7,5 miljoonaa euroa. Néiden kayttoon liittyvastd epdvarmuudesta johtuen las-
kennallisia verosaamisia ei ole Kirjattu taseeseen.

5.8. Henkilosto

Oheisessa taulukossa esitetddn Evox Rifa -konsernin palveluksessa olleiden tydntekijoiden lukumaéra tilinpaa-
toshetkelld ja keskimaarin tilikauden aikana.

Henkildstdn maara Henkildstdn maara
tilinp&atoshetkelld 31.12 keskiméaérin
2004 1.298 1.355
2003 1.271 1.241
2002 1.253 1.288

2001 1.186 1.336
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6. KONSERNIN TULEVAISUUDENNAKYMAT

6.1. Tilinpaatoksen 31.12.2004 jalkeiset tapahtumat

Tammikuussa 2005 konserni on tehnyt sopimuksen Kalmarin tehdaskiinteiston myynnista Ruotsissa Peab Sve-
rige AB:lle. Kauppa astuu voimaan helmikuussa 2006 tehtaan tuotantotoiminnan lopettamisen jélkeen.
Kauppahinta, 41,5 miljoonaa kruunua (4,6 miljoonaa euroa), tullaan kayttdmaan Kalmarin lakkautettaviin liike-
toimintoihin liittyvien lainojen lyhentdmiseen.

Evox Rifa Group Oyj:n yhtiokokous paatti 28.2.2005 suunnatusta osakeannista Wee Cheng Hoonille seké vaih-
tovelkakirjalainan liikkeellelaskusta tdssa listalleottoesitteessd kuvatulla tavalla. Yhtiokokous paatti myds
alentaa vararahastoa n. 12,3 miljoonalla eurolla kertyneiden tappioiden kattamiseksi.

Yhtion tietoon tuli 9.2.2005, ettda BHC Components Ltd:n asiakas Robicon Inc. USA:ssa on toistamiseen haettu
selvitystilaan (Chapter 11). Vastaavassa tilanteessa vuonna 2004 yhtid sai saatavansa taysimaaraisesti. Evox
Rifa —konsenin maksimiriski on noin 0,3 miljoonan euron saatava. Asian kasittelyn keskenerdisyyden johdosta
tilinpaatdkseen ei tehty kirjauksia mahdollisten luottotappioiden varalta.

6.2. Tulevaisuuden nakymat

Elektroniikkateollisuuden markkinasyklit ovat muuttumassa yha lyhyemmiksi, mika heikentdd ennustettavuutta.
Konsernin tarkeimpien asiakasryhmien, teollisuuselektroniikan ja autoteollisuuden, kehityksen arvioidaan kui-
tenkin jatkuvan vakaana Euroopassa ja Yhdysvalloissa, ja tarkeimpien yhteistydkumppanien liiketoiminnan
odotetaan edelleen kasvavan myds Aasiassa. Heikko Yhdysvaltain dollari saattaa aiheuttaa muutoksia markki-
noilla ja Kilpailutilanteessa ja on merkittdvd haaste Konsernin ja koko eurooppalaisen teollisuuden
kannattavuudelle. Nopeatkin muutokset markkinoilla ovat mahdollisia.

Toteutettujen rakenteellisten muutosten johdosta Konsernin kyky sopeutua mahdollisiin muutoksiin on parantu-
nut. Vireill& oleva rakenteellinen uudistus filmi- ja paperikondensaattori —liiketoiminta-alueella tulee lisdédmaén
joustavuutta entisestéan.

Elektrolyyttiliiketoiminnan investointiohjelman odotetaan edelleen vahvistavan Konsernin asemaa keskeisten
tuoteryhmien asiakassegmenteilld. Nantongin tuotantoyksikkda Kiinassa tullaan laajentamaan. Weymouthin
tehtaan painoarvo on entisestddn vahvistunut vuoden 2004 aikana toteutettujen tuotannon siirtojen johdosta.
Toimipisteessé jatketaan tuotantokapasiteetin kehittdmista ja uusien tuoteperheiden kehitystyota.

Filmi- ja paperiliiketoiminnan rakennemuutos pyritdén toteuttamaan vuoden 2005 aikana. Samalla investoidaan
tuotekehitykseen Ruotsissa (Dectron AB), Suomessa (Kajaani) ja Singaporessa seké tehtaiden tuotantokapasi-
teetin modernisointiin.

Rakennemuutoksesta aiheutuvat kertaluonteiset kulut, arviolta noin 3 miljoonaa euroa, tulevat rasittamaan
Konsernin tulosta vuoden 2005 aikana.

Rakennemuutoksesta arvioidaan realisoituvan noin 3 miljoonan euron vuotuiset kustannussaastét Pohjoismaissa
olevan henkiléstomaaran alentumisen sekd yhden tuotantoyksikdn sulkemisen johdosta. Kustannussaastdjen
odotetaan realisoituvan tilivuodesta 2006 alkaen. Taman lisaksi Konsernin uusinvestointien odotetaan paranta-
van tuottavuutta kaikissa tuotantoyksikoissa.

6.3. IFRSsiirtyma

IFRS mukaiseen raportointiin siirrytdén standardien mukaisesti vuonna 2005 osavuosikatsauksissa ja tilinpaa-
toksessd. Yhtiossd suoritetun selvityksen mukaan suurimmat vaikutukset tilinpd&tokseen aiheutuvat
rahoitusleasingsopimuksilla vuokrattujen hyddykkeiden kirjaamisesta taseeseen varoiksi ja veloiksi (IAS 17),
etuuspohjaisista jarjestelyistd (henkilostéetuudet) laskettavan velkavastuun muutoksesta (IAS 19) seka ar-
vonalentumistestauksista aiheutuvista mahdollisista kayttdomaisuuden alaskirjauksista (IAS 36).

IFRS kayttéonoton vaikutukset konsernin tulokseen, omaan pddomaan ja muihin tunnuslukuihin eivét ole tdman

hetkisen tiedon mukaan merkittavia. Lisaksi on huomioitava, ettd padomalainaa ei IFRS:n mukaan raportoida
omana paaomana.
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7. TIEDOT EVOX RIFA GROUP OYJ:N HALLINNOSTA

7.1. Yleista

Yhtion johtamisesta vastaavat hallitus ja toimitusjohtaja. Hallituksen ja toimitusjohtajan osoite on c/o Evox Rifa
Group Oyj, Stella Business Park, Lars Sonckin kaari 16, 02600 Espoo.

7.2. Hallitus

Yhtion hallitus kantaa yleisvastuun Evox Rifa -konsernin johtamisesta Suomen lainsaadannon ja Yhtion yhtio-
jarjestyksen mukaisesti. Hallituksessa on talla hetkella viisi jasentd. Yhtidjarjestyksen mukaan hallituksessa on
oltava véhintaan nelja ja enintéén seitseman jasentd. Hallituksen jasenet valitaan varsinaisessa yhtiokokouksessa
yhden vuoden toimikaudeksi. Hallitus valitsee yhden jasenistaan hallituksen puheenjohtajaksi, minké liséksi se
nimittaa toimitusjohtajan.

Seuraavassa taulukossa esitetdén Yhtion nykyiset hallituksen jasenet ja heidan asemansa:

Nimi Syntymavuosi Asema
MiIKKO J. AFO .o 1945 Hallituksen jésen

Henrik Ehrnrooth ..., 1954 Hallituksen puheenjohtaja
Pertti Laine.......ccoooeveveiinine e 1941 Hallituksen jésen

Jerker Molander .........ccccooeiiiiniiiiicnn, 1955 Hallituksen varapuheenjohtaja
Jarmo NieMi......cccovevviiiiiic e 1953 Hallituksen jasen

Mikko J. Aro on toiminut Yhtién hallituksen jasenend vuodesta 2000 alkaen sekd ennen sitd Evox Rifa
Oy:n hallituksen jasenend. Teollisuusneuvos Aro on toiminut sdhko- ja elektroniikkateollisuuden johtotehtévissa
vuodesta 1978 lahtien, muun muassa Airam Oy:n lampputeollisuuden johtajana, Helvar Oy:n toimitusjohtajana
1982-1996 ja Metorex International Oy:n toimitusjohtajana vuoteen 2002 saakka. T&lla hetkell4 Aro on puheen-
johtajana Okmetic Oyj:n hallituksessa. Liséksi hd&n on Oy Helkama Auto Ab:n ja Oy Airam Electric Ab:n
hallituksen jasen sekd Hallitusammattilaiset ry:n jasen. Mikko. J. Aro on koulutukseltaan ekonomi. Ty6osoite:
Okmetic Oyj, Piitie 2, 01510 Vantaa.

Henrik Ehrnrooth valittiin hallituksen jaseneksi 2002 ja hallituksen puheenjohtajaksi vuonna 2003.
Henrik Ehrnrooth on Jaakko Pyry Group Oyj:n hallituksen puheenjohtaja sekda Otava Kuvalehdet Oy:n ja Oy
Forcit Ab:n hallituksen jasen. Han on toiminut Jaakko PSyry Group -konsernissa useissa eri tehtavissa vuodesta
1979 l&htien: toimitusjohtajana Jaakko Pdyry Oy:ssd 1986-1991 ja Jaakko Poyry Group Oyj:sséd 1991-1995.
Koulutukseltaan Ehrnrooth on maa- ja metsataloustieteiden maisteri seka diplomi ekonomi. Tydosoite: Jaakko
Poyry Group Oyj, PL 4 (Jaakonkatu 3), 01621 Vantaa.

Pertti Laine on valittu hallituksen jaseneksi vuonna 2002. Pertti Laine on ollut Veikko Laine QOy:n toi-
mitusjohtaja ja hallituksen jasen vuosina 1967 - 2002 ja sen jélkeen hallituksen puheenjohtaja. Laine on ollut
Finnlines Oyj:n hallituksen jasen vuodesta 1994 alkaen ja hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2002. Han on
my6s Pankkiiriliike United Bankers Oy:n hallituksen puheenjohtaja. Pertti Laine on valmistunut ekonomiksi
Helsingin Kauppakorkeakoulusta. Tydosoite: Veikko Laine Oy, Varastonkatu 20, 00580 Helsinki.

Jerker Molander on toiminut Yhtién hallituksen jasenend vuodesta 2000 alkaen seké ennen sitd Evox
Rifa Oy:n hallituksessa vuodesta 1998 lahtien. Molander toimi eQ Online Oyj:n toimitusjohtajana vuodesta
2002 helmikuuhun 2005 ja hallituksen jasenena 1998 - 2002. Ennen siirtymistadn eQ Onlinelle Molander toimi
Seligson & Co Oyj:n, Finvest Oyj:n 1998-2000, Dayton Vaaka Oy:n 1995-1998 ja Oy Metro-Auto Ab:n toimi-
tusjohtajana 1989-1995 sekd Jaakko POyry Oy:ssa lakiasiainjohtajana 1981-1989. Han on Xenetic Oy:n
hallituksen puheenjohtaja ja Monilaite Dayton Oy:n hallituksen jasen. Molander on suorittanut Master of Bu-
siness Administration -tutkinnon Helsingin Teknillisess& korkeakoulussa, oikeustieteen kandidaatin tutkinnon
(Helsingin yliopisto) ja Master of Arts -tutkinnon (City of London Polytechnic). Tydosoite: Monilaite-Dayton
Oy, Salpakuja 6, 01200 Vantaa.

Jarmo Niemi on toiminut Yhtion hallituksen jasenend vuodesta 2000 alkaen. Han on ollut Tecnomen
Oyj:n toimitusjohtaja vuodesta 2003. Aikaisemmin hdn toimi Aspocomp Group Oyj:n toimitusjohtajana vuosina
1999-2003 sekd Aspocomp Oy:n toimitusjohtajana 1993-1999. Han on toiminut useissa elektroniikkateollisuu-
den johtotehtavissa vuodesta 1978 alkaen kuten Televa Oy:ssé, joka on nykyisin osa Nokia Oyj:td. 1980-luvulla
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Niemi tydskenteli viiden vuoden ajan Orion-yhtymén palveluksessa ennen Aspo Oyj:hin tuloaan vuonna 1986.
Han on koulutukseltaan diplomi-insindori (elektroniikka). Tydosoite: Tecnomen Oyj, PL 93 (Finnoonniitynkuja
4), 02271 Espoo.

7.3. Toimitusjohtaja ja Konsernin johtoryhma

Yhtion toimitusjohtajana on 1.2.2003 alkaen toiminut Tuula Ylhdinen.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Konsernin johtoryhmén nykyiset jasenet ja heidan asemansa:

Nimi Syntymavuosi Asema

Tuula YIREINeNn........cccovvveiiciene 1955 Toimitusjohtaja

Wee Cheng HOON .....ooovveviiiiiiine 1946 Konsernin myynti- ja logistiikkajohtaja, liike-
toiminta-alueen johtaja

Keith Hunter..........c.ooooiiii 1956 Liiketoiminta-alueen johtaja

Olavi LehtimaKi................cooeevene, 1953 Myynti- ja markkinointijohtaja, Eurooppa

Olli NEIMES ..., 1956 Talousjohtaja

Dale PriCe.....ccccovvviiiecr e 1947 Markkinointijohtaja

Kimmo Saarinen........cccceeevevevivnnsnsennn 1950 Tutkimus- ja kehitysjohtaja

Tuula Ylhadinen on Konsernin emoyhtion toimitusjohtaja. Ennen siirtymistadn toimitusjohtajaksi vuo-
den 2003 helmikuussa hén tydskenteli Yhtiossé talousjohtajana vuodesta 2002. Ennen siirtymistddn Evox Rifa -
konserniin, Ylhdinen toimi vuosina 1987 - 2002 Ahlstrémin pakkausryhmassa seké taloushallinnollisissa tehta-
vissd ettd yrityksen muiden ohjausjarjestelmien monipuolisissa kehitystehtdvissd sekd kotimaassa etta
ulkomailla. Ylhdinen on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri (Turun kauppakorkeakoulu).

Wee Cheng Hoon on Konsernin myynnisté ja logistiikasta maailmanlaajuisesti vastaava johtaja. Han
johtaa myos filmi- ja paperikondensaattorien liiketoiminta-aluetta ja konsernin Aasian toimintoja seka on samal-
la myds konsernin Singaporen yksikon toimitusjohtaja. Han on ollut konsernin palveluksessa vuodesta 1982.
Ennen siirtymistadn Evox Rifa -konserniin han tydskenteli vuosina 1972 - 1982 Singaporessa General Electri-
cin omistamassa yrityksessd nimeltd Electrical Manufacturers. C.H. Wee toimi kyseisen yrityksen
toimitusjohtajana vuodesta 1978 vuoteen 1982, jolloin siitd muodostettiin Evox Singapore Pte.Ltd., jonka toimi-
tusjohtajana hén on toiminut alusta asti. C.H. Wee on koulutukseltaan insind6ri (University of Malaysia, Kuala
Lumpur) .

Keith Hunter vastaa Konsernin elektrolyyttikondensaattorien liiketoiminta-alueesta. Lisaksi han toimii
toimitusjohtajana BHC Components Ltd:ssd, jonka palveluksessa han on aloittanut 1985. BHC on liiketoiminta-
alueen suurin tuotantoyksikkd. Evox Rifa -konserniin han tuli vuonna 2002, jolloin BHC:sta tuli Konsernin ty-
taryhtié. Hunter toimi silloin BHC:n tuotantojohtajana, hénet nimitettiin BHC:n toimitusjohtajaksi ja
liiketoiminta-alueen johtajaksi vuonna 2003.

Olavi Lehtimaki on Konsernin Euroopan myyntialueen myynti- ja markkinointitoiminnasta vastaava
johtaja. Liséksi h&n vastaa myyntitoiminnasta autoteollisuudelle globaalisti. Han on tydskennellyt Evox Rifa -
konsernissa vuosina 1980-1987 ja uudestaan vuodesta 1998 lahtien. Vuosina 1987-1998 h&n on toiminut eri
yritysten vientitoiminnan kansainvalisissa johtotehtévissd. Lehtimédki on koulutukseltaan ekonomi (Vaasan
kauppakorkeakoulu).

Olli Nermes on Konsernin talous- ja tietohallinnosta vastaava johtaja. Ennen siirtymistdin Evox
Rifa -konserniin kevéalla 2003 hdn on toiminut useissa talousjohdon tehtdvissa kansainvalisissa yhtidissa, mm.
Helvar Oy:ssé ja Hackman -konsernissa. Nermes on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri (Helsingin kaup-
pakorkeakoulu).

Dale Price on Konsernin markkinointijohtaja. Price on myds Evox Rifa -konsernin Pohjois-Amerikan
toiminnoista vastaava johtaja. Price on ollut Evox Rifa -konsernin palveluksessa vuodesta 1985 alkaen. Ennen
siirtymistaan Evox Rifa -konserniin Price toimi myyntijohtajana Corcom Inc:ssa ja United Chemicon, Inc:ssa.

Kimmo Saarinen on Konsernin tutkimus- ja tuotekehitystoiminnasta ja laadusta vastaava johtaja. Han

on tydskennellyt Konsernissa useissa eri tehtdvissa vuodesta 1978 lahtien. Saarinen on koulutukseltaan filosofi-
an maisteri (fysiikka, Helsingin yliopisto). Hanell& on useita luottamustehtévid suomalaisissa ja kansainvélisissa
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alan jérjestoissd. H&n on mm. SESKOn (Suomen elektroniikka- ja sdhkdalan standardoimisjérjestd) ja SFS:n
(Suomen Standardoimisliitto) hallitusten puheenjohtaja. Lisdksi han on esim. IEC:ssé& (International Electro-
technical Commission) sekd teknisen komitean 40 (kondensaattorit, vastukset ja filtterit) ettd ACET:n (Advisory
Committee on Electronics and Telecomunications) puheenjohtaja.

7.4.  Konserniyhtididen johto

Tarkeimpien konserniyhtididen toimitusjohtajina toimivat:

Tuula Ylhdinen Evox Rifa Group Oyj (Suomi), Evox Rifa Oy (Suomi) ja Evox Rifa AB (Ruotsi)
Keith Hunter BHC Components Ltd (Englanti)

Wee Cheng Hoon Evox Rifa Pte. Ltd (Singapore) ja PT Evox Rifa Indonesia

Bjorn Rundlof Nantong Evox Rifa Electrolytics Co., Ltd. (Kiina)

Anders Olofsson Dectron AB (Ruotsi)

Dale Price Evox Rifa Inc. (Yhdysvallat)

7.5. Hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan palkat ja palkkiot

Yhtion hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle maksetut palkat ja palkkiot olivat vuonna 2004 yhteensd noin
212.000 euroa. Varsinainen yhtiokokous 28.2.2005 péatti, ettd hallituksen puheenjohtajalle maksetaan palkkio-
na 24.000 euroa vuodessa, hallituksen varapuheenjohtajalle 18.000 euroa vuodessa ja hallituksen jasenelle
12.000 euroa vuodessa. Yhtion johtoryhman jasenille ei makseta erillista palkkiota.

7.6. Kannustinjarjestelmat ja muut etuudet

Konsernin avainhenkil6t ovat mukana optio-ohjelmassa, joka on kuvattu kohdassa 8.4. Hallituksen jasenten ja
toimitusjohtajan optiot on selvitetty kohdassa 7.8. Konsernin toimitusjohtajalla ja johtoryhmén jasenilld on li-
séksi oikeus vuosittain erikseen méaariteltavaan tulospalkkioon.

7.7. Johdon omistus

Hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan seké heidan arvopaperimarkkinalain 1 luvun 58:ssé tarkoitetulla tavalla
madraysvallassaan olevien yhteisdiden ja saatididen omistusosuus yhtion osakkeista, vaihtovelkakirjalainoista ja
optio-oikeuksista, heidan osuutensa yhtion liikkeeseen laskemien osakkeiden d&niméarasta sekd osuus osake-
padomasta ja a4nimadrastd, jonka he voivat saada vaihtovelkakirjalainojen ja optio-oikeuksien nojalla ilmenee
seuraavasta taulukosta. Tiedot perustuvat Suomen Arvopaperikeskus Oy:n yllapitdiméan osakasrekisteriin mer-
kittyyn osakeomistukseen 18.2.2005 seké yhtion yllapitdméan optioluetteloon.

Osakkeita Optioita Yhteensé
kpl % kpl max. % kpl max. %
Mikko J. Aro 4.000 0,00 A: 40.000
B: 30.000
C: 30.000 yht. 0,06 104.000 0,06
Henrik Ehrnrooth 1) B: 30.000
C: 60.000 yht. 0,05 90.000 0,05
Pertti Laine 2) 19.908.972 11,48 B: 30.000
C: 30.000 yht. 0,03 19.968.972 11,52
Jerker Molander 90.000 0,05 A: 80.000
B: 60.000
C: 60.000 yht. 0,12 290.000 0,17
Jarmo Niemi ei omistuksia A: 40.000
B: 30.000
C: 30.000 yht. 0,06 100.000 0,06
Tuula Ylhéinen ei omistuksia B: 300.000
C: 300.000 yht. 0,35 600.000 0,35
Yhteensa 20.002.972 11,54 1.150.000 0,66 21.152.972 12,20

Prosenttiosuudet taulukossa on ilmoitettu suhteessa yhtion rekisterdityyn osakepadomaan ennen Apporttiantia. Optio-oikeuksien osalta on
ilmoitettu mainittujen instrumenttien perusteella merkittavissé olevien osakkeiden enimméaismaara.

1) Hallituksen puheenjohtaja Henrik Ehrnrooth omistaa vélillisesti yhdessa veljiensd Georg Ehrnroothin ja Carl Gustaf Ehrnroothin kanssa
maaraysvallan ~ Fennogens  Investments S.A.issa, joka omistaa 39,3 % Evox Rifa Group Oyj:n  osakkeista.
2) Osakkeet omistaa Pertti Laineen maérdysvaltayhtio Veikko Laine Oy
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8. OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA SEKA OMISTUSRAKENNE

8.1. Osakepaaomaa koskevat tiedot

Yhtion yhtidjarjestyksen 38:n mukaan Yhtion vahimmadispddoma on 4.000.000 euroa ja enimmaéispddoma
16.000.000 euroa, joissa rajoissa osakepadomaa voidaan korottaa tai alentaa yhtidjéarjestysta muuttamatta. Yhti-
on kaupparekisteriin merkitty osakepadoma on 8.668.550,90 euroa, ja se jakautuu 173.371.018 tdysin
maksettuun osakkeeseen. Kunkin osakkeen nimellisarvo on 0,05 euroa. Yhtion osakkeet liitettiin arvo-
osuusjarjestelméan 1.11.2000.

Yhtioll&d on vain yhdenlajisia osakkeita ja Yhtion osake oikeuttaa omistajansa kayttdmaan yhtd &antd Yhtion
yhtiokokouksessa. Yhtion yhtidjarjestys ei sisélla osakkeiden siirtoa koskevia rajoituksia.

8.2. Osakepaaoman muutokset

Alla olevassa taulukossa on esitetty yhteenveto Yhtidn suorittamista toimenpiteistd, joihin liittyy osakepadoman
muutos tai muutos osakkeiden madrassa kolmen viimeksi paattyneen tilikauden aikana.

Toimenpide Osakepddoman Osakemdéran Uusi osake- Uusi osake-méérd Rekisterdinti-
muutos EUR muutos kpl ~ pddoma EUR  kpl péivé
Suunnattu osakeanti 4.334.275,45 86.685.509 8.668.550,90 173.371.018  10.07.2002

Varsinainen yhtiokokous 31.5.2002 paatti korottaa yhtion osakepddomaa uusmerkinnélla enintdan 4.334.275,45
eurolla laskemalla liikkeeseen enintd&n 86.685.509 uutta osaketta. Osakeanti suunnattiin ensisijaisesti Yhtion
osakkeenomistajille ja toissijaisesti yhtion hallituksen péattamille tahoille osakkeenomistajien merkintédetuoi-
keudesta poiketen. Suunnatun osakeannin merkintahinta oli 0,07 euroa osakkeelta. Merkityt osakkeet edustivat
50 prosenttia Yhtion osakepddomasta ja daniméaaréstd osakeannin jalkeen. Annin jélkeen Yhtion osakepdédoma
nousi 8.668.550,90 euroon jakaantuen 173.371.018 kappaleeseen 0,05 euron nimellisarvoista osaketta

8.3. Optio-ohjelma

Yhtion yliméaarainen yhtiékokous paatti 14.11.2000 laskea liikkeeseen optio-oikeuksia osakkeenomistajien mer-
kintaetuoikeudesta poiketen Konsernin avainhenkildille, Yhtién hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle seka
Yhtion tytaryhtion merkittavaksi. Optio-oikeuksia laskettiin liikkeeseen 7.500.000 kappaletta. Optio-oikeuksissa
on kolme optio-oikeussarjaa. A-optio-oikeuksien osakemerkintaaika alkoi 31.12.2001 ja merkintahinta on osa-
keantikorjauksen jalkeen 0,29 euroa osakkeelta. B-optio-oikeuksien osakemerkintdaika alkoi 31.12.2003 ja
merkintahinta on osakeantikorjauksen jalkeen 0,11 euroa osakkeelta. C-optio-oikeuksien osakemerkintdaika
alkoi 31.12.2004 ja merkint&hinta osakkeelta on 0,06 euroa osakkeelta védhennettynd 14.11.2000 jélkeen ja en-
nen osakkeiden merkintdd paatettyjen ja jaettujen osinkojen maaralla. Merkintdaika péattyy kaikilla optio-
oikeuksilla 31.12.2006. Optio-ohjelman perusteella annettiin avainhenkildstélle yhteensd 4.755.000 optio-
oikeutta. Varsinainen yhtiékokous paatti 28.2 2005 mitatoida liikkeeseen lasketuista optio-oikeuksista yhteensa
220.000 A-sarjan optio-oikeutta, 1.090.000 B-sarjan optio-oikeutta ja 1.435.000 C-sarjan optio-oikeutta. Optio-
oikeuksien perusteella tapahtuvan osakemerkinndn seurauksena Yhtion osakemaard voi siten nousta enintaan
4.755.000 uudella osakkeella ja osakepddoma enintddn 237.750 eurolla, joka vastaa noin 2,7% Yhtion rekiste-
roidystd osakepddomasta 28.2.2005 paatetyn suunnatun osakeannin aiheuttaman osakepadoman korotuksen
rekisterdinnin jalkeen.

8.4. Omat osakkeet

Yhtion tai sen konserniyhtididen hallussa ei ole tdman listalleottoesitteen paivdmaaranad Yhtion osakkeita eika
Yhtion hallituksella ole voimassa olevaa valtuutusta hankkia tai myyda Yhtion osakkeita.

8.5. Vaihtovelkakirjalainat ja padomalainat

Yhtioll4 ei liikkeeseen laskettavaa vaihtovelkakirjaehtoista pddomalainaa lukuun ottamatta ole muita vaihtovel-
kakirjalainoja tai pddomalainaa.
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8.6. Hallituksen valtuutus osakepddoman korottamiseen

Yhtiokokous 28.2.2005 on valtuuttanut hallituksen yhden vuoden ajaksi yhtiokokouksen paivamaarasta lukien
paattamaéan osakepadoman korottamisesta yhdella tai useammalla uusmerkinnélla ja/tai vaihtovelkakirjalainan
ottamisesta kerran tai useamman Kkerran siten, ettd uusmerkinnéssa ja/tai vaihtovelkakirjan nojalla tapahtuvassa
uusmerkinnéssé voidaan osakepddomaa korottaa yhteensa enintadn 1.733.710 eurolla tai tata pienemmallad méaa-
rélla, joka vastaa enintddn viidesosaa yhtiokokouksen valtuutuspadtoksen ja hallituksen korotuspaatoksen
ajankohtana rekisterdidysta yhtion osakepd&omasta ja osakkeiden yhteenlasketusta daniméarésta. Valtuutus k&-
sittdd oikeuden poiketa suunnatuilla anneilla osakkeenomistajille kuuluvasta merkintéetuoikeudesta uusiin
osakkeisiin ja/tai vaihtovelkakirjoihin edellyttden, ettd poikkeamiseen on yhtion kannalta painava taloudellinen
syy, seké oikeuden péattd4 uusmerkinndsta siten, ettd osakkeita voidaan merkit4 apporttiomaisuutta vastaan tai
muuten tietyin ehdoin taikka kayttamalla kuittausoikeutta. Valtuutusta hallitus saa kayttaa tarvittaessa yhtion
liiketoiminnan kehittdmiseen, padomarakenteen vahvistamiseen, omistuspohjan laajentamiseen, yrityskauppojen
toteuttamiseen ja muihin vastaaviin tarkoituksiin. Valtuutus on voimassa yhden vuoden yhtidkokouksen péivéa-
madrasta lukien. Valtuutus késittdd myds oikeuden paattdd merkintddn oikeutetuista, merkint&hinnoista ja -
ehdoista, vaihtovelkakirjalainan ehdoista sekd muista uusmerkintaén ja/tai vaihtovelkakirjalainan ottamiseen
liittyvisté ehdoista ja seikoista.

8.7. Yhtion sitoumukset uusien osakkeiden liikkeeseenlaskuun
Yhtiolla ei ole sitoumuksia uusien osakkeiden liikkeeseen laskuun.
8.8. Tiedot osakkeenomistajista

Yhtion rekisterdity osakepadoma oli tdman listalleottoesitteen paivamaarana 8.668.550,90 euroa jakaantuen
173.371.018 osakkeeseen. Apporttiannissa merkittiin yhteensd 3.850.000 osaketta, joiden perusteella Yhtion
osakepadoma nousee 192.500 eurolla. Korotus on ilmoitettu rekisterditavéksi kaupparekisteriin. Jokainen osake
oikeuttaa yhteen ddneen yhtiokokouksessa. Liséksi Yhtio on péattdnyt optio-ohjelmasta, jonka perusteella liik-
keeseen lasketut optiot oikeuttavat merkitsemaén yhteensd 4.755.000 osaketta.

Yhti6ll& oli varsinaisen yhtiokokouksen 28.2.2005 tdsmaytyspéivana 18.2.2005 yhteensd 5.928 osakkeenomista-
jaa. Naista 10 suurimman osakkeenomistajan hallussa oli 58,86 prosenttia Yhtion kaikista 4&nistd. Seuraavassa
taulukossa esitetddn Yhtion 10 suurinta osakkeenomistajaa ja heiddn osakeomistuksensa yhtidkokouksen
28.2.2005 tdsmaytyspaivana seka suunnatun osakeannin aiheuttamat keskeisimmét.

Osakkeiden luku- Omistus ennen  Osakkeiden lukumééra Omistus Apporttiannin

Osakkeenomistaja madrd ennen  Apporttiantia, %  Apporttiannin jalkeen jalkeen, %
Apporttiantia

Fennogens Investments SA 68 191 976 39,33 68 191 976 38,48
Veikko Laine Oy 19908 972 11,48 19908 972 11,23
Etra-Invest Oy 9 000 000 5,19 9 000 000 5,08
Wee Cheng Hoon 0 0,00 3850 000 2,17
Gripenberg Gustaf 1200 000 0,69 1200 000 0,68
Oksanen Markku 750 000 0,43 750 000 0,42
Terkki Risto 750 000 0,43 750 000 0,42
Asikainen Tapio 600 700 0,35 600 700 0,34
Nevalainen Vesa 600 000 0,35 600 700 0,34
Niini Kustaa 550 000 0,32 550 000 0,31
Mikkola Santeri 500 000 0,29 500 000 0,28
Muut osakkeenomistajat 71319 370 41,14 71319 370 40,24
Yhteensa 173371018 100,00 177 221 018 100,00

Apporttiannissa merkittyjen osakkeiden tultua rekisterdidyksi, nousee Yhtion osakepadoma yhteensd 8.861.050,90 euroon ja osakkeiden
lukumaéara yhteensa 177.221.018 osakkeeseen. Apporttiannissa merkityt osakkeet edustavat korotuksen jalkeen n. 2,2 prosenttia yhtion
osakepadomasta ja osakkeiden tuottamista &anista.

9. SIJOITUSPAATOKSESSA HUOMIOITAVIA SEIKKOJA
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Sijoittamista harkitsevien tulisi ennen sijoituspaétdksen tekemistd tarkastella huolellisesti kaikkia tassa listalle-
ottoesitteessa esitettdvia tietoja ja erityisesti seuraavassa esitettavia sijoituspéatoksessd huomioon otettavia
seikkoja.

Paaomalainan erityispiirteet

Laina on osakeyhtiélain mukainen padomalaina, jonka takaisinmaksua, koronmaksua ja etuoikeusasemaa kos-
kevat ehdot poikkeavat yleisimmin liikkeeseen laskettujen lainojen ehdoista. Lainan pddoma voidaan maksaa
takaisin vain, jos Yhtién ja Konsernin viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaiselle sido-
tulle omalle p&d&domalle ja muille jakokelvottomille erille jaa tdysi kate. Padomalle voidaan maksaa korkoa
vuosittain ainoastaan, jos maksettava maara voidaan kéyttaa voitonjakoon Yhtién ja Konsernin viimeksi paatty-
neeltd tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaan. Lainan pddoma, korko ja muu hyvitys saadaan maksaa Yhtion
purkautuessa ja Yhtion konkurssissa vain kaikkia muita velkojia huonommalla etuoikeudella. Pd4domalainalle ei
ole asetettu vakuutta eikd takausta. Sijoitusta harkitsevia kehotetaan kiinnittdma&n huomiota lainaehtoihin seka
Yhtion ja Konsernin tilinpaattsasiakirjoihin.

Duraatio
Lainan duraatio on 4,552 vuotta olettaen, ettd lainan korko maksetaan laina-aikana vuosittain lainaehtojen koh-

dan 10 mukaisena koronmaksupdivana ja lainan padoma maksetaan tdysimaaraisesti takaisin lainan erapdivana
lainaehtojen kohdan 8 mukaisesti. Duraation laskentakaava on seuraava:

CF, *t,

D (14 y)"

D= Z& missa
= PV

D = duraatio
PV = maksuerien nykyarvo
CF; = ajanhetkelld t maksettava maksuera
t; = maksuerien ajankohta ilmaistuna vuosina lainan péivayksesta
y = tuotto

Duraatiota laskiessa on oletettu, ettd koronmaksu on vuosittain 15.4.

Globaalit markkinat ja tiukka Kilpailu

Kondensaattoriteollisuuden markkinat ovat muuttuneet viime vuosikymmenella globaalimpaan suuntaan, mika
on poistanut alueelliset markkinaerot. Tdama on nakynyt hintojen ja toimituksellisten vaatimusten yhdenmukais-
tumisena. Usein suuret asiakkaat myos keskittavat ostonsa yha harvemmille toimittajille, ja pitavat vain yhta tai
kahta toimittajaa entisen kolmen tai neljén sijasta. Kunkin kondensaattorityypin markkinoita hallitsee puolen-
kymmentd globaalia valmistajaa, vaikkakin joillakin tuotealueilla esiintyy myds paikallista kilpailua (katso
“Evox Rifa -konsernin liiketoiminta — Yleiskatsaus kondensaattoriteollisuuteen”). Nykyiset ja tulevat asiakkaat
vertaavat Evox Rifa -konsernin valmiuksia muihin kondensaattoritoimittajiin. Yhtion johdon kasityksen mukaan
tarkeimpid menestystekijoitd kondensaattoriteollisuudessa ovat teknologiset valmiudet, valmistuskapasiteetti,
tuotteiden, logistiikan ja toimitusten laatu, kustannusten hallinta ja asiakastoiminta. Mikali Evox Rifa -konserni
ei onnistu kilpailemaan tehokkaasti laadulla, toimituksilla, kehittyneella tuotannolla, palvelulla, hinnoilla ja asi-
akkuuksien hallinnassa, tdm& voi vaikuttaa merkittdvan haitallisesti Evox Rifa -konsernin liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Teknologian nopea muuttuminen

Evox Rifa -konsernin asiakkaat kilpailevat markkinoilla, joilla teknologia muuttuu nopeasti ja joilla tuotteiden
elinkaari on lyhyt. Tuotekehitys on erityisen nopeaa telekommunikaatiomarkkinoilla, koska uudet teknologiat
heikentavéat nykyisten teknologioiden kilpailukykya tai tekevat ne vanhentuneiksi. Konserni arvioi jatkuvasti
uusien tuotantoprosessien ja teknologioiden etuja ja kannattavuutta. Konsernijohdon késityksen mukaan tekno-
logiset valmiudet ja joustavuus ovat Evox Rifa -konsernin vahvoja puolia. Teknologiakumppanuudet eri
teollisuudenaloilla toimivien avainasiakkaiden kanssa (kuten saksalaisen Robert Boschin autoelektroniikassa,
itdvaltalaisen Tridonicin valaistuselektroniikassa ja suomalaisen VVacon Qyj:n teollisuus-elektroniikassa) antavat
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kilpailuedun uusien tuotteiden ja teknologioiden kehittdmisessa. Konsernin tuleva menestys riippuu kuitenkin
osittain sen kyvysta kehittdd ja markkinoida asiakkaiden muuttuvia tarpeita vastaavia tuotteita ja palveluita, teh-
d& lisdinvestointeja teknologisen johtoaseman séilyttdmiseksi seké& ennakoida tuotantoprosessien teknologiset
muutokset kustannustehokkaasti ja ajoissa. Jos Evox Rifa -konserni ei onnistu kehittdmaén tai hyddyntdméaan
teknologioita siten, ettd se pystyy vastaamaan asiakkaidensa muuttuviin vaatimuksiin, tdma voi vaikuttaa mer-
kittavan haitallisesti Evox Rifa -konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Riippuvuus avainasiakkaista ja asiakastoimialoista

Vuonna 2004 Evox Rifa -konsernin kolmen suurimman asiakkaan osuus liikevaihdosta oli noin 18 prosenttia.
Konsernin asiakaskunta on suhteellisen diversifioitunut ja vuonna 2004 kymmenen suurinta asiakasta vastasivat
noin 33 prosenttia osuutta liikevaihdosta. Evox Rifa -konsernin tuotteet ovat asiakkaan valmistamien tuotteiden
komponentteja ja siten Konsernin valmistamien kondensaattorien kysynta on riippuvainen sen asiakkaiden val-
mistamien tuotteiden kysynnastd. Asiakkaiden menestys tuotteidensa kehittdmisessa ja markkinoinnissa
vaikuttaa siten ratkaisevasti myds Evox Rifa -konsernin menestykseen. Avainasiakkaiden liiketoiminnan, talou-
dellisen aseman tai niitd koskevien ennusteiden merkittdva heikentyminen, avainasiakkaiden maksuhairiét tai
Konsernin epédonnistuminen asiakassuhteiden sailyttdmisessd avainasiakkaisiin voivat vaikuttaa merkittdvan
haitallisesti Konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Katso "Evox Rifa -
konsernin liiketoiminta — Myynti ja asiakkaat”.

Riippuvuus avaintoimittajista

Vaikka Evox Rifa -konsernilla ei olekaan sitovasti varmistettuja raaka-aineldhteitd, se on tehnyt toimitus-
sopimuksia muutaman avaintoimittajan kanssa. Yhtion johdon kasityksen mukaan tiettyjen raaka-aineiden saan-
nissa esiintyvdt ongelmat voisivat vaikuttaa merkittdvan haitallisesti Evox Rifa -konsernin tuotantoon.
Asiakkaiden tuotteiden muutokset ja elektroniikkatuotteiden kysynnén yleinen kasvu voivat kasvattaa nopeasti
tarkeimpien raaka-aineiden kuten eristefilmimateriaalien, paperin tai etsatun ja formatoidun alumiinifolion ja
erdiden tuotteiden osien kuten koteloiden kaytt6a ja siksi Evox Rifa -konsernin omat toimitukset voivat tulla
riippuvaisiksi materiaalitoimituksista. Erityisesti uusien teknologioiden ja joidenkin avainraaka-aineiden osalta
Evox Rifa -konsernin kéytettivissd on toisinaan ainoastaan yksi toimittaja, jolloin Konserni on riippuvainen
tallaisen toimittajan kyvysta toimittaa tuotteitaan tasmallisesti vaaditun laatuisina ja maaraisind. Jos jokin Evox
Rifa -konsernin avaintoimittajista ei pysty toimittamaan keskeisia tuotteita, tdma voi vaikuttaa merkittavéan hai-
tallisesti Evox Rifa -konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Tuotantokapasiteetin kasvu ja keskittyminen

Yhtion kasityksen mukaan sen kilpailuasema riippuu pitkalla aikavélilla osittain Evox Rifa -konsernin kyvysta
kasvattaa tuotantokapasiteettiaan asiakkaiden myynnin kasvua vastaavalla tavalla. Konserni voi hankkia lisaka-
pasiteettia yritysostoilla, laajentamalla nykyisia tuotantolaitoksiaan tai rakentamalla uusia kumppanuuksia.
Tuotantokapasiteetin laajentaminen vaatii merkittavasti padomaa, eika ole varmuutta siitd, ettd vaadittavaa paa-
omaa saataisiin riittdvasti nykyisen liiketoiminnan kassavirrasta tai kolmansilta osapuolilta hyvaksyttavin
ehdoin. Ei ole mydskadn varmuutta siitd, ettd Evox Rifa -konserni pystyy hankkimaan riittavasti lisdkapasiteettia
tai onnistuneesti integroimaan uudet tuotantolaitokset ja hallitsemaan niitd. Epdonnistuminen kapasiteetin riitté-
vassé laajentamisessa ja lisakapasiteetin tarjoamisessa asiakkaille silloin, kun ndmad sité tarvitsevat voi vaikuttaa
merkittdvan haitallisesti Evox Rifa -konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen ase-
maan.

Kasvun hallitseminen

Evox Rifa -konsernin menestys riippuu suuressa méaarin Konsernin kyvystd kasvaa samassa tahdissa asiak-
kaidensa kanssa kansainvalisen laajentumisen kautta. Kansainvélistd kasvua tavoitellaan pédasiassa uusien ja
olemassa olevien tuotantolaitosten sek& kumppanuuksien kehittdmiselld seka strategiaa tukevilla yritysostoilla.
Evox Rifa -konsernin kasvun odotetaan edellyttavan johtajien sekd taloudellisen ja teknisen henkildston lis&a-
mistd. Uusien tuotantolaitosten rakentaminen tai ostaminen sisaltdd useita riskejd, jotka voivat vaikuttaa
haitallisesti Evox Rifa -konsernin liiketoiminnan tulokseen. Riskit liittyvat muun muassa johdon voimavarojen
rasittamiseen, ostettujen tuotantolaitosten liiketoiminnan ja henkildston integroimiseen seké ostettujen tuotanto-
laitosten avainhenkiléston mahdolliseen menettdmiseen. Jos Konserni ei pysty onnistuneesti hallitsemaan
kasvuaan, tdma voi vaikuttaa haitallisesti Konsernin kykyyn palvella avainasiakkaitaan ja siten heikentéd mer-
kittavasti Evox Rifa -konsernin liiketoimintaa, liiketoiminnan tulosta ja taloudellista asemaa.
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Kalmarin tehtaan sulkeminen vuonna 2005

Evox Rifa -konserni on péattanyt sulkea tehtaansa Kalmarissa, Ruotsissa, vuoden 2005 loppuun mennessé. Yh-
tion johdon arvion mukaan filmi- ja paperikondensaattorien tuotannon keskittdminen Suomen ja Indonesian
tehtaille tulee parantamaan yhtion kannattavuutta tulevaisuudessa. Tuotannon siirron onnistumiseen liittyy kui-
tenkin riskitekijoitd, kuten tuotantokaluston ja osaamisen siirto Ruotsista Suomeen ja Indonesiaan seka
tuotantohdiridt Ruotsissa, Suomessa ja Indonesiassa. Mikali Konserni ei pysty toteuttamaan Kalmarin tehtaan
alasajoa ja tuotannon siirtoa suunnitellulla tavalla ja suunnitellussa aikataulussa, tdmé voi vaikuttaa merkittavan
haitallisesti Evox Rifa -konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Riippuvuus Yhtion johdosta

Evox Rifa -konsernin menestys riippuu sen kyvysta palkata ja pitd4 palveluksessaan patevad henkildstoa ja joh-
toa. Konserni on pyrkinyt turvaamaan tdman tulosperusteisella bonusjérjestelmalla sekd avainhenkilstolle
tarkoitetulla optio-ohjelmalla. Koska Evox Rifa -konserni pyrkii jatkuvasti kehittdméaan liiketoimintaansa, pate-
van henkiloston palkkaaminen ja palveluksessa pitdminen on yha tarkedmpdd. Vaikka Konsernilla on johdon
késityksen mukaan hyvén tyénantajan maine omalla alallaan, ja se siksi suhtautuu luottavaisesti mahdollisuuk-
siinsa palkata patevaa henkilostoa jatkossakin, ei ole varmuutta siitd, ettd Konserni pystyy jatkossa palkkaamaan
ja pitdmaan palveluksessaan patevaa henkilostda ja johtoa. Yksittaisenkin johtajan tai avainhenkilon siirtyminen
pois Konsernista tai Konsernin epdonnistuminen patevan henkildston palkkaamisessa voisivat vaikuttaa merkit-
tavan haitallisesti Konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Katso ”Yhtion
johto ja tilintarkastajat”.

Valuuttariskit

Evox Rifa -konserni harjoittaa kansainvalista liiketoimintaansa Euroopassa, Aasiassa ja Pohjois-Amerikassa.
Euromaardisen liikevaihdon osuus kokonaisliikevaihdosta oli vuonna 2004 noin 52 prosenttia. Muu kuin eu-
romadrainen liikevaihto muodostuu p&aosin Ruotsin kruunuista, Singaporen dollareista, Yhdysvaltain dollareista
ja Englannin punnista. Valuuttariski, vaikka se onkin rajattu, vaikuttaa padasiassa Konsernin toiminnan tulok-
seen eri tehtailla siind maarin kuin liikevaihto ja kustannukset ovat eri valuutoissa. Lisaksi Yhtioon vaikuttavat
laskentavaluuttana kaytetyn euron ja muiden valuuttojen véliset valuuttakurssien vaihtelut. Toisaalta erityisesti
Yhdysvaltain dollarin heikkous suhteessa Euroon saattaa heikentdd Yhtion kilpailukykya paitsi viennissa Yh-
dysvaltoihin ja Aasiaan, my6s kun valuuttansa Yhdysvaltain dollariin sitomissa maissa valmistettuja tuotteita
tuodaan Eurooppaan.

Valuuttakurssien vaihtelut voivat vaikuttaa merkittavan haitallisesti Evox Rifa -konsernin liiketoimintaan, liike-
toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Tuotevastuuriskit / Tuotereklamaatiot

Evox Rifa -konserni tekee tuotteilleen kattavat laatutestaukset ennen niiden markkinointia ja toimittamista asi-
akkailleen. Ei kuitenkaan voida sulkea pois sitd mahdollisuutta, etteikd Yhtion tuotteista voisi 16ytya vikoja.

BHC Components Ltd:lle on vuonna 2002 esitetty tuotereklamaatio. Mahdollisten korvausvastuiden varalle on
tehty noin 0,6 miljoonan euron suuruinen varaus, joka yhtion johdon késityksen mukaan on riittdva. Jos korva-
usvaatimus hyvaksyttéisiin ja korvaus ylittdisi varauksen maaran, voi tdméa vaikuttaa merkittavan haitallisesti
Evox Rifa -konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Evox Rifa -konsernilla on lisdksi tuotevastuuvakuutus, jonka se arvioi riittdvan kattamaan mahdolliset tuotevas-
tuuvahingot. Jos Evox Rifa -konsernia vastaan nostettu korvausvaatimus hyvaksytdan ja se ylittdd Evox Rifa -

konsernin vakuutussuojan, tdmé voi vaikuttaa merkittdvan haitallisesti Evox Rifa -konsernin liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Ympéristoriskit
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Evox Rifa -konserni on toiminnassaan useiden eri ymparistolakien ja -maérdysten alainen liittyen tuotannossa
kaytettavien vaarallisten aineiden ja kemikaalien kayttoon, varastointiin, jatteidenkasittelyyn ja paastoihin. Evox
Rifa -konserni seuraa jatkuvasti toimintojaan estdékseen lainsdddannon ja méaaraysten rikkomisen. Konsernin
kaytdssa on ympéristdasioiden hallintajérjestelmd. Tuotantolaitoksilla on aikataulutettu suunnitelma 1SO-14001-
sertifikaatin hankkimiseksi. Ympdristolainsdddadnnon rikkomisen riskid ei voida kuitenkaan poissulkea. Téhén
mennessa ympaéristdlainsaadantd ja -madrdykset eivét ole rajoittaneet Evox Rifa -konsernin liiketoimintaa tai
tuotannon laajentamista, eivétkd ne ole aiheuttaneet Evox Rifa -konsernille merkittdvia kuluja. Jos Konserni
rikkoo ymparist6lainsaadantoa tai -maarayksia, siltd voidaan vaatia vahingonkorvauksia ja korjaustoimenpitei-
den aiheuttamien kulujen korvaamista, miké& voisi vaikuttaa merkittavan haitallisesti Evox Rifa -konsernin
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Katso “Evox Rifa -konsernin liiketoiminta
— Tuotanto ja toimitilat”.

Omistuksen laimeneminen (diluutio)

Vaihtovelkakirjalainan emissio on jérjestetty siten, ettd Evox Rifa -konserni pystyy kerddméaan uutta pddomaa
tarjoamalla kaikille nykyisille osakkeenomistajille mahdollisuuden merkintaetuoikeuksiensa perusteella merkita
liikkeeseen laskettavia vaihtovelkakirjoja. Yhtion suuret osakkeenomistajat, Fennogens Investments S.A. ja
Veikko Laine Oy ovat taanneet, ettd vaihtovelkakirjalainaa merkitaén vahintadan 4 miljoonalla eurolla. Jos osak-
keenomistaja ei kdytd merkintéetuoikeuksiaan, osakkeenomistajan suhteellinen omistusosuus ja ddnimaara Evox
Rifa Group Oyj:ssé vaihtovelkakirjalainan konvertoinnin ja sitd seuraavan osakepddoman korotuksen jalkeen
pienenee merkinnén tehneiden ja vaihtovelkakirjalainan konvertoineiden osakkeenomistajien suhteellinen omis-
tusosuus ja danimaard yhtiossé kasvaa. Nykyisten osakkeenomistajien osakeomistus Yhtidssa laimenee myds
Apporttiannin seurauksena.

Osakekurssien volatiliteetti ja osakkeiden likviditeetti

Yhtion osakkeen ja vaihtovelkakirjalainan kaupankéyntikurssi voi vaihdella emission jalkeen useiden tekijoiden
kuten Evox Rifa -konsernin liiketoiminnan toteutuneiden tai odotettavien tunnuslukumuutosten, teknisten inno-
vaatioiden julkistamisen, Konsernin tai sen kilpailijoiden markkinoille tuomien uusien tuotteiden tai palvelujen,
analyytikkojen ennusteiden muutosten, tuotemarkkinoiden olosuhteiden ja suuntausten, valuuttakurssien, yleis-
ten markkinaolosuhteiden sekd muiden tekijoiden vuoksi. Liséksi kansainvalisilla osakemarkkinoilla on ajoittain
esiintynyt kaupankayntikurssien ja vaihdon vaihteluja, jotka eivat ole liittyneet yksittdisten yhtididen liiketoi-
minnan tulokseen tai niitd koskeviin ennusteisiin. Siksi arvopaperimarkkinoiden yleinen laskusuuntaus voi
vaikuttaa haitallisesti kaupankayntiin Yhtion osakkeilla ja vaihtovelkakirjoilla ja niiden likviditeettiin.

IFRS —kayttéonotto

IFRS mukaiseen raportointiin siirrytdén standardien mukaisesti vuonna 2005 osavuosikatsauksissa ja tilinpaa-
toksessd. Yhtiossd suoritetun selvityksen mukaan suurimmat vaikutukset tilinpd&tokseen aiheutuvat
rahoitusleasingsopimuksilla vuokrattujen hyddykkeiden kirjaamisesta taseeseen varoiksi ja veloiksi (IAS 17),
etuuspohjaisista jarjestelyistd (henkilostdetuudet) laskettavan velkavastuun muutoksesta (IAS 19) sekd ar-
vonalentumistestauksista aiheutuvista mahdollisista kayttdomaisuuden alaskirjauksista (IAS 36).

IFRS kayttdonoton vaikutukset konsernin tulokseen, omaan pddomaan ja muihin tunnuslukuihin eivét ole tdman
hetkisen tiedon mukaan merkittavia. Lisaksi on huomioitava, ettd padomalainaa ei IFRS:n mukaan raportoida
omana paaomana.

Pyoristykset

Listalleottoesitteessa esitettavéat prosenttiluvut ja erdat muut luvut on pydristetty lahimpaan kokonaislukuun tai
desimaaliin.

Arviot ja ennusteet

Tietyt tassa listalleottoesitteessé esitetyt tulevaisuutta koskevat lausunnot ja tiedot pohjautuvat Konsernin joh-
don arvioon tai ovat oletuksia, jotka pohjautuvat johdon kéytdssé oleviin tietoihin. Téllaiset tulevaisuutta
koskevat lausunnot heijastavat Konsernin nékymié suhteessa tuleviin tapahtumiin ja ovat alttiina tietyille riskeil-
le, epdvarmuustekijdille ja oletuksille. Yhtién ja Konsernin kannattavuus ja osakkeenomistajien omistuksen arvo
Yhtigssa tulevaisuudessa voivat poiketa huomattavasti tulevaa kehitystd koskevissa arvioissa esitetyistd. Monet
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kannattavuuteen ja omistuksen arvoon vaikuttavat tekijat ovat sellaisia, ettei Yhtié voi niihin vaikuttaa tai en-
nustaa niita. Sijoittajien ei tule liiallisesti luottaa tulevaa kehitystd koskeviin arvioihin. Muun muassa seuraavat
tarkedt tekijat voivat vaikuttaa Konsernin toimintaan ja tulokseen, jolloin Konsernin kannattavuus ja sen osak-
keen ja arvopaperien arvo voi tdmén listalleottoesitteen julkistamisen jalkeen poiketa merkittavasti t&ssé
listalleottoesitteessa esitetyista tiedoista: Yleisissa taloudellisissa suhdanteissa tapahtuvat muutokset, muutokset
Konsernin liiketoiminta-alueilla toimivien yhtididen yleisissa markkina-arvostusperusteissa, Yhtién ja sen kon-
serniyhtididen sopimukset, kilpailutilanne markkinoilla, muutokset Konsernin liiketoiminta-alueita koskevissa
saadoksissd, annin toteutumisen onnistuminen, mahdollisesti tarvittavan lisdpadoman ja muun rahoituksen saa-
tavuus hyvaksyttavin ehdoin, muut téssa listalleottoesitteessa esitetyt seikat.
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10. TILINPAATOSTIEDOT

10.1. Konsernin tuloslaskelmat 2002-2004

1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2004 2003 2002
1000 € 1000 € 1000 €
LIIKEVAIHTO 89 478 78 935 69 839
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutos 762 1002 -1877
Valmistus omaan kéyttdon 1 20 40
Liiketoiminnan muut tuotot 178 30 1449
Materiaalit ja palvelut -40778 -35 045 -28 723
Henkildstokulut -31 503 -31 946 -31 595
Poistot ja arvonalentumiset -3772 -3722 -4 185
Liiketoiminnan muut kulut -15 076 -14 174 -13 889
-91 129 -84 887 -78 393
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -710 -4 900 -8 942
Rahoitustuotot ja -kulut -1 108 -891 -797
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA -1818 -5791 -9739
VOITTO (TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA -1818 -5791 -9739
Vélittdmat verot -418 -104 858
Véhemmiston osuus -68 13 146
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -2 304 -5 882 -8 735
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10.2. Konsernin taseet 2002-2004

KONSERNITASE

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
1000 € 1000 € 1000 €
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
Perustamismenot 46 71 111
Liikearvo 595 957 1312
Muut pitkévaikutteiset menot 23 76 140
664 1104 1563
Aineelliset hyddykkeet
Maa-alueet 3431 3387 712
Rakennukset ja rakennelmat 4255 4606 5319
Koneet ja kalusto 10 482 12 215 14 027
Muut aineelliset hyddykkeet 104 151 228
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat 564 385 1145
18 836 20 744 21431
Sijoitukset
Muut osakkeet ja osuudet 4 3 3
Muut sijoitukset 124 106 89
128 109 92
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 19 628 21957 23 086
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 5985 5990 5712
Keskenerdiset tuotteet 2241 2426 1774
Valmisteet 6 868 6161 6148
15094 14 577 13634
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 13542 13588 14 243
Lainasaamiset 9 16 34
Muut saamiset 329 519 3823
Siirtosaamiset 1068 893 702
14 948 15016 18 802
Rahoitusarvopaperit
Muut arvopaperit 0 0 24
Rahat ja pankkisaamiset 2792 3101 5921
2792 3101 5945
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 32834 32694 38381
VASTAAVAA YHTEENSA 52 462 54 651 61 467
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KONSERNITASE (1000 €)

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
1000 € 1000 € 1000 €
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepaaoma 8 669 8 669 8 669
Ylikurssirahasto 1733 1733 1733
Arvonkorotusrahasto 0 1944 0
Vararahasto 12 989 12 989 12989
Edellisten tilikausien tulos -6 542 -3111 7016
Tilikauden tulos -2 304 -5 882 -8 735
OMA PAAOMA YHTEENSA 14 545 16 342 21672
VAHEMMISTOOSUUS 685 660 788
VIERAS PAAOMA
Laskennallinen verovelka 495 1256 488
Pitkaaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 16 991 14 028 17 630
Elakelainat 2021 2574 2 475
Muut pitkaaikaiset velat ulkopuolisilta 181 586 145
Pitkaaikainen yhteensa 19193 17 188 20 250
Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 3554 3459 4 404
Elékelainat 554 0 0
Ostovelat 6 097 8076 6013
Muut lyhytaikaiset velat 1145 1241 1347
Siirtovelat 6194 6 429 6 505
Lyhytaikainen yhteensa 17 544 19 205 18 269
VASTATTAVAA YHTEENSA 52 462 54 651 61 467
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10.3. Konsernin rahoituslaskelmat 2002-2004

KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA

2004 2003 2002
1000 € 1000 € 1000 €
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto (tappio) -710 -4 900 -8 942
Oikaisut liikevoittoon (tappioon)
Poistot ja arvonalentumiset 3772 3722 4185
Muut oikaisut 679 548 1075
Nettokayttdpadoman muutos
Vaihto-omaisuuden lisdys (-) vahennys (+) -1471 -2 168 1059
Liikesaamisten liséys (-) védhennys (+) 107 1174 -1843
Korottomien velkojen lisdys (+) vahennys (-) -3082 3351 316
Rahoitustuotot ja -kulut -1154 -1078 -1 390
Vélittomat verot -283 643 -51
Liiketoiminnan rahavirta -2 142 1292 -5591
Investoinnit
Ostetut tytaryhtiot 0 0 -5329
Investoinnit kayttdomaisuuteen -1517 -1091 -1683
Kéyttbomaisuus myynnit 19 719 297
Investointien rahavirta -1498 -372 -6 715
Kassavirta ennen rahoitusta -3 640 920 -12 306
Rahoitus
Maksullinen osakeanti 0 0 6 069
Lainasaamisten lisdys (-) vahennys (+) 0 0 17
Pitkaaikaisten lainojen, lisdys (+) vahennys (-) 2635 -2 689 2643
Lyhytaikaisten lainojen liséys (+) vahennys (-) 708 =737 2938
Muuntoero -12 -338 175
Rahoituksen rahavirta 3331 -3 764 11 842
Likvidien varojen lisdys/vahennys -309 -2 844 -464
Likvidit varat 1.1. 3101 5945 6 409
Likvidit varat 31.12. 2792 3101 5945
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10.4. Emoyhtion tuloslaskelmat 2002-2004

EMOYHTION TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2004 1.1.-31.12.2003 1.1.-31.12.2002
1000 € 1000 € 1000 €
LIIKEVAIHTO

Liiketoiminnan muut tuotot 1900 1709 1144
Henkilostokulut -966 -900 =172
Poistot ja arvonalentumiset -209 -33 -29
Liiketoiminnan muut kulut -1320 -1257 -1339
-2 495 -2 190 -2 140
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -595 -481 -996
Rahoitustuotot ja -kulut -133 141 231
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista -14 400 0 0
-14 533 141 231

VOITTO (- TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA -15128 -340 -765
TILIKAUDEN VOITTO (- TAPPIO) -15 128 -340 -765
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10.5. Emoyhtidn taseet 2002-2004

EMOYHTION TASE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
1000 € 1000 € 1000 €
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
Muut pitkévaikutteiset menot 5 14 32
Aineelliset hyddykkeet
Maa-alueet 3838 0 0
Rakennukset 1035 0 0
Koneet ja kalusto 495 22 31
Muut aineelliset hyddykkeet 21
5389 22 31
Sijoitukset
Tytéryhtidosakkeet 6 601 10 451 10451
Muut osakkeet 1 1 1
6 602 10 452 10 452
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Pitkaaikaiset saamiset
Lainasaamiset 881 10 193 10 227
10 193 10 227
Lyhytaikaiset saamiset
Lainasaamiset 2651 2514 3416
Muut saamiset 1541 3126 2163
Siirtosaamiset 15 66 39
4207 5706 5618
Rahoitusarvopaperit
Muut arvopaperit 0 0 24
Rahat ja pankkisaamiset 334 1016 3561
VASTAAVAA YHTEENSA 17 418 27 403 29 945
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepadoma 8 669 8 669 8 669
Ylikurssirahasto 1734 1734 1734
Vararahasto 12989 12 989 12 989
Edellisten tilikausien voitto 2815 3155 3921
Tilikauden tulos -15 128 -340 -765
11079 26 207 26 547
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen
Lainat 5543 0 870
5543 0 870
Lyhytaikainen
Lainat 254 683 2293
Muut lyhytaikaiset velat 324 367 134
Siirtovelat 218 146 101
796 1196 2528
VASTATTAVAA YHTEENSA 17 418 27 403 29 945
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10.6. Emoyhtidn rahoituslaskelmat 2002-2004

EMOYHTION RAHOITUSLASKELMA

1.1. - 31.12.2004

1.1.-31.12.2003

1.1.-31.12.2002

1000 € 1000 € 1000 €
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto (tappio) -595 -481 -996
Oikaisut liikevoittoon (tappioon)
Poistot ja arvonalentumiset 209 33 29
Muut oikaisut 0 1 2
Nettokadyttdpddoman muutos
Liikesaamisten lisdys (-) véhennys (+) 1636 -990 -1 020
Korottomien velkojen lisdys (+) véhennys (-) -133 278 -229
Rahoitustuotot ja -kulut 9 141 331
Liiketoiminnan rahavirta 1126 -1018 -1 883
Investoinnit
Investoinnit kdyttomaisuuteen -6154 -6 -13
Investointien rahavirta -6 -13
Kassavirta ennen rahoitusta -5028 -1 024 -1 896
Rahoitus
Maksullinen osakeanti 0 0 6 069
Pitkaaikaisten lainasaamisten lisdys (-) vahennys (+) 4911 34 -1917
Lyhytaikaisten lainasaamisten lisdys (-) vahennys (+) -137 902 -3416
Pitk&aikaisten lainojen lisdys (+) véhennys (-) 0 -870 -420
Lyhytaikaisten lainojen liséys (+) vahennys (-) -429 -1 610 2 293
Rahoituksen rahavirta 4345 -1544 2609
Likvidien varojen lisdys/vahennys -683 -2 568 713
Likvidit varat 1.1. 1017 3585 2872
Likvidit varat 31.12. 334 1017 3585
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10.7. Hallituksen toimintakertomus 1.1. — 31.12.2004

Yleista

Evox Rifan liiketoiminta kattaa elektroniikan passiivikomponenttien - muovi-, paperi- ja elektrolyyttikonden-
saattoreiden — suunnittelun, valmistuksen ja myynnin. Yrityksen tavoitteena on kehittyd markkinajohtajaksi
vaativien kondensaattoripohjaisten ratkaisujen nopeana ja joustavana toimittajana. Asiakastoimialoja ovat erityi-
sesti autoelektroniikka, teollisuuselektroniikka, valaistus ja kulutuselektroniikka niin Euroopassa, Pohjois-
Amerikassa kuin Aasiassakin.

Konsernin emoyhtié on Evox Rifa Group Oyj, Suomi; muut konserniyhtiét ovat Evox Rifa Oy, Suomi, Evox
Rifa AB, Ruotsi, Dectron AB, Ruotsi, Evox Rifa Pte. Ltd, Singapore, Seoryong Singapore Pte. Ltd, Singapore,
P.T. Evox S.R., Indonesia, Evox Rifa Sdn.Bhd., Malesia, Nantong Evox Rifa Electrolytics Co.Ltd., Kiinan
kansantasavalta, BHC Components Ltd. Iso-Britannia, Evox Rifa GmbH, Saksa ja Evox Rifa Inc, USA.

Markkinakatsaus

Ensimmaiset kaksi vuosineljannestd vuonna 2004 olivat hyvan kysynnan aikaa kaikilla markkina-alueilla. Asi-
akkaiden ja jakelijoiden varastot kuitenkin kasvoivat, ja kesan aikana tilauskertyma kéantyi laskuun. Evox Rifan
tehtaiden kayntiasteet séilyivat kuitenkin paasaantdisesti hyvina.

Evox Rifan markkinaosuus Euroopassa kasvoi edelleen, ja myynti kehittyi suotuisasti molemmilla liiketoiminta-
alueilla ja kaikilla markkina-alueilla. Autoteollisuuden ja teollisuuselektroniikan osuus konsernin myynnisté oli
78,6% vuonna 2004 ( 77,5 % vuonna 2003). Keskeisilla tuote- ja markkinasegmenteilld asiakkaiden liiketoimin-
ta Kiinassa on kasvanut edelleen.

Raaka-aineiden hintojen nousu ja heikentyva Yhdysvaltojen dollari asettivat toisen vuosipuoliskon aikana uusia
haasteita kannattavuudelle.

Taloudellinen kehitys

Konsernin liikevaihto tilikaudella oli 89,5 miljoonaa euroa (78,9 miljoonaa euroa). Konsernin liiketappio oli 0,7
miljoonaa euroa (4,9 miljoonaa euroa vuonna 2003). Tappio ennen satunnaisia erié oli 1,8 miljoonaa euroa (5,8
miljoonaa euroa). Liiketappio sisaltéa liiketoiminta-alueiden uudelleenjérjestelyihin liittyvia kertaluonteisia kus-
tannuksia 1,6 miljoonaa euroa (1,0 miljoonaa euroa vuonna 2003).

Liiketuloksen olennaiseen parannukseen vaikuttivat aikaisempina tilikausina tehdyt kustannusten saastétoimen-
piteet, elektrolyyttiliiketoiminnassa tehdyt uudelleenjarjestelyt seka tehtaiden parantuneet kdyttdasteet.

Erityisesti toisella vuosipuoliskolla kannattavuutta heikensi Yhdysvaltojen dollariin ndhden vahvistuva euro.
Kysynté heikkeni kaikilla markkina-alueilla.

Konsernin tulos osaketta kohti oli -0,013 euroa (-0,034 euroa) ja oma paadoma osaketta kohti 0,084 euroa (0,094
euroa).

Evox Rifa konsernin tilauskanta vuoden 2004 lopussa oli 17,4 miljoonaa euroa (16,6 miljoonaa euroa vuoden
2003 lopussa).

Konsernin operatiivinen kassavirta oli negatiivinen johtuen toteutetuista liiketoimintojen uudelleenjarjestelyista.
Myds kayttdpadomaan sitoutui enemman varoja kasvaneen myynnin johdosta. Konsernin nettovelka oli 20,3
miljoonaa euroa (17,0 miljoonaa euroa vuonna 2003). Bruttoinvestoinnit kdyttéomaisuuteen olivat 1,5 miljoo-
naa euroa. Ne kohdistuivat uusinvestointeihin sek& Aasiassa ettd Euroopassa.

Vuoden lopussa konsernin likvidit varat olivat 2,8 miljoonaa euroa ( 3,1 MEUR ). Rahoitustilanne on kehittynyt

suunnitellulla tavalla. Konsernin omavaraisuusaste oli 29,0% (31,1% vuonna 2003). Konsernin investointioh-
jelman toteuttamisen turvaamiseksi sovittiin rahoitusjarjestelyistd paarahoittajien kanssa joulukuussa.
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Vuoden 2004 alussa konsernirakennetta selkeytettiin siirtdmélla BHC Components Ltd osakkeet Evox Rifa
AB:n omistuksesta Evox Rifa Group Oyj:lle. Kalmarin kiinteistén omistus siirrettiin myds konsernin emoyhti-
olle ja syntyneilld kauppavoitoilla vahvistettiin Evox Rifa AB:n omaa pddomaa 2,1 miljoonalla eurolla.

Filmi- ja paperikondensaattorien liiketoiminta-alueen osuus liikevaihdosta oli 46,1 miljoonaa euroa (39,2
miljoonaa euroa). Vaikka liiketoiminta-alueen tuloskehitys olikin myonteinen, ei Euroopan tehtaiden kannatta-
vuus edelleenkaan ollut tyydyttavalla tasolla. Joulukuussa péétettiin Ruotsissa sijaitsevan Kalmarin tehtaan
tuotantotoiminnan lopettamisesta. Tuotteiden valmistus siirretddn vuoden 2005 loppuun mennessa Batamin teh-
taalle Indonesiaan seka Suomussalmen tehtaalle Suomeen. Pienten filmikondensaattorien tuotannonsiirtoja
Indonesiaan jatkettiin, ja Batamin tehtaan konekantaa taydennettiin myds uusinvestoinneilla.

Elektrolyyttikondensaattorien liiketoiminta-alueen osuus liikevaihdosta oli 43,4 miljoonaa euroa (39,8 miljoo-
naa euroa). Ruuvikiinnitteisten kondensaattorien siirto Grannan tehtaalta Ruotsista BHC Components Ltd:n
tehtaalle Isoon-Britanniaan saatettiin paatokseen heindkuussa, ja siihen liittyneet henkildstovédhennykset toteu-
tettiin suunnitelmien mukaisesti vuoden loppuun mennessd. Liiketoiminta-alueen kannattavuus kehittyi
odotusten mukaisesti, ja BHC:n modernisointi-investoinnit aloitettiin.

Osakkeet ja osakepadoma

Evox Rifa Group Oyj:n osakkeiden nimellisarvo on 0,05 euroa, osakkeiden maara 31.12.2003 oli 173.371.018 ja
osakepadoma 8.668.550,90 euroa.

Varsinainen yhtiokokous hyvéksyi 31.3.2004 hallituksen ehdotuksen sen valtuuttamisesta osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poiketen paattamaan uusmerkinnésté ja/tai vaihtovelkakirjalainojen ottamisesta siten, ettd
osakepadomaa voidaan korottaa enintddn 1.733.710 eurolla. Samalla yhtiokokous péétti peruuttaa 2.4.2003 pide-
tyn yhtidkokouksen antaman valtuutuksen. Hallitus ei kdyttdnyt mainittua valtuutusta.

Evox Rifa Group Oyj:n yhtiokokous 14.11.2000 pé&atti antaa 7.500.000 kappaletta optio-oikeuksia, jotka oikeut-
tavat merkitsemaan yhteensa 7.500.000 Evox Rifa Group Oyj:n osaketta.

Optio-oikeudet jakautuvat seuraavasti: 2.000.000 kpl A, 2.500.000 kpl B ja 3.000.000 kpl C sarjaan. A-sarjan
merkintdaika on 31.12.2001 — 31.12.2006 ja merkint&hinta on 0,29 euroa osakkeelta. B-sarjan merkintdaika on
31.12.2003 — 31.12.2006 vélisena aikana ja merkintéhinta on 0,11 euroa osakkeelta. C-sarjan merkintdaika on
31.12.2004-31.12.2006 ja merkint&hinta on 0,06 euroa osakkeelta. Merkintahinnasta vahennetdan paatettavien ja
ennen osakemerkinta4 jaettavien osinkojen méaré. Osakkeen merkintdhinta on kuitenkin aina véhintaén osak-
keen nimellisarvo.

Optio-oikeuksia on tarjottu merkittdvéksi konsernin erikseen nimedmille avainhenkil6ille, Evox Rifa Group
Oyj:n johdolle sekd Evox Rifa Group Oyj:n tytaryhtiélle, Evox Rifa Oy:lle. Evox Rifa Group Oyj:n hallitus on
paattanyt, ettd avainhenkil6ille ja johdolle ei endd myonneta lisad optioita, ja on paattanyt esittdd yhtiokokouk-
sen vahvistettavaksi ettd konsernin hallussa olevat optiot, yhteensé 2.745.000 kappaletta, mitatdidaan.

Henkildsto

Evox Rifa -konsernin henkiléston maara tilikauden lopussa oli 1298 (1271 vuonna 2003), josta tydntekijoita oli
1013 (982) ja toimihenkildita 285 (289). Henkildstoa oli keskimdérin tilikaudella 1355 (1241), josta tyontekijoi-
t& oli 1066 (941) ja toimihenkildita 289 (300).

Kalmarin tehtaan tuotantotoiminnan lopettamispaéatoksen johdosta tehtaalla on k&ynnissé yhteistoimintaneuvot-
telut henkildstén vahentdmisestd. Naiden arvioidaan johtavan n. 190 henkildn irtisanomiseen. Tuotannon
siirtojen johdosta Suomussalmen tehtaalle arvioidaan syntyvan n. 80 uutta pysyvaa tyopaikkaa. Myods henkilds-
ton madra Batamin tehtaalla kasvaa.

Vuoden 2004 lopussa konsernin henkilostdstd on Aasiassa 47% ( 43 % vuonna 2003).
Yhtion arvion mukaan péaatettyjen uudelleenjarjestelyjen toteuttamisen jdlkeen Aasiassa on 57 % konsernin
henkildstosta.

Tutkimus- ja tuotekehitystoiminta
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Filmi- ja paperikondensaattorien liiketoiminta-alueella keskityttiin sovelluskohtaisiin projekteihin erityisesti
autoteollisuudelle ja teollisuuselektroniikkaan. Naissé projekteissa hyddynnettiin laajasti Dectron AB:n osaa-
mista. Hairidnpoistokondensaattoreissa Evox Rifan tuotetarjonta on jo markkinoiden laajin, ja talle alueelle
kehitettiin uusi metalloitu polypropeenieristeinen Y-kondensaattori. Valikoimaan lisattiin myds uusi pintaliitet-
tavé akryylikondensaattorisarja.

Ruuvikiinnitteisissa elektrolyyttikondensaattoreissa on jatkettu uuden tuoteperheen kehitysta. Tassa on sovellet-
tu Rifan ja BHC:n kondensaattorien parhaita ominaisuuksia sekd parannettu entisestaan tuotteen suorituskyvya
ja kustannustehokkuutta. Tuloksia saatiin jo vuoden 2004 aikana.

Aksiaalisissa elektrolyyttikondensaattoreissa jatketaan autoteollisuuden 150 C —sarjan kehitystytd korkeampiin
lampétiloihin. Grénnan tehdas kehitti myds snap-in —kondensaattorin Nantongin tehtaalle autoteollisuuden so-
velluksiin. Ensimmadiset toimitukset ovat jo meneill&an.

Y mpéristo

Vuoden 2004 aikana valmistauduttiin uuden, vaarallisten aineiden kdytdn rajoittamista koskevan EU-direktiivin
noudattamiseen. Direktiivi kieltdd mm. lyijyn kéyton, ja se tulee voimaan heindkuussa 2006. Kyetakseen vas-
taamaan asiakkaiden vaatimuksiin hyvissa ajoin Evox Rifa —konserni on jo modifioinut kaikki tuotteensa.
Direktiivin mukaiset tuotteet ovat valmiita toimitettaviksi viimeistddn vuoden 2005 ensimmaisen neljanneksen
jalkeen.

Tuotantolaitoksilla on aikataulutettu suunnitelma 1SO 14001 —sertifikaatin hankkimiseksi, ja tat4 tyot4 on edel-
leen jatkettu vuoden 2004 aikana.

Hallinto ja tilintarkastajat

Evox Rifa Group Oyj:n hallituksen kokoonpano oli seuraava:
Teollisuusneuvos Mikko J. Aro, varsinainen jasen
Hallituksen puheenjohtaja Henrik Ehrnrooth, puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja Pertti Laine, varsinainen jasen
Toimitusjohtaja Jerker Molander, varapuheenjohtaja
Toimitusjohtaja Jarmo Niemi, varsinainen jasen

Y114 mainitut henkil6t toimivat samassa kokoonpanossa tilikaudella myds Evox Rifa Oy:n hallituksessa.

Hallituksen strategiavaliokuntaan kuuluivat Henrik Ehrnrooth ja Jerker Molander lokakuuhun 2004 asti. Jerker
Molanderin tilalle strategiavaliokuntaan valittiin Mikko J. Aro. Kompensaatio- ja tilintarkastusvaliokuntaan
kuuluivat Mikko J. Aro ja Pertti Laine.

Evox Rifa Group Oyj:n toimitusjohtajana toimi KTM Tuula Ylhainen.

Konsernin tilintarkastaja on KPMG Oy Ab, KHT-yhteis6, paavastuullisena tilintarkastajana KHT Lasse Holo-
painen.

Tapahtumat tilikauden paéttymisen jalkeen

Tammikuussa 2005 tehtiin sopimus Kalmarin tehdaskiinteiston myynnistd Ruotsissa Peab Sverige AB:lle.
Kauppa astuu voimaan helmikuussa 2006 tehtaan tuotantotoiminnan lopettamisen jalkeen. Kauppahinta, 41,5
miljoonaa kruunua, tullaan kayttdmaan Kalmarin lakkautettaviin liiketoimintoihin liittyvien lainojen lyhentdmi-
seen.

Helmikuussa emoyhtion hallitus teki sopimuksen Wee Cheng Hoonin kanssa Evox Rifa Pte. Ltd:n 15 % va-
hemmistéosuuden lunastamisesta. Sopimuksen mukaisesta kauppahinnasta, 775 TEUR, puolet maksetaan
kateisvastikkeella. Hallitus esittaa liséksi 28.2.2005 kokoontuvalle yhtiokokoukselle, ettd Wee Cheng Hoonille
suunnataan osakeanti, mink& mukaisesti hanella on oikeus merkitd 3.850.000 Evox Rifa Group Oyj:n osaketta
hintaan 0,10 euroa osakkeelta.

Hallitus esittd yhtiokokoukselle, ettd Evox Rifa Group Oyj:n vararahastoa alennetaan 12,3 miljoonalla eurolla
kertyneiden tappioiden kattamiseksi.
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Hallitus esittdd myos yhtidkokoukselle vaihdettavan pddomalainan liikkeellelaskua maaliskuussa 2005. Lainan
madraksi hallitus esittdd enintddn 5 miljoonaa euroa. Ylikysyntétilanteessa hallitus voisi péattdé lainan enim-
maismadran korottamisesta enintdén kuuteen (6) miljoonaan euroon.

Yhtion tietoon tuli 9.2.2005, ettda BHC Components Ltd:n asiakas Robicon Inc. USA:ssa on toistamiseen haettu
selvitystilaan (Chapter 11). Vastaavassa tilanteessa vuonna 2004 yhtid sai saatavansa taysimaaraisesti. Evox
Rifa —konsenin maksimiriski on noin 0,3 miljoonan euron saatava. Asian kasittelyn keskenerdisyyden johdosta
tilinpaatokseen ei tehty kirjauksia mahdollisten luottotappioiden varalta.

Nékymat vuodelle 2005

Elektroniikkateollisuuden markkinasyklit ovat muuttumassa yha lyhyemmiksi, mika heikentda ennustettavuutta.
Konsernin tarkeimpien asiakasryhmien, teollisuuselektroniikan ja autoteollisuuden, kehityksen arvioidaan kui-
tenkin jatkuvan vakaana Euroopassa ja Yhdysvalloissa, ja tarkeimpien yhteistydkumppanien liiketoiminnan
odotetaan edelleen kasvavan myds Aasiassa. Heikko Yhdysvaltain dollari saattaa aiheuttaa muutoksia markki-
noilla ja Kilpailutilanteessa ja on merkittdvd haaste Konsernin ja koko eurooppalaisen teollisuuden
kannattavuudelle. Nopeatkin muutokset markkinoilla ovat mahdollisia.

Toteutettujen rakenteellisten muutosten johdosta Konsernin kyky sopeutua mahdollisiin muutoksiin on parantu-
nut. Vireilld oleva rakenteellinen uudistus filmi- ja paperikondensaattori —liiketoiminta-alueella tulee lisédméaan
joustavuutta entisestaan.

Elektrolyyttiliiketoiminnan investointiohjelman odotetaan edelleen vahvistavan Konsernin asemaa keskeisten
tuoteryhmien asiakassegmenteilld. Nantongin tuotantoyksikkéa Kiinassa tullaan laajentamaan. Weymouthin
tehtaan painoarvo on entisestddn vahvistunut vuoden 2004 aikana toteutettujen tuotannon siirtojen johdosta.
Toimipisteessd jatketaan tuotantokapasiteetin kehittdmista ja uusien tuoteperheiden kehitystyota.

Filmi- ja paperiliiketoiminnan rakennemuutos pyritaan toteuttamaan vuoden 2005 aikana. Samalla investoidaan
tuotekehitykseen Ruotsissa (Dectron AB), Suomessa (Kajaani) ja Singaporessa sekd tehtaiden tuotantokapasi-
teetin modernisointiin.

Rakennemuutoksesta aiheutuvat kertaluonteiset kulut, arviolta noin 3 miljoonaa euroa, tulevat rasittamaan Kon-
sernin tulosta vuoden 2005 aikana.

Rakennemuutoksesta arvioidaan realisoituvan noin 3 miljoonan euron vuotuiset kustannussééstot Pohjoismaissa
olevan henkilostomaaran alentumisen sekd yhden tuotantoyksikdn sulkemisen johdosta. Kustannussééstojen
odotetaan realisoituvan tilivuodesta 2006 alkaen. Taman lisdksi Konsernin uusinvestointien odotetaan paranta-
van tuottavuutta kaikissa tuotantoyksikoiss.
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10.8. Tilinpaatdksen 31.12.2004 liitetiedot

KONSERNITULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

1. LHKEVAIHTO 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2004 2003
Liikevaihto tuoteryhmittin
Filmi 28 679 22 597
Paperi 12 707 11412
Elektrolyytti 43 391 39760
Induktiivinen 34 0
Muut 4 667 5 166
Yhteensa 89 478 78 935
Liikevaihto markkina-alueittain
Suomi 6 357 5925
Muut Pohjoismaat 8 543 8 760
Muu Eurooppa 46 837 39 755
Aasia 17 891 14 440
Pohjois-Amerikka 9 850 10 055
Yhteensa 89 478 78 935
Liikevaihto asiakasryhmittéin
Telekommunikaatio 1674 1785
Teollisuuselektroniikka 35085 33095
Valaistus 9048 8 361
Kulutuselektroniikka 7231 6 344
Autoelektroniikka 7047 5188
Sopimusvalmistajat 7917 6 190
Jakelijamyynti 20 300 16 712
Muut 1176 1260
Yhteensa 89 478 78 935
2. LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT
Kéayttdomaisuuden myyntivoitot 25 30
Muut 153 0
Yhteensa 178 30
3. MATERIAALIT JA PALVELUT
Aineet ja tarvikkeet
Ostot tilikauden aikana 40 890 35740
Varaston muutos -112 -695
Yhteensa 40 778 35 045
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4. HENKILOSTOKULUT JA HENKILOSTON MAARA

Palkat ja palkkiot 24 295 24 313
Elakekulut 1811 2164
Muut henkildsivukulut 5 397 5 469
Yhteensé 31503 31 946
Muihin henkildsivukuluihin sisaltyy seké pakolliset ettd vapaaehtoiset henkildsivukulut
Johdon palkat ja palkkiot
Toimitusjohtajat 606 553
Hallituksen jésenet 72 30
Yhteensé 678 583
Emoyhtion toimitusjohtajan eldkeidksi on sovittu 60 vuotta.
Henkilostd keskimaérin tilikauden aikana
Toimihenkil6t 289 300
Tyontekijat 1066 941
Yhteensé 1355 1241
Henkilosto tilikauden lopussa
Toimihenkil6t 285 289
Tyontekijat 1013 982
Yhteensé 1298 1271
5. POISTOT JA ARVONALENTUMISET
Perustamismenoista *) 22 21
Konserniliikearvosta 364 366
Muista pitk&vaikutteisista menoista 52 65
Rakennuksista 292 320
Koneista ja kalustosta 3000 2907
Muista aineellisista hyddykkeista 42 43
Yhteensé 3772 3722

*) Aktivoidut perustamismenot liittyvét Kiinan tehtaan perustamiseen.
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6. RAHOITUSKULUT JA -TUOTOT

Korko- ja muut rahoitustuotot

Korkotuotot lyhytaikaisista sijoituksista 23 99
Muut rahoitustuotot 13 41
Korko- ja muut rahoitustuotot yhteensa 36 140
Korko- ja muut rahoituskulut
Korkokulut 919 905
Muut rahoituskulut 110 130
Korko- ja muut rahoituskulut yhteensa 1029 1035
Kurssierot (netto) -115 4
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -1108 -891
7. VALITTOMAT VEROT
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta
Tilikaudelta 416 422
Edellisilta tilikausilta 2 -350
Laskennallisen verovelan muutos 0 32
Yhteensa 418 104
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KONSERNITASEEN LIITETIEDOT (1000 €)

1. AINEETTOMAT JA AINEELLISET HYODYKKEET

1. AINEETTOMAT JA AINEELLISET HYODYKKEET

2004

Aiineettomat hyddykkeet

Aineelliset hydykkeet

Muut
Perustamis- Konserni- Pitkévaikut- Maa- Rakennukset Koneet ja Muut Ennakko-
liikearvo teiset menot Yhteensa alueet kalusto aineelliset maksut Yhteensa

Hankintameno 1.1.2003 106 1827 687 2620 3387 7369 54 148 396 385 65 685
Muuntoero -7 2 -2 -7 44 -82 -173 -21 1 -231
Lisaykset 1.1. - 31.12. 0 0 0 0 0 0 983 1 514 1498
Véhennykset 1.1. - 31.12. 0 0 0 0 0 0 -589 0 -45 -634
Siirrot tase-erien valilla 1.1. - 31.12. 0 0 0 0 0 -31 322 0 -291 0
Hankintameno 31.12.2004 99 1829 685 2613 3431 7 256 54 691 376 564 66 318
Kertyneet poistot ja

ja arvonalennukset 1.1.2004 -35 -870 -611 -1516 0 -2763 -41933 -245 0 -44 941
Muuntoero 4 0 1 5 0 52 137 15 0 204
Vahennysten kertyneet poistot 0 0 0 0 0 0 589 0 0 589
Tilikauden poisto -22 -364 -52 -438 0 -292 -3000 -42 0 -3334
Siirrot tase-erien valilla 0 0 0 0 0 2 -2 0 0 0
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2004 -53 -1234 -662 -1949 0 -3001 -44 209 -272 0 -47 482
Kirjanpitoarvo 31.12.2004 46 595 23 664 3431 4255 10 482 104 564 18 836
Kirjanpitoarvo 31.12.2003 71 957 76 1104 3387 4 606 12215 151 385 20744
Tuotannon koneiden ja laitteiden tasearvo 31.12.2004 9229

Tuotannon koneiden ja laitteiden tasearvo 31.12.2003 12 109

*) Kiinan yhtion perustamiskulut
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2. SIJOITUKSET

Muut osakkeet ja osuudet

Kirjanpitoarvo 1.1. 3 3
Lisdykset 1.1.-31.12. 1 0
Kirjanpitoarvo 31.12. 4 3
Muut saamiset
Kirjanpitoarvo 1.1. 106 89
Lisdykset 1.1.-31.12. 18 17
Kirjanpitoarvo 31.12. 124 106
OSAKEOMISTUS
Konsernin
omistus-
osuus/aanivalta,
%
Konserniyhtiot:
Evox Rifa Oy, Suomi 100,0
Evox Rifa AB, Ruotsi 100,0
Evox Rifa Pte. Ltd, Singapore 85,0
Seoryong Singapore Pte. Ltd, Singapore 85,0
P.T. Evox S.R., Indonesia 85,0
Evox Rifa Sdn.Bhd.,Malaysia 85,0
Evox Rifa GmbH, Saksa 100,0
Evox Rifa Inc, USA 100,0
Dectron AB, Ruotsi 100,0
Nantong Evox Rifa Electrolytics Co,
Ltd.Kiina 80,0
BHC Components Ltd., Englanti 100,0
3. SIIRTOSAAMISET
Tuloverot 129 65
Korot 0 61
Muut 939 767
Yhteensa 1068 893
4. OMA PAAOMA
Osakepadoma 1.1. 8 669 8 669
Osakepédoma 31.12. 8 669 8 669
Ylikurssirahasto 1.1. 1733 1733
Ylikurssirahasto 31.12. 1733 1733
Arvonkorotusrahasto 1.1. 1944 0
Muutos -1944 1944
Arvonkorotusrahasto 31.12. 0 1944
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Vararahasto 1.1. 12 989 12 989
Vararahasto 31.12. 12 989 12 989
Edellisten tilikausien voitto 1.1. -8 993 -1718
Siirto arvonkorotusrahastosta 1944 0
Siirto laskennallisesta verovelasta *) 771 0
Muuntoero -264 -1 393
Edellisten tilikausien voitto 31.12. -6 542 -3111
Tilikauden voitto (- tappio) -2 304 -5 882
Oma p&éoma 31.12. 14 545 16 342

*) Sisdisen kiinteistokaupan yhteydessa arvonkorotus purettiin Evox Rifa AB:ssé ja siihen liittyva lasken-
nallinen verovelka siirrettiin voittovaroihin, koska kaupalla ei ole konsernissa verovaikutusta.

5. LASKENNALLISET VEROVELAT

Laskennalliset verosaatavat

Konsernin yhtigilla on verotuksessa vahvistettuja tappioita. Johtuen ndiden kayttoon liittyvasta epavar-

muudesta ei laskennallista verosaatavaa tappioista ole kirjattu taseeseen.

Laskennalliset verovelat

Tilinp&atossiirroista 495 485
Arvonkorotuksesta 0 771
Yhteensé 495 1256

6. LAINAT, JOTKA ERAANTYVAT VIIDEN VUODEN TAI SITA

PIDEMMAN AJAN KULUTTUA
Lainat rahalaitoksilta 364 770
Yhteensé 364 770

7. SIIRTOVELAT
Lomapalkat 2388 2813
Eléke- ja sosiaalikulut 1557 1738
Tuloverot 569 0
Korot 89 112
Muut 1591 1766
Yhteensa 6194 6 429

MUUT LITETIEDOT

1. ANNETUT PANTIT, KIINNITYKSET JA

VASTUUT 31.12.2004 31.12.2003

Velat, joiden vakuudeksi annettu kiinnityksia tai pantteja
Lainat rahoituslaitoksilta 20 545 13 757

Kiinteistokiinnitykset 6 575 6 750
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Yrityskiinnitykset 14 024 10 881
Pantatut arvopaperit ja rahavarat *) 7047 6 226
Muut vakuudet 0 193
Kiinnitykset yhteensa 27 646 24 050
Elékelainat 2575 2574
Yrityskiinnitykset 2771 2753
Kiinnitykset yhteensé 2771 2753
Vakuudet yhteensa 30417 26 803
Muut omasta puolesta annetut vakuudet
Muut vakuudet 64 92
Pantatut arvopaperit 35 38
99 130
*) Rahavarojen osuus 157

BHC Components Ltd:Il& on vuonna 2002 esitetty tuotereklamaatio. Mahdollisten korvausvastuiden varalle

on tehty 0,6 miljoonan euron suuruinen varaus, joka yhtion kasityksen mukaan on riittava.

2. VUOKRA- JA LEASINGVASTUUT

Yli vuoden pituiset rahoitusleasingsopimukset ja yli vuoden pituiset ei-irtisanottavat vuokrasopimukset

eraantyvat seuraavasti:

\Vuonna 2005 1354 1449
Myohemmin 1891 2 960
Yhteensa 3245 4 409

3. JOHDANNAISSOPIMUKSET

Valuuttakurssiriskien suojaamiseksi tehtyjen taseen ulkopuolisten johdannaissopimusten pddoma-arvot.

Valuuttaoptiot
Ostetut optiot
Sopimushetken arvo
Tase-arvo 31.12.

Valuuttaoptiot
Myydyt optiot
Sopimushetken arvo
Tase-arvo 31.12.

Valuuttaoptioita kdytetddn suojaamaan valuuttamadraisia taseen arvoja valuuttakurssien vaihteluita

1589
16

3001
102

6052

vastaan. Optiosopimuksien pituudet vaihtelevat 1 - 3 kuukauteen. Sopimukset 31.12. on arvostettu vuoden

lopun valuuttakursseilla.
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Evox Rifa Group Oyj

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

1.1.-31.12.2004 1.1.-31.12.2003
1000 € 1000 €
1. HENKILOSTON MAARA JA HENKI-
LOSTOKULUT
Palkat ja palkkiot 672 616
Elakekulut 140 160
Muut henkildsivukulut 154 124
Yhteensa 966 900

Muihin henkildsivukuluihin sisaltyy seké pakolliset ettd vapaaehtoiset henkildsivukulut

Johdon palkat ja palkkiot

Toimitusjohtaja 140 235
Hallituksen jésenet 72 30
Yhteensé 212 265

Emoyhtion toimitusjohtajan elékeiéksi on sovittu 60 vuot-
ta.

Henkildstd keskimaarin tilikauden ai-
kana

Toimihenkil6t 7 6

Henkilosto tilikauden lopussa

Toimihenkil6t 8 6
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2. RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT

Korko- ja muut rahoitustuotot

Korkotuotot pitkaaikaisista sijoituksista

Konserniyrityksilta 204 354
Korkotuotot lyhytaikaisista sijoituksista

Ulkopuolisilta 8 68
Muut rahoitustuotot

Ulkopuolisilta 0 3
Korkokulut vieraasta pagdomasta

Konserniyrityksille 144 0

Ulkopuolisille 27 92

Yhteensé 171 92
Muut rahoituskulut

Ulkopuolisille 16 21
Kurssierot (netto) -158 -171
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -133 141

3. ARVONALENTUMISET PYSYVIEN VASTAAVIEN SIJOITUKSISTA

Arvonalentumiset

Evox Rifa Oy:n osakeiden arvonalennus 10 000 0

Tytaryritysten lainasaamisen arvonalennus 4 400 0

Yhteensa 14 400 0
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Evox Rifa Group Oyj
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31.12.2004 31.12.2003
TASEEN LIITETIEDOT 1000 € 1000 €
1. AINEETTOMAT JA AINEELLISET
HYODYKKEET
Aineettomat hyodykkeet
Muut pitkavaikutteiset menot
Hankintameno 1.1. 77 74
Lisdykset 1.1. - 31.12. 0 3
Hankintameno 31.12. 77 77
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -63 -42
Tilikauden poisto -9 -21
Hankintameno 31.12. =72 -63
Kirjapitoarvo 31.12. 5 14
Aineelliset hyddykkeet
Maa-alueet
Hankintameno 1.1. 0 0
Lisdykset 1.1. - 31.12. 3838 0
Hankintameno 31.12. 3838 0
Kirjanpitoarvo 31.12. 3838 0
Rakennukset ja rakennelmat
Hankintameno 1.1. 0 0
Lisdykset 1.1. - 31.12. 1127 0
Hankintameno 31.12. 1127 0
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. 0 0
Tilikauden poisto -92 0
Hankintameno 31.12. -92 0



Kirjanpitoarvo 31.12. 1035 0
Koneet ja kalusto
Hankintameno 1.1. 51 49
Lisaykset 1.1. - 31.12. 579 2
Vanennykset 1.1.-31.12 0 0
Hankintameno 31.12. 630 51
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -29 -18
Tilikauden poisto -106 -11
Hankintameno 31.12. -135 -29
Kirjanpitoarvo 31.12. 495 22
Muut aineelliset hyddykkeet
Hankintameno 1.1. 0 0
Lisdykset 1.1.-31.12 23 0
Hankintameno 31.12. 23 0
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1 0 0
Tilikauden poisto -2 0
Hankintameno 31.12. -2 0
Kirjanpitoarvo 31.12. 21 0
2.SIJOITUKSET
Tytaryhtidosakkeet
Hankintameno 1.1. 10 451 10 451
Lisaykset 1.1. - 31.12. 6 150 0
Vahennykset 1.1. - 31.12. -10 000 0
Hankintameno 31.12. 6 601 10 451

OSAKEOMISTUS
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Emoyhtién omistus-

osuus/aanivalta, %

Emoyhtién omistus-

osuus/aanivalta, %
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Evox Rifa Oy, Suomi 100 100
BHC Components LTD 100 0
3. PITKAAIKAISET SAAMISET KONSERNIYHTIOILTA
Lainasaamiset 881 10193
4. LYHYTAIKAISET SAAMISET KONSERNIYHTIOILTA
Lainasaamiset 2 651 2514
Muut saamiset 1503 3037
Konserniyhtiét yhteensa 4154 5551
LYHYTAIKAISET ULKOPUOLISET SAAMISET
Muut saamiset 38 89
Siirtosaamiset 15 66
Yhteensa 53 155
5. OMA PAAOMA
Osakepadoma 1.1. 8 669 8 669
Osakepadoma 31.12. 8 669 8 669
Ylikurssirahasto 1.1. 1734 1734
Ylikurssirahasto 31.12. 1734 1734
Vararahasto 1.1. 12 989 12 989
Vararahasto 31.12. 12 989 12 989
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 2 815 3156
Edellisten tilikausien voitto 31.12. 2 815 3156
Tilikauden voitto (tappio) -15128 -340
Oma padoma 31.12. 11 079 26 207



Laskelma voitonjakokelpoisista varoista
31.12.2004

Emoyhti6ll4 ei ole voitonjakokelpoisia varoja
31.12.2004

Voitto edellisilta tilikausilta 2 816 3156
Tilikauden voitto (tappio) -15128 -340
Jakokelpoiset varat 31.12. -12 312 2 816
6. PITKAAIKAISET VELAT KONSERNIYHTIOILTA
Laina 5543 0
Konserniyhtidt yhteensa 5543 0
7. LYHYTAIKAISET VELAT KONSERNIYHTIOILTA
Lainat 254 0
Muut lyhytaikaiset velat 81 271
Konserniyhtidt yhteensa 335 271
MUUT LITETIEDOT
1. ANNETUT PANTIT, KIINNITYKSET JA
VASTUUT 31.12.2004 31.12.2003
Velat, joiden vakuudeksi annettu kiinnityksia
tai pantteja
Lainat rahoituslaitoksilta 0 683
Kiinteistokiinnitykset 0 0
Yrityskiinnitykset 0 0
Kiinnitykset yhteensa 0 0
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Konserniyhtididen puolesta annetut vakuudet

Kiinteistokiinnitykset

5210 0
Pantatut arvopaperit 6168 0
Muut vakuudet 18 415 11076
29 793 11076
2. VUOKRA- JA LEASINGVASTUUT
Yli vuoden pituiset rahoitusleasingsopimukset ja yli vuoden pituiset ei-irtisanottavat
vuokrasopimukset
eraantyvat seuraavasti:
Vuonna 2005 79 44
My6hemmin 63 37
Yhteensa 142 81
3. JOHDANNAISSOPIMUKSET
Valuuttakurssiriskien suojaamiseksi tehtyjen taseen ulkopuolisten johdannaissopimusten padoma-arvot.
Valuuttaoptiot
Ostetut optiot
Sopimushetken arvo 1589 3001
Tase-arvo 31.12. 16 102
Valuuttaoptiot
Myydyt optiot
Sopimushetken arvo 0 6052
Tase-arvo 31.12. 0 -48

Valuuttaoptioita kdytetddn suojaamaan valuuttamadraisia taseen arvoja valuuttakurssien vaihteluita

vastaan. Optiosopimuksien pituudet vaihtelevat 1 - 3 kuukauteen. Sopimukset 31.12. on arvostettu

vuoden lopun valuuttakursseilla.
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10.9. Konsernitilinpaatoksen laadintaperiaatteet 2004

Konsernitilinpdatés on laadittu suomalaisten laskentaperiaatteiden mukaisesti euroina.
Konsernitilinp&&toksen laajuus

Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat emoyhtié Evox Rifa Group Oyj ja ne yhti6t, joissa se suoraan tai
vélillisesti omistaa yli 50% &animaarasta. Tilikauden aikana hankitut tai perustetut tytaryhtot sisaltyvat

konsernitilinpaatokseen hankintahetkesta lahtien.

Osakkuusyhtiond on konsernitilinpaétokseen yhdistelty ne yhtiot, joissa konsernin omistusosuus
ja osuus aanimaarasta on 20-50%.

Konsolidointiperiaatteet

Konserniyhtiot on konsolidoitu ja keskindinen osakeomistus on eliminoitu kdyttden hankintameno-
menetelmaa.

Konsernin sisdiset liiketapahtumat, sisdiset katteet,sisdiset saamiset ja velat samoin kuin konsernin
sisdinen voitonjako on eliminoitu.

Keskindisen osakkeenomistuksen eliminoinnissa syntyvét valuuttakurssien muutoksista johtuvat
muuntoerot on taseessa esitetty rivilla edellisen tilikauden tulos.

Vahemmiston osuudet seka tuloksista, ettd omista padomista on esitetty erillisina erina tuloslaskelmassa
ja taseessa.

Osuus sellaisten yhtididen tuloksista, joiden osakkeista omistetaan 20 - 50% (osakkuusyhtiot),
yhdistellaén konsernitilinpaatdkseen padomaosuusmenetelmalla.

Pysyvat vastaavat
Kéyttdomaisuuden arvostus

Kayttdomaisuuden tasearvot perustuvat alkuperaisiin hankintamenoihin véhennettyna kertyneilla poistoilla.
Ruotsin konserniyhtidssé on tehty tontin arvonkorotus vuonna 2003

Poistoperiaatteet
Kayttdomaisuuden suunnitelman mukaiset poistot perustuvat alkuperaisiin hankinmenoihin ja arvioituun taloudelliseen
pitoaikaan. Suunnitelman mukaiset poistot lasketaan tasapoistoina hankintamenoista. Pitk&vaikutteiset menot
poistetaan 3 - 10 vuoden aikana. Rakennusten osalta poisto-aika on 25 vuotta. Koneet ja kalusto poistetaan
4 - 10 vuoden aikana. Liikearvo poistetaan 5 vuodessa. Aktivoidut perustamismenot poistetaan 5 vuodessa.
Vapaaehtoiset varaukset ja laskennallinen verovelka
Suunnitelman mukaisten ja kirjanpidollisten poistojen ero sek& muut vapaaehtoiset varaukset on yksittéisten
konserniyhtididen tilinpaatoksissa esitetty oman eréna varauksena. Konsernitilinpaatoksessa poistoero ja muut
vapaaehtoiset varaukset on jaettu omaan pddomaan ja laskennalliseen verovelkaan.

Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuuden arvostus

Vaihto-omaisuus esitetdan fifo-periaatteen tai keskihankintahintaperiaatteen mukaan tai sit4 alemman
jalleenhankinta- tai todennékdisen myyntihinnan méaéraisena.

Valuuttamaaraiset erat

Kotimaisten yhtididen saamiset ja velat on muunnettu euroiksi Euroopan Keskuspankin tilinpaatdspaivan keski-
kurssin mukaan. Sitovin sopimuksin suojatut ulkomaanrahan méaéréiset tase-erat on muunnettu euroiksi
sopimuskurssin mukaan. Realisoituneiden valuuttaoptio kauppojen tulos on kirjattu niiden realisoitumisen perusteella.
Avoimet optiot on muutettu tilinpdatospéivéan kurssiin. Kurssivoitto tai kurssitappio on kirjattu tulosvaikutteisesti.
Konserni kayttaa johdannaissopimuksia yksinomaan taseen valuuttamaaraisten erien suojaamiseen.

Ulkomaisten tytaryhtididen tilinpaatokset on muunnettu euroiksi tuloslaskelman osalta tilikauden keskikurssiin ja
taseen osalta tilinpadtdspéivan kurssiin.
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Elakejarjestelyt

Suomalaisissa yhtiodissé henkilokunnan lakisaateiset eldkevastuut on hoidettu vakuutusyhtididen avulla. Vapaa-
ehtoiset eldkkeet hoidetaan lisaelékevakuutuksilla.

Ulkomaiset tytaryhtiot hoitavat eldkejérjestelynsé paikallisen k&ytanndn mukaisesti.

Tutkimus- ja kehitysmenot

Tutkimus- ja kehitysmenot on kirjattu sen tilikauden kuluiksi, jolloin ne ovat syntyneet.

Verot
Konserniyhtididen verot on laskettu kunkin tytaryhtion paikallisen k&ytanndn mukaan. Veroissa on otettu huomioon
suoritEperusteisesti lasketut tilikauden verot seka aikaisempien tilikausien verojen oikaisut. Konsernituloslaskelman
veroihin siséltyy myos laskennallisen verovelan muutos.
Konsernin suomalaisilla ja ruotsalaisilla yhtidilla on vahvistettuja tappioita, joista ei ole kirjattu laskennallisia verosaamisia
taseeseen tappioiden kayttoon liityvastd epdvarmuudesta johtuen.

IFRS- kayttéonotto

IFRS mukaiseen raportointiin siirrytdén standardien mukaisesti vuonna 2005 osavuosikatsauksissa ja tilinpaatoksessa.

Taman hetken standardien mukaan merkittdvimmat vaikutukset tilinpaatdkseen johtuvat rahoitusleasingsopimuksella vuokrattujen
hyddykkeiden kirjaamisesta taseeseen varoiksi ja veloiksi (IAS 17), etuuspohjaisista eldkejarjestelyista laskettavan velkavastuun
muutoksesta (IAS 19) seka arvonalentumistestauksista aiheutuvista mahdollisista kayttomaisuuden alaskirjauksista (IAS 36).
IFRS kayttddnoton vaikutukset konsernin tulokseen, omaan pddomaan ja muihin tunnuslukuihin eivat ole tdman hetkisten tietojen

mukaan merkittavia.
Ensimmadinen IFRS tilinpaatds vuodelta 2005 vertailutietoineen laaditaan tilinpaatoshetkella voimassa olevien standardien mukaan.
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10.10. Tilintarkastuskertomukset vuosilta 2002-2004
2002
Tilintarkastuskertomus Evox Rifa Group Oyj:n osakkeenomistajille

Olemme tarkastaneet Evox Rifa Group Oyj:n kirjanpidon, tilinpaatoksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.-
31.12.2002. Hallituksen ja toimitusjohtajan laatima tilinpaatos sisaltad toimintakertomuksen seké konsernin ja
emoyhtion tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen perusteella annamme lausunnon
tilinpaatoksesta ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa seké tilinp&atdksen laatimisperiaat-
teita, sisaltda ja esittdmistapaa on talldin tarkastettu riittdvéssé laajuudessa sen toteamiseksi, ettei tilinpaatds
sisélla olennaisia virheitd tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty hallituksen jasenten seka toimitus-
johtajan toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtidlain sédnndsten perusteella.

Lausuntonamme esitdimme, ettd tilinpdatds on laadittu kirjanpitolain seka tilinpaatoksen laatimista koskevien
muiden saanndsten ja maardysten mukaisesti. Tilinpadtds antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja
riittdvat tiedot konsernin sekd emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilinpaatdés konserni-
tilinpaatoksineen voidaan vahvistaa sekd vastuuvapaus myontdd emoyhtion hallituksen jasenille seka
toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta. Hallituksen esitys tappion kasittelystd on osakeyhtidlain mu-
kainen.

Helsingissa 12. paivana helmikuuta 2003

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteiso

Eero Suomela
KHT

2003

TILINTARKASTUSKERTOMUS
Evox Rifa Group Oyj:n osakkeenomistajille

Olemme tarkastaneet Evox Rifa Group Oyj:n kirjanpidon, tilinpdatoksen ja hallinnon tilivuodelta 2003. Halli-
tuksen ja toimitusjohtajan laatima tilinp4atds sisaltdd toimintakertomuksen sekd konsernin ja emoyhtion
tuloslaskelman, taseen, rahoituslaskelman ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen perusteella annamme lau-
sunnon tilinpaatoksesta ja emoyhtién hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpaatéksen laatimisperiaat-
teita, sisdltda ja esittdmistapaa on talldin tarkastettu riittdvassé laajuudessa sen toteamiseksi, ettei tilinpaatds
sisélla olennaisia virheitd tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty hallituksen ja toimitusjohtajan
toiminnan lainmukaisuutta osakeyhti6lain sdé&dnndsten perusteella.

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpdatds on laadittu kirjanpitolain sekd tilinpadtoksen laatimista koskevien
muiden s&anndsten ja maéraysten mukaisesti. Tilinpaatds antaa Kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja
riittdvéat tiedot konsernin sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilinp&atos konserni-
tilinpdatoksineen voidaan vahvistaa ja vastuuvapaus voidaan mydntdd emoyhtion hallituksen jésenille ja
toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilivuodelta. Hallituksen esitys tuloksen késittelystd on osakeyhtiélain mu-
kainen.

Helsinki 27. helmikuuta 2004
KPMG WIDERI OY AB

Lasse Holopainen
KHT
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2004

TILINTARKASTUSKERTOMUS
Evox Rifa Group Oyj:n osakkeenomistajille

Olemme tarkastaneet Evox Rifa Group Oyj:n kirjanpidon, tilinpaatoksen ja hallinnon tilivuodelta 2004. Halli-
tuksen ja toimitusjohtajan laatima tilinp&atds sisaltdd toimintakertomuksen sekd konsernin ja emoyhtion
tuloslaskelman, taseen, rahoituslaskelman ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen perusteella annamme lau-
sunnon tilinpdatoksesta ja emoyhtion hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpaatéksen laatimisperiaat-
teita, sisdltda ja esittdmistapaa on talldin tarkastettu riittdvassd laajuudessa sen toteamiseksi, ettei tilinpaatos
sisélla olennaisia virheitd tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty hallituksen ja toimitusjohtajan
toiminnan lainmukaisuutta osakeyhti6lain sdé&dnndsten perusteella.

Lausuntonamme esitdimme, ettd tilinpaatds on laadittu kirjanpitolain seka tilinpaatoksen laatimista koskevien
muiden s&anndsten ja maéraysten mukaisesti. Tilinpaatds antaa Kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja
riittdvéat tiedot konsernin sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilinp&atos konserni-
tilinpaatoksineen voidaan vahvistaa ja vastuuvapaus voidaan mydntdd emoyhtion hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilivuodelta. Hallituksen esitys tuloksen késittelystd on osakeyhtiélain mu-
kainen.

Helsinki 14. helmikuuta 2005
KPMG Oy Ab

Lasse Holopainen
KHT
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11. SUOMEN ARVOPAPERIMARKKINAT

Kaupankaynti ja selvitys

Kaupankaynti arvopapereilla ja kauppojen selvitys tapahtuu Helsingin Porssissa euroissa, ja pienin mahdollinen
hinnanmuutos noteerauksissa on 0,01 euroa. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa.

Helsingin Porssin automaattinen kaupankayntijarjestelma (Saxess -kaupankayntijarjestelmd) on toimeksianto-
pohjainen jarjestelmd, jossa toimeksiannot tdsmaytetddn kaupoiksi, kun hinta- ja volyymitiedot tdsméaavat.
Kauppaa kaydaan porssierilld, jotka maarataan erikseen osakelajeittain.

Helsingin Pdrssin kaupankayntipdivd koostuu kaupankdyntid edeltdvastd vaiheesta, varsinaisesta kaupankéyn-
nistd ja kaupankaynnin jalkeisesté vaiheesta.

Kaupankayntié edeltdvé vaihe alkaa kello 8.30 ja pdattyy kello 9.45, jolloin kauppoja voidaan tehda edellisen
kaupankdyntipdivan hintoihin perustuen. Jatkuva kaupankéynti tapahtuu kello 9.45 ja 18.30 vélisend aikana ja se
alkaa péivan avauksella kello 9.45. Pdivan avaukseen siirretddn automaattisesti porssieralliset kaupankayntia
edeltdvan vaiheen aikana tallennetut tarjoukset seka jarjestelmassa jo olevat tarjoukset, joiden voimassaoloaika
on useita paivia. Jatkuva kaupankaynti alkaa jaksoittain paivan avauksen paatyttya kello 10.00, jolloin ensim-
maisen osakkeen avauskurssi madrataan, minkéa jalkeen jatkuva kaupankaynti kyseisella osakkeella alkaa. Noin
kymmenen minuutin kuluttua kaikkien osakkeiden avauskurssit on maaratty ja markkinakysyntdan perustuva
kaupankaynti jatkuu kello 18.20 saakka, jolloin pdivan paatds alkaa. Pdivan paatds loppuu noin kello 18.30,
jolloin paatoskurssit madritetddn. Kaupankaynnin jalkeinen vaihe, jonka aikana osakkeiden sopimuskauppoja
voidaan tallentaa jalkiporssikauppoina péivén kaupankayntiin perustuvien hintarajojen puitteissa, ajoittuu kello
18.40 ja kello 19.00 véliseen aikaan.

Kaupat selvitetddn APK:n automaattisessa selvitysjarjestelméassa (HEXClear-jarjestelmd) yleensa kolmantena
pankkipéivéna kaupantekopdivasta (T+3) elleivét osapuolet ole sopineet toisin.

Arvopaperimarkkinoiden sééantely

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on rahoitustarkastus. Tarkein arvopaperimarkkinoita séa-
televa laki on arvopaperimarkkinalaki, joka sisaltdd maardayksia muun muassa yhtididen ja osakkeenomistajien
tiedonantovelvollisuudesta, pdrssilistalle ottamisesta, noteerattujen arvopapereiden kaupasta ja julkisista ostotar-
jouksista sekd sisapiirilaisten velvollisuuksista. Rahoitustarkastuksen tehtdvana on valvoa naiden maardysten
noudattamista.

Arvopaperimarkkinalaki maéarittd tiedonantovelvollisuuden vahimmadisvaatimukset yhtidille, jotka hakevat lis-
tautumista Helsingin Porssiin tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle. Annettavien tietojen on oltava riittavia
perustellun arvion tekemiseksi arvopaperista ja niiden liikkeeseen laskijasta. Suomalainen porssiyhtio on jatku-
vasti velvollinen julkistamaan saannoéllisesti taloudellista tietoa yhtidsta seka julkistamaan ilman aiheetonta
viivytystd ja ilmoittamaan porssille kaikki sellaiset paatokset ja seikat, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa sen
osakkeiden arvoon.

Osakkeenomistajan on annettava ilman aiheetonta viivytysta ilmoitus porssiyhtidlle ja Rahoitustarkastukselle,
kun hdnen omistusosuutensa saavuttaa, ylittaa tai laskee alle 5, 10, 15, 20, 25, 33 1/3, 50 tai 66 2/3 prosenttia
kyseisen julkisen kaupank&ynnin kohteena olevan yhtion adnimaérasta tai osakepdédomasta arvopaperimarkkina-
lain mukaisesti laskettuna tai milloin h&n on osapuolena sopimuksessa tai muussa jarjestelyssd, joka
toteutuessaan johtaa sanottujen daniosuus- tai omistusrajojen saavuttamiseen, ylittymiseen tai osuuden laskemi-
seen niiden alle. Porssiyhtion saatua tiedon siitd, ettd osakkeenomistajan omistusosuus on saavuttanut, ylittanyt
tai laskenut alle jonkun edelld mainitun rajan, yhtion tulee ilman aiheetonta viivytysta julkistaa tieto sekd ilmoit-
taa siit Helsingin Porssille.

Osakkeenomistajan, jonka omistusosuus nousee arvopaperimarkkinalain méaarittdmalla tavalla yli kahden kol-
masosan yhtion yhteenlasketusta ddnimaarasta sen jalkeen, kun yhtién osake on otettu julkisen kaupankéynnin
kohteeksi, on arvopaperimarkkinalain mukaan tarjouduttava lunastamaan yhtion jaljelld olevat osakkeet ja osak-
keisiin oikeuttavat arvopaperit kéyvastd hinnasta. Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja, jonka
omistusosuus ylittdd 90 prosenttia yhtion osakepddomasta ja kaikkien osakkeiden tuottamasta danimaarésta, on
oikeutettu lunastamaan yhtion loput osakkeet niiden kdypaan hintaan. Liséksi osakkeenomistaja, jonka osakkeet

83(91)



voidaan edelld mainitulla tavalla lunastaa osakeyhtilain nojalla, on oikeutettu vaatimaan lunastamiseen oikeu-
tetulta osakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista.

Rikoslaki sisaltdd sédannoksid julkistamisvaatimusten rikkomisesta, sisépiiritiedon vaarinkdytosta ja kurssien
vaaristdmisestd. Ndiden sadnnosten rikkominen on kriminalisoitu.

Arvo-osuusjarjestelma

Yleista

Suomessa on 1.8.1991 voimaan tulleen lainsd&ddénnén nojalla siirrytty vaiheittain arvo-osuusjarjestelmaan osa-
kekirjojen poistuessa kaytostd. Arvo-osuusjarjestelmaan liittyminen on pakollista niille yhtidille, joiden
osakkeet noteerataan Helsingin Porssissa.

Arvo-osuusjérjestelmd on kansallisella tasolla keskitetty APK:een, joka tarjoaa arvopapereiden selvitys- ja re-
kistergintipalveluja. APK pitdd keskitettyd arvo-osuusrekisterid sekd oman p&doman ettd vieraan paddoman
ehtoisista arvopapereista seké sdéntelee ja valvoo arvopapereiden séilytysta ja selvitysta.

APK pitda yhtiokohtaisia osakasluetteloita porssiyhtididen osakkeenomistajista seké tilejd osakkeenomistajille,
jotka eivéat halua kayttaa kaupallisten tilinhoitajayhteisdjen palveluita. APK:lle arvo-osuusjarjestelméan yllapita-
misestd aiheutuvista kustannuksista vastaavat arvo-osuusjarjestelmaan liittyneet yhtiot ja tilinhoitajayhteisot.
Tilinhoitajayhteis6ina toimivat muun muassa luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset sekd muut yhteisét, joille
APK on antanut valtuudet toimia tilinhoitajayhteiséna, ja niilla on oikeus tehda kirjauksia arvo-osuusrekisteriin
ja hallinnoida arvo-osuustilejé.

Rekisterdintimenettely

Kaikkien arvo-osuusjérjestelméan liittyneiden yhtididen osakkeenomistajien on avattava arvo-osuustili jossakin
tilinhoitajayhteistssé tai APK:ssa taikka hallintarekisterditdva osakkeet tilikirjausten toteuttamiseksi. Suomalai-
sella osakkeenomistajalla ei ole oikeutta séilyttdd osakkeitaan hallintarekisterdidylla tilillad. Osakkeenomistajille,
jotka eivat ole vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi, avataan APK:n arvo-osuusrekisteriin yhteistili, jonka
tilinhaltijaksi merkitaan liikkeeseenlaskija. Kaikki arvo-osuusjarjestelmaan rekisterdityjen arvopapereiden siir-
rot toteutetaan tilisiirtoina tietojdrjestelmdssa. Tilinhoitajayhteisd vahvistaa Kirjaukset toimittamalla
tilinhaltijalle tili-ilmoituksen kaikista arvo-osuustileille tehdyistd kirjauksista. Arvo-osuustilin haltijat saavat
my®s vuosi-ilmoituksen omistuksestaan kalenterivuoden paattyessa voimassa olleista Kirjauksista.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittava tiedot tilin omistajasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin koh-
distuvien oikeuksien haltijoista tai omaisuudenhoitajasta, joka hallinnoi hallintarekisterdidyn tilin varoja.
Vaadittavat tiedot siséltavat tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja maéran seka tiliin ja sille kirjattuihin arvo-
osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Mahdollisesta hallintarekisterdinnistd tehddén kirjattaessa merkin-
td. APK ja kaikki tilinhoitajayhteisot ovat velvolliset pitdmdin saamansa tiedot luottamuksellisina. Eraat
omistajarekisteriin liittyvat tiedot (kuten kunkin tilinomistajan nimi, kansalaisuus ja osoite seka tilinomistajien
omistamien osakkeiden lukumaara) ovat kuitenkin julkisia, hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta.

Kukin tilinhoitajayhteisé on vastuussa hallinnoimissaan arvo-osuusrekisterissa esiintyvista virheista ja laimin-
lyénneista sek& mahdollisesta tietosuojan rikkomisesta. Mikali tilinomistajalle on aiheutunut vahinkoa johtuen
oikeuksien virheellisesta Kirjauksesta, kirjattuihin arvopapereihin liittyvien oikeuksien muutoksesta tai niiden
poistosta, ja mikali asianomainen tilinhoitajayhteisd ei pysty korvaamaan téllaista vahinkoa, on tilinomistaja
oikeutettu saamaan korvauksen APK:lta. Téllaisten tapausten varalta APK:lla on lakis&ateinen Kirjausrahasto,
jonka pddoman on oltava vahintdan 0,000048 prosenttia arvo-osuusjérjestelméssa viiden viimeksi kuluneen
vuoden aikana séilytettdvind olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kdyvén arvon keskiarvosta, kuitenkin va-
hintddn 20 miljoonaa euroa. Samalle vahingonkarsijélle maksetaan Kkirjausrahaston varoista korvauksena
vahingonkarsijan samalta tilinhoitajayhteisoltd olevan korvaussaatavan méard, kuitenkin enintédan 25 000 euroa.
Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan vahinkotapaukseen liittyvissa vahingoissa kuitenkin
kymmeneen miljoonaan euroon.

Osakkeiden sailyttdminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa omaisuudenhoitajan (tai APK:n hyvaksyman ulkomai-
sen yhteisdn) toimimaan osakkeenomistajan puolesta hallintarekisterdinnin hoitajana. Hallintarekisterdityjen
osakkeiden omistajilla on oikeus osinkoihin sekd kaikkiin osakkeisiin liittyviin merkint&oikeuksiin, taloudelli-
siin oikeuksiin ja hallinnoimisoikeuksiin, kuten oikeus osallistua yhtiokokoukseen ja kayttad sielld
&anioikeuttaan. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan on yhtiékokoukseen osallistumista varten rekiste-
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roitdva osakkeet tilapdisesti omiin nimiinsd viimeistddn kymmenen péivad ennen sanottua yhtiokokousta. Hal-
lintarekisterdityjen osakkeiden hoitajaksi valtuutettu omaisuudenhoitaja on pyydettdesséd velvollinen
ilmoittamaan Rahoitustarkastukselle sekd asianomaiselle yhtiélle todellisen osakkeenomistajan henkildllisyy-
den, mikali se on tiedossa, sek& tdmé&n omistamien osakkeiden maaran. Mikali todellisen osakkeenomistajan
henkil6llisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdityjen osakkeiden hoitajaksi valtuutetun omaisuudenhoitajan on
ilmoitettava vastaavat tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava kirjalli-
nen vakuutus siité, ettei todellinen osakkeenomistaja ole suomalainen luonnollinen tai oikeushenkil®.

Clearstream Banking S.A.:n ("Clearstream”) ja Euroclear Systemin ("Euroclear”) vélittajana toimivan Euroclear
Bank S.A./N.A.:n lukuun toimivilla suomalaisilla omaisuudenhoitajilla on sailytystili arvo-osuusjérjestelméssa
ja ulkomaalaiset osakkeenomistajat voivat siten sdilyttad osakkeitaan Euroclearissé tai Clearstreamissa olevien
tiliensd kautta.

Ulkomaisen osakkeenomistajan, joka haluaa pitdd osakkeitaan arvo-osuusjérjestelméssa omissa nimissaan, mut-
ta jolla ei ole arvo-osuustilid Suomessa, tulee avata arvo-osuustili jonkin Suomessa toimimaan hyvéksytyn
tilinhoitajayhteistn kautta sekd euromaérdinen pankkitili pankissa, jolla on konttori Suomessa.

Sijoittajien korvausrahasto

Sijoituspalveluyrityksistd annetun lain ja arvopaperimarkkinalain muutoksilla vuonna 1998 perustettiin sijoitta-
jien korvausrahasto seka séadettiin sijoituspalveluasiakkaiden jakamisesta ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin
sijoittajiin. Ammattimaisia sijoittajia ovat sellaiset Arvopaperimarkkinalaissa maéritellyt liikeyritykset ja jul-
kisyhteisot, joiden voidaan olettaa tuntevan liiketoimintansa perusteella arvopaperimarkkinat ja niiden riskit.
Asiakas voi lisdksi itse kirjallisesti ilmoittaa olevansa ammattitaitonsa ja sijoituskokemuksensa perusteella am-
mattimainen sijoittaja.  Yksityishenkilot ovat kuitenkin padséantdisesti ei-ammattimaisia sijoittajia.
Sijoituspalveluyritysten ja sijoituspalveluja tarjoavien luottolaitosten on kuuluttava sijoittajien korvausrahas-
toon. Korvausrahasto turvaa sijoituspalveluyrityksen hallussa ja hallinnoitavana sijoituspalvelun tarjoamisen tai
séilytys- ja tietopalvelun yhteydessa olevat sijoittajan riidattomat ja erdéntyneet saamiset silloin, kun sijoituspal-
veluyritys tai luottolaitos ei muuten pysty muun kuin tilapdisen maksukyvyttémyyden vuoksi maksamaan
sijoittajien saamisia tietyn méaaréaajan kuluessa. Korvausrahasto korvaa ainoastaan ei-ammattimaisten sijoittajien
saamisia. Sijoittajalle maksetaan 90 prosenttia hanen saamisestaan, kuitenkin enintddan 20.000 euroa vastaava
markkamadra. Rahasto ei korvaa osakekurssien laskusta tai vaarista sijoituspaatoksista johtuvia tappioita, joten
asiakas vastaa edelleen omien sijoituspaatdstensa seurauksista. Luottolaitosten tallettajille korvataan pankin
maksukyvyttomyystilanteessa saamiset 25.000 euroon asti talletussuojarahaston varoista. Tallettajan varat ovat
joko talletussuojarahaston tai korvausrahaston piirissd, joten samoilla varoilla ei ole kaksinkertaista suojaa.
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12. VEROTUS

Yleista

Alla esitetty yhteenveto perustuu tdman listalleottoesitteen paivamadrana Suomessa voimassaolevaan verolain-
séadantoon, erityisesti tuloverolakiin (1535/1992), varallisuusverolakiin (1537/1992) ja elinkeinotulon
verottamisesta annettuun lakiin (360/1968), ndiden soveltamista koskevaan oikeus- ja verotuskéytantdon seké
naihin lakeihin vuoden 2005 alusta voimaan tuleviin muutoksiin, jotka on vahvistettu tdméan listalleottoesitteen
paivaméaarddn mennessd. Yhteenveto ei ole tyhjentdva, eikd siind ole otettu huomioon muiden maiden Kkuin
Suomen verolainsaddantdd. VVerolainsdddannossé saattaa tapahtua suuria muutoksia nopeastikin, minka liséksi
muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti. Sijoitusta harkitsevien on k&annyttdva veroasian-
tuntijoiden puoleen saadakseen yksityiskohtaista tietoa veroseuraamuksista, jotka liittyvét Yhtién osakkeiden tai
lainaosuuksien hankkimiseen, omistamiseen ja luovuttamiseen.

Alla esitetty soveltuu Suomessa yleisesti verovelvollisiin luonnollisiin henkil6ihin ja yhteis6ihin, kuten osake-
yhtidihin ja osuuskuntiin. Yleishyddyllisten yhteisdjen, yhtymien (kuten avoimien ja kommandiittiyhtididen)
taikka yksityisten elinkeinonharjoittajien verotusta ei kasitelld. Mydskadn perintd- ja lahjaverotukseen liittyvia
kysymyksia ei kasitella.

Verovelvollisuudesta Suomessa

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavalla. Suomessa
yleisesti verovelvolliset ovat velvollisia suorittamaan veroa Suomessa sekd Suomesta ettd muualta saamastaan
tulosta. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan Suomessa vain taaltad saadusta tulosta ja taalla olevasta varalli-
suudesta.

Suomessa Yyleisesti verovelvollisia ovat verovuonna Suomessa asunut henkil®, kotimainen yhteiso, yhteisetuus ja
kuolinpesa. Henkilon katsotaan asuvan Suomessa, jos hanellda on taalla varsinainen asunto ja koti tai jos han
jatkuvasti oleskelee taalla yli kuuden kuukauden ajan. Suomen kansalaista pidetaan kuitenkin Suomessa asuva-
na, vaikka hén ei jatkuvasti oleskelekaan taalla yli kuuden kuukauden aikaa, kunnes kolme vuotta on kulunut
sen vuoden péaattymisestd, jonka aikana han on lahtenyt maasta, jollei han néytd, ettd hanella ei ole verovuonna
ollut olennaisia siteitd Suomeen. Suomen solmimissa verosopimuksissa voi olla Suomen verotusoikeutta rajoit-
tavia maarayksia.

Yleista luonnollisten henkildiden verotuksesta

Niin sanotun eriytetyn tuloverojarjestelman mukaisesti luonnollisten henkildiden ja kuolinpesien tulot jaetaan
paaomatuloon ja ansiotuloon. Pddomatuloa on omaisuuden tuotto, omaisuuden luovutuksesta saatu voitto ja muu
sellainen tulo, jota varallisuuden voidaan katsoa kerryttaneen. Pddomatuloa verotetaan vain valtionverotuksessa
ja suhteellisella verokannalla, jonka suuruus on 28 prosenttia vuodesta 2005. Muut kuin padomatulot, kuten
palkkatulot ovat ansiotuloa, jota verotetaan valtionverotuksessa progressiivisella verokannalla. Liséksi ansiotu-
loista on maksettava kunnallisvero ja sairausvakuutusmaksu sekd usein myds kirkollisvero.

Yleista yhteiséjen verotuksesta

Yhteis6jen verotuksessa elinkeinotoiminnan tuloldhteen, maatilatalouden tuloldhteen ja niin sanotun henkil6-
kohtaisen eli muun toiminnan tuloléhteen verotettava tulo lasketaan erikseen, eikd toisen tulol&hteen tappio ole
vahennettavissé toisen tuloléhteen tulosta. Yhteiséverokanta on 26 prosenttia vuodesta 2005.

Yhteisomuotoisella osakkaalla osakkeet ovat kdytdnndssé joko elinkeino-omaisuutta tai niin sanottua ylimaa-
raistd omaisuutta. Mikéali osakkeet ovat elinkeino-omaisuutta, ne ovat joko kayttd-, rahoitus-, sijoitus- tai vaihto-
omaisuutta. Omaisuuslaji vaikuttaa seka osinkojen etta osakkeiden luovutuksesta saadun tulon verokohteluun.

Vaihdettavan paaomalainan ja koron verotuksesta

Yleisesti verovelvollisen henkil6n tai yhteison verotus

Vaihdettavalle padomalainalle maksettava vuotuinen korko on Suomessa yleisesti verovelvolliselle henkil6lle ja
kotimaiselle kuolinpesélle korkotulon lahdeveron alaista tuloa. Lahdeveron perii suorituksen maksaja. VVuonna
2005 korkotulon lahdeveron verokanta on 28 prosenttia. Korkotulon lahdeveron alainen korkotulo ei ole saajan-
sa tuloverotuksessa veronalaista tuloa eiké téllaisesta korkotulosta voida siten vahent&a tuloverolain mukaan
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padomatuloista vahennyskelpoisia kuluja. Vaihdettava pddomalaina ei ole Suomessa yleisesti verovelvollisten
henkildiden eik& kuolinpesien veronalaista varallisuutta.

Suomalaiselle yhteisélle maksettavan vaihdettavan pddomalainan korko huomioidaan yhteison tuloverotuksessa,
ellei yhteisd ole tuloverolain nojalla tuloverosta vapaa yhteisé. Yhteisdlle maksettavasta korosta ei toimiteta
ennakonpidatysta eika siitd peritd lahdeveroa. Suomalainen yhteisd ei mydskaan ole velvollinen maksamaan
varallisuusveroa.

Mahdollinen vaihdettavan padomalainan lainaosuuden luovutus verotetaan tuloverolain luovutusvoittoa ja —
tappiota koskevien saanndsten, maatilatalouden tuloverolain ja elinkeinotulon verottamisesta annetun lain séan-
ndsten mukaisesti. Tuloverolain mukaan luovutusvoitto on verotettavaa pddomatuloa, jonka verokanta vuonna
2005 on 28 prosenttia. Tuloverolain mukainen luovutustappio voidaan véhent&d verovuonna tai sitd seuraavana
kolmena vuonna syntyneistd luovutusvoitoista. Vuodesta 2005 l&htien yleisesti verovelvollisen luonnollisen
henkilén saama omaisuuden luovutusvoitto ei ole veronalaista tuloa, jos h&nen samana kalenterivuonna luovut-
tamansa omaisuuden yhteenlaskettu luovutushinta on enintddn 1.000 euroa, eikd luovutustappio ole
vahennyskelpoinen, jos hdnen samana kalenterivuonna luovuttamansa omaisuuden yhteenlaskettu hankintameno
on enintdén 1.000 euroa.

Vaihdettavan padomalainan luovutuksen yhteydessa saatava jalkimarkkinahyvitys on veronalaista pddomatuloa.
Jalkimarkkinahyvityksen maksajan tai valittdjan on ilmoitettava maksamansa tai perimansa jalkimarkkinahyvi-
tys veroviranomaisille. Jos luonnollisen henkildn tai kuolinpesan saama tai maksama jalkimarkkinahyvitys ei
liity elinkeinotoimintaan tai maatalouteen, sita ei tarvitse ilmoittaa veroilmoituksella.

Vaihdettavan paddomalainan lainaosuuden vaihtamista Yhtion osakkeisiin ei k&sitelld verotuksessa luovutuksena
eikd vaihto siten aiheuta veroseuraamuksia Suomessa. Vaihdossa saatujen osakkeiden omistusaika kyseisia
osakkeita luovutettaessa lasketaan lainaosuuden hankintahetkestd ja hankintahintana pidetdan lainaosuutta mer-
kittdessd maksettua maardd. Naiden osakkeiden vastikkeellisen luovutukseen sovelletaan tuloverolain
luovutusvoittoa ja —tappiota koskevia sdédnnoksid, maatilatalouden tuloverolain ja elinkeinotulon verottamisesta
annetun lain saanndksia. Tuloverolain mukainen luovutusvoitto verotetaan 28 prosentin verokannalla. Tulovero-
lain mukainen luovutustappio voidaan vahentdd verovuonna tai sitd seuraavana kolmena vuotena syntyneista
luovutusvoitoista. Vuodesta 2005 lahtien yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén saama omaisuuden luo-
vutusvoitto ei ole veronalaista tuloa, jos hdnen samana kalenterivuonna luovuttamansa omaisuuden
yhteenlaskettu luovutushinta on enintdén 1.000 euroa, eikd luovutustappio ole vahennyskelpoinen, jos hanen
samana kalenterivuonna luovuttamansa omaisuuden yhteenlaskettu hankintameno on enintddn 1.000 euroa.
Maatalouteen tai elinkeinotoimintaan liittyvien osakkeiden luovutuksesta syntyva voitto verotetaan 26 prosentin
yhteisdverokannalla riippumatta yritysmuodosta. Maatalouteen tai elinkeinotoimintaan liittyvien osakkeiden
luovutuksesta syntyvé tappio on vahennyskelpoista muusta maatalouden tai elinkeinotoiminnan tulosta.

Rajoitetusti verovelvollisen henkildn tai yhteisén verotus

Mikali korkotulo, saatava tai maksettava jalkimarkkinahyvitys tai realisoitunut luovutusvoitto tai —tappio liitty-
vat debentuurilainaan (velkakirjalain 5 luvun 34 8:n tarkoittama joukkovelkakirjalaina, jonka etuoikeus on
liikkeeseenlaskijan muita sitoumuksia huonompi), jonka merkinnyt henkil6 ei ole Suomen verolainsdadannén
mukaan Suomessa asuva tulon, menon, voiton tai tappion realisoitumishetkelld ei tallaiselle henkildlle tai yhtei-
s6lle aiheudu debentuurilainan johdosta tuloverovaikutuksia Suomessa. Sama koskee yhteisod, jonka kotipaikka
ei ole Suomessa ja jolla ei ole Suomessa kiinteda toimipaikkaa mutta jonka varallisuuteen debentuurilaina tai
lainaosuuden vaihtamisella hankitut osakkeet kuuluvat. Edell4 sanottujen rajoitetusti verovelvollisten henkil®i-
den tai yhteisdjen ei ole mydskaan suoritettava debentuurilainan arvosta Suomessa varallisuusveroa.

Tuloverolain mukaan rajoitetusti verovelvollinen ei ole verovelvollinen Suomesta saamastaan korkotulosta, joka
on maksettu debentuurilainalle tai muulle joukkovelkakirjalainalle tai sellaiselle Suomeen otetulle lainalle, jota
ei ole katsottava lainansaajan omaan padomaan rinnastettavaksi padomasijoitukseksi. Vallitsevan tulkinnan mu-
kaan tdman listalleottoesitteen mukaista vaihdettavaa padomalainaa ei pidetd omaan paddomaan rinnastettavana
paaomasijoituksena. Suorituksen saajan on ennen suorituksen maksamista ilmoitettava maksajalle nimensa,
osoitteensa kotivaltiossa, liike- ja yhteisdtunnuksensa seké& luonnollisen henkilén osalta myds syntymaaika.
Muussa tapauksessa maksajan on perittava lahdevero 28 prosentin suuruisena.

Rajoitetusti verovelvollisen luonnollisen henkil6n tai yhteison tulee selvittdd erikseen vaihdettavan padomalai-
nan ja sen nojalla merkittavien osakkeiden veroseuraamukset asuinvaltiossaan.
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Varainsiirtovero
Vaihdettavan paddomalainan merkitsemisestd tai luovutuksesta ei ole suoritettava varainsiirtoveroa.

Osakkeisiin ja osinkoon liittyva verotus

Osinkojen verotus

Henkiltosakkaiden saamien osinkojen verotus
Suomessa sovellettiin vield vuonna 2004 jaettavaan voittoon yhtidveron hyvitysjéarjestelméé (avoir fiscal), jossa
yhtion osingosta maksama vero hyvitetadn osakkeenomistajan verotuksessa.

Yhtidveron hyvitysjérjestelmésta luovuttiin vuoden 2005 alusta, eikd 1.1.2005 alkaen saatuun osinkoon liity
yhtiéveron hyvitystd. Jos osakkeenomistaja on luonnollinen henkild, pérssiyhtiélta vuonna 2005 saadusta osin-
gosta on veronalaista pddomatuloa 57 prosenttia ja verovapaata 43 prosenttia. Vuodesta 2006 osingosta on
veronalaista pddomatuloa 70 prosenttia ja verovapaata 30 prosenttia. Kun pd&domatulojen verokanta on 28 pro-
senttia, saatuun osinkoon kohdistuu osakastasolla vuonna 2005 15,9 prosentin ja vuodesta 2006 19,6 prosentin
verorasitus.

Yhteisdmuotoisten osakkaiden osinkojen verotus

Myds yhteisdjen saamiin kotimaisiin osinkoihin liittyi yhtidveron hyvitys vield osakkaan verovuonna 2004. Yh-
tibveron hyvitysjarjestelmasta luovuttiin vuoden 2005 alusta lukien. Verovuonna 2005 noteeratun yhtion
noteeraamattomalle osakeyhtidlle, osuuskunnalle, saastopankille tai keskindiselle vakuutusyhtidlle maksamista
osingoista veronalaista tuloa on 60 prosenttia riippumatta siit4, onko osinko elinkeinotuloa vai muuta tuloa. Ve-
rovuodesta 2006 lukien veronalaisen tulon osuus on 75 prosenttia. Mik&li noteeraamaton yhtié omistaa
noteeratun yhtion osakekannasta vahintddn kymmenen prosenttia, osingot ovat kuitenkin kokonaan verovapaita.

Jos osakkeenomistajana on noteerattu yhti6, osingot ovat verovapaita, mikali osakkeet ovat rahoitus-, vaihto- tai
kayttbomaisuutta. Miké&li osakkeet ovat sijoitusomaisuutta, veronalaista tuloa on 60 prosenttia osingosta vero-
vuonna 2005. Vuodesta 2006 veronalaisen tulon osuus on 75 prosenttia. Sijoitusomaisuutta on vain raha-,
vakuutus- ja elékelaitoksilla.

Luovutusvoittoverotus

Henkildosakkaiden luovutusvoittoverotus
Osakkeiden myynnista saatua luovutusvoittoa verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henki-
16n ja kuolinpesan padomatulona 28 prosentin verokannalla.

Vuoden 2005 alusta tuli voimaan vahdisten luovutusten verovapaus. Siten mikéli henkilén verovuonna luovut-
taman omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintd&n 1 000 euroa, luovutusvoitot ovat verovapaita.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalla saadusta myyntihinnasta osakkeiden hankintahinnan ja
myynnistd aiheutuneiden kulujen yhteismaara. Vaihtoehtoisesti luovutusvoittoa laskettaessa luonnolliset henki-
16t ja kuolinpesédt voivat kéyttdd hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on aina véhintddn 20 prosenttia
myyntihinnasta. Jos myyja on omistanut osakkeet vahintddn kymmenen vuotta, hankintameno-olettama on 40
prosenttia myyntihinnasta. Merkittaessa osakkeita entisen osakeomistuksen perusteella tai, kun osakkeita saa-
daan rahastoannissa, merkittyjen tai rahastoannissa saatujen osakkeiden hankinta-ajankohtana on se ajankohta,
jolloin henkild on hankkinut ne osakkeet, joiden omistamisen perusteella osakkeita on uusmerkinnéssé merkitty
tai rahastoannissa saatu.

Osakkeiden hankintamenona on hankintahinta ja hankinnasta aiheutuneet kustannukset. Perintona tai lahjana
saatujen osakkeiden hankintamenona on perinto- tai lahjaverotuksessa kaytetty arvo. Vaihtoehtoisesti luovutus-
voittoa laskettaessa luonnolliset henkil6t ja kuolinpesat voivat kayttad hankintameno-olettamaa.

Vuodesta 2005 osakepadoman korotuksen yhteydessa hankittujen osakkeiden hankintamenoon vaikuttaa myds
aikaisemmin omistettujen osakkeiden hankintameno. Uusien sddnndsten mukaan aikaisempien osakkeiden han-
kintameno ja niiden perusteella merkittyjen tai saatujen osakkeiden hankintameno jaetaan sekéd aikaisemmin
omistettujen ettd niiden perusteella merkittyjen osakkeiden hankintamenoksi. Muutos koskee sekd uusmerkintaa
ettd rahastoantia ja uusia sadnnoksia sovelletaan niihin osakep&ddoman korotuksiin, jotka merkitadn kaupparekis-
teriin 1.1.2005 tai sen jélkeen.
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Vuoden 2005 alusta voimaan tulleiden uusien sdé&nndsten mukaan lahjana saatujen osakkeiden hankintamenona
on luovutusvoittoverotuksessa lahjanantajan hankintameno, mikéli lahjan saaja luovuttaa lahjana saamansa
osakkeet ennen kuin lahjoituksesta on kulunut yksi vuosi.

Osakkeiden luovutuksesta aiheutunut tappio voidaan vahentdd omaisuuden luovutusvoitosta samana ja kolmena
luovutusta seuraavana vuotena. Vahaiset luovutukset ovat kuitenkin vahennyskelvottomia vuoden 2005 alusta
lukien. Uusiensdanndsten mukaan luovutustappio on vahennyskelvoton, jos verovelvollisen verovuoden aikana
luovuttaman omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintaan 1 000 euroa.

Yhteistosakkaiden luovutusvoittoverotus
Yhteisomuotoisen osakkaan omistamat osakkeet voivat olla joko kaytté-, vaihto-, rahoitus-, sijoitus- tai yliméaa-
réistd omaisuutta.

Mikéli osakkeet ovat ylimaardistd omaisuutta, niistd saatava luovutusvoitto luetaan niin sanotun muun toimin-
nan tuloldhteen tuloksi, jota ei voida kattaa elinkeinotoiminnan tappiolla. Luovutusvoitto lasketaan vahentamalla
luovutushinnasta osakkeiden hankintameno ja luovutuksesta aiheutuneet kustannukset. Yhteisomuotoisten osak-
kaiden verotuksessa ei sovelleta hankintameno-olettamaa. Ylimé&ardisen omaisuuden luovutuksesta aiheutunut
tappio saadaan vahentda ylimaardisen omaisuuden luovutusvoitosta verovuonna ja kolmena sitd seuraavana
vuonna.

Kéayttdomaisuusosakkeiden luovutushinnat ovat veronalaista tuloa ja hankintameno on véhennyskelpoinen.
Muuta kuin pddomasijoitustoimintaa harjoittavan osakeyhtién, osuuskunnan, sééstépankin tai keskindisen va-
kuutusyhtién saama muun kuin Kiinteistdyhtion osakkeiden luovutusvoitto on verovapaata, mikéli
verovelvollinen on omistanut luovuttamansa yhtion osakekannasta vahintddn kymmenen prosenttia véhintéén
vuoden ajan ajanjaksona, joka on péattynyt enintd&n vuotta ennen osakkeiden luovutusta. Verovapaus koskee
suomalaisen yhtion osakkaiden lisdksi osakkeita yhtiossd, johon sovelletaan emo-tytéryhtiddirektiivin
(90/435/ETY) madrayksia tai Suomen toisen valtion kanssa solmiman verosopimuksen méaréyksia.

Kéayttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta aiheutunut tappio saadaan vahentda osakkeiden luovutusvoitosta ve-
rovuonna ja viitena sitd seuraavana vuonna. Alle vuoden omistettujen osakkeiden luovutustappiota laskettaessa
osakkeiden perusteella saatu osinko, konserniavustus tai muu yhtion varallisuutta pienentéva erd vahennetdéan
luovutustappiosta. Kéayttdomaisuusosakkeiden luovutustappio on kuitenkin vahennyskelvoton, mikéli vastaavas-
ti luovutusvoitto olisi verovapaa (eli vahintddn kymmenen prosentin omistusosuus, véhintddn vuoden ajan
enintdén vuotta ennen luovutusta).

Vaihto-, rahoitus- ja sijoitusomaisuusosakkeiden luovutusvoitot ovat veronalaista elinkeinotuloa. Vastaavasti
vaihto-, rahoitus- ja sijoitusomaisuusosakkeiden luovutustappiot ovat elinkeinotulosta véhennyskelpoisia.

Varallisuusverotus

Osakkeet ovat Suomessa yleisesti verovelvollisen henkildn ja kuolinpesan veronalaista varallisuutta. Julkisesti
noteerattujen osakkeiden verotusarvo on 70 prosenttia osakkeiden kayvasté arvosta, eli kdytanndssa porssikurs-
sista verovuoden paattyessa.

Luonnollisten henkildiden varallisuusvero on maaraltdén 0,8 prosenttia netto-omaisuuden 250 000 euroa ylitta-
valta osalta lisattynd 80 eurolla. Mikali nettovarallisuus on alle 250 000 euroa, varallisuusveroa ei suoriteta.

Varallisuusverosta luovutaan todennakdisesti vuoden 2006 alusta lahtien.

Varainsiirtoverotus

Helsingin Porssissé tehdyistd osake- ja merkintdoikeuskaupoista ei peritd varainsiirtoveroa. Porssin ulkopuolella
tapahtuvista luovutuksista ostaja on velvollinen maksamaan varainsiirtoveroa, jonka suuruus on 1,6 prosenttia
kauppahinnasta.

Yleensa ostaja vastaa varainsiirtoveron suorittamisesta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen eika
ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen Suomessa oleva sivuliike, myyja vastaa varainsiirto-
veron perimisestd ostajalta. Osakekaupasta ei kuitenkaan perita varainsiirtoveroa, jos ostaja ja myyja eivét ole
Suomessa yleisesti verovelvollisia eivéitka ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalaisia
sivuliikkeité.
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13. EVOX RIFA GROUP OYJ:N YHTIOJARJESTYS

Evox Rifa Group Oyj:n (y-tunnus: 1625461-1) yhtidjarjestys.

1 § Yhtion toiminimi on suomeksi Evox Rifa Group Oyj, ruotsiksi Evox Rifa Group Abp ja englanniksi Evox
Rifa Group Plc ja kotipaikka Helsinki.

2 § Yhtidn toimialana on omistaa ja hallita osakkeita, osuuksia, arvopapereita ja muuta omaisuutta, valvoa ty-
taryhtididensa ja muiden toimintayksikkdjensd toimintaa, sekd suunnitella ja toteuttaa taloudellisesti
tarkoituksenmukaisia investointeja. Yhtio voi joko suoraan tai tytdr- tai osakkuusyhtididen vélityksella valmis-
taa ja kdyda kauppaa teollisilla tuotteilla sekd muuta teolliseen toimintaan liittyvad tai sitd palvelevaa
liiketoimintaa. Yhtion toimialana on myds suoraan tai tytaryhtididen vélitykselld luotto- ja rahalaitosten osak-
keiden seka kiinteistdjen ja kiinteistdyhtididen osakkeiden omistaminen sekd muu niihin liittyva liiketoiminta.
Yhtié voi mydntéd takauksia kokonaan tai osittain omistamiensa yhtididen luottojen ja muiden sitoumusten tayt-
tdmisen vakuudeksi. Yhti6 voi harjoittaa arvopaperikauppaa ja muuta sijoitustoimintaa.

3 8 Yhtion vahimmaispaddoma on 4.000.000 euroa ja enimméispddoma 16.000.000 euroa, joissa rajoissa osake-
paaomaa voidaan korottaa tai alentaa yhtidjarjestystd muuttamatta.

Osakkeiden nimellisarvo on 0,05 euroa.

4 8 Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaan.

Oikeus saada yhtiostd jaettavia varoja sekd merkintdoikeus osakepadomaa korotettaessa on vain sill&:
1) joka on tdsmaytyspéivana merkitty osakkeenomistajaksi osakasluetteloon;

2) jonka oikeus suorituksen saamiseen on td&sméaytyspéivané kirjattu osakasluetteloon merkityn osakkeenomista-
jan arvo-osuustilille ja merkitty osakasluetteloon; tai

3) jos osake on hallintarekisterdity, jonka arvo-osuustilille osake on tadsmaytyspaivana kirjattu ja jonka osakkei-
den hoitaja on tdsmaytyspdivana merkitty osakasluetteloon osakkeiden hoitajaksi.

5 8 Yhti6ll4 on hallitus, johon kuuluu vahintaan neljé (4) ja enintdén seitsemén (7) jasentd. Hallitus valitsee kes-
kuudestaan puheenjohtajan. Hallitus kokoontuu puheenjohtajan kutsusta niin usein kuin yhtion asiat vaativat.
Hallitus on pé&tdsvaltainen, kun enemman kuin puolet hallituksen jdsenistd on saapuvilla. Asiat ratkaistaan
enemmistopaatoksin. Adnten jakautuessa tasan ratkaisee puheenjohtajan mielipide. Hallituksen jasenten toimi-
kausi péattyy vaalia ensinnd seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattyessa.

6 8 Yhti6ll& on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.

7 § Kutsu yhtiokokoukseen toimitetaan osakkeenomistajille aikaisintaan kaksi (2) kuukautta ja viimeistaan seit-
seméantoista (17) paivdd ennen kokousta julkaisemalla se hallituksen paattamassa Helsingin seudulla
ilmestyvéssé sanomalehdessa ja porssitiedotteena.

Osakkeenomistajien on saadakseen osallistua yhtiokokoukseen ilmoittauduttava yhtiélle viimeistaan kokouskut-
sussa mainittuna hallituksen maarddmand paivand, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) paivad4 ennen
kokousta.

8 § Yhtitkokous pidetddn Vantaalla, Espoossa tai Helsingissd. Varsinainen yhtidkokous on pidettava vuosittain
hallituksen mé&radméané pdivand kesédkuun loppuun mennessé.

Kokouksessa
esitetdan:
1. tilinpaatos, joka késittaa tuloslaskelman, taseen ja toimintakertomuksen;

2. tilintarkastuskertomus;

paatetaan:
3. tuloslaskelman ja taseen vahvistamisesta;
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5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;
6. hallituksen jésenten ja tilintarkastajien lukumaarasta;
7. hallituksen jésenten ja tilintarkastajien palkkioista;

valitaan:
8. hallituksen jasenet seka
9. tilintarkastajat.

9 8§ Yhtion tilikausi alkaa 1. pdivénd tammikuuta ja paattyy 31. pdivana joulukuuta.

10 8 Yhtion hallintoa ja tileja tarkastamaan yhtiokokous valitsee vahintadn yhden (1) ja enint&dén kolme (3) tilin-
tarkastajaa. Tilintarkastajan toimikausi on tilikausi ja h&nen tehtdvénsé paattyy ensimmaisen vaalia seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattyessd. Ainakin yhden tilintarkastajan tulee olla Keskuskauppakamarin hyvék-
syma tilintarkastusyhteiso.

11 § Yhtidn toiminimen kirjoittaa kaksi hallituksen jasentd yhdessd, toimitusjohtaja jonkun hallituksen jasenen
kanssa, hallituksen jasen tai toimitusjohtaja hallituksen siihen prokuralla valtuuttaman henkilén kanssa seké
kaksi hallituksen siihen prokuralla valtuuttamaa henkil6a yhdessa.

12 § Muutoin noudatetaan osakeyhtidlain (734/78) maarayksia.
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