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1. THVISTELMA

Téatd tiivistelmad on pidettdva listalleottoesitteen ("Listalleottoesite") johdantona. Sijoittajan tulee perustaa sijoi-
tuspaitoksensd Listalleottoesitteeseen kokonaisuutena. Listalleottoesitteestd vastuulliset henkil6t vastaavat tiivis-
telméssé olevista virheistd ainoastaan, jos tiivistelmi on harhaanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen suh-
teessa esitteen muihin osiin. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille esitteeseen siséltyvia tietoja koskeva kanne,
kantajana toimiva sijoittaja voi jdsenvaltioiden kansallisen lainsddddnnon mukaan joutua ennen oikeudenkéynnin
vireillepanoa vastaamaan esitteen kdinnoskustannuksista.

1.1 Olennaiset tiedot Elcoteq SE:sti (30.9.2005 asti Elcoteq Network Oyj)

Elcoteg-konsernin ("Elcoteq") emoyhtié Elcoteq SE (30.9.2005 asti Elcoteq Network Oyj) on suomalainen Hel-
singin porssissé listattu eurooppayhtié'. Yhtion kotipaikka on Lohja, mutta sen konsernin toimisto sijaitsee Es-
poossa. Elcoteq Network Oyj on merkitty kaupparekisteriin 4.9.1991 numerolla 521.860, ja sen Y-tunnus on
0861051-6. Elcoteq SE on julkinen eurooppayhtid, johon sovelletaan eurooppayhtidasetusta sekd Suomen eu-
rooppayhtio- ja osakeyhtidlakia. Yhtidjarjestyksen 2 § mukaan:

"Yhtion toimialana on harjoittaa niin kotimaassa kuin ulkomailla joko suoraan tai tytir- ja osakkuusyhtioitd kayt-
tden elektroniikkateollisuutta ja siihen liittyvad kaupallista ja palvelutoimintaa; omistaa osakkeita tai osuuksia
koti- ja ulkomaisissa teollisissa, kaupallisissa ja palveluyrityksisséd; omistaa kiinteistdjd, sekd kiinteisto- ja asunto-
osakeyhtididen osakkeita ja vuokralle antaa kiinteist6jd, huoneistoja ja huonetiloja; tuottaa hallinto- ja rahoitus-
palveluja muille konserni- ja osakkuusyhtidille; harjoittaa konsultointia elektroniikka-alalla."

Elcoteqin 27.10.2005 julkistaman tammi-syyskuun 2005 osavuosikatsauksen mukaan (tilintarkastamaton) liike-
vaihto kasvoi 45 % edellisvuoden vastaavalta jaksolta ja oli 2 987,0 MEUR (2 057,2 MEUR tammi-syyskuussa
2004, tilintarkastamaton). Liiketulos oli 51,0 MEUR (36,8 MEUR) ja tulos ennen veroja 39,7 MEUR (30,3
MEUR). IFRS 5 -standardin mukaisesti vuonna 2004 myytyé Teollisuuselektroniikka-liiketoimintaa on késitelty
lopetettuna toimintona vuoden 2005 alusta lahtien, jolloin sen kaikki tuloslaskelmaerét on eliminoitu konsernin
tuloslaskelmasta ja sen tulos esitetddn omana rivindan. Vertailutietoja vuoden 2004 osalta on muutettu vastaavas-
ti, joten vuoden 2004 osalta esimerkiksi konsernin liikevaihto ja liiketulos eivit enéé sisdlla Teollisuuselektronii-
kan osuutta. Osakekohtainen tulos tammi-syyskuussa 2005 oli 0,86 euroa (0,59 euroa).

Elcoteqin vuoden 2004 liikevaihto kasvoi 31 % ja oli 2 921,8 miljoonaa euroa (vuoden 2005 alussa kdyttoonote-
tun IFRS 5 standardin mukaan laskettu liikevaihto vuodelle 2004) (2 235,7 MEUR). Liiketulos oli 57,3 MEUR
(30,5 MEUR). Tulos ennen veroja oli 44,9 MEUR (22,5 MEUR) ja nettotulos 38,6 MEUR (siséltdd lopetetun
toiminnan) (20,7 MEUR). Osakekohtainen tulos (EPS) oli 1,01 euroa (0,70 euroa).

Elcoteq noudattaa hallintoperiaatteissaan Helsingin porssin, Keskuskauppakamarin sekd Elinkeinoeldmin kes-
kusliiton 1.7.2004 voimaan tulleita uusia listayhtididen hallinto- ja ohjausjérjestelmid koskevia suosituksia seké
Helsingin porssin sisépiiriohjetta.

1.2 Elcoteqin muuntaminen eurooppayhtioksi, Elcoteq SE

Elcoteq Network Oyj:n hallituksen 8.10.2004 allekirjoittaman ja 14.10.2004 kaupparekisterissa rekisterdidyn ja
kuulutetun muuntamissuunnitelman mukaisesti yhtion yhtiomuodon muuntamisesta julkisesta osakeyhtiosta
(Oyj) eurooppayhticksi (Societas Europaea, SE) piitettiin ylimésrdisessd yhtiokokouksessa 27.9.2005'. Pitds
rekisterditiin kaupparekisteriin ja muuntuminen tuli voimaan 1.10.2005. Yhtiokokouksen padtoksen mukaisesti
yhtion uusi toiminimi on Elcoteq SE 1.10.2005 alkaen.

Eurooppayhtioksi muuntaminen on osa Elcoteqin kansainvilistymisstrategiaa, ja sen tavoitteena on luoda toimiva
rakenteellinen pohja yhtion globaalin kilpailukyvyn jatkuvalle parantamiselle. Pidemmaélld aikavililld Elcoteq
tavoittelee uudella yhtiomuodolla toiminnan tehostamista ja hallinnollisia kustannussééstoja.

' Ks. tarkemmin luku 5.11. Elcoteq Network Oyj:n yliméiriisen yhtiskokouksen paitokset / Porssitiedote 27.9.2005
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Eurooppayhtidmuoto mahdollistaa 28 valtion ETA-alueella toimivien tytiryhtididen sulauttamisen emoyhtioon,
miké vahentdd yrityshallinnon mairda sekd nopeuttaa ja tehostaa paitoksentekoprosesseja. Uuden yhtiomuodon
myOtd myds rajat ylittdvat fuusiot, yritysjérjestelyt ja kotipaikan vaihtaminen voidaan toteuttaa aiempaa jousta-
vammin. Eurooppayhtién uskotaan vaikuttavan myonteisesti Elcoteqin yrityskuvaan ja niin tukevan konsernin
litketoimintaa.

1.3 Olennaiset tiedot liikkeeseenlasketusta arvopaperista

Liikkeeseenlasketun debentuurilainan nimellismédédrd on viisikymmentd miljoonaa (50.000.000) euroa. Lainan
merkintdaika on ollut 28.9.2005. Lainan emissiokurssi on ollut vaihtuva.

Lainan liikkeeseenlaskupdiva on ollut 28.9.2005. Laina on laskettu liikkeeseen Suomen Arvopaperikeskus Oy:n
arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvina arvo-osuuksina. Lainan arvo-osuuksien yksikkdkoko on 10.000 euroa.

Laina-aika on viisi (5) vuotta. Laina maksetaan takaisin kokonaisuudessaan nimellisarvostaan 28.9.2010. Liik-
keeseenlaskijalla ei ole oikeutta maksaa lainaa ennenaikaisesti takaisin.

Lainalle maksetaan vaihtuvaa vuotuista korkoa, joka on kolmen (3) kuukauden euribor-korko lisdttynd 2,40 pro-
senttiyksikolla.

Lainalle maksetaan vaihtuvaa korkoa 28.9.2005 alkaen seuraavasti:

(1) Kaksi pankkipdivdd ennen kunkin korkokauden alkamispédivdd Maksuliikeasiamies maérittaa
Lainan kyseisen korkokauden koron, joka on tuona pdivéni kello 11.00 (Brysselin aikaa) Teleraten
sivulla 248 (tai sitd korvaavalla sivulla) noteerattu kolmen kuukauden euribor-korko liséttyné 2,40
prosenttiyksikolla.

(i1) Jos kolmen kuukauden euribor-korkoa tai sitd vastaavaa noteerausta ei ole saatavilla, kdytetidén
Maksuliikeasiamiehen Suomessa vallitsevan korkotason perusteella méérittelemad sitd l1&hinné
vastaavan jakson korkoa.

(iii)) Vaihtuvan koron laskuperusteena kéytetdin korkokauden todellisia pdivid jaettuna 360:lla
(’Todelliset/360”).

Koronmaksupaivit

Vaihtuvaa korkoa maksetaan neljannesvuosittain 28.12., 28.3., 28.6. ja 28.9., ensimmdisen kerran 28.12.2005 ja
viimeisen kerran Lainan takaisinmaksupdivana.

Korko kertyy kullekin korkokaudelle mukaan lukien korkokauden ensimmaéinen péivé ja pois lukien korkokauden
viimeinen pdivd. Ensimmiinen korkokausi alkaa Liikkeeseenlaskupdivind ja pédttyy ensimmiisend
koronmaksupdivéni. Kukin seuraava korkokausi alkaa edellisend koronmaksupéividnd ja pdittyy seuraavana
koronmaksupédivana.

Lainan korko ja pddoma maksetaan sille, jolla asianomaisen arvo-osuustilin tietojen mukaan on oikeus saada
suoritus erdpdivan alkaessa.

Laina on velkakirjalain 34 § 2 momentissa tarkoitettu debentuurilaina, jolla on huonompi etuoikeus kuin liikkee-
seenlaskijan muilla sitoumuksilla lukuun ottamatta liikkeeseenlaskijan ehdoiltaan tétd lainaa vastaavia muita
debentuurilainoja, joiden kanssa lainalla on yhtiliinen oikeus?, ja liikkeeseenlaskijan osakeyhti6lain (734/1978) 5
luvussa tarkoitettuja pddomalainoja ja nithin ehdoiltaan rinnastuvia muita sitoumuksia, joiden suhteen lainalla on
parempi etuoikeus. Lainalle ei ole asetettu vakuutta.

2 Elcoteq on aiemmin laskenut liikkkeeseen Debentuurilainan /2004 (joulukuussa 2004) seki Debentuurilainan 1/2005 (tou-
kokuussa 2005). Ndma lainat ovat nimellismééréltdan yhteensd 60 MEUR.



1.4 Elcoteqin toimintaan liittyvit keskeiset riskit ja riskienhallinta

Riskienhallinta Elcoteqissa perustuu johdon vuonna 2002 hyviksymaién riskienhallintapolitiikkaan, jossa riskit on
ryhmitelty yhtdéltd ulkoisiin ja sisdisiin seké toisaalta strategisiin, operatiivisiin, rahoitus- ja vahinkoriskeihin.
Elcoteqin tavoitteena on riskien kokonaisvaltainen ja ennakoiva hallinta.

Riskienhallinnan periaatteet

Yhtion riskienhallintapolitiikka edellyttdd, ettd riskienhallinta integroidaan osaksi liiketoimintaprosesseja kaikissa
yksikdissé ja kaikilla organisaatiotasoilla. Riskienhallinnan vastuut noudattelevat normaaleja liiketoimintavastui-
ta.

Konsernin riskienhallintapolitiikan liséksi tietyiltd erityisalueilta on laadittu omat riskienhallintaohjeistuksensa.
Tallaisia alueita ovat muun muassa rahoitus, vakuutukset, tieto- ja yritysturvallisuus sekd ymparistdasioiden hal-
linta.

Riskien kartoitus

Vuonna 2004 tehdyssé riskiarvioinnissa Elcoteqin keskeisimmiksi liiketoiminnan riskeiksi tunnistettiin erityisesti
seuraavat asiat: asiakasriippuvuus, uudet palvelut ja liiketoimintamallit, materiaalien hallinta, yritysjérjestelyt,
liiketoiminta kehittyvilld markkinoilla, kilpailutilanne ja avainhenkildiden pysyvyys.

1.5 Liikkeeseenlaskettuun debentuuriin liittyvit riskitekijit
Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlasketulle debentuurille ei aseteta vakuutta ja silli on huonompi etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan
muilla sitoumuksilla lukuun ottamatta liikkeeseenlaskijan ehdoiltaan téti lainaa vastaavia muita debentuurilaino-
ja, joiden kanssa lainalla on yhtildinen oikeus’, ja liikkeeseenlaskijan osakeyhtiolain (734/1978) 5 luvussa tarkoi-
tettuja pddomalainoja ja niihin ehdoiltaan rinnastuvia muita sitoumuksia, joiden suhteen lainalla on parempi etu-
oikeus.

Jos liikkeeseenlaskija julistetaan maksukyvyttdméksi debentuurin juoksuaikana, merkitsee tima sitd, etté sijoitta-
ja voi menettéd sijoittamansa pddoman kokonaan tai osittain.

Arvopaperin markkinoihin liittyviit riskitekijéit, tuotto ja takaisinmaksu

Arvopaperisijoittamiseen liittyy riskejd. Arvopapereiden toteutunut arvonkehitys ei ole tae tulevaisuuden tuotois-
ta. Inflaatio saattaa pienentdé etenkin pitkdaikaisten lainojen reaalituottoja. Sijoittaja vastaa itse omien sijoitus-
paitostensa taloudellisista seurauksista.

Jilkimarkkinat

Lainalle haetaan porssinoteerausta Helsingin porssistd. Sijoittajan tulee ottaa huomioon, ettd debentuurilainan
ennen erdpdivdd myyminen saattaa johtaa myyntitappion tai —voiton syntymiseen. Myyntitappion riskid ei kui-
tenkaan ole, jos debentuurin pitdéd koko laina-ajan eikd emissiokurssi ole ollut yli 100. Yleisen korkotason nousu
voi my0s laskea debentuurin myyntiarvon alle sen nimellisarvon, jos lainan myy kesken sen juoksuajan.

Verotus

Korosta peritiddn voimassa olevien lakien ja veroviranomaisten méirdysten mukainen vero. Lainan ja sen tuoton
verokohtelussa laina-aikana tapahtuvat muutokset voivat vaikuttaa sijoittajan saamaan nettotuottoon.

? Elcoteq on aiemmin laskenut liikkkeeseen Debentuurilainan /2004 (joulukuussa 2004) seké Debentuurilainan 1/2005 (tou-
kokuussa 2005). Ndma lainat ovat nimellismééréltdan yhteensd 60 MEUR.



2. RISKITEKIJAT

Arvopaperisijoitukseen liittyy mm. alla kuvattuja riskejé, jotka tulee sijoituspditdstd tehtdessd ottaa huomioon,
kuten muutkin tdssé esitteessd esitetyt tiedot.

2.1 Elcoteqin toimintaan liittyvit riskitekijét ja riskienhallinta

Riskienhallinta Elcoteqissa perustuu johdon vuonna 2002 hyvéiksymaédan riskienhallintapolitiikkaan, jossa riskit on
ryhmitelty yhtdéltd ulkoisiin ja sisdisiin sekd toisaalta strategisiin, operatiivisiin, rahoitus- ja vahinkoriskeihin.
Elcoteqin tavoitteena on riskien kokonaisvaltainen ja ennakoiva hallinta.

Riskienhallinnan periaatteet

Yhtion riskienhallintapolitiikka edellyttdd, ettd riskienhallinta integroidaan osaksi liiketoimintaprosesseja kaikissa
yksikoissé ja kaikilla organisaatiotasoilla. Riskienhallinnan vastuut noudattelevat normaaleja liiketoimintavastui-
ta. Riskienhallintapolitiikan mukaan liiketoimintayksikot kartoittavat ja arvioivat sddnndllisesti oman toimintansa
riskejd, laativat kehityssuunnitelmia seké raportoivat riskeistédédn ja suunnitelmistaan yhtion organisaatiorakenteen
mukaisesti. Konsernin riskienhallintatoiminnon tehtdvané on tukea ja arvioida eri yksikodissé tehtavéa riskienhal-
lintaty&ta sekd raportoida konsernin johdolle keskeisimmisté riskeista.

Konsernin riskienhallintapolitiikan lisdksi tietyiltd erityisalueilta on laadittu omat riskienhallintaohjeistuksensa.
Tallaisia alueita ovat muun muassa rahoitus, vakuutukset, tieto- ja yritysturvallisuus sekd ymparistdasioiden hal-
linta.

Riskien kartoitus

Vuonna 2004 Elcoteqissa tehtiin laajamittainen riskien arviointi, jossa yhtion tehtaat, maantieteellisten ja liike-
toiminta-alueiden organisaatiot ja konsernitoiminnot kartoittivat ja arvioivat oman toimintansa riskeja seka laati-
vat kehityssuunnitelmia riskien hallitsemiseksi. Konsernin riskienhallintatoiminto vastasi prosessin ohjeistuksesta
ja valvonnasta.

Riskien kartoitus tehtiin pdédasiassa eri yksikoiden johtoryhmien kokouksissa, joissa riskejd pyrittiin tunnistamaan
mahdollisimman laajasti liiketoiminnan eri alueilta. Jokaisen tunnistetun riskin osalta yksikot arvioivat riskin
toteutumisen todennékdisyyttd, vaikutusta yksikon toimintaan ja riskienhallinnan tasoa. Néitd osa-alueita pisteyt-
tamalld kullekin riskille laskettiin riskin vakavuutta kuvaava riskiluokka, jonka perusteella riskienhallinnassa
voidaan keskittyé eniten huomioita vaativiin asioihin.

Riskiarvioinnissa Elcoteqin keskeisimmiksi liiketoiminnan riskeiksi tunnistettiin erityisesti seuraavat asiat, joita
on kuvailtu alla esimerkkien avulla:

e asiakasriippuvuus: merkittdvan asiakkaan menettdminen tai liiketoiminnan volyymien dkillinen pienene-
minen yhden tai useamman merkittdvin asiakkaan kanssa saattaa oleellisesti pienenté liikevaihtoa seka
heikentid tulosta ja taloudellista asemaa.

e uudet palvelut ja liiketoimintamallit: epdonnistuminen asiakaskysynnén edellyttdmien uusien palvelujen
tai litkketoimintamallien kehittdmisessa tai niiden tarjoamisessa kannattavasti voi vaikeuttaa strategian to-
teuttamista ja heikentdi tulosta.

e materiaalien hallinta: materiaalikustannukset muodostavat valtaosan yhtion kustannusrakenteesta, joten
tilaus-/ toimitusketjun menestyksekés hallinta on ensiarvoisen tirkeéa litketoiminnan kannattavuuden
kannalta.

e yritysjérjestelyt: yrityskaupan arvonméérityksen tai ostettavan kohteen integroinnin epdonnistuminen
saattaa johtaa taloudellisiin tappioihin tai vaikeutta strategian toteuttamista

o liiketoiminta kehittyvilld markkinoilla: kehittyvien markkinoiden talouksien lainsdddénndllinen, poliitti-
nen tai taloudellinen kehitys voi vaikuttaa haitallisesti yhtion ndissd maissa oleviin varoihin ja liiketoi-
mintaan

e kilpailutilanne: mikéli yhtio ei kykene vastaamaan kiristyvén kilpailun vaatimuksiin ja kilpailuympéris-
ton tai kysynnian muutoksiin, vaikutukset liiketoimintaan ja tulokseen voivat olla haitallisia

e avainhenkildiden pysyvyys: yhtion liitketoimintaedellytykset saattavat heikentyd huomattavasti, jos yhtio
ei onnistu palkkaamaan, kehittdiméin ja pitiméén palveluksessaan patevid henkilostod



Y114 kuvatut riskit edustavat yhtion parhaan késityksen mukaan sen liiketoiminnan keskeisia riskeja esitteenteko-
hetkelld. Téssa listauksessa ei ole otettu kantaa riskien toteutumisen todennédkoisyyteen, riskien toteutumisen
vaikutusten suuruuteen tai yhtion vaikutusmahdollisuuksiin ndiden riskien osalta. Listaus ei sisélld kaikkia yhtion
litketoiminnan riskeji, ja riskien kuvaukset ovat esimerkinomaisia, joten listaus ei ole tyhjentdvé kuvaus asiasta.

Riskiarvioinnin menetelmait ja tulokset on kéyty ldpi Elcoteqin hallituksen tarkastusvaliokunnan kanssa, minka
jélkeen tulokset on esitetty hallitukselle.

Rahoitusriskien hallinta

Elcoteqin rahoitustoiminnon tavoitteena on varmistaa riittdvien, kustannustehokkaiden ja monipuolisten rahoitus-
vaihtoehtojen olemassaolo eri markkinatilanteissa, tukea liiketoimintaan liittyvien luotto- ja valuuttariskien tun-
nistamista ja niiden hallintaa seké suojautua olennaisilta rahoitusriskeiltd konsernin rahoitusohjeistuksen mukai-
sesti. Rahoitusmarkkinoilla toteutettavat operaatiot ja lainajérjestelyt on pddosin keskitetty emoyhtion rahoitus-
toimintoon. Tytiryhtididen rahoitus hoidetaan padsiéntoisesti konsernin sisiisilld lainoilla.

Valuuttariski

Merkittidvd osa konsernin lyhytaikaisista veloista ja saamisista on muissa valuutoissa kuin euroissa. Néin ollen
valuuttakurssien vaihtelut saattavat vaikuttaa olennaisesti konsernin tulokseen. Téltd konsernin liiketoiminnan
niin sanotulta transaktioriskiltd suojaudutaan valuuttakurssit huomioon ottavalla tuotehinnoittelulla seké nettova-
luuttapositiota suojaavilla johdannaissopimuksilla. Transaktioriskin muodostavat piddosin Yhdysvaltain dollari ja
Japanin jeni. Tuotehinnoittelumalli huomioi komponentti- ja valmistustydkustannusten liséksi myos hinnoittelu-
hetken valuuttakurssit, mikd muodostaa pohjan volyymiennusteiden mukaisille suojauksille. Hinnoittelu sovitaan
tyypillisesti kolmen kuukauden jaksoille kerrallaan. Hinnoittelujakso voi my®s olla lyhyempi, joten transaktiopo-
sitioon ei sisélly merkittdvid pitkdaikaisia erid. Hinnoitteluhetkelld jakson volyymiennusteisiin perustuvasta net-
tovaluuttapositiosta suojataan noin 90 % enintéén kuuden kuukauden pituisilla termiinisopimuksilla tai valuutta-
optioilla. Suojausten tasoa seurataan jatkuvasti jakson aikana. Valuuttasdénndstely voi joissain maissa, esimer-
kiksi Brasiliassa, vaikeuttaa valuuttariskeiltd suojautumista.

Konsernin tytaryhtididen muihin kuin euromééréisiin omiin pdédomiin kohdistuva kurssiriski, niin sanottu trans-
laatioriski, syntyy ndiden omien pddomien laskennallisen euroméérdisen arvon vaihteluista. Translaatioriskin
muodostavat pddosin Yhdysvaltain dollari (USD), Kiinan juan (CNY) ja Hongkongin dollari (HKD). N4it4 trans-
laatioriskejd on osin katettu valuuttajohdannaisilla.

Likviditeetti- ja jilleenrahoitusriski

Likviditeettiriskid mitataan konsernin kassavirtaennusteisiin pohjautuvien raporttien avulla. Konsernin hyvéd mak-
suvalmius eri markkinaoloissa pyritddn varmistamaan riittdvilld kassavaroilla ja luottolimiiteilld. Yhtid pyrkii
myds jatkossa saatavien myyntijérjestelyjen kustannustehokkaaseen hyddyntdmiseen.

Korkoriski

Tilikauden aikana korkoriskié ei ole suojattu johdannaissopimuksin.

Lyhyet markkinakorot vaikuttavat my0s myyntisaamisten myynnistd saatavaan kauppahintaan. T4td taseen ulko-
puoliseen erdén liittyvad korkoriskid ei ole suojattu.

Luotto- ja vastapuoliriskit

Vastuu kaupalliseen toimintaan liittyvisté luottoriskeistd on ensisijaisesti maantieteellisilld alueilla. Luottoriskin
minimoimiseksi pyritdén saamaan turvaava vakuus asiakkaan luottokelpoisuuden niin edellyttidessd. Myytyjen
saatavien luottoriski siirtyy myyntihetkelld pois yhtiolta.

Vastapuoliriskin minimoimiseksi johdannaissopimuksia tehddén vain sellaisten pankkien kanssa, joiden luotto-
kelpoisuus on hyva. Likvideji varoja sijoitetaan pankkien sijoitustodistuksiin ja yritystodistuksiin yhtion hallituk-
sen hyviksymien vastapuolikohtaisten limiittien rajoissa.



Riskienhallintaorganisaatio

Riskialue Riskienhallinnan viline Padvastuu
Strategiset riskit, kuten Strategia, liiketoimintasuunnitelmat Konsernin johto, litketoiminta-alueet
- asiakasriippuvuus
- uudet palvelut ja
liikketoimintamallit
- yritysjérjestelyt
- kilpailu
- markkinoiden kehitys
Operatiiviset riskit, kuten Maantieteelliset alueet
- poliittiset riskit Riskienhallintapolitiikka Maantieteelliset alueet, riskienhallintatoiminto
- tuotevastuu- ja
tuotekehitysriskit Riskienhallintapolitiikka Maantieteelliset alueet, liikketoiminta-alueet
- teknologiariskit Riskienhallintapolitiikka Maantieteelliset alueet, liiketoiminta-alueet
- henkilstoriskit Henkilostopolitiikka Maantieteelliset alueet, henkildstohallinto
- ymparistoriskit Ympdéristopolitiikka, ympéristojarjestelmat Maantieteelliset alueet, ympéristotoiminto

- materiaalien hallinta

Rahoitusriskit, kuten Rahoituspolitiikka Maantieteelliset alueet, rahoitustoiminto
- valuuttariskit
- luottoriski
Vahinkoriskit Riskienhallintapolitiikka ja -ohjeet Riskienhallintatoiminto
- tietoturvariskit Tietoturvaperiaatteet Tietohallinto
- tuotevastuu ja -turvallisuus  Riskienhallintapolitiikka Maantieteelliset alueet, riskienhallintatoiminto
- tyoterveys ja -turvallisuus  Henkilostopolitiikka, turvallisuusohjeet Maantieteelliset alueet, henkildstohallinto

2.2 Liikkeeseenlaskettuun debentuurilainaan liittyviit riskit
Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlasketulle debentuurille ei ole asetettu vakuutta ja silld on huonompi etuoikeus kuin liikkeeseenlaski-
jan muilla sitoumuksilla lukuun ottamatta liikkeeseenlaskijan ehdoiltaan titi lainaa vastaavia muita debentuuri-
lainoja, joiden kanssa lainalla on yhtildinen oikeus®, ja liikkeeseenlaskijan osakeyhtidlain (734/1978) 5 luvussa
tarkoitettuja pddomalainoja ja niihin ehdoiltaan rinnastuvia muita sitoumuksia, joiden suhteen lainalla on parempi
etuoikeus.

Jos liikkeeseenlaskija julistetaan maksukyvyttomaksi debentuurin juoksuaikana, merkitsee tdma sitd, etti sijoitta-
ja voi menettdd sijoittamansa pddoman kokonaan tai osittain.

Arvopaperin markkinoihin liittyvit riskitekijit, tuotto ja takaisinmaksu

Arvopaperisijoittamiseen liittyy riskejd. Arvopapereiden toteutunut arvonkehitys ei ole tae tulevaisuuden tuotois-
ta. Inflaatio saattaa pienentdé etenkin pitkdaikaisten lainojen reaalituottoja. Sijoittaja vastaa itse omien sijoitus-
paétostensa taloudellisista seurauksista.

Jilkimarkkinat

Lainalle haetaan porssinoteerausta Helsingin porssistd. Sijoittajan tulee ottaa huomioon, ettd debentuurilainan
ennen erdpdivdi myyminen saattaa johtaa myyntitappion tai -voiton syntymiseen. Myyntitappion riskié ei kuiten-
kaan ole, jos debentuurin pitdd koko laina-ajan eikd emissiokurssi ole ollut yli 100. Yleisen korkotason nousu voi
my0s laskea debentuurin myyntiarvon alle sen nimellisarvon, jos lainan myy kesken sen juoksuajan.

Verotus

Korosta peritdén voimassa olevien lakien ja veroviranomaisten médrdysten mukainen vero. Lainan ja sen tuoton
verokohtelussa laina-aikana tapahtuvat muutokset voivat vaikuttaa sijoittajan saamaan nettotuottoon.

* Elcoteq on aiemmin laskenut liikkeeseen Debentuurilainan 1/2004 (joulukuussa 2004) seki Debentuurilainan /2005 (tou-
kokuussa 2005). Ndama lainat ovat nimellismééréltdan yhteensd 60 MEUR.



3. YLEISTA

3.1 Listalleottoesitteen hyviksyminen

Tama listalleottoesite on laadittu Suomen arvopaperimarkkinalain 26.5.1989/495, komission asetuksen (EY) N:o
809/2004 ja asetuksen liitteiden IV ja V, valtionvarainministerion arvopaperimarkkinalain 2 luvussa tarkoitetuista
esitteistd annetun asetuksen 23.6.2005/452 seké Rahoitustarkastuksen antamien médrdysten ja ohjeiden mukaises-
ti.

Rahoitustarkastus on hyviksynyt tdmén listalleottoesitteen, mutta ei vastaa esitettyjen tietojen oikeellisuudesta,
Dnro 140/250/2005.

3.2 Listalleottoesitteen julkaiseminen

Listalleottoesite on maksutta saatavilla: OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj, Raha-, valuutta- ja velkapdi-
omarkkinat -osasto, Teollisuuskatu 1 b, 00510 Helsinki. Puhelinnumero on 010 252 7970.

3.3 Paatos debentuurilainan liikkeeseenlaskusta

Elcoteq Network Oyj:n hallitus on kokouksessaan 30.8.2005 paéttinyt lainan liikkeeseenlaskusta.

3.4 Listalleottoesitteesti vastuulliset henkilot
Elcoteq SE:n hallitus on vastuussa tésti listalleottoesitteesta.
Hallituksen jésenet:

Martti Ahtisaari
s. 1937, kansakoulunopettaja, Crisis Management Initiative ry:n hallituksen puheenjohtaja. Hallituksen jisen
vuodesta 2000.

Heikki Horstia
s. 1950, ekonomi, Wirtsild Oyj Abp:n rahoitusjohtaja. Hallituksen jasen vuodesta 1991.

Eero Kasanen
s. 1952, kauppatieteiden tohtori, Helsingin kauppakorkeakoulun rehtori ja rahoituksen professori. Hallituksen
jésen vuodesta 2001.

Antti Piippo
s. 1947, insindori, yhtion perustaja ja padosakas. Toiminut yhtion hallituksen puheenjohtajana vuosina 1991-2001
ja uudelleen vuodesta 2003.

Henry Sjoman
s. 1950, insindori, yhtion perustaja ja pddosakas. Hallituksen jasen vuoden 1991 MBO-kaupasta ldhtien.

Juha Toivola
s. 1947, filosofian maisteri. Hallituksen jdsen vuodesta 1997.

Jorma Vanhanen
s. 1959, diplomi-insindori, yhtion perustaja ja padosakas. Hallituksen jasen vuoden 1991 MBO-kaupasta ldhtien.

Tarkemmat tiedot hallituksen jdsenisté l0ytyvét tdmén esitteen luvusta 5.2.

Hallituksen ty6osoite on: Elcoteq SE, Konsernin toimisto, Sinimdentie 8B, 02630 Espoo.
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3.5 Hallituksen vakuutus listalleottoesitteesta

Vakuutamme varmistaneemme riittdvan huolellisesti, ettd parhaan ymmérryksemme mukaan esitteen tiedot vas-
taavat tosiseikkoja eiké tiedoista ole jétetty pois mitédn asiaan todennékoisesti vaikuttavaa.

Zug, Sveitsi 26. lokakuuta 2005

Hallitus

3.6 Tilintarkastajat
Tilintarkastuksesta Elcoteq Network Oyj:ssd on vuosina 2003 — 2004 vastannut ja vastaa vuonna 2005:

Tilintarkastajana on toiminut ja toimii tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab vastuullisena tilintarkastajana Mauri
Palvi (KHT).

KPMG Oy Ab:n osoite on Mannerheimintie 20 B, 00100 Helsinki
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4. KESKEISET TIEDOT ARVOPAPERISTA

4.1 Elcoteq SE:n debentuurilaina 11/2005

Elcoteq SE ("Liikkeeseenlaskija") on laskenut 28. syyskuuta 2005 liikkeeseen velkakirjalain 34 § 2 momentissa
tarkoitetun debentuurilainan ("Laina"). Lainan liikkeeseenlaskun jérjestdjand toimi OKO Osuuspankkien Kes-
kuspankki Oyj ("OKO" tai "Jarjestdja").

Lainan ehdot ovat seuraavat:

1. Lainan nimellisarvo ja liikkeeseenlasku

Lainan nimellismééra on viisikymmenti miljoonaa (50.000.000) euroa.

Laina on laskettu liikkeeseen 28. syyskuuta 2005 (”Liikkeeseenlaskupdivd”) Suomen Arvopaperikeskus Oy:n
("APK”) arvo-osuusjérjestelmdin liitettyind arvo-osuuksina. Lainan arvo-osuuksien yksikkdkoko on 10.000

curoa.

APK:n sddnnoisséd tarkoitettu liikkeeseenlaskun hoitaja ( “Liikkeeseenlaskun Hoitaja”) on OKO, joka myds
toimii maksuliikeasiamichend (’"Maksuliikeasiamies™).

2. Laina-aika ja takaisinmaksu

Laina-aika on 28.9.2005 — 28.9.2010.

Laina maksetaan takaisin kokonaisuudessaan nimellisarvostaan 28.9.2010.
Liikkeeseenlaskijalla ei ole oikeutta maksaa Lainaa ennenaikaisesti takaisin.
3. Emissiokurssi

Lainan emissiokurssi on vaihtuva.

4. Lainan merkinti

OKO on antanut lainan liikkeeseen lasketulle méérille merkintitakauksen.
Lainan merkintiaika on ollut 28.9.2005.

5. Lainan korko

Lainalle maksetaan vaihtuvaa vuotuista korkoa, joka on kolmen (3) kuukauden euribor-korko lisdttynd 2,40
prosenttiyksikolla.

Lainalle maksetaan vaihtuvaa korkoa 28.9.2005 alkaen seuraavasti:

(1) Kaksi pankkipdivdd ennen kunkin korkokauden alkamispédivdd Maksuliikeasiamies maérittaa
Lainan kyseisen korkokauden koron, joka on tuona pdivéni kello 11.00 (Brysselin aikaa) Teleraten
sivulla 248 (tai sitd korvaavalla sivulla) noteerattu kolmen kuukauden euribor-korko lisdttyna 2,40
prosenttiyksikolla.

(i1) Jos kolmen kuukauden euribor-korkoa tai sitd vastaavaa noteerausta ei ole saatavilla, kiytetdin
Maksuliikeasiamiehen Suomessa vallitsevan korkotason perusteella méérittelemad sitd 1&hinné
vastaavan jakson korkoa.

(iii)) Vaihtuvan koron laskuperusteena kéytetdin korkokauden todellisia pdivid jaettuna 360:lla
(’Todelliset/360”).
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Koronmaksupdivit

Vaihtuvaa korkoa maksetaan neljdnnesvuosittain 28.12., 28.3., 28.6. ja 28.9., ensimmadisen kerran 28.12.2005 ja
viimeisen kerran Lainan takaisinmaksupéivana.

Korko kertyy kullekin korkokaudelle mukaan lukien korkokauden ensimmaéinen piivé ja pois lukien korkokauden
viimeinen pdivd. Ensimmdinen korkokausi alkaa Liikkeeseenlaskupdivdnd ja pdéttyy ensimmadisend
koronmaksupdivdnd. Kukin seuraava korkokausi alkaa edellisend koronmaksupdivdnd ja pédttyy seuraavana
koronmaksupdivéna.

6. Vakuus

Lainalle ei ole asetettu vakuutta.

7. Koron ja piioman maksaminen

Lainan korko ja pddoma maksetaan arvo-osuusjérjestelmisti ja —tileistd annettujen lakien ja APK:n séédntdjen ja
padtosten mukaisesti.

Mikali Koronmaksupéivé tai pddoman maksupdivé ei ole Pankkipéivd, siirtyy maksun suorittaminen seuraavaan
Pankkipdivdédn, paitsi jos seuraava Pankkipdivd on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin maksun
suorittaminen siirtyy edeltdviksi Pankkipdivdksi. Koronmaksupdivdn siirtyminen vaikuttaa maksettavaan

maaraan.

”Pankkipdivalld” tarkoitetaan néissd lainaechdoissa pdivéd, jolloin pankit ovat Helsingissd yleisesti avoinna ja
jolloin Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express (TARGET) System on avoinna.

8. Lainan etuoikeusasema

Lainaan perustuvilla saatavilla on Liikkeeseenlaskijan konkurssissa tai sitd purettaessa huonompi etuoikeus kuin
Liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla lukuun ottamatta

(1) Liikkeeseenlaskijan ehdoiltaan titd Lainaa vastaavia muita debentuurilainoja, joiden kanssa
Lainalla on yhtildinen etuoikeus’, ja

(i1) Liikkeeseenlaskijan osakeyhtidlain (734/1978) 5 luvussa tarkoitettuja pddomalainoja ja niihin
ehdoiltaan rinnastuvia muita sitoumuksia, joiden suhteen Lainalla on parempi etuoikeus.

Debentuurin haltijalla ei ole oikeutta kayttdd debentuuria Liikkeeseenlaskijalta olevan vastasaamisensa
kuittaukseen Liikkeeseenlaskijan konkurssissa tai sitd purettaessa.

Jos Liikkeeseenlaskija asetetaan selvitystilaan, Laina erdintyy takaisin maksettavaksi 90 pdivdan kuluttua sen
jalkeen kun selvitystilaan asettaminen on merkitty kaupparekisteriin.

Kohdassa 10. tarkoitetulla velkojienkokouksella ei ole oikeutta muuttaa timéin kohdan 8. maarayksia.
9. Ylivoimainen este
Liikkeeseenlaskija, Jérjestdjd, Liikkeeseenlaskun Hoitaja ja Maksuliikeasiamies eivét vastaa vahingosta, joka

aiheutuu ylivoimaisesta esteesti (force majeure) tai vastaavanlaisesta syysté johtuvasta toiminnan kohtuuttomasta
vaikeutumisesta.

* Elcoteq on aiemmin laskenut liikkkeeseen Debentuurilainan /2004 (joulukuussa 2004) seké Debentuurilainan 1/2005 (tou-
kokuussa 2005). Ndma lainat ovat nimellismééréltdan yhteensd 60 MEUR.
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10. Velkojienkokous

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus kutsua koolle Lainan velkojien kokous (jéljempédnd “velkojienkokous™)
paittdimédn Lainan ehtojen muuttamisesta taikka muista jdljempané mainituista seikoista.

Kokouskutsu velkojienkokoukseen on julkaistava vahintddn kymmenen (10) pdivdd ennen kokouspéivad kohdan
12. mukaisesti. Kokouskutsussa on mainittava kokouksen aika, paikka ja asialista sekd miten Lainan velkojan on
meneteltiva voidakseen osallistua kokoukseen.

Velkojienkokous on pidettdva Helsingissé ja sen puheenjohtajan nimeédé Liikkeeseenlaskijan hallitus.

Velkojienkokous on péddtdsvaltainen, jos kaksi tai useampi 14snd oleva velkoja yhdessé edustavat vahintdén 50 %
Lainan liikkeessé olevasta paddomamaérasta.

Mikdli velkojienkokous ei ole pditdsvaltainen 30 minuutin  kuluessa kokouskutsun mukaisesta
alkamisajankohdasta, kokouksen asialistan késittely voidaan Liikkeeseenlaskijan pyynnostd lykdtd uuteen
velkojienkokoukseen, joka on pidettdvd aikaisintaan 14 piivdn ja viimeistddn 28 pdivin kuluttua. Uusi
velkojienkokous on péitdsvaltainen, jos kaksi tai useampi lasné oleva velkoja yhdessé edustavat vahintdan 10 %
Lainan liikkeessd olevasta pddomaméadrasta.

Kokouskutsu lykkdyksen takia pidettdvdin uuteen velkojienkokoukseen on julkaistava samalla tavalla kuin kutsu
alkuperdiseen kokoukseen. Kutsussa on lisdksi mainittava kokouksen péitdsvaltaisuuden edellytykset.

Velkojien dénioikeus méardytyy heidin lainaosuuksiensa pddomamaédrin perusteella. Liikkeeseenlaskijalla tai sen
konserniin kuuluvilla yhtidilld ei ole ddnioikeutta velkojienkokouksessa. Velkojienkokouksen paitds edellyttda
vahintddn kahta kolmasosaa (2/3) annetuista dénista.

Liikkeeseenlaskijan edustajalla ja sen valtuuttamalla henkil6lld on oikeus olla ldsnd velkojienkokouksessa ja
kayttéa sielld puheenvuoroja.

Velkojienkokouksella on oikeus pééttiéd velkojia sitovasti:

() ndiden lainaehtojen muuttamisesta sekd
(b) suostumuksen antamisesta véliaikaiseen poikkeamiseen lainachdoista.

Kaikkien velkojien suostumusta edellyttdvit kuitenkin:
(a) Lainan padoman ja koron alentaminen; tai
(b) laina-ajan pidentdminen; tai
(c) velkojienkokouksen péétosvaltaisuuden edellytysten muuttaminen; tai
(d) velkojienkokouksen padtdksen enemmistovaatimuksen muuttaminen.

Suostumukset voidaan antaa velkojienkokouksessa tai muulla todistettavalla tavalla.

Velkojienkokous voi pditdksellddn oikeuttaa nimetyn henkilon toteuttamaan velkojienkokouksen péétoksen
voimaansaattamiseksi tarvittavat toimenpiteet.

Velkojienkokouksen péétokset sitovat Lainan kaikkia velkojia riippumatta siitd, ovatko he olleet ldsnd
kokouksessa. Velkojienkokouksen paitoksen katsotaan tulleen velkojien tietoon, kun se on tallennettu APK:ssa
pidettdville Lainan liikkeeseenlaskutilille. Lisdksi velkojat ovat velvollisia ilmoittamaan Lainan myéhemmille
siirronsaajille velkojienkokouksen paétoksista.

11. Tekniset muutokset

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus tehdéd teknisluontoisia muutoksia liittyen lainaan ilman debentuurihaltijoiden
suostumusta tai Velkojienkokousta.
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12. Ilmoitukset

Lainaa koskevat ilmoitukset saatetaan velkojien tietoon julkaisemalla ilmoitus Liikkeeseenlaskijan paéttaiméssé
valtakunnallisessa, Suomessa ilmestyvéssd pédivilehdessd. Arvo-osuusrekisterin tilinhoitajayhteisot voivat antaa
Lainaan liittyvid ilmoituksia my0s arvo-osuusjirjestelmén kautta. I[lmoituksen katsotaan tulleen velkojien tietoon
silloin, kun se on julkaistu edelld olevan mukaisesti.

13. Vanhentuminen

Mikili pddomaa tai korkoa ei ole puutteellisten tietojen vuoksi voitu maksaa 3 vuoden kuluessa siitd, kun maksu
ndiden ehtojen mukaan ensimmadisen kerran oli maksettava, on oikeus maksun saantiin siltd osin menetetty.

14. Asiakirjojen nihtivillipito

Lainaa koskevat asiakirjat, kuten yhtion yhtigjarjestys, ovat jiljennoksind néhtévissé toimistoaikana Elcoteq SE:n
konsernin toimistossa, osoitteessa Siniméentie 8B, 02630 Espoo ja OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n
konttorissa, osoitteessa Teollisuuskatu 1 b, 00510 Helsinki. Yhtidjarjestys on saatavilla myds Elcoteqin
kotisivuilta osoitteesta www.elcoteq.com.

15. Sovellettava laki ja oikeuspaikka

Lainaan sovelletaan Suomen lakia. Lainasta johtuvat riidat ratkaistaan Helsingin kdrédjdoikeudessa. Jos kantaja
kuitenkin on kuluttaja, han voi nostaa kanteen sen paikkakunnan alioikeudessa, jonka tuomiopiirissad hinelld on
asuinpaikkansa.

16. ISIN-koodi

Lainan ISIN-koodi on F10002002338.

4.2 Tietoja debentuurilainasta

Julkinen kaupankiynti

Laina tullaan hakemaan Helsingin pdrssissé noteerattaviksi vuoden 2005 aikana.

Verotus

Lainasta maksetusta vuosittaisesta korosta, joka on maksettu Suomessa yleisesti verovelvolliselle luonnolliselle
henkilolle tai suomalaiselle kuolinpesélle, on suoritettava korkotulon ldhdevero. Voimassa olevan lain mukaan
ldhdevero on vuonna 2005 28 prosenttia. Lainan pddoma ei ole edelld mainituille verovelvollisille verotuksessa
veronalaista varallisuutta.

Mikili korko maksetaan suomalaiselle yhteisolle, korkotulot otetaan huomioon yhteisoén tuloverotuksessa, ellei
yhteisdé ole tuloverolain sddnnodsten perusteella tuloverosta vapaa. Korosta ei nédissd tilanteissa toimiteta
ennakonpidétystd tai peritd ldhdeveroa. Kotimaiset yhteis6t ovat vapautettuja varallisuusverotuksesta. Edelld
mainitut verotusta koskevat tiedot perustuvat esitteen laatimishetkelld voimassaolevaan lainsaddantdon.

Varojen kiiytto ja arvio liikkkeeseenlaskijalle kertyvistii pidomasta

Lainan varat kéytetddn liikkeeseenlaskijan luottokannan keskimédirdisen takaisinmaksuajan pidentimiseen ja

rahoitusrakenteen = vahvistamiseen. Liikkeeseenlaskijalle kertyy p#ddomaa enintdin 99,5 prosenttia
likkkeeseenlaskettavasta méarasta.
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5. TIETOJA LIIKKEESEENLASKIJASTA
5.1 Yleisii tietoja

Elcoteq-konsernin ("Elcoteq") emoyhtidé Elcoteq SE (30.9.2005 asti Elcoteq Network Oyj) on suomalainen Hel-
singin porssissi listattu eurooppayhtic®. Yhtion kotipaikka on Lohja, mutta konsernin toimisto sijaitsee Espoossa.
Elcoteq Network Oyj on merkitty kaupparekisteriin 4.9.1991 numerolla 521.860 ja sen Y-tunnus on 0861051-6.
Elcoteq SE on julkinen eurooppayhtid, johon sovelletaan eurooppayhtidasetusta sekd Suomen eurooppayhtio- ja
osakeyhtidlakia. Yhtiojarjestyksen 2 § mukaan:

"Yhtion toimialana on harjoittaa niin kotimaassa kuin ulkomailla joko suoraan tai tytir- ja osakkuusyhtioitd kayt-
tden elektroniikkateollisuutta ja siihen liittyvdd kaupallista ja palvelutoimintaa; omistaa osakkeita tai osuuksia
koti- ja ulkomaisissa teollisissa, kaupallisissa ja palveluyrityksissi; omistaa kiinteist6jé, sekd kiinteistd- ja asunto-
osakeyhtididen osakkeita ja vuokralle antaa kiinteistdjd, huoneistoja ja huonetiloja; tuottaa hallinto- ja rahoitus-
palveluja muille konserni- ja osakkuusyhtidille; harjoittaa konsultointia elektroniikka-alalla."

Elcoteqin muuntaminen eurooppayhtioksi, Elcoteq SE

Elcoteq Network Oyj:n hallituksen 8.10.2004 allekirjoittaman ja 14.10.2004 kaupparekisterissa rekisterdidyn ja
kuulutetun muuntamissuunnitelman mukaisesti yhtion yhtidmuodon muuntamisesta julkisesta osakeyhtiosté
(Oyj) eurooppayhtioksi (Societas Europaea, SE) péitettiin ylimaariisessd yhtiokokouksessa 27.9.2005". Paitos
rekisterditiin kaupparekisteriin ja muuntuminen tuli voimaan 1.10.2005. Yhtiokokouksen padtoksen mukaisesti
yhtién uusi toiminimi on Elcoteq SE 1.10.2005 alkaen.

Eurooppayhtitksi muuntaminen on osa Elcoteqin kansainvilistymisstrategiaa, ja sen tavoitteena on luoda toimiva
rakenteellinen pohja yhtion globaalin kilpailukyvyn jatkuvalle parantamiselle. Pidemmalld aikavélilld Elcoteq
tavoittelee uudella yhtiomuodolla toiminnan tehostamista ja hallinnollisia kustannussééstoja.

Eurooppayhtiomuoto mahdollistaa 28 valtion ETA-alueella toimivien tytiryhtididen sulauttamisen emoyhtioon,
mikd vdhentdd yrityshallinnon madrdd sekd nopeuttaa ja tehostaa paatoksentekoprosesseja. Uuden yhtiomuodon
mydtd myos rajat ylittdvat fuusiot, yritysjarjestelyt ja kotipaikan vaihtaminen voidaan toteuttaa aiempaa jousta-
vammin. Eurooppayhtion uskotaan vaikuttavan myonteisesti Elcoteqin yrityskuvaan ja ndin tukevan konsernin
litketoimintaa.

5.2 Yhtion hallinto

Elcoteq noudattaa hallintoperiaatteissaan Helsingin porssin, Keskuskauppakamarin sekd Elinkeinoeldmin kes-
kusliiton 1.7.2004 voimaan tulleita uusia listayhtididen hallinto- ja ohjausjérjestelmid koskevia suosituksia seké
Helsingin porssin sisdpiiriohjetta.

Yhtiokokous

Elcoteqin ylin péattdva elin on yhtidkokous, jossa osakkeenomistajat kdyttavit padtdsvaltaansa yhtion asioissa.
Yhtiokokous késittelee sille lain ja yhtidjarjestyksen mukaan kuuluvat asiat. Elcoteqin varsinainen yhtidkokous
pidetddn vuosittain hallituksen médrdadménd pédivand toukokuun loppuun mennessi. Yliméérdinen yhtiokokous
pidetéén silloin, kun hallitus katsoo sen tarpeelliseksi tai se on lain mukaan pidettava.

Yhtiokokouksen liséksi padasiallinen vastuu yhtion hallinnosta ja toiminnasta on hallituksella ja toimitusjohtajal-
la. Lisdksi yhtiolld on johtoryhmad ja johtajisto, jotka toimivat toimitusjohtajan tukena.

6 Ks. tarkemmin luku 5.11 Elcoteq Network Oyj:n ylimiériisen yhtiokokouksen paitokset / Porssitiedote 27.9.2005
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Hallitus

Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jérjestaimisestd huolehtii hallitus, jonka yhtidkokous valitsee
vuodeksi kerrallaan. Hallituksen jasenten tydosoite on Elcoteq SE, Konsernin toimisto, Siniméentie 8 B, 02630
Espoo.

Yhtion hallitukseen kuuluvat seuraavat henkilot (osakeomistukset ilmoitettu per 30.9.2005 tilanteesta):

Martti Ahtisaari

(s. 1937), kansakoulun opettaja, Crisis Management Initiative ry:n hallituksen puheenjohtaja, on ollut Elcoteqin
hallituksen jésen vuodesta 2000 léhtien. Ahtisaari toimi Suomen tasavallan presidenttind vuosina 1994-2000.
Ahtisaarella oli ennen presidentin tehtévid mittava ura diplomaattina Suomen ulkoministerion ja YK:n palveluk-
sessa. Han on toiminut muun muassa Suomen suurldhettildind Tansaniassa, YK:n Namibia-valtuutettuna ja val-
tiosihteerind ulkoministeridssé. Presidenttikautensa jélkeen Ahtisaari on toiminut useiden kansainvilisten jéirjes-
tojen ja sddtididen tehtdvissd mm. EastWest —instituutin johtokunnan rinnakkaispuheenjohtajana. Ahtisaari on
UPM-Kymmenen hallituksen jadsen. Hin on my0s useiden yliopistojen kunniatohtori. Ahtisaari omistaa 10 600
Elcoteqin A-osaketta.

Heikki Horstia

(s. 1950), ekonomi, on ollut Elcoteqin hallituksen jdsen vuodesta 1991. Hén on tydskennellyt teollisuusyritysten
rahoitustehtévissd vuodesta 1976 seké elektroniikkateollisuuden johto- ja hallitustehtévissd vuodesta 1983. Hén
on Wirtsild Oyj Abp:n rahoitusjohtaja. Heikki Horstia omistaa 6 350 Elcoteqin A-osaketta.

Eero Kasanen

(s. 1952), kauppatieteiden tohtori, Helsingin kauppakorkeakoulun rehtori ja rahoituksen professori, on ollut Elco-
teqin hallituksen jdsen vuodesta 2001. Kasanen on mm. Kesko Oyj:n ja Keskindinen Vakuutusyhtié Kalevan
hallitusten jdsen sekd Helsingin kauppakorkeakoulun Holding Oy:n ja Suomen Posti Oyj:n hallitusten puheenjoh-
taja. Kasanen omistaa 8 000 Elcoteqin A-osaketta.

Antti Piippo

(s. 1947), insindori, on ollut yhtidn padosakas ja hallituksen jdsen vuoden 1991 MBO-kaupasta ldhtien. Hén on
toiminut Elcoteqin hallituksen puheenjohtajana vuosina 1991-26.8.2001 ja uudelleen 26.3.2003 ldhtien. Piippo on
tyoskennellyt elektroniikkateollisuudessa vuodesta 1971 ensin vuosina 1971-1984 Aspo Oy:ssé ja sitten vuosina
1984-1991 Oy Lohja Ab:ssé. Hin johti kummankin yhtion elektroniikka-toimialaa. Antti Piipolla on ja on ollut
lukuisia hallituksen jasenyyksid muissa yrityksissi ja elinkeinoeldmaén jérjestoissd. Han omistaa 1 588 930 Elco-
teqin A-osaketta sekd 5 411 000 K-osaketta.

Henry Sjoman

(s. 1950), insinoori, on ollut yhtidon pddosakas ja hallituksen jasen vuoden 1991 MBO-kaupasta 14dhtien. Henry
Sjoman on tydskennellyt elektroniikkateollisuudessa vuodesta 1974 ja toiminut johtotehtdvissd Elcoteqin ja sen
edeltdjien palveluksessa vuodesta 1984. Hén kuuluu yhtion padosakkaisiin ja omistaa 587 725 Elcoteqin A-
osaketta sekd 2 583 000 K-osaketta.

Juha Toivola

(s. 1947), filosofian maisteri, hallituksen varapuheenjohtaja, on ollut Elcoteqin hallituksen jésen vuodesta 1997.
Toivola toimi Elcoteqin hallituksen puheenjohtajana syksystd 2001 kevddseen 2003. Toivolalla on yli 30 vuoden
kokemus kansainvilisestd ja suomalaisesta teollisuudesta ja vakuutustoiminnasta. Hén on tydskennellyt mm.
Fiskars Oyj Abp:ssa (1971-1995) seké Teollisuusvakuutus Oy:n toimitusjohtajana ja Sampo Oyj:n varatoimitus-
johtajana (1996-2001). Toivola on useiden yhtididen hallituksen puheenjohtaja tai hallituksen jisen. Hén on
my0s Hallitusammattilaiset ry:n jésen. Toivola omistaa 12 850 Elcoteqin A-sarjan osaketta.

Jorma Vanhanen

(s. 1959), diplomi-insindori, on ollut yhtidn pddosakas ja hallituksen jdsen vuonna 1991 tehdystd MBO-kaupasta
lahtien. Hén on toiminut erilaisissa johtotehtdvissd Elcoteqin ja sen edeltdjien palveluksessa vuodesta 1985. Hian
kuuluu yhtion padosakkaisiin ja omistaa 602 725 Elcoteqin A-osaketta sekd 2 583 000 K-osaketta.

Hallituksen tydjarjestyksen mukaan hallituksen jdsenten enemmiston on oltava yhtidsté riippumattomia jdsenid ja
vahintddn kahden mainittuun enemmistéon kuuluvista jdsenistd on oltava riippumattomia merkittdvistd osak-
keenomistajista. Vuoden 2005 yhtidkokouksessa valitun hallituksen seitsemésté jasenestd neljd on riippumatto-
mia.
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Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole, etté yhtion hallituksen jésenillé olisi yhtion tulkinnan mukaisia eturistiriitoja
liikkkeeseenlaskijaan liittyvien tehtivien ja muiden tehtévien viélill4.

Yhtion késityksen mukaan hallituksen jasenen merkittidvd omistus [liikkeeseenlaskijayhtidssé] sindnsé sekd ky-
seiseen omistukseen liittyvit toimenpiteet eivét aiheuta edelld tarkoitettua eturistiriitaa liikkkeeseenlaskijaan liitty-
vien tehtdvien ja muiden tehtdvien vililld. Yhtion tiedossa ei myodskddn ole sellaisia seikkoja, joiden perusteella
sen hallituksen riippumattomilla jésenilld olisi sellaista omistusta, vaikutusvaltaa tai tehtdvaa litkkeeseenlaskijan
asiakas-, toimittaja- tai rahoitusyhtioissé, joka muodostaisi eturistiriidan liikkeeseenlaskijaan liittyvien tehtdvien
ja muiden tehtévien valilla.

Johtoryhmi

Jouni Hartikainen Toimitusjohtaja (1.1.2004 lahtien), diplomi-insindori

Jukka Jadmaa Varatoimitusjohtaja (1.1.2004 14htien), tekniikan lisensiaatti
Nils Kdmpe Myynti- ja markkinointijohtaja, insind6ri

Teo Ottola Talous- ja rahoitusjohtaja, kauppatieteiden maisteri

Vesa Kerdnen Liiketoiminnan kehitysjohtaja, diplomi-insindori

John-James Farquharson Henkilostojohtaja, MA Geography, MBA
Johtoryhmén jdsenet raportoivat toimitusjohtajalle.

Hallituksen valiokunnat

Hallitus on perustanut tyd-, tarkastus-, kompensaatio- ja nimitysvaliokunnat. Valiokuntien tehtdvét on méaéritelty
niiden tydjarjestyksissd, jotka hallitus on hyvéksynyt.

Kaudella 2004-2005 tydvaliokunnan puheenjohtajana on toiminut Antti Piippo ja jdsenind Henry Sjoman, Juha
Toivola ja Jorma Vanhanen. Tarkastus- sekd kompensaatiovaliokuntien puheenjohtajana on toiminut Juha Toivo-
la ja jdsenind Martti Ahtisaari, Heikki Horstia ja Eero Kasanen. Nimitysvaliokunnan puheenjohtajana on toiminut
Antti Piippo ja jdsenind Henry Sjoman, Juha Toivola ja Jorma Vanhanen.

5.3 Yhtion piddoma 30.9.2005 (tilintarkastamaton)

Elcoteq SE:n osakekanta on jaettu A- ja K-osakkeisiin, joista A-osakkeet ovat kaupankédynnin kohteena Helsingin
Porssissd. Yhtion osakekanta oli 30.9.2005 30 772 977 osaketta. Niistd A-osakkeita on 20 195 977 kappaletta ja
K-osakkeita 10 577 000 kappaletta. Kummankin osakesarjan osakkeiden nimellisarvo on 0,40 euroa, joten yhtion
rekisterdity osakepiddoma on 12 309 190,80 euroa.

Osakepddoma on tdysin maksettu. Yhtiojarjestyksen mukaan Elcoteq SE:n osakepddoma on vahintdén 5 000 000
euroa ja enintdén 20 000 000 euroa. Osakepddomaa voidaan korottaa tai alentaa niissi rajoissa yhtidjérjestysté
muuttamatta. Elcoteq SE:n A-osakkeilla on yhtiokokouksessa yksi déni ja K-osakkeilla 10 4antd. Kummankin
osakesarjan osakkeilla on yhtildinen oikeus osinkoon. Yhtigjarjestyksen mukaan K-osakkeiden méairé ei voi li-
sddntyé nykyisestd, ja ne ovat kaikki Antti Piipon, Henry Sjomanin ja Jorma Vanhasen omistuksessa. He omisti-
vat 30.9.2005 yhteensd 43,4 % yhtion rekisterdidystd osakekannasta ja 86,2 % dénivallasta.

Elcoteq SE:n A-sarjan osakkeet noteerataan Helsingin porssissé, ja ne on liitetty Arvopaperikeskuksen ylléapita-
médn arvo-osuusjérjestelmain 25.10.1997.
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Valtuutus

Elcoteq Network Oyj:n 23.3.2005 pidetty varsinainen yhtiokokous hyvéksyi hallituksen kokouskutsussa esitetyn
ehdotuksen koskien valtuutuksien antamista hallitukselle yhden tai useamman vaihtovelkakirjalainan ottamisesta
ja/tai optio-oikeuksien antamisesta ja/tai osakepddoman korottamisesta yhdessd tai useammassa erdssd uusmer-
kinnalld siten, ettd vaihtovelkakirjoja tai optio-oikeuksia annettaessa tai uusmerkinnissd oikeutetaan merkitse-
méédn yhteensd enintddn 6 141 172 kappaletta uusia 0,40 euron nimellisarvoisia A-sarjan osakkeita, kuitenkin
siten, ettd hallituksen voimassa olevat kayttimattomat valtuutukset vastaavat korotusten yhteismaérilta ja annet-
tavien osakkeiden yhteenlasketulta ddniméaérdltd enintdédn viidesosaa yhtidkokouksen valtuutuspaétoksen ja halli-
tuksen korotuspaitdksen ajankohtana rekisterdidysté osakepddomasta ja osakkeiden yhteenlasketusta daniméérés-
td. Valtuutuksen nojalla yhtion osakepddomaa voidaan korottaa enintdin 2 456 468,80 eurolla. Valtuutus on voi-
massa yhden vuoden yhtiokokouksen paétoksestd lukien eli 23.3.2006 saakka. Valtuutus sisiltidéd oikeuden poike-
ta osakkeenomistajien OYL 4 luvun 2 §:n mukaisesta osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta.

Hallituksella ei ole voimassa olevaa valtuutusta omien osakkeiden hankkimiseen eikd yhtié omista omia osakkei-
taan.

Optio-ohjelma 2001

Elcoteq péétti optio-oikeuksien antamisesta konsernin avainhenkildille vuonna 2001. Optio-oikeudet, joita ei
kohdistettu avainhenkildille, annettiin Elcoteq Lohja Oy:lle. Optio-oikeuksia (A-E) annettiin yhteensd 2 685 000
kappaletta, joiden nojalla voidaan merkiti yhteensd 2 685 000 kappaletta yhtion uusia A-sarjan osakkeita. Vuo-
den 2004 lopussa optio-ohjelmaan kuului 327 henkil64, joiden yhteenlaskettu optio-oikeuksien maird oli 2 268
550 kappaletta. Elcoteq Lohja Oy:n hallussa on vield 217 000 optio-oikeutta tulevaisuuden tarpeita varten. Optio-
oikeudet ovat osa avainhenkildiden kannustus- ja sitouttamisjarjestelmaa.

Optio-oikeuksilla (A-E) voi merkitd vuosittain 537 000 uutta A-sarjan osaketta viitend perdkkdisend vuotena
1.4.2002 alkaen 30.4.2007 asti. A-optioiden merkintdaika alkoi 1.4.2002, B-optioiden 1.4.2003, C-optioiden
1.4.2004 ja D-optioiden merkintdaika alkoi 1.4.2005.E-optioiden merkintdaika alkaa aikaisintaan 1.4.2006.
Osakkeiden merkintéhinta vuoden 2005 osingonmaksun jilkeen on ollut 7,19 euroa osakkeelta. Merkintdhintaa
alennetaan optio-ohjelman liikkeeseenlaskun jilkeen jaettavien osinkojen mééralla. Osakkeen merkintéhinta on
kuitenkin vdhintddn osakkeen nimellisarvo.

Vuonna 2002 optio-ohjelman optio-oikeuksilla ei tehty osakemerkint6jd. Vuonna 2003 optio-oikeuksilla merkit-
tiin yhteensa 600 uutta A-sarjan osaketta ja vuonna 2004 yhteensd 202 850 osaketta. 31.12.2004 kayttdmatta ol-
leilla optio-oikeuksilla voidaan merkitd vield yhteensd 2 481 550 uutta A-sarjan osaketta. Vuonna 2005 néilld
optio-oikeuksilla on merkitty ja rekisterdity kaupparekisteriin 30.9.2005 mennessd yhteensd 132 100 uutta A-
sarjan osaketta.Vuoden 2001 optio-ohjelman A-, B-, C- ja D-optio-oikeudet ovat kaupankdynnin kohteena Hel-
singin porssissd. Optioiden kaupankéyntitunnus on ELQAVEW101. Porssierd on 50 kappaletta.

Kannustusjirjestelmiit 2004

Elcoteqin hallitus paétti 3.8.2004 konsernin johdon ja avainhenkildiden kannustamisesta ja sitouttamisesta optio-
jérjestelmain, osakepalkkiojérjestelmén ja rahapalkkiojérjestelmén avulla.

Optiojirjestelmi 2004

Hallitus paitti optio-oikeuksien antamisesta konsernin avainhenkiléille ja Elcoteq Lohja Oy:lle. Optio-oikeuksia
annettiin yhteensd 1 350 000 kappaletta, ja ne oikeuttavat merkitsemdan 1 350 000 uutta A-osaketta.

Optio-oikeudet on jaettu 2004A-, 2004B- ja 2004C-optio-oikeuksiin, joita kutakin on 450 000 kappaletta. Optio-
ohjelman piiriin kuuluvat kaikki yhtion johtajiston jdsenet. Liikkeeseenlaskuvaiheessa kaikki optio-oikeudet
(2004A, 2004B ja 2004C) annettiin Elcoteq Lohja Oy:lle.

Osakkeen merkintéhinta ndilld 2004 -optio-oikeuksilla on 15,30 euroa eli yhtion A-osakkeen vaihdolla painotettu
keskikurssi Helsingin porssissd heindkuussa 2004. Optio-oikeuksilla merkittdvan osakkeen merkintdhintaa alen-
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netaan 3.8.2004 jéilkeen ja ennen osakemerkintdd paitettidvien osinkojen maardlla kunkin osingonjaon tdsméytys-
paivana.

2004 A-optio-oikeuksen merkintdaika on 1.3.2005-31.3.2007, 2004B-optio-oikeuksien 1.3.2006-31.3.2008 ja
2004C-optio-oikeuksien 1.3.2007-31.3.2009. 2004 A-optio-oikeuksien merkintdaika alkaa kuitenkin vasta, kun
Elcoteqin A-osakkeen jonkin vuosineljanneksen vaihdolla painotettu keskikurssi on ollut véhintdén 21 euroa,
2004B-optio-oikeudella 27 euroa ja 2004C-optio-oikeudella 33 euroa.

Osakepalkkiojiarjestelma 2004

Hallitus paitti myos konsernin avainhenkiloiden osakepohjaisesta kannustusjirjestelmaésté, jonka kesto on kolme
vuotta. Osakepalkkiojédrjestelmissd hallitus pééttdd vuosittain kunkin vuoden tulos- ja liikevaihtotavoitteista.
Osakepalkkiojérjestelmédn piiriin kuuluvat kaikki yhtion johtajiston jésenet.

Osakkeet hankitaan Helsingin porssisté ja niihin liittyy kielto luovuttaa avainhenkilon bruttovuosipalkkaa vastaa-
va osuus osakkeista niin kauan kun hénen ty6- tai toimisuhteensa konserniin jatkuu. Yhtidn toimitusjohtaja ei saa
ilman hallituksen suostumusta luovuttaa saamiaan A-osakkeita niin kauan kun hén on toimisuhteessa yhtioon.

Rahapalkkiojéirjestelma 2004

Hallitus péétti myos uudesta konsernin avainhenkildiden rahapalkkiojirjestelmésté, jonka mahdollinen tuotto
perustuu yhtion osakkeiden markkina-arvon kasvuun. Jérjestelméédn kuuluvalla henkil6lld on mahdollisuus ansai-
ta enintddn 9 kuukauden bruttopalkkaa vastaava palkkio. Hallitus voi edellyttéd, ettd 40 % saadusta bruttopalkki-
osta kdytetdin Elcoteqin A-osakkeiden hankkimiseen. Palkkiojirjestelméd kohdennetaan muille avainhenkildille
kuin optiojérjestelmin ja osakepalkkiojirjestelmén kohderyhmille.

Kannustusjérjestelmien ehdot 16ytyvit Elcoteqin kotisivuilta osoitteesta www.elcoteq.com.

Yhtion hallituksen jdsenet eivét kuulu optio-ohjelmien piiriin.

5.4 Paitoimialat ja pidtoimipaikat

Elcoteq on johtava tietoliikennetuotteisiin ja -asiakkaisiin keskittyvé elektroniikan valmistuspalveluyritys. Yhtio
tarjoaa maailmanlaajuisesti tietoliikennetuotteiden suunnittelu-, valmistus-, materiaalihallinta- ja jdlkimarkkina-
palveluja, jotka kattavat asiakkaiden tuotteiden koko elinkaaren. Elcoteqilla on tdlld hetkelld toimintaa neljélla
mantereella 15 maassa, ja se tyollistdd ldhes 20 000 henkildd. Konsernin liikevaihto vuonna 2004 oli 2 921,8
MEUR (vuoden 2005 alussa kdyttoonotetun IFRS 5 -standardin mukaan laskettu litkevaihto vuodelle 2004) ja
2 987,0 MEUR tammi-syyskuussa 2005. Muita keskeisid tunnuslukuja on luvussa 5.12. tammi-syyskuun 2005
osavuosikatsauksen (tilintarkastamaton) liitetaulukossa 5 sekd luvussa 5.14. taulukossa Lukuja viidelti vuodelta.

Liiketoiminta-alueet

Yhtiolld on kaksi litketoiminta-aluetta, jotka ovat Péételaitteet ja Tietoliikennejarjestelmét. Vuoden 2005 tammi-
syyskuussa Paitelaitteiden osuus yhtion litkevaihdosta oli 82 % ja Tietoliikennejérjestelmien 18 %.

Paitelaitteet

Elcoteqin Pédtelaitteet -liiketoiminta-alue valmistaa asiakkailleen suurivolyymisia, uusimpaan langattomaan vies-
tintdteknologiaan perustuvia tuotteita, joista valtaosaa markkinoidaan globaalisti. Tuotteet valmistetaan yhtion
volyymitehtailla Euroopassa, Aasiassa ja Amerikassa. Pditelaitteet liiketoiminta-alue tarjoaa koko arvoketjun
kattavia palveluja. Elcoteqin tavoitteena on osallistua asiakkaiden projekteihin jo tuotteiden suunnitteluvaiheessa
ja tarjota asiakkaille kilpailukykyinen kokonaispalvelu suunnittelusta jélkimarkkinapalveluihin.

Liiketoiminta-alueen asiakaskuntaan kuuluu useita johtavia péételaitteiden laitevalmistajia kuten Nokia, Philips,
RIM, Sony-Ericsson ja Thomson.
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Liiketoiminta-alueen tuoteryhmié ovat
e matkapuhelimet, niiden osat, moduulit ja lisélaitteet
¢ kdmmentietokoneet
e langattomat moduulit sekd

e digisovittimet.

Vuonna 2002 Elcoteq perusti Saloon matkapuhelimien suunnitteluun keskittyvén Elcoteq Design Centerin. Yk-
sikkd tarjoaa matkapuhelimien tuotekehityspalveluja sekd hankkii ja kehittdd niihin tarvittavaa tekniikkaa.

Elcoteqgilla on my6s yhteistydsopimus itsendisen matkapuhelimien suunnitteluyrityksen Cellonin kanssa, jonka
suunnittelukeskuksissa tydskentelee noin 800 henkilda.

Tietoliikennejérjestelmét

Tietoliikennejérjestelmat liiketoiminta-alueen asiakkaat toimivat matkapuhelinverkkojen, langattomien l&hiverk-
kojen ja laajakaistaisten verkkojen toimialueilla. Elcoteq valmistaa asiakkailleen mm.

e tukiasemamoduuleja ja -pistoyksikditd,

e matkapuhelinkeskusten pistoyksikdita,

e mastonhuippuvahvistimia,

¢ tukiasema-antenneja,

o mikroaaltolinkkijérjestelmid sekd

e laajakaistaisten verkkojen reitittimia.
Liiketoiminta-alueen nykyisiin ja potentiaalisiin asiakkaisiin kuuluvat kokonaisia jérjestelmia myyvat laite-
valmistajat ja ndille alijdrjestelmid toimittavat yritykset. Tietoliikennejérjestelmien suurimpia asiakkaita ovat

muun muassa Ericsson, Nokia, Siemens ja Marconi. Radiotaajuusyksikditd toimittavista yrityksistd asiakkaita
ovat mm. Kathrein ja Andrew Corporation.

Maantieteelliset alueet

Elcoteqin organisaatio oli jaettu maantieteellisesti kolmeen alueeseen, jotka ovat Eurooppa, Aasia ja Amerikka.

Eurooppa

Eurooppa on liikevaihdoltaan suurin Elcoteqin maantieteellisistd alueista. Elcoteqin suurimmat tehtaat sijaitsevat
Virossa ja Unkarissa, minka liséksi yhtiolld on Euroopassa pienempien sarjojen tuotantoon keskittyvid yksikoité
sekd ns. tuotannollistamis- eli NPI-keskuksia (NPI = New Product Introduction). Salossa sijaitseva Elcoteq De-
sign Center tarjoaa matkapuhelinten tuotekehitys- ja suunnittelupalveluja. Yksikolld on toimintaa myds Turussa
ja Pietarissa Venijilla.

Euroopan alueen liikevaihto oli 1 843 MEUR vuonna 2004, jolloin Euroopan osuus koko konsernin liikevaihdos-
ta oli ldhes 63 %. Tammi-syyskuussa 2005 alueen liikevaihto oli 1 703,4 MEUR eli 57 % koko konsernin liike-
vaihdosta.

Aasia

Elcoteqin Aasian alueen volyymitehtaat sijaitsevat Eteld-Kiinassa Dongguanissa ja Shenzhenissi sekd maan poh-
joisosassa Pekingissd. Yhtiolld on lisdksi NPI-keskus Pekingissd sekd myyntiin ja tekniseen tukeen erikoistuneet
yksikot Hongkongissa, Kiinassa, Soulissa Eteld-Koreassa sekd Tokiossa Japanissa. Lisdksi yhtiolld on tehdas
Bangaloressa, Intiassa.

Aasian alueen liikevaihto oli 714,1 MEUR vuonna 2004 ja 724,7 MEUR tammi-syyskuussa vuonna 2005.
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Amerikka

Elcoteqin Amerikan alueen yksikot sijaitsevat USA:ssa, Meksikossa ja Brasiliassa. Yhtiolld on Dallasissa myyn-
tiin ja tekniseen tukeen keskittyva yksikkod sekd NPI-keskus, Monterreyssd Meksikossa volyymitehdas ja NPI-
keskus sekd toinen tehdas Juarezissa ja tehdas Manauksessa, Brasiliassa. Amerikan alueen liikevaihto vuonna
2004 oli 364,6 MEUR ja 558,8 MEUR tammi-syyskuussa vuonna 2005.

Kiinteistoomistukset

Konsernin kiinteistdomaisuus muodostuu pédasiassa tuotantolaitoksista ja nditd ymparoivistd alueista. Kiinteisto-
omaisuuden kirjapitoarvo rakennuksista ja rakennelmista sekd maa- ja vesialueista 31.12.2004 oli noin 59 mil-

joonaa euroa.

TUNNUSLUKUJA 1-9/2005 1-9/2004 Muutos-% 1-12/2004 1-12/2003
Liikevaihto, MEUR 2987,0 20572 45,2 2921,8 22357
Liiketulos, MEUR 51,0 36,8 38,4 57,3 30,5
Konsernin raportoima nettotulos, MEUR 26,4 25,9 2,0 38,6 20,7
Osinko/osake, EUR 0,65 0,90
Henkilosto keskiméérin 14911 12917 15,4 13 065 11 044
Bruttoinvestoinnit, MEUR 88,2 83,1 6,1 128,3 68,1
Oman pddoman tuotto (ROE), %*) 9,1 10,6 15,1 8,2
Sijoitetun padoman tuotto (ROI/ROCE), %*) 12,0 14,8 19,5 10,2
12 edelliseltd kuukaudelta lasketut:
Oman pddoman tuotto (ROE), %*) 13,9 16,1 15,1
Sijoitetun padoman tuotto (ROI/ROCE), %*) 17,5 21,1 19,5
Tulos / osake (EPS), EUR 0,86 0,85 1,2 1,27 0,70
Jatkuva liiketoiminta 0,86 0,59 458 1,01
Lopetetut toiminnot - 0,26 0,26
Laimennusvaikutuksella oikaistu EPS 0,82 0,81 1,2 1,21 0,67
Jatkuva litketoiminta 0,82 0,56 46,4 0,96
Lopetetut toiminnot - 0,25 0,25
Maksuvalmius (Current ratio) 1,1 1,1 1,1
Omavaraisuusaste, % 22,5 27,3 30,5 32,6
Nettovelkaantumisaste 0,3 0,3 0,4 -0,0
Oma pidoma **) / osake, EUR 9,08 8,41 8,0 8,82
Korollinen vieras pddoma, MEUR 204,9 105,7 93,9 137,4 63,3
Korolliset nettovelat, MEUR 98,2 68,3 438 98,2 -0,4
Koroton vieras pddoma, MEUR 784.,4 598,6 31,0 493 4 4777

*) Sisdltdd lopetetun liiketoiminnan
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**) Emoyhteison omistajille kuuluva oma pédédoma

Vuosien 2004 ja 2003 tunnusluvut eivit ole kaikilta osin vertailukelpoisia IFRS-raportointiin siirtymisen takia.
Tiedot IFRS-raportointiin siitymisestd ovat timédn Listalleottoesitteen luvussa 5.14 kohdassa "IFRS-raportointiin
siirtyminen".

5.5 Oikeudenkiynnit ja vilimiesmenettelyt

Elcoteq SE:1l4 tai sen tytiryhtidilld ei ole vireilld oikeudenkéynteja tai vdlimiesmenettelyitd, joilla olisi merkitté-
vid negatiivisia vaikutuksia konsernin taloudelliseen asemaan.

5.6 Investointitoiminta

Elcoteq laajensi vuoden 2004 aikana toimintaansa Brasiliaan ja Intiaan. Lisdksi yhtié on rakennuttanut Pietariin
uuden tehtaan, joka avattiin lokakuussa 2005. Kokonaisinvestointien arvo (ml. myds koneinvestoinnit ja kaytto-
padoma) midrdytyy liiketoiminnan volyymien ja tuotevalikoiman perusteella myShemmin. Strategian toteuttami-
sessa asiakaspohjan laajentaminen on merkittdvd tavoite, jonka saavuttamiseksi yhtié pyrkii kasvuun sekd or-
gaanisesti ettd yritysostojen kautta.

Vuoden 2005 tammi-syyskuussa konsernin bruttoinvestoinnit kdyttdomaisuuteen olivat 88,2 MEUR eli 3,0 %
liikevaihdosta. Lisdksi yhtid solmi tuotantokoneiden kéyttoleasingsopimuksia tammi-syyskuussa 2005 yhteensa
25,2 MEUR:lla.

Jatkossakin investointien tasoon vaikuttaa mm. liiketoiminnan painottuminen ns. ODM’-malliin. T#ssd mallissa
sopimusvalmistaja vastaa valmistuksen lisdksi my0s mm. tuotesuunnittelusta ja suuremmasta osasta kdyttod-
omaisuusinvestoinneista (esim. testilaitteet) kuin perinteisessi sopimusvalmistuksessa.

Paitsi investoinneista Elcoteqin kassavirta riippuu vahvasti myds kéyttopddoman hallinnasta. Varastojen ja myyn-
tisaamisten tasojen muutokset voivat aiheuttaa merkittdviéd vaikutuksia kassavirtaan lyhyellékin aikavalilla.

5.7 Liikkeeseenlaskijan konserni

Elcoteq-konserni 31.12.2004 muodostui emoyhtidstd Elcoteq Network Oyj:std sekd seuraavista konserniyhtidista:

Konsernin Emoyhtion
omistusosuus omistusosuus
% %
Konserniyhtiot
Elcoteq Lohja Oy, Lohja 100 100
Elcoteq Helsinki Oy, Helsinki 100 100
AS Elcoteq Tallinn, Tallinna, Viro 100 100
Beijing Elcoteq Electronics Co. Ltd., Peking, Kiina 100 100
Dongguan Elcoteq Electronics Co. Ltd.,
Dongguan, Kiina 70 70
Elcoteq Asia Ltd, Hongkong, Kiina 100 100
Elcoteq Inc., Dallas, USA 100 -
Elcoteq Holding Inc., Dallas, USA 100 100
Elcoteq JSC, Pietari, Venaja 100 100
Elcoteq Elektronik GmbH, Uberlingen, Saksa 100 -
Elcoteq Communications Technology GmbH,
Offenburg, Saksa 100 -
Elcoteq Deutschland GmbH, Karlsruhe, Saksa 100 100
Elcoteq Hungary Ltd., Pécs, Unkari 100 100
Elcoteq Japan Co. Ltd, Tokio, Japani 100 100
Elcoteq S.A. de C.V., Monterrey, Meksiko 100 100

" ODM = Original Design Manufacturing.
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Elcoteq Sweden Ab, Tukholma, Ruotsi 100 100

Elcoteq Design Center, Salo 100 100
Elcoteq Finland Oy, Lohja 100 100
Immolease Kereskedelmi Kft., Pécs, Unkari 100 100
Beijing GKI Electronics Co. Ltd., Peking, Kiina 70 70
Shenzhen GKI Electronics Co, Ltd. Shenzhen, Kiina 70 70
Elcoteq Electronics India, Bangalore, Intia 100 100
Elcoteq Network S.A, Luxemburg 100 100
TSC S.A de C.V,, Juarez, Meksiko 100 -
Elcoteq da Amazonia Ltda, Manaus, Brasilia 100 100
Kiinteistdosakeyhtié Salon Joensuunkatu 13, Salo 100 100

Euroopan toimintojen osalta, Saksaa lukuun ottamatta, toteutetaan padosin ns. sopimusvalmistusmallia, jossa
konsernin emoyhti6 toimii paddmiehend ja tytdryhtiot valmistusyhtidinid. Sopimusvalmistusmallissa pddmies las-
kuttaa asiakasta ja omistaa materiaalit. Valmistusyhtio puolestaan laskuttaa konsernin sisdisen sopimuksen mu-
kaisesti paddamiestd tekeméstédédn tuotantotydstd. Saksassa toimitaan ns. buy-and-sell —periaatteella, jossa tytiryhti-
Ot laskuttavat suoraan asiakkaita ja vastaavat myds materiaaliostoista. USA:n alakonserni on vastuullinen Poh-
jois-Amerikan myyntitoiminnasta ja se valmistuttaa tuotteet Meksikossa ns. maquiladora-malliin perustuen. Aa-
siassa ja Brasiliassa Elcoteqin tytdryhtiot toimivat padasiassa buy-and-sell periaatteen mukaisesti.

5.8 Muut sitoumukset 30.9.2005

5.8.1 Liikkeeseen laskettujen joukkovelkakirjalainojen kokonaisméarit 30.9.2005, milj. €

Lainat, joista on annettu vakuus: 0
Vakuudettomat lainat:
joukkovelkakirjalainat 45,1
debentuurilainat 109,0
optiolainat 0
vaihtovelkakirjalainat 0
Pddomalainat 0
Yhteensa 154,1

5.8.2 Muut lainat ja velat 30.9.2005, milj. €

Velat, joista on annettu vakuus 0
Vakuudettomat korolliset velat 50,8
Yhteensa 50,8

5.8.3 Taseen ulkopuoliset vastuut 30.9.2005, milj. €

Kiinnitykset ja annetut pantit

konserniyhtididen velasta 0

Annetut takaukset

Osakkuusyhtididen puolesta -

Muiden puolesta 0,0

Vuokravastuut (ilman alv), josta 76,8
kayttoleasing, koneet 50,6
vuokravastuut 26,2
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5.8.4 Avoimet johdannaissopimukset 30.9.2005, milj. €

Valuuttatermiinit, transaktioriskin suojaus

Nimellisarvo 284.,6

Kirja-arvo -0,0

Kéypa arvo -0,0
Valuuttatermiinit, translaatioriskin suojaus

Nimellisarvo 24,8

Kirja-arvo -0,0

Kéypa arvo -0,0
Valuuttatermiinit, rahoitukseen liittyva suojaus

Nimellisarvo 83,7

Kirja-arvo -0,2

Kéypé arvo -0,2
Paiomalainat

Elcoteq SE tai sen konserniin kuuluvat yhtiot eivit ole laskeneet liikkeeseen padomalainoja sijoittajille.

5.9 Sijoitukset

Tiedot liikkeeseenlaskijan tytér- ja osakkuusyhtidisté 10ytyvit konsernitilinpddtdksen liitetiedoista.

5.10 Viimeaikainen kehitys

Elcoteqin tulevaisuuden nakymissi ei ole tapahtunut merkittivia kielteisid muutoksia viimeksi julkistetun tilintarkas-
tetun vuoden 2004 tilinpaatoksen jélkeen.

5.11 Elcoteq Network Oyj:n yliméiiriisen yhtiokokouksen péiitokset / Porssitiedote 27.9.2005

Elcoteq Network Oyj
Porssitiedote
27.9.2005 klo 15.55

Elcoteq Network Oyj:n ylimédrdinen yhtidkokous pidettiin Helsingissd 27.9.2005. Kokous paitti muuntaa Elco-
teq Network Oyj:n yhtidmuodon julkisesta osakeyhtiostd (Oyj) eurooppayhtioksi (SE, Societas Europaea). Lisék-
si kokous pditti muuttaa yhtidjarjestystd yhtiomuodon muunnosta vastaavaksi. 1.10.2005 14htien yhtion uusi toi-
minimi on Elcoteq SE.

Yhtiomuodon muuntaminen eurooppayhtioksi

Yhtiokokous paitti muuntaa Elcoteq Network Oyj:n yhtiomuodon julkisesta osakeyhtidstd (Oyj) eurooppayhtiok-
si (SE) hallituksen 8.10.2004 allekirjoittaman ja 14.10.2004 kaupparekisterissd rekisterdidyn ja kuulutetun muun-
tamissuunnitelman mukaisesti.

Yhtidjarjestyksen ja yhtion toiminimen muuttaminen

Yhtiokokous paitti muuttaa yhtidjarjestystd yhtiomuodon muunnosta vastaavaksi. Yhtidjarjestyksen 1 §:44 ja 8
§:44 padtettiin muuttaa alla esitetylld tavalla, mink& lisdksi yhtidjarjestykseen paitettiin lisdtd uusi pykéld, 7§.
Uudesta 7 §:sté johtuen yhtidjérjestyksen pykéldnumerointia muutettiin vastaavasti.

Kaupparekisteriin rekisterdidyssd muuntamissuunnitelmassa yhtion toiminimeksi esitettiin "Elcoteq Network
SE". Yhtiokokous pdatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti muuttaa yhtion toiminimen muuntamissuunnitelmasta
poikkeavasti seuraavasti:

"1 § Yhtion nimi ja sdéntdoméérdinen kotipaikka"
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Yhtion toiminimi on Elcoteq SE. Yhtion sddntomaérdinen kotipaikka on Lohja.
"7 § Yhtion hallintorakenne"

Yhtion hallintorakenteeseen sovelletaan yksitasoista jarjestelméa. Siithen kuuluvat osakkeenomistajien yhtidko-
kous seké yhtion hallitus.

"8 § Hallitus"

Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestdmisestd huolehtii hallitus, johon kuuluu 4-8 yhtiokoko-
uksen valitsemaa varsinaista jésentd.

Hallituksen jasenten toimikausi paittyy ensimmdisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen péattyessa.

Hallitus valitsee keskuudestaan hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan. Hallitus on péétdsvaltainen,
jos enemmén kuin puolet sen jasenistd on kokouksessa ldsnd. Asiat ratkaistaan yksinkertaisella d&ntenenemmis-
tolld. Adnten mennessé tasan ratkaisee puheenjohtajan déni.

Hallitus kokoontuu véhintdin joka kolmas kuukausi tarkastelemaan SE:n liiketoimien edistymisté ja niiden arvi-
oitua kehitysta.

Yhtiokokouksen péatokset olivat yksimielisié.

Jéljennokset hallituksen ehdotuksesta yhtiokokoukselle, muuntamissuunnitelmasta, ehdotetusta yhtidjéarjestykses-
td, hallituksen selonteosta sekd yhtidmuodon muuttamiseen liittyvéstd riippumattoman asiantuntijan lausunnosta
ovat ndhtavilld yhtion kotisivuilla, osoitteessa www.elcoteq.com.

Toimitusjohtajan esitys eurooppayhtioksi muuntumisesta

Toimitusjohtaja Jouni Hartikainen kertoi yliméaréisessd yhtiokokouksessa pitdmésséén esityksesséd eurooppayhti-
oksi muuntumisen taustoista sekd muuntumisen vaikutuksista Elcoteqin toimintaan.

Toimitusjohtaja Hartikaisen mukaan eurooppayhtioksi muuntaminen on osa Elcoteqin kansainvilistymisstrategi-
aa, ja sen tavoitteena on parantaa yhtion globaalia kilpailukykyd. Eurooppayhtioksi muuntaminen ei vaikuta yhti-
on kotipaikkaan, padkonttoriin sijaintiin, henkildston tydsopimuksiin tai yhtion verotukselliseen asemaan. Myds
yhtion osakkeenomistajien asema sdilyy ennallaan.

Esityksessdin toimitusjohtaja Hartikainen muistutti my6s vuoden 2003 yhtiokokouksen hallitukselle ja toimitus-
johtajalle antamasta tehtdvéstd selvittdd, voisiko yhtid saavuttaa etua, jos sen listautumispaikka, padkonttorin
sijaintipaikka tai yhtion kotipaikka olisivat muualla kuin Suomessa. Tamaé selvitysty jatkuu.

Elcoteq jarjestdd Budapestissa huomenna 28.9.2005 tilaisuuden, jossa Elcoteqin johto kertoo eurooppayhtioksi
muuntumisesta ja yhtion uuden Eurooppa-toimiston kdynnistymisestd. Unkarin talousministeri Janos Koékan li-
séksi tilaisuuteen osallistuu myds muita politiikan ja talouseldmin vaikuttajia Unkarissa sekd kansainvélisen me-
dian edustajia.

Uusien toimipisteiden perustaminen lihelle asiakkaiden loppumarkkinoita tukee Elcoteqin kansainvilistymisstra-
tegiaa. Yhtio on kuluneen vuoden aika kdynnistinyt tehtaat Brasiliassa ja Intiassa sekd perustanut uuden kansain-
vilisen toimiston Zugiin Sveitsiin ja Eurooppa-toimiston Budapestiin Unkariin. Yhtion uusi Pietarin tehdas vihi-
tddn kdyttoon 7.10.2005. Tehtaan avaavat Suomen padministeri Matti Vanhanen ja Pietarin pormestari Valentina
Matvienko.

ELCOTEQ NETWORK OY]J

5.12 Liikkeeseenlaskijan osavuosikatsaus 1.1. - 30.9.2005
Elcoteq SE Porssitiedote 27.10.2005 kello 9.00

ELCOTEQ SE:N OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2005 (tilintarkastamaton)
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Elcoteqin kolmannen vuosineljanneksen liikevaihto kasvoi 44 % edellisvuoden vertailujaksolta ja oli 1 194,7
MEUR (828,7 MEUR heind-syyskuussa 2004). Kolmannen neljanneksen liiketulos parani noin 30 % edellisvuo-
desta 25,6 MEUR:oon (19,7 MEUR) ja kassavirta oli selvisti positiivinen 13,5 MEUR (-17,6 MEUR).

Heini - syyskuu
Kolmannen vuosineljédnneksen liikevaihto kasvoi 44 % edellisen vuoden vertailujaksolta ja oli 1 194,7
MEUR (828,7 MEUR)
Liiketulos oli 25,6 MEUR (19,7 MEUR) ja tulos ennen veroja 21,0 MEUR (16,9 MEUR)
Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,44 EUR (0,32 EUR)
12 kuukauden sijoitetun piddoman tuotto (ROCE) oli 17,5 % (21,1 %)
Kassavirta investointien jilkeen oli 13,5 MEUR (-17,6 MEUR)
Nettovelkaantumisaste (gearing) oli 0,3 (0,3)

Tammi - syyskuu

Tammi-syyskuun liikevaihto kasvoi 45 % edellisvuoden vertailujaksolta ja oli 2 987,0 MEUR (2 057,2
MEUR)

Liiketulos parani ldhes 40 % edellisvuodesta 51,0 MEUR:oon (36,8 MEUR), ja tulos ennen veroja oli 39,7
MEUR (30,3 MEUR)

Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,86 EUR (0,59 EUR)

Kassavirta investointien jilkeen oli 18,9 MEUR (-36,4 MEUR)

Korolliset nettovelat olivat 98,2 MEUR (68,3 MEUR)

Osavuosikatsaus on laadittu IFRS:n kirjaus- ja arvostusperiaatteiden mukaisesti. Katsauksen selostusosassa tulos-
laskelman ja osakekohtaisen tuloksen vertailulukuina on kéytetty edellisvuoden vastaavan jakson jatkuvan liike-
toiminnan lukuja. Muiden lukujen vertailuluvut siséltévét lopetetun liiketoiminnon vaikutuksen.

Muutoksia vuoden 2004 vertailulukuihin ovat aiheuttaneet vuoden 2005 alussa kayttoonotetut IFRS 2 (Osakepe-
rusteiset maksut) ja IFRS 5 (Myytivina olevat pitkdaikaiset omaisuuserit ja lopetetut toiminnot) -standardit.
Naiden aiheuttamat muutokset on viety takautuvasti vuoden 2004 vertailulukuihin standardien edellyttdmélla
tavalla. Standardimuutosten aiheuttamat vaikutukset vuoden 2004 tuloslaskelmaan on esitetty vuoden 2005 en-
simmadisen vuosineljanneksen raportin yhteydessa.

Heind - syyskuu

Kolmannen vuosineljdnneksen liikevaihto nousi 44 % edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna ja oli 1 194,7

MEUR (828,7 MEUR). Tama oli ensimmadinen kerta, kun Elcoteqin vuosineljdnneksen liikevaihto ylitti miljardin
euron rajan. Vuoden 2005 toiselta neljannekseltd liikevaihto kasvoi noin 22 %. Kasvu tuli Euroopasta ja Aasiasta,
ja se johtui padtelaitteiden hyvéastd kysynnista.

Konsernin heiné-syyskuun liiketulos parani noin 30 % edellisvuoden vastaavalta jaksolta ja oli 25,6 MEUR (19,7
MEUR) eli 2,1 % (2,4 %) litkkevaihdosta. Vuoden 2005 toiseen neljannekseen verrattuna liiketulos nousi yli

60 %. Tietoliikennejdrjestelmien liikevoittoprosentti nousi 5:een tuotantovolyymien painottuessa korkeampien
katteiden tuotteisiin. My0s Pédtelaitteiden liikevoittoprosentti parani kapasiteetin korkeamman kéyttdasteen seu-
rauksena. Muutokset tuotevalikoimassa, kdyttoomaisuusinvestoinnit ja palveluvalikoiman laajentamisesta aiheu-
tuneet kustannukset hidastivat kuitenkin suhteellisen kannattavuuden paranemista.

Tulos ennen veroja oli 21,0 MEUR (16,9 MEUR) ja nettotulos 13,7 MEUR (9,7 MEUR). Osakekohtainen tulos
oli 0,44 euroa (0,32 euroa).

Konsernin bruttoinvestoinnit kdyttdomaisuuteen olivat heini-syyskuussa 48,8 MEUR (46,7 MEUR) eli 4,1 %
litkkevaihdosta. Tdmén lisdksi uusia kiyttoleasingsopimuksia tehtiin 17,8 MEUR:n arvosta. Poistot olivat

21,4 MEUR (15,9 MEUR). Investoinnit kohdistuivat muun muassa ladontakapasiteetin lisidmiseen Kiinassa ja
Euroopassa seké Pietarin uuteen tehtaaseen.

Kolmannen vuosineljinneksen kassavirta investointien jélkeen oli selvisti positiivinen 13,5 MEUR (-17,6
MEUR). Voimakkaasta kasvusta huolimatta kassavirta oli positiivinen kiyttopddoman kierron parannuttua edel-
leen kuluvan vuoden toisen neljanneksen tasolta erityisesti Pédtelaitteissa.
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Tammi - syyskuu

Tammi-syyskuun liikevaihto kasvoi 45 % ja oli 2 987,0 MEUR (2 057,2 MEUR). Liiketulos oli 51,0 MEUR
(36,8 MEUR) ja tulos ennen veroja 39,7 MEUR (30,3 MEUR). Osakekohtainen tulos oli 0,86 euroa (0,59 euroa).

Konsernin bruttoinvestoinnit kdyttdomaisuuteen tammi-syyskuussa olivat 88,2 MEUR (83,1 MEUR) eli 3,0 %
liikkevaihdosta. Poistot olivat 56,4 MEUR (44,0 MEUR).

Kassavirta investointien jélkeen oli 18,9 MEUR (-36,4 MEUR). Omavaraisuusaste oli 22,5 % (27,3 %) ja netto-
velkaantumisaste 0,3 (0,3). Konsernin saama kassavirta myydyistd myyntisaamisista oli syyskuun lopussa 213,9
MEUR (216,1 MEUR edellisen vuosineljanneksen lopussa). Kayttdméttomien rahoituslimiittien maara oli 292,4
MEUR (291,8 MEUR edellisen vuosineljanneksen lopussa).

Syyskuussa Elcoteq laski litkkeeseen debentuurilainan, jonka nimellismaird on 50 MEUR ja laina-aika viisi vuot-
ta. Laina on ns. private placement -jérjestely, ja se haetaan noteerattavaksi Helsingin porssissd. Liikkeeseenlas-
kun pédjarjestdjad on OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj. Debentuurilainalla Elcoteq pidentdd luottokantansa
keskimédriisti takaisinmaksuaikaa ja vahvistaa rahoitusrakennettaan.

Henkil6sto

Syyskuun lopussa Elcoteq-konserni tydllisti yhteensd 19 641 henkil6ad (16 514), joista 906 (862) oli Suomessa ja
18 735 (15 652) muualla. Henkildston maantieteellinen jakauma oli seuraava: Eurooppa 10 739 (9 776),

Aasia 5 616 (5 109) ja Amerikka 3 286 (1 629). Elcoteqin tyollistimén henkildston keskiméérdinen lukumééra
tammi-syyskuussa oli 18 739 (14 464), ja yhtion suorassa palveluksessa olevan henkildston keskimaéardinen lu-
kumééri oli 14 911 (12 917).

Liiketoiminta-alueet

Yhtiolld on kaksi liiketoiminta-aluetta, jotka ovat Péételaitteet ja Tietoliikennejérjestelmét. Kolmannella vuo-
sineljannekselld Paitelaitteiden osuus yhtion liikevaihdosta oli 84 % (80 %) ja Tietoliikennejérjestelmien 16 %
(20 %).

Nokia- ja Ericsson-konserneihin kuuluvien yritysten yhteenlaskettu osuus Elcoteqin liikevaihdosta oli kolmannel-
la vuosineljannekselld 72,9 % (72,5 %). Liiketoiminta Sony Ericssonin kanssa ei sisdlly ndihin lukuihin.

Pddtelaitteet

Pédtelaitteet-liiketoiminta-alueen heind-syyskuun liikevaihto oli 999,3 MEUR (660,0 MEUR). Segmentin liiketu-
los oli 26,6 MEUR (23,8 MEUR). Liikevaihto kasvoi edellisvuoden vastaavalta jaksolta 51 % ja kuluvan vuoden
toiselta vuosineljannekseltd noin 26 %.

Tietoliikennejiirjestelmdit

Tietoliikennejérjestelmat-liiketoiminta-alueen heind-syyskuun liikevaihto oli 195,4 MEUR (168,6 MEUR). Lii-
kevaihto kasvoi edellisvuoden vastaavalta jaksolta 16 % ja kuluvan vuoden toiselta vuosineljannekseltd noin 4 %.
Segmentin liiketulos 1&hes kuusinkertaistui edellisvuodesta ja oli 9,7 MEUR (1,7 MEUR).

Maantieteelliset alueet

Elcoteqilla on kolme maantieteellisti aluetta, jotka ovat Eurooppa, Aasia ja Amerikka. Kolmannen vuosineljén-
neksen liikevaihto jakautui seuraavasti: Eurooppa 57 % (62 %), Aasia 27 % (25 %) ja Amerikka 16 % (13 %).

Kolmannella vuosineljannekselld Euroopan ja Aasian alueiden liikevaihdot jatkoivat hyvai kasvuaan. Amerikan
alueen litkevaihto laski hieman vuoden toiselta neljannekselta.

Euroopan alueen liikevaihto kasvoi edellisvuoden vertailujaksolta 34 % ja oli 686,5 MEUR (513,8 MEUR). Aa-
sian alueen liikevaihto kasvoi vertailujaksolta noin 55 % 321,0 MEUR:oon (207,0 MEUR). Elcoteq teki Enics
AG:n kanssa syyskuussa sopimuksen, jonka perusteella Enics Electronics Beijing Limited ostaa Elcoteqin Pekin-
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gin tehtaalta teollisuuselektroniikan valmistuksessa kéytettivid koneita ja laitteita sekéd vaihto-omaisuutta, jotka
on raportoitu taseessa erikseen myytdvind oleviksi luokitelluiksi varoiksi.

Amerikan alueella liikevaihto kasvoi 73 % edellisvuodesta ja oli 187,1 MEUR (107,9 MEUR). Osa Amerikan
alueen kasvusta oli orgaanista, mutta liikevaihdon kasvun taustalla oli my6s vuoden 2004 lopussa Meksikossa
tehty Thomson-yritysjérjestely.

Elcoteqin uusi Pietarin tehdas valmistui syyskuussa. Tehtaan kokonaispinta-ala on noin 15 000 nelidmetrii, ja
tehdas tyollistda télld hetkelld noin 300 henkil6a. Téaydelld kapasiteetilla toimiessaan tehtaan arvioidaan tyollista-
véan noin 1 500 henkil4. Tehtaaseen on tdhidn mennessi investoitu noin 25 MEUR, joka sisdltdd muun muassa
tontin, tehtaan rakentamisen ja infrastruktuurin seka joitain laiteinvestointeja. Tehtaalle myohemmin asennettavi-
en koneiden ja laitteiden arvo mérittyy tuotteiden seké tuotantomaiérien ja -aikataulujen perusteella.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Yhtion osakepddoma nousi 3 646 eurolla 10.8., kun vuoden 2001 optio-ohjelmaan liittyvilld optioilla merkityt

9 115 uutta A-sarjan osaketta rekisterditiin kaupparekisteriin. Osakkeiden merkintéhinta oli optio-ohjelman ehto-
jen mukaisesti 7,19 euroa osakkeelta. Edelld mainittujen osakemerkintdjen seurauksena yhtion osakepidéoma
30.9.2005 oli 12 309 190,80 euroa.

Elcoteqilla oli 30.9.2005 yhteensé 12 468 osakkeenomistajaa. Yhtion osakekanta on jaettu A- ja K-
osakesarjoihin. Syyskuun lopussa yhtion osakekanta oli yhteensd 30 772 977 osaketta, joista A-sarjan osakkeita
oli 20 195 977 kappaletta ja K-sarjan osakkeita 10 577 000 kappaletta. Hallintarekisterdityjé ja ulkomaalaisten
rekisterdimid A-sarjan osakkeita oli yhteensd 7 564 978 kappaletta, mikd on 24,6 % yhtion koko osakekannasta ja
6,0 % kokonaisddnimaarasta.

Yliméirdinen yhtiokokous 27.9.2005: Elcoteqin muuntaminen eurooppayhtioksi

Elcoteqin ylimédardinen yhtiokokous paitti 27.9.2005 pitdméssdin kokouksessa muuntaa Elcoteq Network Oyj:n
yhtiomuodon julkisesta osakeyhtiostd (Oyj) eurooppayhtioksi (SE, Societas Europaea). Liséksi kokous paitti
muuttaa yhtidjérjestystd yhtiomuodon muunnosta vastaavaksi. Yhtion uusi toiminimi on 1.10.2005 14htien Elco-
teq SE.

Eurooppayhtioksi muuntaminen on osa Elcoteqin kansainvélistymisstrategiaa, ja sen tavoitteena on parantaa yh-
tion globaalia kilpailukykyé. Eurooppayhtidksi muuntaminen ei vaikuta yhtion kotipaikkaan, paékonttoriin sijain-
tiin, henkildston tydsopimuksiin tai yhtion verotukselliseen asemaan. My0s yhtion osakkeenomistajien asema

sdilyy ennallaan.

Yhtion hallitus ja toimitusjohtaja jatkavat vuoden 2003 yhtidkokouksen heille antamaa tehtévaa, jonka tavoittee-
na on selvittdd, voisiko yhtid saavuttaa etua, jos sen listautumispaikka, padkonttorin sijaintipaikka tai yhtion koti-
paikka olisivat muualla kuin nykyisin.

Loppuvuoden nédkymit

Viimeisen vuosineljainneksen liikevaihdon ja liiketuloksen ennustetaan olevan kolmannen vuosineljanneksen
tasolla.

Zug, Sveitsi 26.10.2005

Hallitus
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Liitteet:

1 Tuloslaskelma

2 Tase

3 Kassavirtalaskelma

4 Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

5 Tunnuslukuja
6 Liiketoiminta-alueet

7 Annetut vakuudet, vastuusitoumukset ja muut vastuut

8 Lukuja neljdnnesvuosittain

Liite 1
KONSERNIN TULOSLASKELMA, MEUR 1-9/2005 1-9/2004 Muutos-% 1-12/2004
LIIKEVAIHTO 2 987,0 2 057,2 45,2 2921,8
Valmiiden ja keskenerdisten
tuotteiden varaston muutos -13,3 34,2 10,6
Liiketoiminnan muut tuotot 4,6 3,8 20,3 5,9
Liiketoiminnan kulut -2 870,9 -20144 42,5 -2 820,6
Poistot ja arvonalennukset -56.4 -44.0 28.4 -60.4
LIIKETULOS 51,0 36,8 38,4 57,3
% litkevaihdosta 1,7 1,8 2,0
Rahoitustuotot ja -kulut -10,4 -5,6 86,0 -11,3
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta -1,0 -1,0 -0.4 -1,0
TULOS ENNEN VEROJA 39,7 30,3 30,9 44,9
Tuloverot -13.9 -10,2 35.4 -12.3
JATKUVAN LIIKETOIMINNAN TULOS 25,8 20,1 28,5 32,7
Lopetettujen toimintojen tulos - 7.9 7.9
KATSAUSKAUDEN TULOS 25,8 28,0 -7,8 40,6
JAKAUTUMINEN
Emoyhteison omistajille *) 26,4 25,9 2,0 38,6
Vihemmistolle -0.6 2.1 1.9
25,8 28,0 40,6

Tuloveroina on esitetty katsauskauden tulosta vastaava vero huomioiden koko vuoden arvioitu

verokanta.

*) Konsernin raportoima nettotulos.
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Liite 2

KONSERNIN TASE, MEUR 30.9.2005 30.9.2004 Muutos-%  31.12.2004
VASTAAVAA
Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet 47,5 39,5 20,1 43,9

Aineelliset hyodykkeet 245.,4 183,6 33,6 205,8

Sijoitukset 14,1 14,5 2.4 14,4

Pitkdaikaiset saamiset 9.8 15,4 -36,6 14,0
Pitkdaikaiset varat yhteenséd 316,8 253,0 25,2 278,1
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 363,4 357,3 1,7 305,3

Lyhytaikaiset saamiset 487,5 320,7 52,0 285,0

Rahat ja pankkisaamiset 106,7 37,4 185,6 39,2

Myvytiavini oleviksi luokitellut varat 1,7 - -
Lyhytaikaiset varat yhteensa 959,3 715,4 34,1 629.,5
VASTAAVAA YHTEENSA 1276,0 968,4 31,8 907,6
VASTATTAVAA

Emoyhteison omistajille kuuluva oma pddoma

Osakepéddoma 12,3 12,2 1,0 12,3
Muu oma piddoma 267.1 244.1 9.4 258.0

Emoyhteison omistajille kuuluva oma

paddoma yhteensi 279,4 256,3 9,0 270,3

Viahemmiston osuus 7.3 7.9 -6.9 6.6
Oma piddoma yhteensd 286,7 264,2 8,5 276,8
Pitkédaikainen vieras pddoma

Pitk&aikaiset lainat 150,4 34,1 340,3 72,2

Muut pitkdaikaiset velat 4,0 14,8 -73.2 4.4
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensa 1543 49,0 215,2 76,6
Lyhytaikainen vieras pddoma

Lyhytaikaiset lainat 53,4 57,6 -7,3 64,1

Muut lyhytaikaiset velat 778,9 595,4 30,8 488.6

Varaukset 2.7 2.3 17.4 1,5
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 835,0 655,3 274 554,2
VASTATTAVAA YHTEENSA 1276,0 968,4 31,8 907,6
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Liite 3

KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA, MEUR _ 1-9/2005 1-9/2004 Muutos-%  1-12/2004

Rahavirta ennen kéyttopddoman muutosta 125,2 80,5 55,5 102,5
Kayttopddoman muutos *) -5,5 -46,9 -88,3 -22.3
Rahoituserit ja verot -17.1 -6,8 151,5 -20,3
Liiketoiminnan rahavirta 102,6 26,8 282,8 59,9
Investointien rahavirta -83.7 -63.2 324 -140,3
Rahavirta ennen rahoitusta **) 18.9 -36.4 -80,4
Maksullinen osakeanti 1,0 1,2 -16,7 2,0
Lyhytaikaisten lainojen muutos -13,1 41,6 39,6
Pitkdaikaisten lainojen nostot 79,6 0,0 49,7
Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut -3.3 -5,6 -41,1 -1,7
Maksetut osingot ja muu voitonjako -20,0 -27.3 -26.7 -27.3
Rahoituksen rahavirta 442 9,9 56,3
Rahavarojen muutos 63,2 -26,4 -24.0
Rahavarat kauden alussa 39,2 63,7 -38,5 63,7
Muuntoero-oikaisu rahavaroihin 43 0,0 -0,4
Rahavarat kauden lopussa 106,7 37,3 186,1 39,2

*) Kaéyttépddoman muutos siséltdd muutoksen myydyissd myyntisaamisissa. Vaikutus raportointi-
kaudelle 1-9/2005 on 49,8 MEUR rahavirtaa parantava ja raportointikaudelle 1-9/2004 19,6
MEUR rahavirtaa heikentéva.

**) Lopetetun toiminnan (teollisuuselektroniikka) rahavirta ennen rahoitusta raportointikausilla
1-9/2004 ja 1-12/2004 oli 26,5 MEUR rahavirtaa parantava.
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Liite 4

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA, MEUR

Oma pddoma 1.1.2005
Osakepéddoman korotus
Muuntoerot
Optiokulut
Konsernirakenteen muutos
Osingonjako
Nettotulos

Oma pédoma 30.9.2005
Oma pédoma 1.1.2004

Osakepéddoman korotus
Muuntoerot
Optiokulut
Osingonjako
Nettotulos

Oma pidoma 30.9.2004

Emoyhteison omistajille kuuluva oma padoma

Osake-
paddoma

12,3
0,1

12,3
12,1

0,1

12,2

Ylikurssi-
rahasto

212,2
0,9

213,2
209,0

24

s

2114

Muut
rahastot

8,4

s

8,4
83

14

83

s

Osake-
anti

0,0

>

0,0

1.4

0,0

>

Muunto-
erot

-2,7

0,5

-2,7

Voitto-
varat

40,1

Yhteensd
270,3

0,5
1,2
0,0
20,0
26,4

279.4
255,5

1,1
0,2
0,9

273

25,9

256,3

Vihem-
miston
osuus
6,6

1,0

0,8

0,6

2,1
7.9

Oma
pddoma
yhteensd

2768
1,0
1,3
1,2
0,6

20,0

25,8

286,7
261,3

L1
0,2
0,9

273

28,0

264,2
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Liite 5

TUNNUSLUKUJA 1-9/2005 1-9/2004 Muutos-% 1-12/2004
Henkilosto keskimairin 14911 12917 15,4 13 065
Bruttoinvestoinnit, MEUR 88,2 83,1 6,1 128,3
Oman pddoman tuotto (ROE), % *) 9,1 10,6 15,1
Sijoitetun pddoman tuotto (ROI/ROCE), % *) 12,0 14,8 19,5
12 edelliseltd kuukaudelta lasketut:
Oman padoman tuotto (ROE), % *) 13,9 16,1 15,1
Sijoitetun padoman tuotto (ROI/ROCE), % *) 17,5 21,1 19,5
Tulos / osake (EPS), EUR 0,86 0,85 1,2 1,27
Jatkuva litketoiminta 0,86 0,59 45,8 1,01
Lopetetut toiminnot - 0,26 0,26
Laimennusvaikutuksella oikaistu EPS, EUR 0,82 0,81 1,2 1,21
Jatkuva litketoiminta 0,82 0,56 46,4 0,96
Lopetetut toiminnot - 0,25 0,25
Maksuvalmius (Current ratio) 1,1 1,1 1,1
Omavaraisuusaste, % 22,5 27,3 30,5
Nettovelkaantumisaste 0,3 0,3 0,4
Oma pidoma **) / osake, EUR 9,08 8,41 8,0 8,82
Korollinen vieras pddoma, MEUR 204,9 105,7 93,9 137,4
Korolliset nettovelat, MEUR 98,2 68,3 43,8 98,2
Koroton vieras pddoma, MEUR 784.,4 598,6 31,0 493 4

*) Siséltda lopetetun litkketoiminnan.

**) Emoyhteison omistajille kuuluva oma pédéoma.
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Liite 6

LIIKETOIMINTA-ALUEET 1-9/2005 1-9/2004  1-12/2004
Liikevaihto, MEUR
Péitelaitteet 24395 1611,2 2 300,0
Tietoliikennejirjestelmat 547.5 446,0 621.8
Jatkuva liitketoiminta yhteensé 2987,0 2 057,2 2921,8
Teollisuuselektroniikka (lopetettu toiminto) - 31,9 31,9
Yhteensd 2987,0 2 089,1 29537
Segmentin litketulos, MEUR
Paitelaitteet 62,8 49.4 77,7
Tietoliikennejarjestelmat 20,3 13,7 16,2
Konsernin jakamattomat kulut/tuotot -32.1 -26.4 -36.8
Jatkuva liiketoiminta yhteensi 51,0 36,8 57,3
Teollisuuselektroniikka (lopetettu toiminto) - 13,0 13,0
Yhteensi 51,0 499 70,2

Osakkuusyhtididen tulos vuoden 2005 kolmella ensimmadiselld vuosineljdnneksellé oli -1,0 MEUR. Tisti Tieto-
liikennejérjestelmien osuus oli -0,3 MEUR ja konsernin jakamattomien kulujen/tuottojen osuus -0,7 MEUR.
Vuonna 2004 osakkuusyhtididen tulos kolmella ensimmaiselld vuosineljannekselld oli -1,0 MEUR, josta Tietolii-
kennejarjestelmien osuus oli -0,3 MEUR ja konsernin jakamattomien kulujen/tuottojen osuus -0,7 MEUR. Vuon-

na 2004 osakkuusyhtididen tulos oli -1,0 MEUR, josta Tietoliikennejirjestelmien osuus oli -0,3 MEUR ja kon-
sernin jakamattomien kulujen/tuottojen osuus -0,7 MEUR.
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Liite 7

ANNETUT VAKUUDET, VASTUUSITOUMUKSET JA MUUT VASTUUT, MEUR

30.9.2005 30.9.2004 Muutos-%  31.12.2004
MUIDEN PUOLESTA ANNETUT VAKUUDET
Takaukset 0,0 0,1 0,0
LEASINGVASTUUT
Kayttoleasing, koneet (ilman alv) 50,6 31,3 61,7 37,4
Vuokravastuut, kiinteistot (ilman alv) 26,2 14,4 81,9 242
30.9.2005 30.9.2004 Muutos-%  31.12.2004
JOHDANNAISSOPIMUKSET
Valuuttajohdannaiset
Valuuttatermiinit, transaktioriskin suojaus
-Nimellisarvo 284,6 187,1 52,1 227,6
-Kirja-arvo -0,0 -2,9 -4.3
-Kéypi arvo -0,0 -2,9 -4.3
Valuuttatermiinit, translaatioriskin suojaus
-Nimellisarvo 24.8 22,2 11,7 21,0
-Kirja-arvo -0,0 0,1 0,3
-Kéypé arvo -0,0 0,1 0,3
Valuuttatermiinit, rahoitukseen liittyva suojaus
-Nimellisarvo 83,7 56,9 47,1 72,1
-Kirja-arvo -0,2 0,3 0,1
-Kéypa arvo -0,2 0,3 0,1
Valuuttaoptiot
-Nimellisarvo, ostetut - 3,7 9,0
-Nimellisarvo, myydyt - 3,7 12,0
-Kirja-arvo, ostetut - 0,0 0,0
-Kirja-arvo, myydyt - 0,0 -0,1
-Kéypi arvo, ostetut - 0,0 0,0
-Kéypa arvo, myydyt - 0,0 -0,1

Termiinit on arvostettu kdyttden Euroopan keskuspankin tilinpdatdspédivana julkistamia kursseja sekd markkina-
hintoja. Optioiden kdypa arvo osoittaa realisointituloksen, mikéli optiot olisi suljettu tilinpaatoshetkelld. Luvut

siséltdvit myos jo suljettuja positioita.
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Liite 8

LUKUJA NELJANNESVUOSITTAIN

Q3/ Q2/ Ql/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/
TULOSLASKELMA, MEUR 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004
LIIKEVAIHTO 1194,7 982,1 810,3 864,60 828,7 641,9 586,6
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos 1,7 -9,8 -5,2 -23,6 16,7 -3,2 20,6
Liiketoiminnan muut tuotot 1,1 1,8 1,7 2,0 1,0 1,9 1,0
Liiketoiminnan kulut -1150,5 -940,1 -780,3 -806,2 -810,9 -617,1 -586,3
Poistot ja arvonalennukset -21.4 -18.0 -17.0 -16.4 -159 -14.4 -13.7
LIIKETULOS 25,6 15,9 9,5 20,4 19,7 9,1 8,1
% litkevaihdosta 2,1 1,6 1,2 2,4 2,4 1,4 1,4
Rahoitustuotot ja -kulut -4.4 -3,2 -2,8 -5,8 -2,5 -2,2 -0,9
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta -0.2 -0,6 -0.2 -0.1 -0,3 -0,3 -0.4
TULOS ENNEN VEROJA 21,0 12,1 6,5 14,6 16,9 6,5 6,8
Tuloverot -7.4 -3.8 -2.7 -2.0 -5,1 -1,5 -3.7
JATKUVAN LIIKETOIMINNAN TULOS 13,7 8,3 3,8 12,6 11,8 5,1 3,2
Lopetettujen toimintojen tulos - - - - - 5.7 2.2
KAUDEN TULOS 13,7 8,3 3,8 12,6 11,8 10,8 5,4
JAKAUTUMINEN
Emoyhteison omistajille 13,7 8,3 4.4 12,8 9,7 10,9 53
Vihemmistolle 0.0 -0,0 -0,6 -0.2 2,2 -0.1 0.1

13,7 83 3,8 12,6 11,8 10,8 5,4
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Q3/ Q2/ Qu/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/
TASE, MEUR 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004
VASTAAVAA
Pitkdaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet 47,5 46,6 43,9 43,9 39,5 38,1 37,5
Aineelliset hyodykkeet 2454 215,1 206,7 205.,8 183,6 153,7 152,3
Sijoitukset 14,1 14,1 14,4 14,4 14,5 14,7 14,8
Pitkdaikaiset saamiset 9.8 16,2 16,5 14,0 154 15,1 9.1
Pitkdaikaiset varat yhteensa 316,8 292.0 281,4  278,1 253,0 221,7 213,7
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 363.4 3232 331,5 305,3 3573 268.,6 255,7
Lyhytaikaiset saamiset 487,5 462,8 388,6 285,0 320,7 3249 289.,8
Rahat ja pankkisaamiset 106,7 60,5 70,2 39,2 374 40,7 18,4
Myytavana oleviksi luokitellut varat 1.7 - - - - - 43,7
Lyhytaikaiset varat yhteensa 959,3 846,5 790,3 629,5 7154 634,1 607,5
VASTAAVAA YHTEENSA 1276,0 1138,5 1071,7 907,6 968,4 855,8 8213
VASTATTAVAA
Emoyhteison omistajille kuuluva oma padoma
Osakepddoma 12,3 12,3 12,3 12,3 12,2 12,2 12,2
Muu oma pddoma 267.1 252.8 2433 258.0 244.1 234.3 222.8
Emoyhteison omistajille kuuluva
oma padoma yhteensa 279,4 265,1 255,6 270,3 256,3 246,5 235,0
Vihemmistdosuudet 7.3 6.9 6.7 6.6 7.9 5.9 5.9
Oma padoma yhteensa 286,7 272,0 262,3 276,8 264,2 2524 241,0
Pitkdaikainen vieras pdsoma
Pitkéaikaiset lainat 150,4 101,1 72,3 72,2 34,1 35,3 31,0
Muut pitkiaikaiset velat 4.0 42 49 44 14,8 13.3 14.4
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensé 154,3 105,3 77,1 76,6 49,0 48,6 45,4
Lyhytaikainen vieras pddoma
Lyhytaikaiset lainat 53,4 69,8 135,9 64,1 57,6 43,0 90,9
Muut lyhytaikaiset velat 778,9 686,6 5943 488.,6 5954 509,3 419,8
Varaukset 2,7 4.8 2,1 1,5 2,3 2,6 1,7
Myytavina oleviksi luokitellut velat - - - - - - 22,5
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensi 835,0 761,2 732,2 5542 6553 554,9 534,9
VASTATTAVAA YHTEENSA 1276,0 1138,5 1071,7 907,6 968,4 855,8 8213
Henkil6sto keskimdérin 15162 15030 14560 13481 12865 12638 13222
Bruttoinvestoinnit, MEUR 48,8 17,8 21,6 452 46,7 16,5 19,9
12 edelliselté kk:Ita laskettu ROI/ROCE, % 17,5 17,7 16,8 19,5 21,1 17,1 11,1
Tulos / osake (EPS), EUR 0,44 0,27 0,14 0,42 0,32  0,36%) 0,18%)
Omavaraisuusaste, % 22,5 23,9 24,5 30,5 27,3 29,6 29,5

*) Siséltad lopetetun liiketoiminnon.
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Q3/ Q2/ Q1/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/
RAHAVIRTA, MEUR 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004
Rahavirta ennen kéyttopddoman muutosta 47,1 48,4 29,7 22,0 33,5 24,6 224
Kayttopadoman muutos 21,6 26,6 -53,7 24,5 -12,0 52,2 -87,1
Rabhoituserit ja verot -8.1 -5.7 -3.3 -134 -2.9 -2.7 -1.2
Liiketoiminnan rahavirta 60,6 69,3 -27.3 33,1 18,6 74,1 -65,9
Investointien rahavirta -47.1 -22.3 -14.3 -77.1 -36.2 -2.8 -24.2
Rahavirta ennen rahoitusta 13.5 47.0 -41.6 -44.0 -17.6 71,3 -90,1
Maksullinen osakeanti 0,1 0,1 0,8 0,8 0,2 0,0 1,0
Lyhytaikaisten lainojen muutos -16,8 -67,3 71,0 -2,0 18,2 -47.9 71,3
Pitkdaikaisten lainojen nostot 49,4 30,2 0,0 49,7 0,0 0,0 0,0
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -0,5 2,1 -0,7 2,1 -4,1 -0,3 -1,2
Maksetut osingot ja muu voitonjako 0,0 -20,0 0,0 0,0 0,0 0.9 -26.4
Rahoituksen rahavirta 32,1 -58.9 71,0 46,4 14,3 -49,1 44,7
Rahavarojen muutos 45,7 -11,9 294 2,4 3.2 22,3 -45.5
Rahavarat kauden alussa 60,5 70,2 39,2 37,3 40,7 18,4 63,7
Muuntoero-oikaisu rahavaroihin 0,5 2,3 1,5 -0,4 -0,2 0,0 0,2
Rahavarat kauden lopussa 106,7 60,5 70,2 39,2 37,3 40,7 18,4
Q3/ Q2/ Q1/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/
LIIKETOIMINTA-ALUEET 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004
Liikevaihto, MEUR
Paitelaitteet 999,3 795,0 6452 688.,8 660,0  489,8 4614
Tietoliikennejérjestelmét 195.4 187.1 165.1 175.9 168.6 152.2 125.1
Jatkuva liiketoiminta yhteensé 1194,7 982,1 810,3 864,6 828,7 641,9 586,6
Teollisuuselektroniikka (lopetettu toiminto) - - - - - - 31,9
Yhteensa 1194,7 982,1 810,3 864,6 828,7 641,9 618,5
Segmentin liiketulos, MEUR
Padtelaitteet 26,6 19,4 16,9 28,3 23,8 10,3 15,4
Tietoliikennejérjestelmat 9,7 8,0 2,6 2,5 1,7 7,4 4.7
Konsernin jakamattomat kulut/tuotot -10.7 -11.5 -10.0 -10.3 -5.8 -8.6 -12.0
Jatkuva liiketoiminta yhteenséa 25,6 15,9 9,5 20,4 19,7 9,1 8,1
Teollisuuselektroniikka (lopetettu toiminto) - - - - - 10,0 3,0
Yhteensa 25,6 15,9 9,5 20,4 19,7 19,0 11,1
Q3/ Q2/ Q1/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/
MAANTIETEELLISET ALUEET 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004
Liikevaihto, MEUR
Eurooppa 686,5 550.,9 466,0 569.4 513,8 393,2 366,6
Aasia 321,0 226,6 177,1 210,2 207,0 137,2 159,7
Amerikka 187,1 204,5 167,2 85,0 107.9 111,5 60,2
Teollisuuselektroniikka (lopetettu toiminto) - - - - - - 31,9
Yhteensa 1194,7 982,1 810,3 864.,6 828,7 641,9 618.5
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5.13 Viitatut asiakirjat

Seuraavat asiakirjat on siséllytetty viittaamalla Listalleottoesitteeseen ja ne 10ytyvit myds internetosoitteesta
www.elcoteq.com. Paperikopioita voi tilata osoitteesta Elcoteq SE, Konsernin toimisto, Siniméientie 8B,
02630 Espoo. Elcoteqin vuosikertomukset, osavuosikatsaukset ja kaikki tiedotteet ovat luettavissa yhtion ko-
tisivuilta osoitteesta www.elcoteq.com.

Asiakirjat Viitatut tiedot
Elcoteq osavuosikatsaus 1.1. — 31.3.2005 (tilintarkastamaton) Osavuosikatsaus Q1
Elcoteq osavuosikatsaus 1.1. — 30.6.2005 (tilintarkastamaton) Osavuosikatsaus Q2

5.14 Liikkeeseenlaskijan tilinpiitostiedot 1.1.-31.12.2004°
Hallituksen toimintakertomus 1.1. — 31.12.2004

Elcoteq Network Oyj:n vuoden 2004 konsernitilinpddtds on laadittu IFRS-sddnt6jen mukaisesti, joiden kayttoon
yhti0 siirtyi vuoden 2004 alussa. Vertailukohta on edellisen vuoden vastaava jakso, ellei toisin ole mainittu. Vuo-
den 2003 vertailutiedot on muutettu IFRS-tilinpaatoskaytdnnon mukaisiksi.

Tietoliikenne-elektroniikan markkinat kdantyivat nousuun vuoden 2003 lopulla, ja kasvu jatkui vuonna 2004.
Samanaikaisesti myos elektroniikan valmistuspalvelumarkkinat ovat jatkaneet kasvuaan. Tamai kehitys nikyy
my0s Elcoteqin vuoden 2004 liikevaihdossa, joka parani 32 % edellisvuodesta.

Vuonna 2004 Elcoteq lisdsi palvelutarjontaansa ja laajensi voimakkaasti palveluverkostoaan kaikilla maantieteel-
lisilla alueillaan. Valmistuskapasiteettia lisattiin rakentamalla uutta tuotantopinta-alaa, tehostamalla nykyisten
tilojen kdyttod ja yritysjérjestelylld. Yhtio ilmoitti uusista tehdashankkeista Brasiliassa, Intiassa ja Venajélla.
Joulukuussa 2004 Elcoteq teki ranskalaisen Thomson SA:n kanssa sopimuksen analogisten ja digisovittimien
valmistuksesta. Samalla yhtiot sopivat Thomsonin Meksikon Juarezin tehtaan tuotannon siirtymisestd Elcoteqille
vuoden 2004 lopussa.

Markkinoiden kehitys

Vuosi 2004 oli elektroniikan valmistuspalvelu- eli EMS-markkinoilla (Electronics Manufacturing Services) kas-
vun aikaa. Matkapuhelinmyynnin vahva kasvu ja tietoliikenneverkkojen lisddntyneet toimitukset loivat hyvét
edellytykset EMS-yritysten toiminnalle. Myytyjen matkapuhelimien maird nousi vuonna 2004 noin 650 miljoo-
naan, miké vastaa noin 25 %:n kasvua edellisvuoteen verrattuna. Tietoliikennejérjestelmien markkinoiden koko
kasvoi samanaikaisesti vajaat 10 % 110 miljardista eurosta 120 miljardiin euroon.

Matkapuhelimien ja verkkolaitteiden loppumarkkinoiden arvioidaan kasvavan 5-10 % vuonna 2005. Sopimus-
valmistuksen kasvuvauhdin ennustetaan olevan tétékin nopeampaa, koska valmistuksen ulkoistusasteen odotetaan
nousevan jonkin verran nykyisestd noin 40 %:sta. Valmistuksen liséksi asiakkaat ulkoistavat entistd enemmén
my0s muita toimintoja, kuten tuotteiden suunnittelua. Etenkin sopimussuunnittelu- eli ODM-palvelujen (Original
Design Manufacturing) kysynté kasvaa jatkuvasti. ODM-palvelut kattavat tuotteen koko arvoketjun suunnittelus-
ta jalkimarkkinapalveluihin.

EMS- ja ODM-markkinoiden ennustetaan kasvavan jatkossakin. Perinteisen EMS-liiketoiminnan arvioidaan kas-
vavan yli 10 % vuosina 2004-2007 ja ODM-liiketoiminnan keskiméérin noin 20 %:n vuosivauhtia.

Vuosi 2004: liikevaihto kasvoi ja tulos parani
Elcoteqin vuoden 2004 liikevaihto kasvoi 32 % ja oli 2 953,7 MEUR (2 235,7 MEUR). Liiketulos oli 71,4

MEUR (30,5 MEUR). Tulos ennen veroja oli 59,0 MEUR (22,5 MEUR) ja nettotulos 39,8 MEUR (20,7 MEUR).
Osakekohtainen tulos (EPS) oli 1,31 euroa (0,70 euroa).

8 Lihde: Elcoteq Network Oyj:n vuosikertomus 2004 sivut 26 — 65.
40



Liikevaihdon kasvun taustalla olivat sekd matkapuhelimien hyva kysynté ettd verkkolaitteiden lisdéintyneet toimi-
tukset. Kasvu oli erityisen vahvaa Amerikan alueella, missa liikevaihto yli kolminkertaistui vuodesta 2003. Eu-
roopan alueen liikevaihto kasvoi noin 30 %, kun taas Aasiassa liikevaihto kasvoi vain hieman. Vuoden 2003 lo-
pussa ostettujen liiketoimintojen (Marconi ja Tellabs) osuus vuoden 2004 liikevaihdosta oli 145 MEUR.

Vuoden 2004 liiketulos sisdltdd kolme tulosta parantavaa kertaluonteista erdé, joiden yhteenlaskettu vaikutus on
14,4 MEUR. Tésté Teollisuuselektroniikka-liiketoiminnan myynnisté saatu liikevoitto on 10,0 MEUR, Elcoteqin
70 %:sti omistamaan Shenzhen GKI-yhtioon kohdistuneen arvonlisdveroa koskeneen vaatimuksen ratkeaminen
2,3 MEUR ja Suomen TEL:n tydkyvyttomyysosaan liittyvan vastuun pieneneminen 2,1 MEUR. Néiden erien
vaikutus vuoden 2004 nettotulokseen oli 7,3 MEUR.

Konsernin nettorahoituskulut olivat 11,3 MEUR (7,5 MEUR). Rahoituskuluja kasvattivat muun muassa lainapaé-
oman nousu, loppuvuonna tehty syndikaattilainajirjestely sekd arvopaperistamisjirjestelyn limiitin nostaminen.

Neljinnen vuosineljinneksen liikevaihto ja tulos

Palveluiden kysynté sdilyi neljannelld vuosineljannekselld yhtion ennusteiden mukaisesti kolmannen neljannek-
sen tasolla. Viimeisen vuosineljanneksen liikevaihto oli 864,6 MEUR (721,9 MEUR). Kasvua edellisen neljén-
neksen 828,7 MEUR:n liikevaihdosta oli 4 %. Vuosineljinneksen liiketulos oli 20,8 MEUR (kolmannella neljan-
nekselld 20,0 MEUR ja vuotta aiemmin 17,0 MEUR) ja tulos ennen veroja 15,0 MEUR (14,1 MEUR). Liiketulos
sisdltdd kertaluonteisen 2,6 MEUR:n suuruisen tulosta parantavan erdn, joka johtuu TEL:n tydkyvyttdmyysosaan
liittyvéan vastuun pienenemisestd. Néin ollen neljannen vuosineljanneksen operatiivinen liiketulos oli 18,2
MEUR.

Hyvén kannattavuuden taustalla oli Péételaitteiden korkeat tuotantoméérit. Tietoliikennejarjestelmét-
litketoiminta-alueen kannattavuus oli odotettua heikompi, miké johtui pddasiassa yksittdisen asiakkaan tuotan-
toon ja toimituksiin liittyvistd ongelmista. Ongelmat saatiin ratkaistua vuoden 2004 loppuun mennessé.

Rahoitus ja kassavirta

Maksuvalmius oli hyvé koko katsauskauden ajan. Elcoteqilla oli joulukuun lopussa kdyttamattomié, tarvittaessa
heti nostettavissa olevia rahoituslimiittejd yhteensd 289,9 MEUR (169,1 MEUR kolmannen vuosineljdnneksen
lopussa ja 168,8 MEUR vuoden 2003 lopussa).

Konsernin korolliset nettovelat olivat joulukuun lopussa 98,2 MEUR (-0,4 MEUR), ja nettovelkaantumisaste oli
0,4 (-0,0). Omavaraisuusaste oli 30,5 % (32,6%). Kassavirta myydyistd myyntisaamisista oli 164,0 MEUR (165,4
kolmannen vuosineljanneksen lopussa ja 185,0 MEUR vuoden 2003 lopussa).

Elcoteq sopi marraskuussa 230 MEUR:n suuruisesta lainajirjestelysti. Laina on viisivuotinen, syndikoitu Revol-
ving credit -tyyppinen valmiusluottojérjestely. Elcoteq korvasi uudella lainalimiitilld vuonna 2001 sovitun 105
MEUR:n suuruisen lainajérjestelyn, jonka kéytettédvissd oleva maéra olisi lainaehtojen mukaisesti alkanut laskea
maaliskuussa 2005. Liséksi Elcoteq korotti loppuvuonna yritystodistusohjelmaansa 200 MEUR:oon (100
MEUR) ja saatavien arvopaperistamisohjelmaansa 250 MEUR:oon (200 MEUR).

Elcoteq laski liikkeeseen joulukuussa 50 MEUR:n suuruisen, kiintedkorkoisen enintéén 7-vuotisen debentuurilai-
nan pidentddkseen luottokantansa keskimaardistd takaisinmaksuaikaa ja vahvistaakseen rahoitusrakennettaan.
Lainan kiinted vuotuinen nimelliskorko on 5,0 % laina-ajan viideltd ensimméiseltd vuodelta, jonka jdlkeen yhtiol-
14 on mahdollisuus lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Tdmén jilkeen laina muuttuu vaihtuvakorkoiseksi.
Lainan emissiohinta oli 99,611 % lainan nimellismdérasti ja efektiivinen tuotto 5,09 %.

Vuonna 2004 kassavirta investointien jélkeen oli -80,3 MEUR (-18,1 MEUR) ja viimeiselld vuosineljanneksella -
44,0 MEUR (9,5 MEUR). Kassavirta ilman yritysjérjestelyjen ja myyntisaamisten myynnin muutoksen vaikutus-
ta, oli -37,4 MEUR. Negatiivinen kassavirta johtui piasiassa investoinneista ja Tietoliikennejarjestelmien kayt-
topddoman kasvusta.

Neljannen vuosineljanneksen kassavirtaa pienensi joulukuun lopussa toteutunut Thomson-yritysjarjestely, josta
Elcoteq maksoi 19,5 MEUR. Yrityskauppa kasvatti konsernin tasetta noin 22,0 MEUR:lla, ja sen vaikutus on
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noin 0,8 prosenttiyksikkdd omavaraisuusastetta heikentdvd. Thomson-yritysjarjestelyn vaikutus litkevaihtoon ja
tulokseen nikyy vasta vuonna 2005.

Investoinnit

Vuonna 2004 konsernin bruttoinvestoinnit kdyttdomaisuuteen olivat 4,3 % liikevaihdosta eli 128,3 MEUR (68,1
MEUR) ja poistot 60,8 MEUR (57,6 MEUR). Merkittavimmaét investointikohteet olivat Euroopan alueen kone- ja
laitehankinnat, Thomsonin tuotantotoiminnan hankinta Meksikossa ja Pietarin tehdashanke Venijilld. Vuoden
viimeiselld neljannekselld investoinnit olivat 45,2 MEUR (22,4 MEUR).

Elcoteq on lisdnnyt valmistuskapasiteettiaan myds kayttoleasing-jérjestelyilld noin 35,3 MEUR:n (11,7 MEUR)
arvosta vuonna 2004.

Henkilosto

Elcoteqin henkildstoméaéra kasvoi parantuneen myynnin ja aiempaa korkeampien tuotantovolyymien ansiosta
noin 6 500 henkil6lld vuoden 2004 aikana. Eniten henkilostoméaara kasvoi Virossa ja Unkarissa sekd Meksikossa,
missd henkilostomaédra kasvoi vuoden lopussa Thomson-yritysjérjestelyn seurauksena noin 2 500:1la.

Joulukuun lopussa konserni tyollisti 19 480 (13 013) henkil64, joista 817 (1 040) oli Suomessa ja 18 663 (11 973)
muissa maissa. Elcoteqin suorassa palveluksessa olevan henkil6ston keskiméérdinen lukuméérd vuonna 2004 oli
13 065 (11 044).

Liiketoiminta-alueiden kehitys

Elcoteqilla on kaksi liiketoiminta-aluetta, jotka ovat Paételaitteet ja Tietoliikennejérjestelmit. Vuonna 2004 Paa-
telaitteet-litketoiminta-alueen liikevaihto oli 78 % (80 %) ja Tietoliikennejérjestelmien 21 % (15 %) koko kon-
sernin liikevaihdosta.

Elcoteqin suurimpia asiakkaita vuonna 2004 olivat Nokia- ja Ericsson-konserneihin kuuluvat yritykset. Niiden
yhteenlaskettu osuus Elcoteqin liikevaihdosta oli 73 % (78 %). Liiketoiminta Sony Ericssonin kanssa ei sisilly
néihin lukuihin.

Elcoteq myi Teollisuuselektroniikka-liiketoimintansa 1.4.2004. Vuonna 2004 Teollisuuselektroniikan osuus El-
coteqin koko vuoden liikevaihdosta oli 31,9 MEUR (126,0 MEUR) eli 1 % (5 %). Teollisuuselektroniikka-
segmentin litketulos sisdltden myyntivoiton oli 13,0 MEUR (11,5 MEUR).

Piitelaitteet

Pédtelaitteet-litketoiminta-alueen vuoden 2004 liikevaihto kasvoi edellisvuodesta noin 30 % ja oli 2 300,0 MEUR
(1 779,9 MEUR). Samanaikaisesti segmentin liiketulos ldhes kaksinkertaistui 78,2 MEUR:o0on (40,0 MEUR).
Vuoden 2004 viimeisen neljanneksen liikevaihto oli 688,8 MEUR (589,3 MEUR). Koko vuoden liikevaihdon
kasvun taustalla oli matkapuhelimien hyva kysynti ja loppumarkkinoiden kasvu.

Elcoteqin Paitelaitteet-liiketoiminta-alueen strategisena tavoitteena on asiakaskunnan laajentaminen. Vuonna
2004 Elcoteq hankki useita uusia paitelaiteasiakkaita. Yhtio uskoo, ettd vuonna 2005 sen Piitelaitteiden asiakas-
kunta on selvisti aiempaa laajempi ja tasapainoisempi. Yhtio teki valmistuspalvelusopimukset muun muassa
Research In Motionin (RIM) ja Vitelcomin kanssa. Lisdksi yhti6 julkisti ensimmaéisen tuotesuunnittelua sisélté-
vian ODM-sopimuksen Siemensin kanssa, ja tuotanto kéynnistyi joulukuussa. Edelld mainittujen liséksi Elcoteqil-
la on muita uusia paitelaiteasiakkaita ja -projekteja, joista osassa loppuasiakas on ulkoistanut myos tuotteen
suunnittelun. Elcoteq arvioi ndiden asiakkuuksien kasvattavan yhtion liikevaihtoa noin 350 MEUR:1la vuonna
2005.

Joulukuussa Elcoteq teki ranskalaisen Thomsonin kanssa pitkdaikaisen valmistuspalvelusopimuksen, joka koskee
Thomsonin analogisten ja digisovittimien valmistusta Elcoteqin tehtailla. Elcoteqista tuli samalla Thomsonin
ensisijainen analogisten ja digisovittimien valmistuspalvelukumppani. Sopimukseen kuului my6s Thomsonin
Meksikon Juarezissa sijaitsevan tehtaan tuotannon siirtyminen Elcoteqille vuoden 2004 lopussa. Yritysjarjestelyn
arvioidaan kasvattavan Elcoteqin liikevaihtoa noin 230 MEUR:lla vuonna 2005.

)



Elcoteq arvioi Péitelaitteet-liiketoiminta-alueen liikevaihdon kasvavan vuonna 2005 loppumarkkinoiden kasvua
nopeammin edellisvuodesta uusien asiakkuuksien ansiosta.

Tietoliikennejirjestelmét

Tietoliikennejirjestelmét-litketoiminta-alue 1dhes kaksinkertaisti liikevaihtonsa vuodesta 2003. Tietoliikennejar-
jestelmien vuoden 2004 liikevaihto oli 621,8 MEUR (329,8 MEUR) ja segmentin liiketulos 16,4 MEUR (8,8
MEUR). Liikevaihto kasvoi sekd orgaanisesti ettd vuonna 2003 tehtyjen yritysjérjestelyjen ansiosta. Yritysjarjes-
telyjen osuus liitkevaihdosta on noin 145 MEUR. Vuoden 2004 viimeisen neljdnneksen liikevaihto oli 175,9
MEUR (100,6 MEUR).

Euroopassa Tietoliikennejérjestelmait-liiketoiminta-alue julkisti vuonna 2004 uusina asiakkaina muun muassa
Orthogon Systemsin ja Schmid Telecomin. Lisdksi yhti6 aloitti kevadilla 2004 tuotannon Huaweille Shenzhenissa,
Kiinassa.

Elcoteq ja Tellabs ovat neuvotelleet yhteistyon jatkoehdoista, toimintamallista sekd muista liiketoiminnan pitkén
aikavilin edellytyksisti ja neuvottelujen tuloksena pédtyneet yhteistyon lopettamiseen syksyn 2005 aikana. P4a-
toksen taustalla ovat muutokset Tellabsin omassa liiketoiminnassa ja strategiassa. Tuotannon alasajo ei aiheuta
Elcoteqille yliméardisid kustannuksia vuonna 2005. Tellabs-asiakkuuden liikevaihto vuonna 2004 oli noin 60
MEUR, ja tulos oli tappiollinen.

Elcoteq odottaa Tietoliikennejarjestelmét-liiketoiminta-alueen vahvistavan markkinaosuuttaan vuonna 2005 ja
litkkevaihdon kasvavan verrattuna edelliseen vuoteen.

Maantieteelliset alueet
Elcoteq muutti maantieteellisten alueidensa organisaatiota marraskuussa 2004 yhdistimailla Euroopan Paételait-
teet ja Tietoliikennejérjestelmat. Yhtiolld on nyt kolme maantieteellistd aluetta; Eurooppa, Aasia ja Amerikka.

Yhtion taloudellinen raportointi noudattaa titi jakoa vuoden 2005 alusta léhtien.

Vuonna 2004 maantieteellisten alueiden osuudet konsernin liikevaihdosta ovat seuraavat: Euroopan péaitelaitteet
44 % (45 %), Euroopan tietoliikennejarjestelmét 18 % (13 %), Aasia 24 % (31 %) ja Amerikka 12 % (5 %).

Eurooppa

Euroopan alueen yhteenlaskettu liikevaihto oli 1 874,9 MEUR (1 421,0 MEUR). Euroopan Péitelaitteiden liike-
vaihto oli 1 299,3 MEUR (1 001,6 MEUR), Tietoliikennejérjestelmien 543,7 MEUR (293,4) ja Teollisuuselekt-
roniikan 31,9 MEUR (126,0 MEUR).

Elcoteq paitti kesdkuussa uuden 14 700 neliometrin tehtaan rakentamisesta Pietariin. Rakennustydt alkoivat vuo-
den 2004 viimeiselld neljannekselld, ja tehtaan on miérd valmistua syksylld 2005. Téaydelld kapasiteetilla toimi-

essaan tehtaan arvioidaan tydllistdvan noin 1 500 henkilo4.

Aasia

Aasian alueen liikevaihto oli 714,1 MEUR (698,2 MEUR).

Elcoteq yhdisti Pekingin kaksi tehdastaan kesilld 2004. Nykyinen tehdas ja sen yhteydessé toimiva NPI-keskus
sijaitsevat Xingwang-teollisuuspuistossa.

Elcoteq ilmoitti kesékuussa aloittavansa toiminnan Intian Bangaloressa. Yhtio toimii aluksi vuokratuissa noin 5
500 nelidmetrin tiloissa, jotka valmistuivat tammikuussa 2005. Téydessé toiminnassa tehdas tyo6llistdd noin 1 000

henkiloa.

Amerikka

Amerikan alueen liikevaihto yli kolminkertaistui vuonna 2004 ja oli 364,6 MEUR (116,5 MEUR).
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Elcoteq aloitti vuoden 2004 lopulla elektroniikan valmistuspalvelutoiminnan Manauksessa, Brasiliassa. Tehdas
toimii noin 1 500 nelidmetrin vuokratiloissa, ja se tyollistdd noin 120 henkil6d. Tehdas valmistaa muun muassa
CDMA-matkapuhelimia.

Meksikon Juraezista Thomsonilta ostettu tehdas kaksinkertaisti Amerikan alueen tuotantokapasiteetin ja henki-
lostomadran. Elcoteqilla on Meksikossa nyt kaksi tehdasta, jotka ty6llistavét yhteensd noin 3 900 henkilda. Elco-
teq valmistaa Juarezin tehtaalla analogisia ja digisovittimia Thomsonille.

Yhtiokokous

Elcoteqin varsinainen yhtiokokous pidettiin Helsingissa 17.3.2004. Yhtiokokous hyvéksyi hallituksen ehdotuksen
valtuutuksien antamisesta hallitukselle yhden tai useamman vaihtovelkakirjalainan ottamisesta ja/tai optio-
oikeuksien antamisesta ja/tai osakepddoman korottamisesta yhdessé tai useammassa eridssd uusmerkinnllad. Val-
tuutuksen nojalla yhtion osakepddoma voi korottua enintddn 2 435 042 eurolla, josta henkiloston kannustinjérjes-
telmisté johtuva korotus voi olla enintddan 608 760 euroa. Valtuutus on voimassa 17.3.2005 saakka.

Hallitus kéytti annettua valtuutta 3.8.2004 ja paitti uusien optio-oikeuksien antamisesta. Optio-oikeuksia annet-
tiin yhteensé enintéén 1 350 000 kappaletta, ja ne oikeuttavat merkitsemdin 1 350 000 Elcoteq Network Oyj:n A-
osaketta.

Liséksi yhtiokokous valtuutti toimivan johdon jatkamaan valmisteluja Elcoteqin muuntamiseksi eurooppayhtiok-
si.

Hallitus

Vuoden 2004 yhtiokokous valitsi hallitukseen seitsemén jasentd, jotka ovat presidentti Martti Ahtisaari, Wartsila
Oyj Abp:n rahoitusjohtaja Heikki Horstia, Helsingin kauppakorkeakoulun rehtori Eero Kasanen, johtaja Antti
Piippo, johtaja Henry Sjoman, filosofian maisteri Juha Toivola ja johtaja Jorma Vanhanen. Hallituksen jésenten
toimikausi kestéd seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen loppuun. Hallituksen puheenjohtajana on toiminut Antti

Piippo ja varapuheenjohtajana Juha Toivola.

Hallituksen nimitysvaliokunta esittdd 23.3.2005 kokoontuvalle yhtidkokoukselle, ettd nykyiset jdsenet valitaan
hallitukseen uudelleen. Jasenet ovat antaneet suostumuksensa uudelleenvalinnalle.

Toimitusjohtaja

Elcoteqin toimitusjohtajana on 1.1.2004 alkaen toiminut diplomi-insind6ri Jouni Hartikainen ja varatoimitusjoh-
tajana tekniikan lisensiaatti Jukka Jddmaa.

Tilintarkastaja

Yhtiokokouksen péaidtoksen mukaisesti Elcoteqin tilintarkastajana on jatkanut tilintarkastusyhteis6 KPMG Wideri
Oy Ab. Vastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Mauri Palvi.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Vuoden 2004 lopussa yhtion osakekanta oli 30 640 877 osaketta, joista A-osakkeita oli 20 063 877 ja K-osakkeita
10 577 000. Kaikki K-sarjan osakkeet ovat yhtion kolmen pddosakkaan omistuksessa.

Vuoden 2004 aikana vuoden 1997 johdon optiolainaan liittyvilld optioilla rekisterditiin yhteensa 246 900 ja vuo-
den 2001 optio-ohjelman optioilla 202 850 uutta A-sarjan osaketta.

Elcoteqilla oli 31.12.2004 péivétyn osakasrekisterin mukaan 12 588 rekisterdityéd osakkeenomistajaa. Hallintare-

kistereissé ja ulkomaalaisten rekisterdimié osakkeita oli yhteensd 7 008 543 kappaletta eli
22,9 % osakekannasta ja 5,6 % kokonaisddniméadrasta.
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Osana Elcoteqin kasvu- ja kansainvilistymisstrategiaa yhtion hallitus paitti kesdkuussa 2004 kaynnistda vaihto-
ehtojen selvittdmisen oman pddoman vahvistamiseksi. Samalla hallitus péétti selvittdd mahdollisuudet yhdistda
listaamattoman K-sarjan osakkeet listattuun A-sarjaan. Selvitysty0 jatkuu.

Kannustusjirjestelmit 2004

Elcoteqin hallitus péétti elokuussa konsernin johdon ja avainhenkildiden pitkdaikaisesta kannustamisesta ja si-
touttamisesta optiojarjestelmén, osakepalkkiojirjestelmén ja rahapalkkiojérjestelmin avulla.

Optio-oikeuksia annettiin konsernin avainhenkildille sekd yhtién kokonaan omistamalle tytdryhtiolle, Elcoteq
Lohja Oy:lle. Optio-oikeuksia annettiin yhteensd 1 350 000 kappaletta, ja ne oikeuttavat merkitsemééan 1 350 000
uutta A-sarjan osaketta. Optio-oikeudet on jaettu 2004A-, 2004B- ja 2004C-optio-oikeuksiin, joita kutakin on 450
000 kappaletta. 2004A-optiot on kohdistettu yhtidn johtajiston jdsenille, ja muut optio-oikeudet ovat Elcoteq
Lohja Oy:n hallussa yhtion tulevia tarpeita varten.

Osakepalkkiojarjestelmd on suunnattu johtajiston jéasenille, ja sen kesto on kolme vuotta. Hallitus paattda vuosit-
tain kunkin vuoden tulos- ja liikevaihtotavoitteista.

Liséksi konsernilla on uusi avainhenkildiden rahapalkkiojirjestelmé, jonka mahdollinen tuotto perustuu yhtion
osakkeiden markkina-arvon kasvuun. Palkkiojérjestelmi kohdennetaan muille avainhenkildille kuin optiojarjes-
telmaén ja osakepalkkiojirjestelmén kohderyhmille.

Elcoteqin muuntaminen eurooppayhtioksi

Elcoteqin hallitus paitti 8.10.2004 esittdd yhtiokokoukselle Elcoteqin muuntamista eurooppayhtidksi (Societas
Europaea, SE). Eurooppayhtioksi muuntaminen on osa Elcoteqin kansainvilistymisstrategiaa, ja sen tavoitteena
on luoda toimiva rakenteellinen pohja yhtion kilpailukyvyn jatkuvalle parantamiselle. Pidemmallé aikavalilla
Elcoteq tavoittelee uudella yhtiomuodolla toiminnan tehostamista ja hallinnollisia kustannussééstoja.

Eurooppayhtitksi muuntaminen ei vaikuta yhtion kotipaikkaan, padkonttoriin sijaintiin, veroasemaan eiké henki-
16ston tydsopimuksiin. Henkiloston asema muuttuu ainoastaan henkilostoedustuksen osalta, joka toteutetaan jat-
kossa Euroopan tasolla. My0s osakkeenomistajien asema sdilyy ennallaan. Lopullisen paitdksen eurooppayhtiok-

si muuntamisesta tekee yhtidkokous. Hallitus tekee esityksen yhtiokokoukselle sen jilkeen, kun muuntamiseen
tarvittavat valmistelut on tehty, arviolta syksylld 2005.

Tulevaisuuden nikymit

Elcoteqin keskeisié tavoitteita vuonna 2005 ovat

- ODM-projektien mééran kasvattaminen

- erityisesti Pditelaitteet-liiketoiminta-alueen asiakaspohjan laajentaminen
- Tietoliikennejarjestelmien kannattavuuden parantaminen.

Elcoteq arvioi seki liikevaihdon etti liiketuloksen paranevan vuonna 2005 edellisvuoteen verrattuna.

Ensimmdisen vuosineljanneksen liikevaihdon arvioidaan kasvavan edellisvuoden vastaavalta jaksolta.
Liiketuloksen arvioidaan jadvén edellisvuoden vastaavan jakson liiketulosta heikommaksi, miké johtuu
padasiassa tuotevalikoimasta ja useiden samanaikaisten laajennushankkeiden kustannusvaikutuksista.

Hallituksen voitonjakoesitys

Hallitus esittdd 23.3.2005 kokoontuvalle yhtiokokoukselle, ettd vuodelta 2004 jaetaan osinkoa 0,65 euroa osaket-
ta kohti, mikd on noin puolet yhtién nettotuloksesta.

Espoo 9.2.2005
Hallitus
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Konsernin tuloslaskelma (IFRS)

KONSERNIN TULOSLASKELMA, 1 000 EUR Liitetieto  1.1.-31.12.2004  1.1.-31.12.2003
LIKEVAIHTO 1 2953735 2235668
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varaston muutos 11 280 6 500
Liiketoiminnan muut tuotot 2 6 157 2 362
Lopetettavien toimintojen myyntivoitto 10 751 0
Materiaalit ja palvelut 3 -2 556 361 -1 899 856
Henkildstokulut 5 -171 885 -153 886
Poistot 7 -60 847 -54 182
Arvonalennukset 0 -3414
Poistot ja arvonalennukset yhteensa -60 847 -57 596
Liiketoiminnan muut kulut 8 -121 433 -102 649
LIKETULOS 71 396 30 543
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa 9 -11 324 -7 518
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta -1025 -502
TULOS ENNEN VEROJA 59 048 22 523
Tuloverot 10 -17 285 -1 463
Vahemmistoosuudet -1 946 -406
TILIKAUDEN TULOS 39 816 20 654
Tulos/osake (EPS), EUR 1,31 0,70
Tulos/osake (EPS), laimennusvaikutuksella, EUR 1,25 0,67

Konsernin rahavirtalaskelma (IFRS)
RAHAVIRTALASKELMA, 1 000 EUR

Liiketoiminnan rahavirta

1.1.-31.12.2004

1.1.-31.12.2003

Tulos ennen veroja 59 048 22 523
Oikaisut:
Suunnitelman mukaiset poistot 60 847 57 596
Realisoitumattomat kurssivoitot ja -tappiot -10 226 -10 335
Rahoitustuotot ja —kulut 8 045 -502
Muut oikaisut -15 172 395
Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta 102 542 69 678
Kayttépdaoman muutos: *)
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten muutos -29 157 -44 133
Vaihto-omaisuuden muutos -56 724 -41 207
Lyhytaikaisten korottomien velkojen muutos 63 555 121 771
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 80 216 106 109
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista -11 607 -5 642
Muut rahoitustuotot liilketoiminnasta 366 583
Maksetut valittdmat verot -9 040 -952
Liiketoiminnan rahavirta 59 935 100 098
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -128 414 -74 127
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 10 326 2 462
Hankitut liiketoiminnot -43 247 -46 727
Myydyt liiketoiminnot 21 313 0
Myonnetyt lainat -253 0
Lainasaamisten takaisinmaksut 4 151
Investointien rahavirta -140 270 -118 241

Rahoituksen rahavirta
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Maksullinen osakeanti 2036 8 099
Lyhytaikaisten lainojen muutos 39617 -876
Pitkaaikaisten lainojen nostot 49 678 20 017
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -7 746 -4 796
Maksetut osingot ja muu voitonjako -27 299 -12 604
Rahoituksen rahavirta 56 286 9 841
Rahavarojen muutos -24 049 -8 302
Rahavarat tilikauden alussa 63 683 76 065
Muuntoero-oikaisu rahavaroihin -394 -4 079
Rahavarat tilikauden lopussa 39 239 63 683

*Kayttopadoman muutos sisiltdd muutoksen myydyissd myyntisaamisissa. Vaikutus raportointikaudelle 1-12/2004 on 21,0 MEUR kassa-
virtaa heikentdva ja raportointikaudelle 1-12/2003 63,7 MEUR kassavirtaa parantava.

Konsernin tase (IFRS)

VASTAAVAA, 1000 EUR Liitetieto 31.12.2004 31.12.2003
Pitkaaikaiset varat 13
Aineettomat hyddykkeet
Aineettomat oikeudet 6 660 3028
Atk-ohjelmistot 6 626 5878
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 4 601 1962
Liikearvo 10 798 10 979
Konserniliikearvo 15216 15 099
43 900 36 946
Aineelliset hyddykkeet
Maa- ja vesialueet 3 861 2414
Rakennukset ja rakennelmat 55 285 45 282
Koneet ja kalusto 131 908 88 881
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 14 745 17 407
205799 153 984
Sijoitukset
Osakkeet omistusyhteysyrityksissa 2748 3058
Saamiset omistusyhteysyrityksilta 87 137
Muut osakkeet ja osuudet 11 535 11 666
14 371 14 861
Pitkaaikaiset saamiset
Laskennallinen verosaaminen 16 6 375 11185
Muut lainasaamiset 7 665 15
14 039 11 201
Pitkaaikaiset varat yhteensa 278 109 216 992
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 233135 198 729
Keskeneraiset tuotteet 31509 31855
Valmiit tuotteet/tavarat 40 571 36 138
Ennakkomaksut 128 245
305 343 266 967
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 17 250 074 217 604
Siirtosaamiset 18 34 879 39121
284 953 256 724
Rahat ja pankkisaamiset 39 239 63 683
Lyhytaikaiset varat yhteensa 629 535 587 375
VASTAAVAA YHTEENSA 907 645 804 367
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Konsernin tase (IFRS)

VASTATTAVAA, 1 000 EUR Liitetieto 31.12.2004 31.12.2003
Oma paaoma 19
Osakepaaoma 12 256 12076
Ylikurssirahasto 212 226 209 008
Muut rahastot 8 354 8 354
Osakeanti 0 1361
Muuntoero -2 687 -2 904
Kertyneet voittovarat 300 6 945
Tilikauden tulos 39 816 20 654
Oma padaoma yhteensa 270 265 255 495
Vahemmistéosuudet 6 575 5764
Vieras paaoma 20
Pitk&aikainen vieras padoma
Debentuurilaina 49 678 -
Joukkovelkakirjalainat 25100 25092
Lainat rahoituslaitoksilta 3333 13 931
Elakelainat 2144 2609
Muut velat 1128 7 805
Laskennallinen verovelka 16 3 268 5117
84 651 54 554
Seuraavan vuoden lyhennykset -8 074 -5180
76 577 49 374
Lyhytaikainen vieras pdaoma
Lainat rahoituslaitoksilta 23777 13 850
Yritystodistuslainat 39 881 4 951
Elékelainat 465 465
Saadut ennakot 196 3016
Ostovelat 413 292 376 474
Muut velat 7498 13672
Siirtovelat 21 67 585 79 251
Varaukset 20 1535 2 056
554 229 493 734
Vieras padoma yhteensa 630 805 543 108
VASTATTAVAA YHTEENSA 907 645 804 367
Laskelma konsernin oman piioman muutoksista (IFRS)
1000 EUR Osake- Ylikurssi- Muut Osakeanti Muuntoerot Kertyneet Yhteensi
piidoma rahasto rahastot voittovarat
OMA
PAAOMA
1.1. 2004 12 076 209 008 8354 1361 -2 904 27 599 255 495
Osakepéddoman
korotus 180 3218 -1 361 2 037
Muuntoerot 216 216
Osingonjako -27299 -27299
Nettotulos 39 816 39 816
OMA
PAAOMA
31.12.2004 12 256 212 226 8354 0 -2 687 40 116 270 265
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OMA

PAAOMA

1.1.2003 11 797 202 550 8354 0 759 18 741 242 201
Osakepéddoman

korotus 280 6 458 1361 8 099
Muuntoerot -3663 -3 663
Osingonjako -11 797 -11 797
Nettotulos 20 654 20 654
OMA

PAAOMA

31.12.2003 12 076 209 008 8 354 1361 -2 904 27 599 255 495

Konsernitilinpiatoksen laadintaperiaatteet

Yleiset tilinpaitoksen laadintaperiaatteet

Elcoteq Network Oyj on suomalainen julkinen osakeyhtid, jonka kotipaikka on Lohja. Elcoteqin konsernitilinp4a-
tos on laadittu noudattaen IASB:n (International Accounting Standarsd Board) julkaisemia IAS- ja IFRS-
standardeja (International Financial Reporting Standards) seké niiden SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Elcoteq-
konsernissa on sovellettu IFRStilinpaatoskéaytintod 1.1.2004 alkaen, ja siirtyméén on sovellettu IFRS 1 -
siirtymdstandardia. Vuoden 2003 vertailutiedot on muutettu IFRS-tilinpdétoskaytannon mukaisiksi. Konsernissa
sovelletaan 31.12.2004 voimassa olleita standardeja. Liséksi IFRS 3 (Liiketoimintojen yhdistdminen) -standardin
sekd vuonna 2004 uudistettujen IAS 36 (Omaisuuserien arvon alentuminen) -standardin ja IAS 38 (Aineettomat
hyddykkeet) -standardin soveltaminen on aloitettu vuoden 2004 alusta. IFRS-raportoinnin aloittamisesta johtuvat
erot aiemmin sovellettuun Suomen kirjanpitolakiin on esitetty tilinpdétokseen siséltyvissd IFRS-
tdsmaytyslaskelmissa, joissa vuoden 2003 vertailutiedot on muunnettu IFRS-standardien mukaisiksi. IFRS-
tasméytyslaskelmat 10ytyvit kohdasta IFRS-raportointiin siirtyminen.

Tilinpa&tos perustuu alkuperdisiin hankintamenoihin ellei laadintaperiaatteissa ole muuta kerrottu.

Laadittaessa konsernitilinpdétostd kansainvalisen tilinpdédtoskdytdnnon mukaisesti yhtion johto joutuu tekemééin
arvioita ja olettamuksia, jotka vaikuttavat tilinpaatoksessa esitettyihin taseen lukuihin seké liitetietojen tilinpas-
toshetken vastuusitoumuksiin ja esitettyihin raportointikauden tuottoihin ja kuluihin. Vaikka arviot perustuvat
viimeisimpaén kéytettdvissd olevaan tietoon, lopulliset toteumat voivat poiketa néistd arvioista.

Konsolidointiperiaatteet

Konsernitilinpaétds sisiltdd konsernin emoyhtion Elcoteq Network Oyj:n lisdksi kaikki ne yhtiot, joissa silld on
suoraan tai vilillisesti yli 50 %:n d4nivalta tai muutoin méairdysvalta. Tilikauden aikana hankitut ja perustetut
tytdryhtiot on yhdistelty siitd hetkesté alkaen, jolloin niihin on syntynyt madrdysvalta. Tytaryhtiot on yhdistelty
konsernitilinpadtokseen kayttden hankintamenomenetelméd. Ennen IFRS-standardin kédyttoonottoa tapahtuneita
yrityshankintoja ei ole oikaistu IFRS-standardien mukaisesti, vaan arvostuksessa on kéytetty IFRS 1 -
siirtymédstandardin sallimaa helpotusta késitelld hankinnat suomalaisen tilinpdatoskdytdnnon mukaisissa arvoissa.
1.1.2004 jélkeen tapahtuneissa yrityshankinnoissa hankitut yksilditavissd olevat varat ja velat arvostetaan hankin-
tahetken kdypdin arvoon. Hankintamenon ylittdessé kdyvén arvon loppuosa hankintahinnasta kirjataan liikear-
voksi. Kaikki konsernin siséiset liiketapahtumat, saamiset, velat ja katteet on eliminoitu. Vihemmiston osuus
tytiaryhtididen tuloksesta ja omasta pddomasta on esitetty omina erindéin konsernin tuloslaskelmassa ja taseessa.

Osakkuusyhtidt ovat yrityksid, joissa konsernilla on huomattava vaikutusvalta. Osakkuusyhtididen (Elcoteqin
osuus osakkeista ja dédnistd 20-50 %) tilinpaitostiedot on yhdistelty konsernitilinpditokseen padiomaosuusmene-
telmid kayttden. Pddomaosuusmenetelmén mukaisesti konsernin osuus osakkuusyhtion tuloksesta siséltyy kon-
sernin tuloslaskelmaan. Konsernin osuus osakkuusyhtion hankinnan jélkeen kertyneistd tuloksista on esitetty
konsernitaseessa osana kyseiseen osakkuusyhtioon tehtyd investointia.

Tarkemmat tiedot konserniin kuuluvista yrityksistd on esitetty liitetietojen kohdassa Osakkeet ja osuudet.
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Ulkomaisten tytiryhtiéiden tilinpifitosten muuntaminen

Ulkomaisten yhtididen tuloslaskelmat on muunnettu euroiksi kuukausittain kéyttden Euroopan keskuspankin
(EKP) julkaisemia kyseisen kuukauden keskikursseja ja tase kéyttden tilinpaatospéivan kursseja. Tuloslaskelmas-
sa ja taseessa kdytetyisté eri kursseista johtuvat muuntoerot on kirjattu konsernin omaan pddomaan. Myds han-
kintamenomenetelmén soveltamisesta aiheutuneet valuuttakurssien muutoksista johtuvat muuntoerot on kirjattu
konsernin omaan pddomaan. Muuntoerot, jotka ovat syntyneet ennen 1.1.2003, on kirjattu kertyneisiin voittova-
roihin IFRS-siirtymén yhteydessa.

Liiketoimintasegmentit

Elcoteq on organisoinut liiketoimintansa ensisijaisesti kahteen liiketoiminta-alueeseen, jotka ovat Paitelaitteet ja
Tietoliikennejérjestelmat. Elcoteq raportoi ndma liiketoiminta-alueet ensisijaisina segmentteinddn noudattaen IAS
14 (Segmenttiraportointi) -standardia. Néiden liiketoiminta-alueiden liséksi Elcoteqilla on ollut erillinen Teolli-
suuselektroniikkatoiminta, jonka pddosasta yhtio luopui 1.4.2004. Elcoteqille jdényt osuus teollisuuselektroniik-
kaliiketoiminnasta on yhdistetty yhtion Tietoliikennejérjestelmét-liiketoiminta-alueeseen. Segmenttikohtaiset
vertailutiedot vuodelta 2003 on muutettu vastaamaan téta uutta liikketoimintajakoa.

Toissijaisina segmentteindin Elcoteq raportoi maantieteelliset alueet, jotka ovat Eurooppa, Aasia ja Amerikka.
Tuloutusperiaatteet

Tavaroiden ja palveluiden myynti tuloutetaan, kun niihin liittyvét olennaiset riskit ja edut ovat siirtyneet asiak-
kaalle, eiké tavaroiden ja palveluiden maksuun, kustannuksiin tai tavaroiden mahdolliseen palautukseen liity
merkittdvii epdvarmuutta. Myynnin oikaisuerind on késitelty annetut kassa-alennukset sekd myyntiin liittyvat
valuuttakurssivoitot ja -tappiot.

IAS 11 (Pitkaaikaishankkeet) -standardin mukaisesti pitkdaikaishankkeista tuloutetaan tilikaudelle kuuluva osa
niissé tapauksissa, jolloin kyse on kiintedhintaisista sopimuksista ja sopimuksen lopputulos voidaan arvioida
luotettavasti. Mikili lopputulosta ei voi arvioida luotettavasti, hankkeen katetta ei tulouteta. Pitkdaikaishankkeen
valmiusasteen méadrittelyssi hankkeeseen kiytettyd tyOpanosta verrataan hankkeeseen tarvittavaan kokonaistyo-
panokseen.

Valuuttojen muuntaminen euroiksi

Tuloslaskelmaan siséltyvit tilikauden aikaiset liiketapahtumat, jotka ovat muissa valuutoissa kuin euroissa, on
muunnettu tapahtumahetken valuuttakursseilla. Taseen valuuttaméairdiset erdt arvostetaan EKP:n tilinpaétospéi-
vind julkaisemiin kursseihin. Myynteihin ja ostoihin liittyvét kurssierot on kirjattu kyseisten erien oikaisueriksi.

Johdannaisinstrumentit arvostetaan kdypéan arvoon. Ostoihin ja myynteihin liittyviin valuuttajohdannaisiin ei
sovelleta suojauslaskentaa, vaan ne kirjataan tulokseen kiyvilld arvoilla ostojen/myynnin oikaisueriksi. Rahoitus-
erid suojaaviin johdannaisiin ei myoskéaén sovelleta suojauslaskentaa, vaan ne kirjataan kéyvilld arvoilla rahoitus-
eriin. Suojauslaskentaa sovelletaan silloin, kun on ollut kyse ulkomaisten tytdryhtididen oman pddoman kurssiris-
kien suojaamisesta. Ndiden valuuttajohdannaisten tulos kirjataan konsernin muuntoeroihin. Suojauksen mahdol-
linen tehoton osa kirjataan rahoituseriin.

Tilinpaatoshetken johdannaissopimusten nimellisarvot ja kdyvét arvot on esitetty liitetietojen kohdassa Annetut
vakuudet, vastuusitoumukset ja muut vastuut.

Pitkaaikaiset varat

Pitkdaikaiset varat on merkitty taseeseen alkuperdisen hankintamenon arvoisena vihennettyné kertyneilld suunni-
telman mukaisilla poistoilla. MyShemmin syntyvét menot aktivoidaan ja poistetaan vaikutusaikanaan, mikéli ne
lisaavat hyodykkeestd yritykselle koituvaa taloudellista hy6tyd. Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu kéyt-
tdomaisuuden kohteille taloudellisen kayttdidn mukaisina tasapoistoina alkuperdisestd hankintahinnasta. Maa- ja
vesialueista ei tehdé poistoja.
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Pitkdaikaisissa varoissa olevat “myytivissi olevat” —sijoitukset arvostetaan kdypain arvoon. Mikéli kiypéa arvoa
ei ole luotettavasti madriteltdvissi, sijoitukset arvostetaan hankintamenoon tai sitd alempaan arvoon, mikéli niihin
kohdistuu pysyvé arvonalennustarve.

Liikearvona esitetdén liiketoimintakauppojen yhteydessé syntyneet liikearvot. Konserniliikearvona esitetddn ty-
taryhtiohankintojen yhteydessd maksetut liikearvot, jotka ovat syntyneet eliminointierona hankintamenon ja ty-
téaryhtion hankintahetken nettovarallisuuden kdypien arvojen vililld. Konsernissa liikearvojen ja konserniliikear-
vojen suunnitelman mukaisista poistoista luovuttiin 1.1.2004 alkaen, kun konsernissa otettiin kiyttoon IFRS 3
(Liiketoimintojen yhdistdminen) -standardi ja uudistetut IAS 36 (Omaisuuserien arvon alentuminen) ja IAS 38
(Aineettomat hyddykkeet) -standardit. Liikearvojen arvonalentuminen testataan vuosittain diskontattujen rahavir-
tojen perusteella.

Liikearvoja alennetaan arvonalentumistestausten perusteella. Mikali kiyttdomaisuushyddykkeen arvioitu tulevai-
suudessa kerrytettivissd oleva rahamiiréd on IAS 36 (Omaisuuserien arvonalentuminen) -standardin perusteella
arvioitu poistamatonta hankintamenoa pienemmaéksi, erotus kirjataan arvonalennuksena kuluksi. Omaisuuserésti
aikaisemmilla kausilla kirjattu arvonalentumistappio peruutetaan, jos viimeisimmén arvonalentumistappion kir-
jaamisen jilkeen on tapahtunut muutos niissi arvoissa, joita on kéytetty médritettdessd omaisuuserdsti kerrytetta-
vissd olevaa rahaméérdé. Liikearvoista kirjattuja arvonalentumistappioita ei kuitenkaan peruuteta.

Kayttdomaisuuden myyntivoitot ja -tappiot sisdltyvét liiketulokseen. Suunnitelman mukaisten poistojen perustee-
na olevat ohjeelliset kdyttdomaisuuden pitoajat konsernissa ovat:

Kiyttoika Vuotta
Aineettomat hyodykkeet 5-10
Kehittdmismenot 3-5
Atk-ohjelmistot 3-5
Rakennukset ja rakennelmat 25
Rakennusten ainesosat 15
Rakennusten koneet ja kalusto 10
Muut koneet ja kalusto 3-5

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus on arvostettu hankinnasta ja valmistuksesta aiheutuviin menoihin tai sitd alempaan todennédkoi-
seen luovutushintaan. Hankintamenon maérittelyssd on kdytetty keskihintamenetelmaié, joka tuotteiden nopeasta
varastonkierrosta johtuen on ldhelld FIFO-periaatetta.

Valmiiden tuotteiden ja keskenerdisen tuotannon hankintameno sisiltdd muuttuvien materiaalikulujen, palkkojen
ja sosiaalikulujen, alihankintasopimuksiin liittyvien ja muiden muuttuvien kulujen liséksi myos osuuden tuotanto-
osastojen kiinteistd kuluista. Vanhentuneesta ja hitaasti lilkkuvasta vaihto-omaisuudesta on tehty epdkuranttius-
vahennykset.

Myyntisaamiset

Myyntisaamiset arvostetaan hankintamenoon vidhennettynd mahdollisilla arvonalennuksilla.

Konsernin myyntisaamiset eivat sisélld myydyistd myyntisaamisista toteutunutta kassavirtaa. Myytyjen saatavien
luottoriski siirtyy myyntihetkelld yhtidltd pois. Saatavien myynnistéd aiheutuvat kustannukset on kirjattu muihin
rahoituskuluihin. Tarkemmat tiedot myydyistd saamisista on esitetty liitetietojen kohdassa Myyntisaamiset.
Rahat ja pankkisaamiset

Rahat ja pankkisaamiset koostuvat kéteisvaroista, pankkitileilld olevista varoista ja muista lyhytaikaisista likvi-

deistd sijoituksista. Likvidit sijoitukset arvostetaan kdypadn arvoon, ja kdyvén arvon muutos kirjataan tulosvai-
kutteisesti.
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Vuokrasopimukset

Vuokrasopimuksia on késitelty IAS 17 (Vuokrasopimukset) -standardin mukaisesti rahoitusleasingsopimuksina
silloin, kun hyédykkeen omistamiselle ominaiset riskit ja edut siirtyvét olennaisilta osin konsernille. Rahoitus-
leasingilld hankitut hyddykkeet on aktivoitu konsernitaseessa pitkdaikaisiin varoihin, ja ne poistetaan tasapoistoin
taloudellisena vaikutusaikanaan. Vastaavasti ndihin hankintoihin liittyvit velat on esitetty pitkdaikaisina velkoina.

Konsernissa ei ollut rahoitusleasingilld hankittuja tuotantokoneita 31.12.2004. Koneiden kéyttoleasingvuokrat on
kirjattu litketoiminnan muihin kuluihin vuokrakuluina.

Pitkaaikaiset velat

Konsernin pitkéaikaiset velat kirjataan alkuperdiselld hankintahinnalla jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen
koron menetelméaa kayttden.

Tutkimus- ja kehitysmenot

Tutkimus- ja kehitysmenot on kirjattu paédsdantdisesti sen tilikauden kuluiksi, jolloin ne ovat syntyneet. Kehitys-
menot, jotka tayttavit IAS 38 (Aineettomat hyodykkeet) -standardin kriteerit, on kuitenkin aktivoitu. Aktivoidut
kehitysmenot poistetaan vaikutusaikanaan, joka on yleensd kolme vuotta.

Elikekulut

Konserniyhtidissi eldketurva on jérjestetty eri tavoin kyseisen maan elikelainsddddannon ja kdyténtdjen mukaises-
ti. Eldkejérjestelyt ovat padsaintdisesti maksupohjaisia. IAS 19 (Tyodsuhde-etuudet) -standardin mukaisina etuus-
pohjaisina elédkejérjestelyind konsernitilinpadtoksessa on kisitelty Suomen TEL-jdrjestelmén tyokyvyttomyyselé-
ke, joka vuoden 2005 aikana muuttuu maksupohjaiseksi jirjestelyksi. Etuuspohjaisia eldkejarjestelyji ovat liséksi
Suomessa oleva johdon vapaaehtoinen eldkevakuutus seké erdiden ulkomaisten tytiryhtididen eldkejérjestelyt.

Maksupohjaisiin eldkejérjestelyihin liittyvit maksut on kirjattu sen tilikauden kuluksi, johon ne kohdistuvat.
Etuuspohjaisissa jérjestelyissé kulut kirjataan tuloslaskelmaan siten, ettd kulut jaksotetaan tyontekijén tydvuosille
vuosittain tehtivien vakuutusmatemaattisten laskelmien perusteella. Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kir-
jataan tuloslaskelmaan jérjestelyyn osallistuvien henkildiden keskimédriiselle jiljelld olevalle tydssédoloajalle
siltd osin, kun ne ylittavat 10 % eldkevelvoitteista tai titd suuremmasta jérjestelyyn liittyvien varojen kéyvisti
arvosta. Siirtymédhetkelld 1.1.2003 kaikki vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjattiin omaan pafomaan.

Avustukset

Eri maissa julkiset yhteisot tarjoavat taloudellista tukea padasiallisesti tietyn tyyppisten tutkimus- ja kehitysmeno-
jen kattamiseen. Téllaiset taloudelliset avustukset esitetddn litketoiminnan muissa tuotoissa.

Varaukset

Varaus kirjataan, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen vel-
voite, jonka toteutuminen on todenndkdisté, ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa luotettavasti.

Verot

Konserniyhtididen verot on laskettu konsernitilinpaatoksessa kunkin tytéryhtion paikallisen kdytinnon mukaan.
Veroissa on otettu huomioon suoriteperusteisesti lasketut tilikauden verot seké aikaisempien tilikausien verojen
oikaisut. Muihin vélittdmiin veroihin on kirjattu muun muassa paikallisiin sédént6ihin perustuvia tulokseen sidon-
naisia veroja. Lisdksi veroihin sisdltyy netotettu laskennallisen verovelan ja verosaamisen muutos.

Laskennalliset verovelat ja -saamiset kirjataan konserniyhtididen verotuksen ja tilinpdédtoksen taseen vélisistd
viliaikaisista eroista sekd konsernieliminoinneissa syntyneista eroista. Seké laskennallista verovelkaa etté -
saamista madriteltdessd verokantana on kéytetty kyseisen maan tilinpaétdshetkelld vahvistettua seuraavan vuoden
verokantaa. Merkittdvimmat erot muodostuvat verotuksellisista tappioista, pitkdaikaisista varoista, tilinpaatossiir-
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roista, etuuspohjaisista eldkejarjestelyistd sekd Viron tytiryhtion jakamattomiin voittovaroihin liittyvisté verove-
loista.

Tappioista kirjataan laskennallista verosaamista vain silloin, kun on todennékdisté, ettd tappio voidaan kayttad
hyviksi tulevien tilikausien verotettavaa tuloa vastaan. Laskennalliset verovelat kirjataan tdysimaérdisina.

Lopetettavat toiminnot

Lopetettava toiminto on sellainen yrityksen osa, josta yritys luopuu kokonaan tai olennaisilta osin ja joka edustaa
erillistd keskeisti liiketoiminta-aluetta tai maantieteellisti aluetta. Elcoteq on kisitellyt vuonna 2004 toteutetun
Teollisuuselektroniikka-liiketoiminnon myynnin lopetettavana toimintona IAS 35 (Lopetettavat toiminnot) -
standardin mukaisesti.

Konsernin johdon ja avainhenkildiden kannustusjiirjestelmiit
Elcoteqin vuosien 2001 ja 2004 optio-ohjelmia ei ole késitelty kuluina vuoden 2004 tilinpaatoksesséd. [FRS 2
(Osakeperusteiset maksut) -standardin mukainen optioiden kisittely aloitettiin 1.1.2005. Jos IFRS 2 -standardia

olisi noudatettu jo vuoden 2004 tilinpédétoksessd, kuluvaikutus konsernissa olisi ollut noin 1,2 MEUR.

Konsernin avainhenkildiden osakepohjainen kannustusjérjestelma on késitelty kuluna vuoden 2004 tilinpaétok-
sessd siltd osin kuin se liittyy vuodelle 2004 asetettuihin tavoitteisiin.

Osingot

Hallituksen yhtiokokoukselle ehdottama osinko kirjataan sille tilikaudelle, jonka aikana yhtiokokous tekee paé-
toksen osingonjaosta.

Tiedot tuhansina euroina

Liitetietojen taulukoissa luvut on esitetty tuhansina euroina (1 000 EUR), ellei asianomaisessa yhteydessa ole
muuta ilmoitettu.

Uudet standardit

Konserni otti kdyttoon seuraavat standardit 1.1.2005: vuonna 2003 Improvements-projektin osana julkistetut 13
uudistettua standardia sekd vuonna 2004 julkistetut IFRS 2 (Osakeperusteiset maksut) ja IFRS 5 (Myytdvina
olevat pitkdaikaiset omaisuuserit ja lopetetut toiminnot) -standardit seké soveltuvat [FRIC-tulkinnat.

IFRS-raportointiin siirtyminen

Elcoteq-konserni siirtyi raportoimaan IFRS-standardien (International Financial Reporting Standards) mukaisesti vuo-

den 2004 alusta alkaen. Koska Elcoteq on Suomen kirjanpitolainsddddnnon ja muiden tilinpdétoksen laadintaan vaikut-
tavien sddnnosten sallimissa rajoissa soveltanut IFRS-standardeja jo aiempina vuosina, IFRS:44n siirtymisen vaikutuk-
set konsernin tulokseen, taseeseen ja omaan padomaan eivit ole merkittévid.

Tassé tekstissd esitetddn [FRS-standardeihin siirtymisestd aiheutuneet vaikutukset vuoden 2003 julkistettuun tilinpéa-
tokseen, joka on aiemmin esitetty Suomen tilinpaatossadnndsten mukaisesti (FAS, Finnish Accounting Standards).
FAS-tilinpaitdsperiaatteet on kerrottu Elcoteqin vuoden 2003 vuosikertomuksessa.

Elcoteq on soveltanut siirtymisessad IFRS 1 -siirtyméstandardia, joka helpottaa tiettyjen standardien taannehtivaa sovel-
tamista.

IFRS-siirtymiselld on vaikutuksia Elcoteqin raportointiin seuraavilla osa-alueilla:
Segmenttiraportointi
Elcoteq on organisoinut liiketoimintansa ensisijaisesti kahteen liiketoiminta-alueeseen, jotka ovat Paitelaitteet ja Tieto-

litkennejarjestelmét. Elcoteq raportoi ndma liiketoiminta-alueet ensisijaisina segmentteindén noudattaen IAS 14 (Seg-
menttiraportointi)-standardia. Nédiden liiketoiminta-alueiden lisdksi Elcoteqilla on ollut erillinen Teollisuuselektroniik-
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ka-toiminto, jonka padosasta yhtio luopui 1.4.2004. Elcoteqille jaényt osuus teollisuuselektroniikkatoiminnosta on
yhdistetty yhtion Tietoliikennejirjestelmét-liiketoiminta-alueeseen. Segmenttikohtaiset vertailutiedot on muutettu vas-
taamaan tita uutta liiketoimintajakoa.

Toissijaisina segmentteindén Elcoteq raportoi maantieteelliset alueet, jotka ovat Eurooppa, Aasia ja Amerikka.

Segmenttiraportoinnista ei ole esitetty IFRS-tdsmiytyslaskelmia, koska Elcoteq ei ole julkistanut FAS-
tilinpadtoksissddn segmenttien tuloksia, varoja ja velkoja.

Vuokrasopimukset

Rahoitusleasingilla hankitut pitkdaikaiset varat on aktivoitu taseen vastaaviin, ja ne poistetaan tasapoistoin taloudelli-
sena vaikutusaikanaan IAS 17 (Vuokrasopimukset) —standardin mukaisesti.

Konsernissa ei ollut rahoitusleasingilla hankittuja tuotantokoneita 31.12.2003. Koneiden kayttleasingvuokrat on kir-
jattu liikketoiminnan muihin kuluihin vuokrakuluina.

Kiinteist6 Oy Piiharju (Lohjan tehdas) on kisitelty rahoitusleasingind IAS 17 -standardin mukaisesti ja siten aktivoitu
Elcoteqin taseeseen jo FAS-tilinpaatoksissa.

Vuokrasopimusten osalta IFRS:44n siirtymiselld ei ole vaikutusta vuoden 2003 tulokseen eikd omaan pddomaan.
Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumentteja kisitelldén IAS 39 (Rahoitusinstrumentit) -standardin mukaisesti tulosvaikutteisesti, ellei suo-
jauslaskenta ole kaytdssd ja tehokas.

Tase-erien transaktioriskin suojaamiseksi tehtyjen valuuttajohdannaisten toteutuneet kurssierot ja kiayvét arvot kirja-
taan tuloslaskelmaan myyntien ja ostojen oikaisueriksi. Taseen ulkopuolisiin eriin kohdistuvien valuuttajohdannaisten
kayvit arvot kirjataan tuloslaskelmaan sekd voittojen ettd tappioiden osalta, kun FAS-tilinpaatoksissi kirjattiin ainoas-
taan tappiot.

Suojauslaskentaa sovelletaan valuuttatermiineihin, jotka suojaavat ulkomaisiin yksikoihin tehtyjd valuuttamééraisia
nettosijoituksia (translaatiopositio). Ndiden termiinien kdyvén arvon muutos

kirjataan oman padoman muuntoeroihin silloin, kun suojaus on IAS 39 -standardin mukaan tehokas. Erotuksena FAS-
tilinpadtoksiin suojausten kdyvén arvon tehoton osa kirjataan rahoituseriin. Korkoerojen vaikutus kirjataan rahoitus-
eriin.

Saatavien myynti

Saatavien myynnit siltd osin, kun niistd on saatu suoritus, eivit sisilly konsernin myyntisaamisiin, silld IAS 39 (Rahoi-
tusinstrumentit) -standardin mukaisesti myytyjen saatavien luottoriski on siirtynyt pois yhtioltd ilman takaisinostovel-

vollisuutta. Kustannukset saatavien myynnisté kirjataan muihin rahoituskuluihin. Saatavien myynnin osalta [IFRS-
siirtyminen ei aiheuta tuloksen, taseen eikd oman pddoman muutoksia.

Elidkevastuut

Kaikki konsernissa olevat eldkejéarjestelyt on kiyty 14pi, minka jélkeen ne on jaettu etuuspohjaisiin ja maksupohjaisiin
elakejarjestelyihin. Eldkejdrjestelyt raportoidaan noudattaen IAS 19 (Tydsuhde-etuudet) -standardin periaatteita.

Suomen TEL-eldkevakuutukset on késitelty etuuspohjaisina eldkejdrjestelyind, koska vuonna 2004 vahvistuneen kési-
tyksen mukaisesti kyseisten vakuutusten tyokyvyttdmyysosa muodostaa tillaisen etuuden.

Eldkevastuita méaariteltdessd on sovellettu IFRS 1 —standardin siirtymésééntda, ja timén perusteella ennen 1.1.2003
syntyneet vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot on kirjattu avaavaan IFRS-taseeseen. Vuodesta 2003 alkaen vakuu-
tusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan siltd osin, kun ne ylittédvét 10 % elédkevelvoitteiden nykyar-
vosta.

Etuuspohjaisten eldkkeiden kirjaaminen vaikutti konsernin vuoden 2003 liiketulokseen -0,4 MEUR ja tilikauden tulok-
seen -0,3 MEUR seké 31.12.2003 taseen loppusummaan +1,9 MEUR (laskennallinen verosaaminen elidkeveloista).
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Vaikutus omaan pddomaan 31.12.2003 on -5,4 MEUR, miké johtuu kumulatiivisen eldkevastuun kirjaamisesta taan-
nehtivasti [FRS 1:n mukaan.

Osakkuusyhtiot

IFRS-standardien mukaisesti konsernin osuus osakkuusyhtididen tuloksista raportoidaan erillisend litketuloksen jélkei-
send erdnd. Aikaisemmin FAS:n mukaisessa raportoinnissa tima erd on sisiltynyt liiketoiminnan muihin kuluihin.

Osakkuusyhtididen raportointimuutos parantaa konsernin vuoden 2003 liikevoittoa 0,5 MEUR:1la. Tilikauden tulok-
seen raportointimuutoksella ei ole vaikutusta.

Pitkéaikaiset varat

IAS 22 (Yritysten yhteenliittymaét) —standardia ei ole sovellettu takautuvasti, vaan yritysten yhteenliittymien arvostuk-
sessa on kéytetty IFRS 1 -standardin helpotusta. Néin ollen ennen 1.1.2003 tapahtuneet yritysten yhteenliittymat on
késitelty FAS:n mukaisesti.

Vuokrahuoneistoihin liittyvit perusparannukset (6,0 MEUR 31.12.2003) on raportoitu aikaissmmin FAS:n mukaisesti
aineettomissa hyddykkeissd, mutta ne on nyt siirretty IFRS:n mukaisesti aineellisiin hyodykkeisiin.

Elcoteqissa on noudatettu uudessa yritysjérjestelyji koskevassa IFRS 3 -standardissa sallittua takautuvaa siirtyméasaén-
nostd. TAmdn vuoksi konserniraportoinnissa liikearvosta ja konserniliikearvosta ei vuoden 2004 alusta alkaen ole tehty
endi suunnitelman mukaisia poistoja. Liikearvoja alennetaan tulevaisuudessa vain silloin, kun tehtdvit arvonalentumis-
testaukset antavat siihen aihetta. Vuoden 2003 lopussa arvonalennuksia ei ollut tarvetta kirjata.

IFRS-tismiytyslaskelmat

1. OMAN PAAOMAN MUUTOKSET (MEUR)

31.12.2002 31.12.2003
Oma péioma FAS:n mukaan 247,6 260,9
IAS 17 Vuokrasopimukset 0,0 -
IAS 19 Ty6suhde-etuudet -5,3 -54
IAS 39 Rahoitusinstrumentit -0,1 -
Oma piioma IFRS:n mukaan 242.2 255.5
2. TULOSLASKELMAN MUUTOKSET (MEUR)
2003
Katsauskauden tulos FAS:n mukaan 20,8
IAS 17 Vuokrasopimukset 0,0
IAS 19 Tydsuhde-etuudet -0,3
IAS 39 Rahoitusinstrumentit 0,1
Katsauskauden tulos IFRS:n mukaan 20,7
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Konsernitilinpéitoksen liitetiedot

1. SEGMENTTIRAPORTOINTI

Elcoteq on organisoinut liiketoimintansa ensisijaisesti kahteen liiketoiminta-alueeseen, jotka ovat Pditelaitteet ja
Tietoliikennejirjestelmét. Elcoteq raportoi ndma liiketoiminta-alueet ensisijaisina segmentteindan noudattaen IAS
14 (Segmenttiraportointi) -standardia. Néiden liiketoiminta-alueiden liséksi Elcoteqilla on ollut erillinen Teolli-
suuselektroniikka-toiminta, jonka padfosasta yhti6 luopui 1.4.2004. Elcoteqille jadnyt osuus teollisuuselektronik-
kaliiketoiminnasta on yhdistetty yhtion Tietoliikennejérjestelmét-liiketoiminta-alueeseen. Segmenttikohtaiset
vertailutiedot vuodelta 2003 on muutettu vastaamaan téta uutta liikketoimintajakoa.

Toissijaisina segmentteindin Elcoteq raportoi maantieteelliset alueet, jotka ovat Eurooppa, Aasia ja Amerikka.
Segmenttiraportointi perustuu yhtion sisdiseen raportointiin.

Laadintaperiaatteet

Ensisijaisten segmenttien osalta segmenttien vélisid myyntejé ei ole.

Toissijaisten segmenttien kohdalla segmenttien liikevaihto perustuu segmentin varojen sijaintiin. Asiakkaan si-
jainnin mukainen liikevaihto on esitetty kohdassa “Liikevaihdon jakauma markkina-alueiden mukaan”.

Segmenteilld esitetyt erét ovat erié, jotka ovat joko suoraan kohdistettavissa segmenteille tai kohdistettavissa
jarkevai jakoperustetta kdyttden. Segmentin varat koostuvat aineettomista ja aineellisista hyodykkeista, sijoituk-
sista osakkuusyhtitihin, vaihto-omaisuudesta, myyntisaamisista ja kohdistettavissa olevista siirtosaamisista.
Segmentin velat koostuvat ostoveloista ja kohdistettavissa olevista siirtoveloista.

Kohdistamattomat erit

Tuloslaskelman jakamattomat kulut koostuvat konsernin toimiston kuluista. Vuonna 2004 jakamattomia kuluja
pienensi Shenzhenin GKI-yhtién vuosien 2001 ja 2002 arvonlisdverokysymyksen ratkeaminen 2,3 MEUR:lla
sekd TEL-tyokyvyttomyysosan vastuun pieneneminen 2,1 MEUR:Ila.

Jakamattomat varat koostuvat padosin rahoista ja pankkisaamisista sekd segmenteille kohdistamattomista siir-
tosaamisista.

Jakamattomat velat koostuvat pddosin korollisista veloista, laskennallisista veroveloista sekd segmenteille kohdis-
tamattomista siirtoveloista.

Osakkuusyhtidsijoitukset, joita ei voi kohdistaa segmenteille, esitetddn jakamattomissa varoissa.

Lopetettava toiminto

Elcoteq sopi helmikuussa 2004 Teollisuuselektroniikka-liiketoimintansa myymisestd. Kauppa toteutui suunnitel-
lusti 1.4.2004. Myyntipdivéand Teollisuuselektroniikka-segmentin varat olivat 43,7 MEUR ja velat 22,5 MEUR.
Varat koostuivat pddasiassa varastoista ja myyntisaamisista.

Operatiivinen kassavirta investointien jilkeen vuoden 2004 ensimmdiselld neljannekselld oli 5,2 MEUR ja inves-
toinnit 0,5 MEUR. Liiketoiminnan myynnisté kirjattu liikevoitto oli 10,0 MEUR ja myyntivoitosta kirjatut verot
4,3 MEUR.

Liiketoiminta-alueet

Pédtelaitteet-liiketoiminta-alue suunnittelee ja valmistaa asiakkailleen uusimpaan langattomaan viestintéteknolo-

giaan perustuvia paitelaitteita. Liiketoiminta-alueen tuotteita ovat mm. matkapuhelimet, niiden lisélaitteet, lan-
gattomat puhelimet ja digisovittimet.
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Tietoliikennejérjestelmat-liiketoiminta-alue palvelee asiakkaita jotka toimivat matkapuhelinverkkojen, langatto-

mien ldhiverkkojen ja laajakaistaisten verkkojen alueilla. Liiketoiminta-alueen tuotteita ovat mm. matkapuhelin-
verkkojen tukiasema-, keskus- ja siirtojdrjestelmétuotteet sekd laajakaistaverkkotuotteet.

LIIKETOIMINTA-ALUEET 2004, MEUR

Paatelaiteet Tietoliikenne-

Lopetettava toiminto

Jarjestelmat(Teollisuuselektroniikka)

Liikevaihto 2300,0 621,8
Poistot 41,8 16,1
Liiketulos 78,2 16,4
Osuus osakkuusyhtididen

tuloksesta 0,0 -0,3
Varat 530,3 297,7
Sijoitukset osakkuusyhtiéihin 0,2 1,9
Velat 336,4 120,0
Investoinnit 92,2 31,8
Myydyt myyntisaamiset® 1247 39,4

LIKETOIMINTA-ALUEET 2003, MEUR

Tietoliikenne-
jarjestelmat

Paatelaitteet

Liikevaihto 1779,9 329,8
Poistot 429 9,1
Liiketulos 40,1 8,8
Osuus osakkuusyhtididen

Tuloksesta 0,0 -0,1
Varat 4727 176,2
Sijoitukset osakkuusyhtidihin 0,3 2,3
Velat 297,3 95,8
Investoinnit 49,0 15,6
Myydyt myyntisaamiset* 1471 28,4

* eivat sisally segmentin varoihin

Maantieteelliset alueet: Eurooppa, Aasia ja Amerikka

31,9
0,5
13,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,5

0,0

Teollisuus-
elektroniikka

126,0
25
11,5

0,0
42,7
0,0
14,4
1,0

9,6

Jakamaton Konserni
yhteensa

0,0 2 953,7
2,5 60,8
-36,2 71,4
-0,7 -1,0
79,7 907,6
0,6 2,7
174,4 630,8
3,9 128,3
0,0 164,0
Jakamaton Konserni
yhteensa

0,0 22357
3,0 57,6
-29,9 30,5
-0,4 -0,5
112,8 804,4
0,5 3,1
135,5 543,1
2,5 68,1
0,0 185,0

Elcoteq muutti maantieteellistd organisaatiotaan marraskuussa 2004 yhdistamalla aiemmin erillisina alueina toimineet Euroo-
pan Paatelaitteet ja Euroopan Tietoliikenne-jarjestelmat. Euroopan Teollisuuselektroniikka-segmentista Elcoteq luopui

1.4.2004.

MAANTIETEELLISET ALUEET 2004, MEUR

Paitelaitteet Tietoliikenne- Eurooppa
Eurooppa jarjestelmat yhteensa

Eurooppa
Liikevaihto 1299,3 543,7 1843,1
Varat 278,5 250,5 529,0
Investoinnit 53,1 23,3 76,4
Myydyt myyntisaamiset*  124,7 39,4 164,0

MAANTIETEELLISET ALUEET 2003, MEUR

Paatelaitteet Tietoliikenne- Eurooppa
Eurooppa jarjestelmat yhteensa

Eurooppa
Liikevaihto 1001,6 293,4 1295,0
Varat 229,0 155,1 384,1
Investoinnit 21,5 12,2 33,7
Myydyt myyntisaamiset* 142,8 28,4 1711

* eivat sisally segmentin varoihin

Aasia Amerikka
7141 364,6
200,5 92,7

28,6 19,1
0,0 0,0

Aasia Amerikka
698,2 116,5
1991 61,6

10,6 9,1
4,3 0,0

Lopetettava

toiminto
(Teollisuus- Jakamattomat

elektroniikka

Eurooppa)
31,9 0,0
0,0 85,5
0,5 3,9
0,0 0,0

Teollisuus- Jakamattomat
elektroniikka

Eurooppa
126,0 0,0
42,6 117,0
1,0 13,8

9,6

Konserni
yhteensa

2953,7
907,6
128,3
164,0

Konserni
yhteensi

22357
804,4
68,1
185,0
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LIIKEVAIHDON JAKAUMA

MARKKINA-ALUEIDEN MUKAAN, MEUR 2004 2003
Eurooppa 20404 1468,4
Amerikka 380,1 135,1
Aasia 533.3 632,2

29537 22357

2. LIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT

Liiketoiminnan muut tuotot 6,2 MEUR (2,4 MEUR) koostuivat padasiassa erilaisista palvelulaskutuksista ja kayttbomaisuuden
myyntivoitoista.

3. MATERIAALIT JA PALVELUT 2004 2003
Aineet, tarvikkeet ja tavarat -2 555 081 -1 896 896
Ulkopuoliset valmistuspalvelut -1280 -2 960
Materiaalit ja palvelut yhteensa -2 556 361 -1 899 856

4. HENKILOSTO

Konsernin palveluksessa oli tilikauden aikana keskimaarin 13 065 (11 044) henkilda.

Tilikauden Tilikauden Muutos Keskimaarin
lopussa alussa

Suomi 817 1040 -223 957
Brasilia 94 - 94 16
Hongkong 111 59 52 89
Intia 18 - 18 3
Japani 12 16 -4 15
Kiina 4 406 4295 111 4131
Meksiko 3912 1092 2820 1324
Ruotsi 7 5 2 6
Unkari 2514 3241 =727 2684
Saksa 551 494 57 525
Sveitsi - 243 -243 63
USA 81 5 26 70
Venaja 227 190 37 210
Viro 3399 2283 1116 2972
Yhteensa 16 149 13013 3136 13 065

Konserni tydllisti 31.12.2004 yhteensa 19 480 henkila, joista 16 149 henkil6a oli suoraan konsernin palveluksessa.
5. PALKAT JA MUUT HENKILOSTOKULUT, 1 000 EUR

Henkilostokulut 2004 2003

Palkat ja luontoisedut

Konserniyhtididen hallitusten jasenten ja
toimitusjohtajien palkat, palkkiot ja

luontoisedut 1628 1516
Muut palkat ja luontoisedut 142 340 126 207
Yhteensa 143 968 127 723
Luontoisedut -4 856 -3 968

139 112 23755

Henkilésivukulut
Konserniyhtididen hallitusten jasenten ja

toimitusjohtajien henkildsivukulut 929 727
Muut eldkekulut 9 281 10 528
Etuuspohjaiset elakkeet -2 146 403
Muut henkildsivukulut 24 709 18473
Yhteensa 32773 30 131
Tuloslaskelman henkiléstokulut 171 885 153 886

6. HENKILOSTON KANNUSTUSJARJESTELMAT

2001- ja 2004-optio-ohjelmien ehdot on esitetty Osakkeet ja osakkeenomistajat -osiossa. Optioiden osalta vain optioihin liitty-
vat sosiaaliturvamaksut on kirjattu kuluksi vuonna 2004 IAS 19 -standardin mukaisesti. Optioiden kuluvaikutus kirjataan kon-
sernin tulokseen IFRS 2 -standardin mukaisesti 1.1.2005 alkaen. Jos IFRS 2 -standardia olisi noudatettu vuoden 2004 tilin-
paatoksessa, kuluvaikutus kyseiselle vuodelle olisi ollut noin 1,2 MEUR.
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Vuonna 2004 hallitus paatti myds konsernin avainhenkildiden osakepohjaisesta kannustusjarjestelmasta, jonka ehdot on
esitetty Osakkeet ja osakkeenomistajat -osiossa. Osakepalkkiojarjestelman vuoteen 2004 liittyvat kulut on jaksotettu kuluksi

tilivuodelle 2004.

Optio-oikeuksien merkintahinnat vuonna 2004:

Optio-oikeus Merkinta-

1997

2001 A
2001 B
2001 C
2001 D
2001 E

R\ I QI G
JHE G G QI QI G

Merkinta-
suhde

9,64
7,84*
7,84*
7,84*
7,84*
7,84*

Merkintaaika
hinta/osake

-31.1.2004
1.4.2000-30.4.2007
1.4.2003-30.4.2007
1.4.2004-30.4.2007
1.4.2005-30.4.2007
1.4.2006-30.4.2007

*Merkintahinta vuodelta 2003 jaettujen osinkojen vahentamisen jalkeen.

Optio-oikeuksien muutokset vuosina 2004 ja 2003 (kpl):

Tilikauden alussa
Mydnnetyt
Osakkeiksi vaihdetut

Merkintadajan paattyessa vaihtamatta jaaneet

Tilikauden lopussa

Optio-oikeudet tilikauden 2004 lopussa eivat sisalla 2004-optio-oikeuksia, koska niita ei ollut vield jaettu 31.12.2004.

2004
2964 425
450 350

32525
2481550

7. POISTOT JA ARVONALENNUKSET, 1 000 EUR

Suunnitelman mukaiset poistot
ovat muodostuneet seuraavasti:

2003

3 663 300

698 875

2964 425

Aineettomat oikeudet 680 1513
Liikearvo - 1573
Konsernililkearvo - 1832
Atk-ohjelmistot 5224 4 425
Rakennukset ja rakennelmat 3372 3 558
Koneet ja kalusto 51571 41 282
Yhteensa 60 847 54 183
Arvonalennukset kehitysmenoihin - 3414
Poistot ja arvonalennukset yhteensa 60 847 57 596

Vuoden 2003 arvonalennukset kehitysmenoihin kohdistuvat Elcoteq Design Center Oy:n Benefon-liiketoimintakaupan yhtey-

dessa ostettuihin tuotealustoihin.

Liikearvot ja konserniliikearvot

Liikearvojen ja konserniliikearvojen suunnitelman mukaisista poistoista on luovuttu IFRS 3 —standardin mukaisesti 1.1.2004

alkaen.

Liikearvot ja konserniliikearvot on testattu kayttaen kerrytettavissa olevan rahavirran menetelmaa. Rahavirtaa tuottavat yksi-
kot, joille arvonalentumistestaukset on tehty, ovat yrityksen maantieteelliset alueet. Taman liséksi arvonalentumistestaukset

on tehty erikseen suunnitteluliiketoiminnan osalta.

Kerrytettdvan kassavirran ajanjaksona on kaytetty seuraaville kahdeksalle vuodelle ennustettuja kertyvia kassavirtoja. Sisai-
sena korkokantana laskennassa on kaytetty aluekohtaista oman ja vieraan padoman painotettua keskiarvokustannusta

(WACC), joka vuonna 2004 oli 10-13 %. Tehtyjen testien perusteella vuonna 2004 ei ole ollut aihetta alentaa olemassa olevia

likearvoja eiké konserniliikearvoja.

Liikearvojen ja konserniliikearvojen maara rahavirtaa tuottavissa yksikoissa:

2004 2003
Euroopan alue 791 1093
Design-liiketoiminta 6 381 6 381
Aasian alue 18 531 18 331
Amerikan alue 311 274
Yhteensa 26 014 26 078
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8. LIKETOIMINNAN MUUT KULUT, 1 000 EUR

Konsernin liiketoiminnan muihin kuluihin siséltyvat seuraavat olennaisimmat eréat:

2004 2003
Muut henkildstokulut 9729 8 253
Vuokrakulut 28773 22 302
Kuljetukset 8 817 6 367
Energiakulut 7 808 7 047
Toimistokulut 6 791 6 792
Matka-, markkinointi- ja edustuskulut 14 025 12 327
Vakuutukset 2521 2512
Ulkopuoliset palvelut 22125 18 878
Muut liiketoiminnan kulut 20 844 18 171
Yhteensa 121 433 102 649
9. RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT
Muut korko- ja rahoitustuotot
Kurssivoitot 1447 476
Muut rahoitustuotot 1510 1631
Muut korko- ja rahoitustuotot yhteensa 2 957 2107
Rahoituskulut
Korkokulut -4 261 -2 479
Kurssitappiot -2 503 -2 706
Muut rahoituskulut -7 517 -4 439
Rahoituskulut yhteensa -14 281 -9 625
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -11 324 -7 518
10. TULOVEROT, 1 000 EUR
Tuloverot tilikaudelta -12121 -364
Tuloverot aikaisemmilta kausilta -65 1
Muut valittdmat verot -1412 -958
Laskennallisen verovelan ja saamisen muutos
Poistoerosta 85 512
Yhdistelytoimenpiteista -1756 59
Vahvistetuista tappioista - -
Verotuksen jaksotuseroista -2 016 -713
Laskennallisen verovelan ja saamisen
muutos yhteensa -3 687 -142
Tuloverot yhteensa -17 285 -1 463
Konsernin verokulut 2004 2003
Tulos ennen veroja 59 047 22 523
Verot emoyhtidn verokannalla (29 %) 17 124 6 532
Ulkomaisissa tytaryhtidissa sovellettavien,
emoyhtion verokannasta poikkeavien
verokantojen vaikutus -1792 -1672
Verotuksessa vahennyskelvottomien
kulujen verovaikutus 1472 1245
Kirjaamatta jatettyjen verosaamisten vaikutus 2 250 5338
Konsolidoinnin vaikutus 1385 -3 646
Tytaryhtidosakkeiden arvonalennukset 0 -5 800
Aikaisemmin kirjaamattomien
verosaamisten vaikutus -3 154 -534

Konsernin verokulut yhteensa 17 285 1463



11. OSAKEKOHTAINEN TULOS
Konsernin osakekohtaisen tuloksen laskentakaava:

Tilikauden tulos
Osakkeiden osakeantikorjattu keskimaarainen lukumaara tilikauden aikana

2004 2003
Tilikauden tulos (1 000 EUR) 39 816 20 654
Keskimaarainen osakemaara 30420473 29 572 826
Osakeoptioiden laimennusvaikutus 1418 635 1058 222
Laimennettu osakemaara, keskimaarin 31839 108 30 631 048
Tulos/osake (EPS), EUR 1,31 0,70
Laimennettu tulos/osake (EPS), EUR 1,25 0,67
12. RAHAVIRTALASKELMA, 1 000 EUR
Hankitut ja myydyt liiketoiminnot
Hankitut liilketoiminnot -43 247 -46 727
Myydyt liiketoiminnot 21313 -

Hankittujen liiketoimintojen kokonaishankintahinnat hankinta-ajankohdan mukaan olivat 19 492 tEUR (34 361 tEUR).
Hankittujen varojen ja velkojen erittely taseryhmittain on esitetty litteessa Yritysten yhteenliittymat.

13. PITKAAIKAISET VARAT, 1 000 EUR

2004 2003
Aineettomat hyodykkeet
Aineettomat oikeudet
Hankintameno 1.1. 3920 3518
Lisaykset 1.1.-31.12. 4 338 402
Vahennykset 1.1.-31.12. -7 -
Muuntoero -22 -
Hankintameno 31.12. 8 229 3920
Kertyneet sumu-poistot 1.1. -892 -141
Vahennysten kertyneet sumu-poistot 4 -
Muuntoero -1 2
Sumu-poistot 1.1.-31.12. -680 -753
Kirjanpitoarvo 31.12 . 6 660 3028
Kehitysmenot

Hankintameno 1.1. - 4042
Lisaykset 1.1.-31.12. - 131
Vahennykset 1.1.-31.12. - -
Sumu-poistot 1.1.-31.12. - -759
Arvonalennukset 1.1.-31.12. - -3414
Kirjanpitoarvo 31.12. - 0

Konsernin tuotekehitysmenot olivat 7,9 MEUR (6,8 MEUR), joista kuluiksi on kirjattu 4,6 MEUR (5,2 MEUR) ja taseeseen
aktivoitu 3,3 MEUR (1,6 MEUR). Taseeseen aktivoitu 3,3 MEUR sisaltyy ennakkomaksuihin ja keskeneraisiin hankintoihin.
Vuonna 2003 tehdyt arvonalennukset eivat sisally tuotekehitysmenoihin.

2004 2003
Atk-ohjelmistot

Hankintameno 1.1. 24 570 23479
Lisaykset 1.1.-31.12. 6 372 2292
Vahennykset 1.1.-31.12. -343 -634
Muuntoero -435 -567
Hankintameno 31.12. 30 164 24 570
Kertyneet sumu-poistot 1.1 -18 692 -15 251
Vahennysten kertyneet sumu-poistot 114 411
Muuntoero 264 573
Sumu-poistot 1.1.-31.12. -5 224 -4 425

Kirjanpitoarvo 31.12. 6 626 5878



Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat

Hankintameno 1.1. 1962 3798
Lisaykset 1.1.-31.12. 7677 6 020
Vahennykset 1.1.-31.12. -5 030 -7 846
Muuntoero -8 -10
Ennakkomaksut 31.12. 4 601 1962
Liikearvo
Hankintameno 1.1. 13278 12439
Lisaykset 1.1.-31.12. 852
Vahennykset 1.1.-31.12. -251 -
Muuntoero -18 -13
Hankintameno 31.12. 13 009 13 278
Kertyneet sumu-poistot 1.1. -2 299 -737
Vahennysten kertyneet sumu-poistot 85 -
Muuntoero 3 11
Sumu-poistot 1.1.-31.12. - -1573
Kirjanpitoarvo 31.12. 10 798 10 979
Konserniliikearvo
Hankintameno 1.1. 17770 15 508
Lisaykset 1.1.-31.12. 200 2262
Vahennykset 1.1.-31.12. -83
Hankintameno 31.12. 17 887 17770
Kertyneet sumu-poistot 1.1. -2 671 -839
Sumu-poistot 1.1.-31.12. - -1832
Kirjanpitoarvo 31.12. 15216 15099
Aineelliset hyodykkeet
Maa ja vesialueet
Hankintameno 1.1. 2414 2448
Lisaykset 1.1.-31.12. 1426 -
Vahennykset 1.1.-31.12. - -
Muuntoero 21 -34
Kirjanpitoarvo 31.12. 3 861 2414
Rakennukset ja rakennelmat
Hankintameno 1.1. 57 892 49913
Lisaykset 1.1.-31.12. 13528 8703
Vahennykset 1.1.-31.12. -49 -215
Muuntoero 63 -509
Hankintameno 31.12. 71434 57 892
Kertyneet sumu-poistot 1.1. -12 610 -9 559
Vahennysten kertyneet sumu-poistot -80 377
Muuntoero -87 130
Sumu-poistot 1.1.-31.12. -3372 -3 558
Kirjanpitoarvo 31.12. 55 285 45 282

Konsernilla on kiinteistd, joka vuokrattiin teollisuuselektroniikkaliiketoimintakaupan yhteydessa konsernin ulkopuoliselle yhtidl-

le. Kiinteiston arvo taseessa on 2,2 MEUR. Kiinteistd on arvostettu hankintahintaansa, silla kdypaa arvoa ei ole luotettavasti

saatavilla.
2004 2003
Koneet ja kalusto
Hankintameno 1.1. 247 842 228 799
Lisaykset 1.1.-31.12. 101 533 38 816
Vahennykset 1.1.-31.12. -31 990 -4 787
Muuntoero -6 758 -14 986
Hankintameno 31.12. 310 627 247 842
Kertyneet sumu-poistot 1.1. -158 961 -126 542
Vahennysten kertyneet sumu-poistot 27 329 1324
Muuntoero 4 484 7 540
Sumu-poistot 1.1.-31.12. -51 571 -41 283
Kirjanpitoarvo 31.12. 131908 88 881
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Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat
Ennakkomaksut ja keskeneraiset

hankinnat 1.1. 17 407 2517
Lisaykset 1.1.-31.12. 74 820 29478
Vahennykset 1.1.-31.12. -77 476 -14 463
Muuntoero -6 -125
Ennakkomaksut 31.12. 14 745 17 407
Sijoitukset
Osuudet omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet 1.1. 3058 65
Lisaykset 1.1.-31.12. 875 3494
Osuus omistusyhteysyritysten
tappioista 1.1.-31.12. -1 024 -501
Muuntoero -161 -
Kirjanpitoarvo 31.12. 2748 3058
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Saamiset 1.1. 137 137
Lisaykset 1.1.-31.12. - -
Vahennykset 1.1.-31.12. -50 -
Kirjanpitoarvo 31.12. 87 137
Muut osakkeet ja osuudet
Osakkeet 1.1. 11 666 556
Lisaykset 1.1.-31.12. 25 11121
Vahennykset 1.1.-31.12. -141 -
Muuntoero -15 -11
Kirjanpitoarvo 31.12. 11 535 11 666

Ylla olevilla oman padoman ehtoisilla sijoituksilla ei ole toimivilla markkinoilla olevaa markkinahintaa, joten kdypaa arvoa ei
voi maarittaa luotettavasti. Taman vuoksi ne on arvostettu hankintamenoonsa.

Pitkdaikaiset saamiset 2004 2003
Laskennallinen verosaaminen
Laskennallinen verosaaminen 1.1. 11185 9291
Lisaykset 1.1.-31.12. - 1894
Véahennykset 1.1.-31.12. -4 810 -
6 375 11 185
Muut lainasaamiset
Muut lainasaamiset 1.1. 15 166
Lisaykset 1.1.-31.12. 7 654 -
Véahennykset 1.1.-31.12. -4 -151
7 665 15
Yhteenveto pitkdaikaisista varoista
2004 2003
Hankintameno 1.1. 386 584 340 767
Liséykset 1.1.-31.12. 128 297 68 073
Vahennykset 1.1.-31.12. -33 888 -6 137
Muuntoero -7 325 -16 120
Hankintameno 31.12. 473 668 386 584
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -200 296 -153 069
Vahennysten kertyneet poistot 27 449 2112
Poistot ja arvonalennukset -60 847 -57 596
Muuntoero 4663 8 257
Kirjanpitoarvo 31.12. 244 637 186 286
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 19 346 19 369
Lainasaamiset 87 137
Pitkdaikaiset saamiset 14 039 11 201

Tase-arvo 31.12. 278 109 216 992



14. OSAKKEET JA OSUUDET

Konsernin Emoyhtion Emoyhtién
Osakepdadaoma omistusosuus omistusosuus kirjanpitoarvo
% % 1000 EUR
Konserniyhtiot
Elcoteq Lohja Oy, Lohja 168 000 EUR 100 100 168
Elcoteq Helsinki Oy, Helsinki 168 000 EUR 100 100 814
AS Elcoteq Tallinn, Tallinna, Viro 20 500 000 EEK 100 100 1776
Beijing Elcoteq Electronics Co. Ltd., Peking, Kiina 124 173 000 CNY 100 100 16 186
Dongguan Elcoteq Electronics Co. Ltd.,
Dongguan, Kiina 115 811 500 CNY 70 70 3705
Elcoteq Asia Ltd, Hongkong, Kiina 8 600 000 HKD 100 100 994
Elcoteq Inc., Dallas, USA 59 801 000 USD 100 - -
Elcoteq Holding Inc., Dallas, USA 1 000 USD 100 100 3028
Elcoteq JSC, Pietari, Venaja 7 009 415,50 RUB 100 100 277
Elcoteq Elektronik GmbH, Uberlingen, Saksa 4627 186,23 EUR 100 - -
Elcoteq Communications Technology GmbH,
Offenburg, Saksa 25000 EUR 100 - -
Elcoteq Deutschland GmbH, Karlsruhe, Saksa 6442 277,70 EUR 100 100 9742
Elcoteq Hungary Ltd., Pécs, Unkari 6 000 000 EUR 100 100 9 846
Elcoteq Japan Co. Ltd, Tokio, Japani 10 000 000 JPY 100 100 73
Elcoteq S.A. de C.V., Monterrey, Meksiko 50 000 USD 100 100 57
Elcoteq Sweden Ab, Tukholma, Ruotsi 200 000 SEK 100 100 22
Elcoteq Design Center, Salo 3 008 000 EUR 100 100 3008
Elcoteq Finland Oy, Lohja 8 000 EUR 100 100 8
Immolease Kereskedelmi Kft., Pécs, Unkari 790 000 000 HUF 100 100 2 997
Beijing GKI Electronics Co. Ltd., Peking, Kiina 82 800 000 CNY 70 70 15 854
Shenzhen GKI Electronics Co, Ltd. Shenzhen, Kiina 99 609 465 CNY 70 70 12 624
Elcoteq Electronics India, Bangalore, Intia 56 221 000 INR 100 100 1200
Elcoteq Network S.A, Luxemburg 31 000 EUR 100 100 31
TSC S.A de C.V,, Juarez, Meksiko 4 000 USD 100 - -
Elcoteq da Amazonia Ltda, Manaus, Brasilia 100 100 0
Kiinteistosakeyhtid Salon Joensuunkatu 13, Salo 201 000 EUR 100 100 1016
83424
Konsernin
kirjanpitoarvo
1000 EUR
Osakkuusyhtiot
Nilistit Oy, Helsinki 161 460,41 EUR 33 33 61
Imbera Electronics Oy, Helsinki 110 100,00 EUR 50 50 543
ISIS Surface Mounting, Inc 120 000,00 USD 20 - 2 144
2748
Oma paaoma
Emoyhtion omistamat muut osakkeet ja osuudet
Kiinteistd Oy Lohjan Piiharju 468 443,78 EUR 10 10 17
Cellon International Holding Corporation 10 949
Muut osakkeet 342
11 308
Tytéryhtididen omistamat muut osakkeet ja osuudet 227
Muut osakkeet yhteensa 11 535

15. YRITYSTEN YHTEENLITTYMIEN VAIKUTUS KONSERNITILINPAATOKSEEN

Vuoden 2004 lopussa Elcoteq solmi valmistuspalveluja ja yritysjarjestelyja koskevan sopimuksen ranskalaisen teknologia- ja
palveluratkaisuja tuottavan Thomsonin kanssa. Sopimuksen perusteella Thomsonin tuotantotoiminta Meksikon Juarezissa
siirtyi Elcoteqille 31.12.2004. Sopimuksella ei ole tulosvaikutusta Elcotegkonsernissa vuodelle 2004. Ei ole mydskaan luotet-
tavasti arvioitavissa, mika kyseisen yritysjarjestelyn tulosvaikutus vuodelle 2004 olisi ollut, jos yritysjarjestely olis