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LÅNESPECIFIKA VILLKOR FÖR ÅLANDSSBANKEN ABP
MASSKULDEBREVSPROGRAM 2004

Dessa lånespecifika villkor bildar tillsammans med de allmänna villkoren för Ålandsbanken Abp:s
masskuldebrevsprogram av den 8 april 2004, jämte komplettering den 21 oktober 2004, villkoren
för detta lån. De allmänna villkoren tillämpas om inte annat bestäms i de lånespecifika villkoren.

Lånets namn: ÅLANDSBANKEN RÄNTEOBLIGATION SVEA

Emittent: Ålandsbanken Abp

Lånekapital: Högst 30.000.000 euro och minst 2.000.000 euro.

Emissionssätt: Skuldebreven är tryckta på papper och inte anslutna till värdeandels-
systemet.

Skuldebreven ställda
på innehavare eller
bestämd person: Skuldebreven är utställda på innehavaren.

Skuldebrevens nominella
belopp: Ettusen (1.000) euro.

Skuldebrevens antal: Högst 30.000 stycken och minst 2.000 stycken.

Emissionsdag: 29.11.2004

Emissionskurs: 100 %

Löptid: ca 2 år, 29.11.2004 – 4.12.2006.

Återbetalningsdag: 4.12.2006

Återbetalningsbelopp: På Återbetalningsdagen betalas ettusen (1.000) euro plus eventuell
ränta eller annan gottgörelse såsom beskrivs nedan till innehavaren av
varje skuldebrev med nominella värdet ettusen (1.000) euro.

Ränta eller
annan gottgörelse: På Lånet betalas ingen nominell årlig ränta.

På Återbetalningsdagen betalas utöver det nominella beloppet en
gottgörelse (”Tilläggsbelopp”). Under Lånets löptid följs huruvida
Växelkursen mellan Euro och Svenska Kronan ligger inom det nedan
preciserade Intervallet under Värderingsdagarna. Tilläggsbeloppets
storlek är beroende av antalet Värderingsdagar då Växelkursen mellan
Euro och Svenska kronan ligger inom Intervallet.

Tilläggsbeloppet betalas under förutsättning att det finns minst en (1)
Värderingsdag då Växelkursen är inom det angivna Intervallet. Om
Växelkursen på en Värderingsdag aldrig infaller inom Intervallet betalas
däremot inte något Tilläggsbelopp.

Formeln för beräknandet av Tilläggsbeloppet är:

Nominellt belopp x Ränta x (N/104)

där
”Räntan” är indikativt 12,5 % (minimi 10,5 %) för hela lånetiden,
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”N” är antalet Värderingsdagar då Växelkursen mellan Euro och Svenska
Kronan (”SEK”) är inom Intervallet,
”Växelkursen” avser den av Europeiska centralbanken (”ECB”)
beräknade och publicerade växelkursen mellan Euro och SEK, som
publiceras på Reuters sida ECB 37
”Intervallet” avser indikativt 8,95 – 9,25 (där minimigränsen inte kan
vara lägre än 8,80 och/eller maximigränsen inte kan överskrida 9,30)

Den indikerade Räntan är 12,5 % (minimi 10,5 %) och det indikerade
Intervallet för Växelkursen är 8,95 – 9,25 (lägst 8,80 / högst 9,30). Den
slutliga Räntan och Intervallet fastställs 22.11.2004 och kan påverkas
av eventuella ränteförändringar samt förändringar i valuta- och
aktiekurser.

”Fastställelsedag” avser 22.11.2004 och används vid fastställandet av
Räntan och Intervallet, vilka är beroende av då rådande Växelkursen.

”Värderingsdagar” avser varje onsdag fr.o.m. 1.12.2004 t.o.m.
22.11.2006 (104 dagar).

Förflyttning av Fastställelsedag och Värderingsdag
Om en Fastställelsedag eller Värderingsdag inte är en börsdag förflyttas
Fastställelsedagen eller Värderingsdagen till närmast påföljande
börsdag.  Om Marknadsavbrott föreligger på Fastställelsedagen eller
Värderingsdagen, förflyttas Fastställelsedagen eller Värderingsdagen till
följande börsdag då Marknadsavbrott inte anses föreligga. Anses
Marknadsavbrott föreligga och i fall att Fastställelsedagen eller
Värderingsdagen inte har infallit på eller före åttonde börsdagen efter
den ursprungliga Fastställelsedagen eller Värderingsdagen skall sådan
åttonde börsdag som skulle ha varit Fastställelsedag eller Värderingsdag
om Marknadsavbrott inte ansetts föreligga ändock vara Fastställelsedag
eller Värderingsdag oavsett föreliggande Marknadsavbrott, varvid
Kalkyleringsagenten efter bästa förmåga skall fastställa Växelkursen på
sådan åttonde börsdag till värde som, med användande av
beräkningssätt som Kalkyleringsagenten finner lämpligt, är så nära som
möjligt det värde som skulle ha gällt om Marknadsavbrott inte hade
förelegat.

”Marknadsavbrott” anses föreligga om handeln i valutorna EUR och/eller
SEK upphört eller på annat sätt inskränkts under Fastställelsedagen
eller en Värderingsdag och Kalkyleringsagenten betraktar upphörandet
eller inskränkningen som betydande för fastställande av Växelkursen.

”Börsdag” avser varje dag då handel sker i valutorna EUR och SEK på
valutamarknaden, eller om Marknadsavbrott föreligger skulle ha skett.

Kalkyleringsagent: Ålandsbanken Asset Management Ab, med hemort i Helsingfors.
Kalkyleringsagenten skall fastställa samtliga uppgifter och detaljer som
ankommer på Kalkyleringsagenten enligt vad som stadgas dessa villkor.
Kalkyleringsagentens beslut avseende sådana uppgifter och detaljer
skall, såvida inte uppenbara fel befinns föreligga, vara bindande för
Emittenten och skuldebrevsinnehavare. Varken Emittenten eller Kalky-
leringsagenten ansvarar för fel eller försummelse vid beräkningen eller
spridningen av någon variabel som används vid beräkningen av Återbe-
talningsbeloppet.
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Växelkursen:

Grafen visar hur svenska kronan har rört sig de senaste fyra åren. Kursen har
under 22 av 24 månader rört sig inom intervallet 8,95-9,25. Europeiska
centralbanken (”ECB”) beräknar och publicerar Växelkursen mellan Euro och
SEK. Den historiska utvecklingen i Växelkursen utgör dock ingen garanti för
Växelkursen framtida utveckling.

Källa för information om Växelkursen
www.ecb.int/stats/exchange/eurofxref/html/index.en.html (engelska)
www.bof.fi/swe/0_new/0.1_valuuttak/  (svenska)

Utbyte av Växelkurs
(i) Om Växelkurs inte beräknas och publiceras av den institution som
enligt ovan är ansvarig för detta utan beräknas och publiceras av annan
part som Kalkyleringsagenten anser godtagbar (”Tredje Part”), skall
Återbetalningsbeloppet istället fastställas på basis av det av Tredje Part
beräknade och publicerade Växelkursen.
(ii) Om Växelkursen upphör men ersätts av en annan Växelkurs som
Kalkyleringsagenten bedömer som likvärdig, skall sådan Växelkurs
användas vid fastställandet av Återbetalningsbeloppet.

Ändrad beräkning av Växelkurs
(i) Om det på eller före den sista Värderingsdagen visar sig att formeln
för eller metoden som använts vid beräkningen av ett Växelkurs har
ändrats i väsentlig mån av den institution som enligt ovan är ansvarig för
detta, eller av Tredje Part, eller om Växelkursen ändrats på annat
betydande sätt, skall Kalkyleringsagenten fastställa
Återbetalningsbeloppet så att utfallet i möjligaste mån överensstämmer
med det Återbetalningsbelopp som skulle ha fastställts om ingen
ändring skett.
(ii) Om varken den institution som anges ovan eller Tredje Part beräknar
eller publicerar Växelkursen, vare sig temporärt eller permanent, skall
Kalkyleringsagenten fastställa Återbetalningsbeloppet på grundval av
den formel och metod som användes den sista dagen för publicering av
Växelkursen och därigenom fastställa Återbetalningsbeloppet som det
skulle ha fastställts om institutionen eller Tredje Part hade beräknat
Växelkursen enligt den ursprungliga formeln eller metoden.
(iii) Om Växelkursen beräknats och publicerats, men korrigeras inom 30
dagar från den ursprungliga publiceringsdagen, men senast den sista
Värderingsdagen, skall Kalkyleringsagenten fastställa Återbetalnings-
beloppet utgående från den korrigerade Växelkursen.
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Räntans minimi-/
maximibelopp: Lånet har en ingen minimigottgörelse (om gottgörelsen i sin helhet uteblir

motsvarar det en effektiv årlig avkastning om –0,7 %).

Lånets maximigottgörelse är indikativt 12,5 % för hela lånetiden, vilket
motsvarar en effektiv årlig avkastning om 5,3 % med beaktande av 1,5
% teckningsprovision [minimi 10,5 %, vilket motsvarar en effektiv årlig avkastning om

4,3 % med beaktande av 1,5 % teckningsprovision].

Bankdagsantagande: ”Följande”: angivet datum förskjuts till närmast följande bankdag.

Företrädesrätt: Densamma som emittentens övriga förbindelser som saknar säkerhet.

Säkerhet: Ingen säkerhet har ställts för Lånet.

Emittentens rätt till
förtida återbetalning: Nej. Emittenten har dock rätt att återköpa skuldebreven på andra-

handsmarknaden eller på annat sätt till ett pris som överenskommes
separat mellan Emittenten och säljaren. De på detta sätt återköpta
skuldebreven kan säljas vidare till marknaden eller makuleras.

Fordringsägarens rätt
att kräva förtida
återbetalning: Nej. Låneandelarna kan dock säljas vidare under lånetiden.

Betalningssätt för
ränta och kapital: Varje skuldebrevs Återbetalningsbelopp erläggs 4.12.2006 i enlighet

med punkterna ”Återbetalningsbelopp” och ”Ränta eller annan gottgö-
relse” ovan. Skuldebrevets återbetalning sker på Ålandsbanken Abp:s
samtliga kontor mot uppvisande av den till skuldebrevet fogade betal-
ningskupongen. Om dagen för återbetalning inte är en bankdag, upp-
skjuts betalningen till följande bankdag. Uppskjutning av betalning
påverkar inte det belopp som skall betalas.

Övriga villkor: Det slutliga fastställandet av lånevillkoren
De lånevillkor som kan förändras i samband med det slutliga faststäl-
landet gäller Ränta och Intervallet. Den slutliga Räntan och det slutliga
Intervallet fastställs 22.11.2004.

Förbehåll för emissionens genomförande
Emittenten kommer att inställa emissionen om Räntan inte uppnår 10,5
% och/eller Intervallets nedre gräns understiger 8,80 eller övre gräns
överstiger 9,30.

Emittenten förbehåller sig rätten att ställa in emissionen helt eller delvis
senast 23.11.2004 ifall Emittenten anser att det har inträffat en sådan
förändring i nationella eller internationella ekonomiska eller politiska
förhållanden, i räntor, valuta- eller aktiekurser eller några andra
omständigheter vilka väsentligt påverkar emissionen av lånet, vilket
skulle kunna störa eller försvåra genomförandet av lånets emission.

Meddelande om återkallande av emissionen eller avbrytande av
teckningen
Information om återkallande av emissionen eller avbrytande av teck-
ningen på grund av överteckning finns tillgänglig på Ålandsbanken Abp:s
kontor senast 24.11.2004. Om emissionen återkallas, återbetalar Emit-
tenten teckningsbeloppet till det konto tecknaren angett inom fem
bankdagar från återkallelsedagen. Därutöver, om emissionen återkallas
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eller teckningen avbryts på grund av överteckning beslutar Emittentens
ledningsgrupp skilt om de åtgärder som skall vidtas i enlighet med
punkt 24 av de allmänna villkoren.

Lånets avkastning
och duration: Lånets effektiva årliga avkastning kan vara negativ på grund av

teckningsprovisionen.

Lånets duration är 2 år.

Lånets ISIN-kod: FI0001005779

Beskattning: Källskatt på ränteinkomst gäller i Finland allmänt skattskyldiga fysiska
personer och inhemska dödsbon. Skatten är 29 procent enligt gällande
lag vid teckningsperiodens början. Ränteinkomst, för vilken betalas käll-
skatt, är inte i inkomstbeskattning skattepliktig inkomst, och kapitalet är
inte skattepliktig förmögenhet. Ränteinkomst, för vilken källskatt har
betalats, och kapitalet, behöver inte uppges i skattedeklarationen.

UPPGIFTER OM EMITTERING AV MASSKULDEBREV

Beslut och befogenheter
som emitteringen av
lånet grundar sig på: Enligt Emittentens ledningsgrupps beslut av 12.10.2004.

Emissionstyp: Sk. enskilt lån.

Teckningstid: 29.10.2004-19.11.2004

Teckningsställen: Samtliga Ålandsbanken Abp:s kontor. Kunder som är anslutna till
Ålandsbanken Abp:s Internettjänst kan även teckna via Internet, dock
inte före 29.10.2004 klockan 9.30 och efter 19.11.2004 klockan
16.15.

Betalning av teckning: Vid teckning.

Minimiteckning: Ett tusen (1.000) euro.

Teckningsprovision: 1,5 % på det nominella beloppet.

Teckningsrätter: Teckningsrätten har inte begränsats.

Över- och underteckning: Emittentens ledningsgrupp fattar beslut om förfaringssättet vid
eventuell över- eller underteckning. Ledningsgruppen fattar beslut om
höjning eller sänkning av lånekapitalet samt om en eventuell
nedskärning av antalet teckningar och har även rätt att avbryta
teckningen eller förlänga teckningstiden.

Utgivning av
skuldebreven: Över betald teckning ges ett teckningsbevis. Skuldebreven överlåts vid

en tidpunkt som närmare framgår av teckningsbekräftelsen på teck-
ningsstället mot teckningsbeviset till tecknaren eller till den vilken teck-
narens rätt övergått.

Skuldebreven emitteras som innehavarskuldebrev med betalnings-
kuponger. Skuldebreven numreras i löpande ordning och trycks med
säkerhetstryck försedda med Ålandsbanken Abp:s firmateckning. De
lånespecifika villkoren trycks på skuldebreven.
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Teckningsförbindelser: Nej.

Börslistning och
uppskattad tidpunkt: Offentlig notering på Helsingfors Börs kommer att sökas för Lånet.

Ansökan görs efter teckningstidens utgång, uppskattningsvis i december
2004.

Uppskattning av kapital
som inflyter till emittenten
och planerat användnings-
ändamål:

Högst 29.900.000 euro. Lånet ingår i emittentens kapitalanskaffning.
Betydande uppgifter om
utvecklingen av Emittentens
affärsverksamhet sedan
slutet av senaste
räkenskapsperiod eller
senaste delårsrapport: Emittentens ledningsgrupp har inte kännedom om omständigheter i

bankens resultatbildning eller förmögenhetsställning som väsentligt
påverkar värdet av det masskuldebrevslån som emitteras och som inte
redovisas i detta prospekt.

Mariehamn den 25 oktober 2004

ÅLANDSBANKEN ABP


