AAB-koncernens évergang till IFRS-rapportering

AAB-koncernen kommer att publicera sitt férsta IFRS-bokslut per den 31.12.2005. Delarsrapporterna under 2005 kommer att
uppgoras med tillampning av de redovisnings- och varderingsprinciper som IFRS foreskriver.

De vasentligaste effekterna

Nedan redogérs fér de preliminara effekterna som tillampningen av IFRS-standarderna har pd AAB-koncernens egna kapital
och resultat fér &r 2004. En kalkyl 6ver hur det egna kapitalet forandras vid 6vergangen till IFRS presenteras per den 1.1.2004,
31.12.2004 och 1.1.2005. Informationen grundas pa gallande IAS/IFRS-standarder vid upprattande av meddelandet.

De vasentligaste effekterna av 6vergangen ar féljande:
Differens mellan verkligt varde pa tillgangar och pensionsansvar fran pensionsstiftelsen
Vardering av huvudkontorsfastigheten
Vardering av derivatinstrument

Koncernbokslutet kommer efter évergangen till IFRS att omfatta fler foretag &n tidigare. Aven sadana bolag som pé basen av

tidigare tillampade redovisningsprinciper inte konsoliderats, ingar nu i koncernbokslutet. Detta innebér att AAB:s koncernbokslut
vid ing&ngen av &r 2004 omfattar 19 fastighets- och bostadsbolag, 6 dotterbolag och 2 intressebolag.

Frivilliga undantag enligt IFRS 1 som tillampas

Vid évergangen till IFRS har AAB-koncernen valt att tillampa féljande frivilliga undantag som IFRS 1 tillater:
Materiella och immateriella tillgdngars anskaffningsvarde

IFRS 1 ger mgjlighet att anvanda verkligt varde i stallet for anskaffningsvarde pa materiella tillgdngar vid 6vergangen till IFRS.
AAB-koncernen tillampar detta undantag p& huvudkontorsfastigheten.

Jamforelsesiffror for finansiella instrument
Jamforelsesiffrorna for finansiella instrument beraknas inte retroaktivt enligt IFRS, utan dessa kommer att presenteras enligt
tidigare bokslutspraxis, dvs. motsvarar de tidigare publicerade siffrorna. En separat avstamningskalkyl éver forandringen i eget
kapital visar vilken effekt tillampningen av IFRS har pa finansiella instrumenten i ingdende balansen per 01.01.2005.

Uppdelning av sammansatta finansiella instrument
Kapitallanet som Alandsbanken emitterade 02.04.1997 &r ett s&dant sammansatt finansiellt instrument som enligt IFRS skall
delas upp i ett egetkapitalinstrument och en finansiell skuld. Uppdelning gors inte retroaktivt utan visas i ingdende balans
01.01.2005. Till den del kapitallanet redan konverterats till aktier har uppdelning inte gjorts.

Koncernredovisningen
Forvarv verkstéllda fore 1.1.2004 redovisas i enlighet med tidigare tillampade redovisningsprinciper. Per den 1.1.2004 finns

ingen goodwill i koncernbokslutet.

Andringar i redovisnings- och vérderingsprinciper till f6ljd av évergdngen till IFRS

Materiella tillgadngar

Fastigheter i eget bruk
Fastigheterna i eget bruk utgérs av direkta innehav och innehav via fastighets- och bostadsbolag.

Fastigheter i eget bruk upptas i balansrakningen till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar och nedskrivningar. For
huvudkontorsfastigheten har man valt att tillampa det undantaget i IFRS 1 som ndmns ovan.

Overgangen till IFRS innebar att 5 ©msesidiga fastighets- och bostadsbolag konsolideras i AAB-koncernen enligt
klyvningsmetoden, IAS 31.

| samband med 6vergéngen till IFRS upplostes i koncernbokslutet tidigare gjorda uppskrivningar i Alandsbanken Abp mot
uppskrivningsfonden och balanserad vinst.

Aktiverade ombyggnadskostnader i hyrda fastigheter har i samband med ingdende balansen bokforts p& 6évriga fastigheter
istallet for bland immateriella tillgangar enligt tidigare bokslutspraxis.

Forvaltningsfastigheter
Forvaltningsfastigheter innehas for att fa hyresintakter eller vardestegring. Forvaltningsfastigheterna utgérs av direkta innehav
samt innehav via fastighetsbolag och bostadsbolag.

Forvaltningsfastigheterna redovisas separat i balansrakningen till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar och
nedskrivningar under materiella tillgangar. | resultatrakningen visas nettointakt utan avskrivningar fran foérvaltningsfastigheter
separat pa egen rad.



Overgangen till IFRS innebér att 14 st fastighets- och bostadsbolag konsolideras i AAB-koncernen. Omsesidiga fastighets- och
bostadsbolag konsolideras enligt klyvningsmetoden, IAS 31, intressebolag enligt kapitalandelsmetoden, IAS 28 och dotterbolag
enligt férvarvsmetoden, IAS 27.

Leasingavtal
Leasingavtalen indelas enligt IAS 17 i finansiella leasingavtal och 6vriga leasingavtal. Merparten av hyreskontrakten utgérs av
finansiella leasingavtal.

Tillgdngar som leasats ut med finansiella leasingavtal tas vid avtalets ingdng upp i balansrakningen som fordringar pa
allmanheten. Fordran redovisas till det belopp som motsvaras av leasingavtalets nettoplacering. Ranteintdkten som avtalet ger
redovisas bland ranteintakter enligt effektiv rantemetod. Nedskrivningsbehovet utvarderas I6pande.

Tillgdngar som leasats in med finansiella leasingavtal tas vid avtalets ingéng upp bland materiella tillgdngar och motsvarande
finansiell leasingskuld bland 6vriga skulder. Tillgangar redovisas vid ingdng av leasingavtal till det belopp som motsvarar den
leasade tillgdngens verkliga varde eller det lagre nuvardet for minimileasingavgifterna. Planméassig avskrivning goérs utgaende
frdn den ekonomiska livslangden eller den kortare leasingperioden. Rantor for leasingskulden bokférs som rantekostnad enligt
effektiv rantemetod. Nedskrivning bokfors efter individuell beddmning av behovet.

Ersattningar till anstallda

Pensionsansvar

Pensionsskyddet fér personalen har ordnats delvis genom forsakring och delvis via pensionsstiftelse (Alandsbanken Abp:s
Pensionsstiftelse, en sk. A-stiftelse).

Enligt IAS 19 klassificeras planer for ersattningar efter avslutad anstéllning som avgiftsbestamda eller formansbestamda planer.
Under en avgiftsbestamd plan har arbetsgivaren inget ansvar efter att man har betalat forsakringsbolaget de forsakringspremier
som hanfor sig rakenskapsperioden. Under en formansbestamd plan har arbetsgivaren daremot pensionsansvar kvar aven efter
rékenskapsperiodens slut.

| frdga om APL-forsakringen anses alderdomspensionen som en avgiftsbestamd plan. Om &lderdomspensionen i stillet har
arrangerats via en pensionsstiftelse, anses den fonderade delen vara en formansbestamd plan och forutsatter
forsékringsmatematiska kalkyler for att berakna ansvarets storlek.

Arbetsoférmégenhetspensionen ar en formansbestamd plan men harvid handlar det inte om en férman som kumuleras pa
basen av tjanstgoringstiden. P& basen av sista meningen av IAS 19.130 redovisas den forvantade kostnaden nar det intraffar
en handelse som orsakar langvarig arbetsoférmaga. Det &r ingen skillnad om arbetsgivaren har tagit en forsakring eller ordnat
skyddet i en stiftelse. Detta betyder, att arbetsgivaren inte redovisar ndgon skuld for framtida arbetsoférmégenhetsfall.

Till den del det &r frdga om forsakrade formaner, redovisas forsakringspremierna som kostnad under det ar, da
arbetsprestationen fas.

For pensionsstiftelsen redovisas skillnaden mellan pensionsansvaret och det verkliga vardet av de tillgdngar som tacker
ansvaret som skuld eller fordran i balansrékningen. Foérandringen i skillnaden samt aktuariella vinster och forluster redovisas
som pensionskostnad eller justering till pensionskostnad i resultatrakningen. AAB:s Pensionsstiftelse &r stangd sedan den
30.6.1991.

Finansiella instrument

Faststallande av verkligt véarde
Det verkliga vardet for ett finansiellt instrument fastalls antingen pa basen av prisnoteringar p& en fungerande marknad eller
med hjalp av allmant accepterade varderingsmetoder med beaktande av marknadsinformation relaterad till varderingsobjekten.

Klassificering av finansiella instrument
For varderingen klassificeras finansiella instrument i foljande grupper:

Finansiella tillgangar och skulder fér handel
| denna grupp ingar alla finansiella tillgangar och skulder som innehas for att ge avkastning pa kort sikt. | denna grupp ingar
&ven samtliga derivatinstrument, pa vilkka man inte tillampar sakringsredovisning.

Finansiella tillgdngar och skulder som innehas for handel redovisas i balansrakningen till verkligt varde och forandringarna i det
verkliga vardet redovisas i resultatrakningen.

I enlighet med IAS 39 skall alla derivatinstrument upptas i balansrakningen till verkligt varde, vilket avviker fran den tidigare
tillampade bokslutspraxisen géllande sakringsinstrument. Vardering av rénteswappar, som tidigare behandlats som
sakringsinstrument, far den storsta effekten. Ranteswapparna anvands i sakringssyfte, men uppfyller inte kraven pa
sékringsredovisning enligt IAS 39.

Derivatinstrumentens positiva verkliga varden redovisas som tillgdngar i balansrakningen i posten "Derivatinstrument” och de
negativa i posten “Derivatinstrument och ©Ovriga skulder som innehas for handel”. Vardeféréandringarna redovisas i
resultatrakningen i posten "Nettointékter fran vardepappershandel”.

Samma principer tillampas for inb&ddade derivatinstrument.



La&ne- och kundfordringar
Med finansiella tillgdngar som klassificeras som lane- och kundfordringar avses tillgngar som uppkommit genom att éverlata
pengar, tjanster, varor direkt till galdenaren.

Lane- och kundfordringar upptas vid avtalsingdng i balansrékningen till anskaffningsvardet, och darefter till upplupet
anskaffningsvarde. Nedskrivningar av l&n och fordringar bokférs vid behov pa basen av en kundspecifik utvardering samt en
helhetsbedémning av l&neportfoljen.

Investeringar som halls till forfall
Investeringar som halls till forfall ar rantebarande placeringar och redovisas till upplupet anskaffningsvarde med effektiv
rantemetod. Nedskrivning av investeringen gors efter individuell prévning.

Finansiella tillgangar som kan séljas
Med finansiella tillgdngar som kan séljas avses tillgdngar som inte ingédr i ndgon av ovannamnda grupper och inte &r
derivatinstrument.

Tillgdngarna i denna grupp redovisas initialt till anskaffningsvarde i balansrakningen, och vérderas darefter till verkligt varde.
Vardeforandringen redovisas i eget kapital i "fonden for verkligt varde”. Vid avyttring bokférs vardeforandringen bort fran fonden
till resultatrakningen i egen post “Nettointakter frn finansiella tillgdngar som kan saljas”. Nedskrivningar redovisas i
resultatrakningen.

Ovriga finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder upptas i balansrakningen till anskaffningsvardet vid ingdng av avtal, och déarefter till upplupet
anskaffningsvarde.

Ovrigt

Inkomstskatt

| IFRS-bokslutet presenteras alla latenta skattefordringar och skulder samt férandringar i dessa som hanfér sig till skillnader i
bokféringen och beskattning, om det forvantas att en skatt som beror p& skillnaden realiseras i framtiden. De latenta skulderna
och skattefordringarna beraknas enligt skattesatser som forvantas gélla nar skatten materialiseras.

Kapitalbasen
Enligt Finansinspektionens tolkning av IFRS-effekterna pé& beréakningen av kapitaltackningen, skall 6verskott som uppstar vid

berakning av pensionsétaganden inte medtas i kapitalbasen. Fonden for verkligt varde med avdrag for skatteskuld medtas i
6vre supplementart kapital. Det egna kapital som uppstatt vid vardering av fastigheter enligt undantagsregeln i IFRS 1, medtas
bland 6vre supplementart kapital.

Framtida utveckling av IAS 39

AAB-koncernen anvander derivatinstrument for att skydda finansiella tillgdngar och skulder mot vardeférandringar. | nulaget
varderas alla derivatinstrument till verkligt varde, och vardeforandringar redovisas i resultatrdkning d& kriterierna i
sékringsredovisningen enligt IAS 39 inte uppfylls. Resultateffekten redovisas under "Nettoresultat av vardepappershandel och
valutahandel”. Vardeférandringar antas medféra mera volatilitet i resultatrékningen jamfoért med tidigare redovisningsprinciper.

Koncernen foljer noggrant med utvecklingen av den sk. "fair-value” optionen i IAS 39 och kommer att utvardera huruvida
forandringen kommer att mojliggora vardering till verkligt varde av de skyddade balansposterna med resultatpaverkan. Detta
skulle minska volatiliteten i resultatrakningen utan att tillampa sakringsredovisning.

Kalkyl éver férandringar i AAB-koncernens egna kapital vid dvergangen till IFRS

31.12.2003 31.12.2004  1.1.2005

Eget kapital enligt tidigare boksluts-praxis 110 732 111 073 111 073

Paverkan av 6vergangen till IFRS

Minoritetsandelar av kapitalet 389 532 532
IAS 19 Erséttningar till anstéllda ( pensionsstiftelsen) 2961 2 236 2236
IAS 32 Kapitallanet -9 820 -9 456 -9 456
IAS 32 Vardet pa konverteringsréatt pa kapitallan 0 0 536
IAS 16/IFRS
1 Huvudkontoret och effekt av tidgare okonsoliderade foretag 3280 3447 3447
Forvaltningsfastigheter - effekt av tidigare okonsoliderade
IAS 40 foretag -79 -107 -107
IAS 17 Leasing - finansiell leasingtagare -31 -56 -56
IAS 27, 28 Tidigare okonsoliderade dotter- och intresseftretag 94 100 100

IAS 39 Fond for verkligt varde - dvervarde i tillgangar som kan séljas 1147



IAS 39 Derivatinstrumnet -440
Paverkan av évergangen till IFRS totalt -3595 -3836 -2593
Egetkapital enligt IFRS 107 526 107 769 109 012
Kapitalbas enligt tidigare bokslutspraxis 106 774 119996 119 996
Kapitalbas enligt IFRS 111 695 124846 125553
Kalkyl 6ver férandringar i rakenskapsperiodens vinst 01.01. - 31.12.2004

Réakenskapsperiodens vinst enligt tidigare bokslutspraxis 11092

IAS 40 Forvaltningsfastigheter -17

IAS 19 Erséttningar till anstéllda ( pensionsstiftelsen) -1 149

IAS 17 Leasing -32

IAS 27, 28 Tidigare okonsoliderade dotter- och intresseforetag 8

IAS 16/IFRS

1 Avskrivningar p& Huvudkontoret och konsolideringar -296

IAS 12 Inkomstskatter 900

Paverkan av 6vergangen till IFRS totalt -586
Rékenskapsperiodens vinst enligt IFRS 10 506



