Bilaga till serielanet ALANDSBANKEN MASSKULDEBREVSLAN 2005 - 2010

Utdrag ur Alandsbanken Abp:s masskuldebrevsprogram 2005, av den 1 april 2005,
uppdaterat den 9 maj 2005.

4. Allmanna villkor fér Programmet

4.1 Allmant

Inom ramen for masskuldebrevsprogrammet ("Programmet") kan Alandsbanken Abp
("Emittenten™), i enlighet med gallande lagstiftning, emittera enskilda masskuldebrevslan
("L&n") i euro eller annan valuta. Villkoren for Lanen utgors av dessa allmanna lanevillkor och
de lanespecifika villkoren. De allmanna villkoren galler savida annat inte foreskrivs i de
Ianespecifika villkoren. Modellen for de lanespecifika villkoren ar en del av prospektets basdel.

Léanen kan emitteras:
- som masskuldebrevslan med samma forménsratt som Emittentens ovriga forbindelser
utan sékerhet, eller
- som debenturer avsedda i 5 kap. 34 § lagen om skuldebrev med samre formansratt an
Emittentens dvriga forbindelser.

Skuldebreven kan emitteras:
- som innehavarskuldebrev med betalningskuponger. Skuldebreven dateras och numreras
i I6pande ordning (fysiska skuldebrev),
- som vardeandelar fogade till Finlands Vardepapperscentral Ab:s ("VPC”)
vardeandelssystem (laneandelar i vardeandelssystemet), eller
- péannat satt som specificeras i de lanespecifika villkoren.

Betraffande fysiska skuldebrev faststélls skuldebrevens form i de lanespecifika villkoren. De
lanespecifika villkoren trycks pd skuldebreven. De centrala villkoren for skuldebrev i
vérdeandelssystemet registreras pa emissionskontot i vardeandelssystemet.

Adressen till VPC ar:

Finlands Vardepapperscentral Ab
PB 110

00131 Helsingfors

Emittenten forbehéller sig ratten att framover andra villkoren for Programmet till alla delar.
Andringarna framgar av det grundprospekt som géller vid respektive tidpunkt. Andrade villkor
tillampas pa Lan emitterade efter andringen. Villkoren for emitterade Lan kan andras i enlighet
med punkt 4.22 nedan.

4.2. Maximibelopp inom ramen fér Programmet

Det totala nominella beloppet av de utelépande Lénen emitterade inom ramen for Programmet
uppgar till hogst 300 000 000 euro. Emittenten kan besluta om en héjning eller sankning av
beloppet. Kapitalet for varje Lan faststalls separat for respektive Lan. Emittenten beslutar om
hojning eller siankning av kapitalet for varje Lan, atgarder vid en eventuell Gver- eller
underteckning samt har ratt att avbryta teckningen eller forlanga teckningstiden. Lanen som
emitteras inom ramen for grundprospektet emitteras i euro.

4.3. Planerat anvandningsandamal

Léanen som emitteras under grundprospektet ingar i Emittentens kapitalanskaffning.

4.4, Skuldebrevens nominella varde och aterbetalningsbelopp

Det nominella vardet for skuldebreven och en eventuell litteraindelning (fysiska skuldebrev) /
enhetsstorlek (laneandelar i virdeandelssystemet) anges i de lanespecifika villkoren.

Aterbetalningsbeloppet fér skuldebreven, i de fall det avviker frén det nominella vérdet, anges i
de lanespecifika villkoren.
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4.5. Loptid
Loptiden samt emissionsdagen och aterbetalningsdagen/-dagarna for varje Lan anges i de
lanespecifika villkoren. De debenturer som emitteras inom ramen for programmet kan &ven vara
utan forfallodag, det vill sdga fortlopande lan.

4.6. Emissionskurs
Lénets emissionskurs kan vara antingen fast eller rorlig. Emissionskursen definieras separat i de
Ianespecifika villkoren. Emittenten forbehaller sig ratten att definiera emissionskursen separat for
varje teckning.

4.7. Teckningstid och teckningsstalle samt &tgarder i Gver- och underteckningssituationer
Lénen erbjuds till teckning under den teckningstid och pé& de teckningsstallen som anges i de
lanespecifika villkoren for respektive Lan. Emittenten har ratt att forkorta eller forlanga
teckningstiden. Teckningstiden ar dock alltid minst en bankdag. Emittentens ratt att begransa
teckningarna och Aatgarder i &ver- och underteckningssituationer anges i de lanespecifika
villkoren.

4.8. Betalning av teckning
De tecknade laneandelarna skall betalas senast pa den betalningsdag som anges i villkoren for
Lénet eller pd annat sétt som bestiams i de lanespecifika villkoren. Teckningspriset dr teckningens
nominella belopp multiplicerat med emissionskursen vid teckningstidpunkten.

Vid teckning av laneandelar efter emissionsdagen skall tecknaren betala den ranta som enligt de
lanespecifika villkoren upplupit raknat fran emissionsdagen till teckningens betalningsdag. Vid
teckning av laneandelar efter den forsta rantebetalningsdagen, pa annan dag &n en
rantebetalningsdag, skall tecknaren betala den ranta som upplupit raknat fran ifragavarande
réanteperiods begynnelsedag till teckningens betalningsdag. Eventuella avgifter i samband med
tecknandet framgar av de lanespecifika villkoren.
4.9. Overlatelse av skuldebrev
Skuldebreven overlats till tecknaren eller till den till vilken hans rattigheter har Gvergatt mot
teckningsbevis pa teckningsstillet eller pd det sitt som meddelats vid teckningen (fysiska
skuldebrev) eller noteras pa det vardeandelskonto tecknaren uppgivit vid teckningen (laneandelar
i vdardeandelssystemet). Skuldebreven som emitteras varken som fysiska skuldebrev eller
laneandelar i vardeandelssystemet dverlats/noteras pé satt som anges i de lanespecifika villkoren.
4.10. Arrang6r och betalningsombud
Emittenten fungerar som arrangor och betalningsombud for de Lan vilka emitteras inom ramen
for Programmet.

Betalningsombudet
- skoter den betalningsrérelse som hanfor sig till teckning och inlésning av 1&neandelar,
- skriver teckningsbevisen och later trycka skuldebreven (fysiska skuldebrev),
- utfér de uppgifter som enligt VPC:s reglemente och beslut hér till Emittenten
(laneandelar i vardeandelssystemet),
- utfor de uppgifter som foreskrivs i de Ianespecifika villkoren (skuldebrev som varken
emitteras som fysiska skuldebrev eller laneandelar i virdeandelssystemet).
4.11. Betalning av kapital och ranta eller annan gottgorelse
Kapital och ranta eller annan gottgorelse for fysiska skuldebrev betalas pa det satt som anges i de
lanespecifika villkoren. Kapital och rinta eller annan gottgérelse for Ianeandelar i
vardeandelssystemet betalas enligt lag om vérdeandelssystemet och vardeandelskonton och
VPC:s reglemente och beslut till den som enligt uppgifterna pa vardeandelskontot har ratt att
motta likviden. Kapital och rénta eller annan gottgorelse for skuldebrev som varken emitteras
som fysiska skuldebrev eller laneandelar i vardeandelssystemet betalas pa det séatt som anges i de
lanespecifika villkoren.
4.12. Emittentens ratt till fortida aterbetalning
De lanespecifika villkoren kan inbegripa Emittentens ratt att aterbetala Lénet i fortid. For att ett
debenturlan skall kunna Aaterbetalas i fortid skall Finansinspektionen ha gett tillstand till
aterbetalningen. Emittenten forbehaller sig ratten att mot vederlag &terkpa emitterade
debenturer fore férfallodagen.
4.13. Fordringségares ratt att krava fortida aterbetalning
Fordringsagare har pa de satt och villkor som anges i de lanespecifika villkoren ritt att for egen
del krava fortida aterbetalning. Kravet skall stéllas till Emittenten skriftligen pa satt som anges i
de lanespecifika villkoren. Fortida aterbetalning av Lan bundet till en rorlig referensranta kan
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goras endast pa rantebetalningsdagar. P& kapital som skall terbetalas uppldper ingen ranta for
den tid som foljer efter den av fordringsagaren kravda aterbetalningsdagen.

4.14. Rénteperiod

4.15. Ranta

Med rénteperiod avses varje tidsperiod for vilken rénta berdknas. Den forsta rénteperioden borjar
pad emissionsdagen och upphor pad den forsta rantebetalningsdagen. Respektive féljande
ranteperiod  borjar  foregdende rantebetalningsdag och upphdr pa den féljande
rantebetalningsdagen, savida annat inte foreskrivs i de lanespecifika villkoren. Rantan beraknas
for varje ranteperiod s att den forsta dagen i ranteperioden inberaknas i ranteperioden medan
den sista dagen i ranteperioden utesluts.

Pa det utestdende kapitalet betalar Emittenten en ranta, vilken specificeras i de lanespecifika
villkoren. Réntan ar antingen

a) en fast ranta,

b) en euriborrénta eller rorlig rdnta bunden till annan referensrénta,

¢) en nollrénta, eller

d) en ranta eller gottgdrelse som faststélls pa annat sétt.

Rantan eller en annan gottgorelse betalas pa den/de i de lanespecifika villkoren angivna
réantebetalningsdagen/-dagarna.

4.15.a. Fast ranta

Fast ranta ar oforandrad under hela Ioptiden eller under perioder som anges i de lanespecifika
villkoren. Fast ranta betalas arligen i efterhand pé rantebetalningsdagen, om inte annat anges i de
Ianespecifika villkoren.

4.15.b Euriborranta eller rorlig ranta bunden till annan referensréanta

Den arliga ranta som betalas pa Lanet bestar av en i de lanespecifika villkoren definierad
euriborranta eller annan rorlig referensranta specificerad i de lanespecifika villkoren och av en
marginal.

Euriborrantan ar den referensranta som anvands pa penningmarknaderna inom euroomradet och
som administreras av Férbundet for bankféreningar inom Europeiska unionen (FBE; Fédération
Bancaire de I’ Union Européenne) och Finansmarknadsféreningen (ACI; The ACI — The
Financial Markets Association). Euriborrantans varde faststalls pa basis av vid varje tidpunkt
gallande internationell praxis. Euriborrantan faststalls pa det satt som framgar av de lanespecifika
villkoren skilt for varje ranteperiod pa basis av den publicerade noteringen for referensrantan tva
(2) bankdagar fore ranteperiodens borjan. De lanespecifika villkoren anger vilken
informationsformedlares euriborsidor som anvéands vid faststallande av Lanets ranta.

Om for Lanet avtalad euriborranta eller annan referensréanta inte noteras anvéands noteringen for
en av Emittenten vald annan referensranta vars langd i det ndrmaste motsvarar ranteperioden och
som baserar sig pa gallande ranteniva for Lanets valuta.

4.15.c Nollranta

Lanet kan emitteras som ett nollrantelan, dvs. ingen ranta upploper pa skuldebrevets kapital
under I6ptiden. Avkastningen pa skuldebrevet bestdims av skillnaden mellan skuldebrevets
l6senpris och teckningspris. Skuldebrevets 16senpris &r det belopp, som Emittenten betalar till
fordringsagare pa Lénets forfallodag i form av skuldebrevets kapital.

4.15.d Annan grund for ranta eller gottgorelse

Den ranta eller gottgorelse som betalas pa lanekapitalet baserar sig pa en grund som narmare
specificeras i de lanespecifika villkoren. En sadan grund kan vara:

e ett index som beskriver utvecklingen av underliggande egendom, eller

e en annan berdkningsgrund.
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4.16. Minimi- och/eller maximiranta

De lanespecifika villkoren kan innehalla ett minimi- eller maximibelopp, eller vardera for den i
villkor 4.15.b) och 4.15.d) ndmnda rantan eller gottgdrelsen.
4.17. Réanteberakningsgrund
I de lanespecifika villkoren definieras den ranteberakningsgrund som tillampas som grund for
berdkning av rantan. Grunden kan vara:
a) "Faktiska/365”, varvid det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med 365.
b) “Faktiska/360”, varvid det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med 360.
¢) “Faktiska/Faktiska”, varvid det faktiska antalet dagar i rénteperioden divideras med
365(366).
Enligt ”Faktiska/Faktiska (ISDA)”-metoden varierar divisorn beroende pd om en del av
ranteperioden infaller under ett skottar. Ranteperioden indelas i tva delar, sdlunda att den del
av ranteperioden som infaller under ett skottdr divideras med 366 och den del av
ranteperioden som inte infaller under ett skottdr divideras med 365. | respektive del av
ranteperioden anvands som namnare det faktiska antalet dagar och delarna raknas samman.
Enligt "Faktiska/Faktiska (ISMA)”-metoden utgdrs divisorn av antalet faktiska dagar i
ranteperioden multiplicerat med antalet kupongperioder under aret (oregelbundna
kupongperioder utgor ett undantag). Har i de lanespecifika villkoren inte angivits annat,
anvands Faktiska/Faktiska (ISDA)-metoden.
d) Annan ranteberakingsgrund som anges i de lanespecifika villkoren.
4.18. Bankdag
Med bankdag avses en dag da bankerna i Helsingfors allmant ar 6ppna, savida annat inte anges i
de lanespecifika villkoren.
4.19. Bankdagsantaganden
Fast ranta
Om rantebetalningsdagen for ett Lan med fast ranta inte ar en bankdag, uppskjuts
rantebetalningen till ndrmast foéljande bankdag. Senarelaggning av betalningen ger inte
fordringségare ratt till extra betalning.

Euriborrénta eller annan rorlig referensranta

I villkoren for varje Lan faststélls det bankdagsantagande som skall tillampas pa Lanet och pa
basis av vilket betalningsdagen flyttas pa nedanstaende sétt, om den inte infaller pa en bankdag.
Senareldggning av betalning ger inte fordringségare ratt till extra betalning.

Bankdagsantagandena &r:
"Foljande™: i de lanespecifika villkoren angivet datum forskjuts till narmast foljande bankdag.
"Tillampad féljande™: i de lanespecifika villkoren angivet datum forskjuts till narmast foljande
bankdag, utom da denna féljande bankdag infaller under féljande kalenderménad varvid detta
datum flyttas till féregdende bankdag.
"Foregaende”: i de lanespecifika villkoren angivet datum flyttas till foregdende bankdag.

4.20. Anstand med betalningen av ranta pa fortlépande debenturlan
Emittenten har ratt att utan debenturinnehavarnas tillstdnd uppskjuta betalningen av ranta pa
fortlopande debenturlan i enlighet med de lanespecifika villkoren, om Emittentens
kapitaltackning inte uppfyller kraven i Finansinspektionens bestdmmelser.

I de lanespecifika villkoren faststdlls om ranta upplper pd den rdnta, vars betalning har
uppskijutits. Dar faststélls dven grunden for rintan pd den uppskjutna rantan eller for annan
betalning. Dessutom fastslés detaljerade villkor for uppskjutningen av réantan.

4.21. Preskription av forfallna belopp
Om betalning av forfallet belopp som grundar sig pa fysiska skuldebrev inte kravts inom fem (5)
ar fran det att det forfallit, har ratten till erhallande av betalning forverkats. | dvriga fall har ratten
till erhallande av betalning forverkats om betalning av forfallet belopp inte kravts inom tre (3) ar
fran det att det forfallit.

4.22. Andring av lanevillkor
Emittenten far dndra lanevillkoren i syfte att klargora otydlighet eller i syfte att korrigera eller
komplettera bestdmmelse héri utan medgivande av fordringsagare, forutsatt att &ndringen inte &r till
nackdel for fordringsagare. Andring av lanevillkoren kan dock alltid ske utan fordringsigares
samtycke om andringen enligt Emittentens uppfattning ar nodvandig pa grund av lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighetsbeslut. | andra fall skall beslut om andring av l&nevillkor fattas
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pé borgenarssammantrade i enlighet med punkt 4.23. Emittenten meddelar om andring av lanevillkor
enligt punkt 4.27.

Emittenten har ratt att gora motiverade andringar i lanevillkoren, som inte forsvagar
Fordringségarnas stéllning. Dylika andringar &r exempelvis:

- omvandling av laneandelar inom ramen for Programmet i form av fysiska skuldebrev

till vardeandelar,

- &ndringar som motiveras av utvecklingen av vardeandelssystemet,

- fordelning av laneandelarnas nominella vérde till mindre enheter osv.
For sagda andringar behdvs inte borgenarssammantradets beslut enligt punkt 4.23 i lanevillkoren.

4.23. Borgendrssammantrade

Emittentens ledningsgrupp har ratt att sammankalla fordringsdgarna till ett méte (nedan
"Borgenarssammantrade) for att besluta om en dndring av lanevillkoren eller om andra arenden som
namns senare.

Kallelsen till Borgenarssammantradet skall publiceras minst 10 dagar fore motesdagen i enlighet
med punkt 4.27 nedan. | kallelsen skall anges, tidpunkten och platsen fér sammantradet, agendan
samt hur fordringsagaren skall ga till véga for att kunna delta i sammantradet.

Borgenarssammantradet skall héllas i Mariehamn och dess ordférande utndmns av Emittentens
ledningsgrupp.

Borgendrssammantradet ar beslutfért om de ndrvarande personerna representerar minst 75% av
Lénets utelépande kapitalbelopp.

Om Borgenarssammantradet inte dr beslutfort inom 30 minuter fran den tidpunkt da matet borjade
enligt moteskallelsen, kan behandlingen av agendan pa begaran av Emittentens ledningsgrupp
uppskijutas till ett nytt Borgendrssammantrade, som skall hallas tidigast om 14 dagar och senast om
28 dagar. Det nya Borgenédrssammantradet &r beslutfért om de nérvarande personerna representerar
minst 25% av Lanets utelopande kapitalbelopp.

Mateskallelsen till det nya borgenarssammantrade som halls pa grund av uppskovet skall publiceras
pa samma satt som kallelsen till det ursprungliga sammantradet. | kallelsen skall dessutom
forutséttningarna for motets beslutférhet omndmnas.

Fordringsagarnas rostratt bestams pa basis av skuldebrevens kapitalbelopp. Emittenten har inte
rostratt vid Borgenarssammantradet. Beslut vid Borgendrssammantradet kraver minst tva tredjedelar
(2/3) av de avgivna rosterna.

Representanter for Emittenten och av Emittenten befullméktigade personer har ratt att ndrvara vid
Borgenarssammantradet och att dar halla anforanden.

Borgenarssammantradet har ratt att fatta beslut om féljande frdgor som &r bindande for
fordringsdgarna:

a) andring av lanevillkoren och

b) samtycke till att temporart avvika fran lanevillkoren.

Foljande fragor kraver dock samtliga fordringsagares samtycke:

a) en sankning av lanekapitalet och/eller rantan

b) en forlangning av léptiden

c) en andring av forutséattningarna for Borgenarssammantrédets beslutforhet, eller
d) en andring av kravet pa majoritet for Borgenarssammantradets beslut.

Samtycke kan ges vid Borgendarssammantrédet eller annars bevisligen. Borgendrssammantrédet kan
genom sitt beslut ge en namngiven person ratt att vidta nodvandiga atgarder for att
Borgendrssammantradets beslut skall trada i kraft.

Borgenarssammantradets beslut ar bindande for alla fordringsdgare oberoende av om de varit
narvarande vid Borgenarssammantradet och oberoende av om anteckning om beslutet gjorts i deras
skuldebrev vid Borgenarssammantradet. Skuldebrevsinnehavarna ar dock skyldiga att utan drojsmal
sénda skuldebreven till Emittenten eller order, som gor en anteckning om Borgenarssammantradets
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beslut i skuldebreven vid punkten i fraga. D& Lanet emitterats i vérdeandelssystemet anses
fordringsagarna ha fatt kannedom om beslutet da informationen har inforts pa det emissionskonto
som fors i VPC. Dérutover &r fordringsadgarna skyldiga att informera senare indossatarier av
skuldebrev/vérdeandelar om Borgenarssammantrédets beslut.
4.24. Information om resultatet av Lanet

For de L&n som emitteras under Programmet kan det finnas indikativa villkor som faststélls forst
efter teckningstidens utgéng. | de lanespecifika villkoren anges vilka villkor som &r indikativa och
tidpunkten for faststallandet av de indikativa villkoren. De slutliga villkoren finns tillgangliga pé
samtliga Alandsbanken Abp:s kontor samt p& www.alandsbanken.fi under " Tjénster”, "placera”,
"aktieindexlan”.

Emittenten meddelar de faststallda villkoren och det slutliga lanekapitalet till Finansinspektionen
efter teckningstidens utgang.

4.25. Byte av emittent
Emittenten har utan att hora fordringsagarna rétt att dverfora sina skyldigheter fér de inom ramen
for Programmet emitterade Lanen till ett av Emittenten helagt dotterbolag, under forutséttning att
Emittenten stéller proprieborgen som sikerhet for betalningen av de laneandelar som Emittentens
dotterbolag atar sig att svara for.

4.26. Force majeure
Emittenten svarar inte for skada som fororsakas av odverstigligt hinder eller annan motsvarande
omstandighet som oskaligt forsvarar Emittentens verksamhet. Ett sddant hinder som befriar fran
ansvar kan t.ex. utgéras av

- myndighetsatgard;

- krig eller krigshot, uppror eller medborgaroroligheter;

- terrordad eller hot om terrordad som vésentligt paverkar Emittentens verksamhet, dven
da det inverkar endast pa en del av Emittentens verksamhet och oberoende av om
terrordadet ar riktat direkt mot Emittenten eller inte;

- storningar i postgdngen, den automatiska databehandlingen, datakommunikationen,
Ovriga telekommunikationen eller i eldistributionen vilka uppkommit utan Emittentens
forvallan;

- att Emittentens verksamhet avbryts eller forsenas till foljd av eldsvada eller annan
darmed jamforbar olyckshéndelse;

- arbetskonfliktsituation som vasentligt paverkar Emittentens verksamhet, sa som strejk,
lockout eller blockad, dven da sadan endast géller en del av Emittentens tjansteman och
oberoende av om Emittenten &r part déri eller inte; eller

- genom annan jamforbar force majeure eller oskaligt forsvarande av Emittentens
affarsverksamhet pa grund av ndgon motsvarande orsak.

4.27. Meddelanden
Information om Lanen delges fordringsdgarna skriftligen. Om fordringsagarna ar okanda for
Emittenten, far fordringsagarna informationen genom en annons i Hufvudstadsbladet och
Helsingin Sanomat eller i en annan darmed jamforbar riksomfattande dagstidning. | fraga om
laneandelar i vérdeandelssystemet kan meddelanden delges fordringsdgarna &ven via
vardeandelssystemet. Informationen anses ha natt fordringsdgarna nar den har publicerats pa
ovanndmnda sétt.

4.28. Sékerhet
Ingen sakerhet har stallts for Lanet om inte annat anges i de lanespecifika villkoren.

4.29. Teckningsforbindelse
Ingen teckningsforbindelse har stallts for Lanet om inte annat anges i de lanespecifika villkoren.

4.30. Tillamplig lag och forum
P4 detta masskuldebrevsprogram och pa varje Lan tillampas finsk lag.
Tvister som hanfor sig till detta program eller ett Lan behandlas vid Alands tingsratt, dock s att
da karanden ar en konsument kan han vécka talan dven vid tingsrétten pa den ort i Finland, inom
vars domkrets han &r bosatt.

4.31. Andrahandsmarknad
Programmet skall listas pa Helsingfors bors. Om det i de lanespecifika villkoren bestams att
Léanet i fraga skall noteras, kommer ansokan om notering pa borslistan att inlamnas till
Helsingfors Bors efter teckningstidens utgang eller efter att teckningen avbrutits, forutsatt att
Lénet har tecknats for minst 2 000 000 euro.
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4.32. Beskattning
Alandsbanken Abp eller nigon av banken befullméktigad uppbér den skatt pé& réntan eller
gottgdrelsen som enligt vid varje tidpunkt gallande lagar och skattemyndigheters foreskrifter och
anvisningar skall betalas. Den ranta eller annan gottgorelse som betalas pa Lanet samt Lanets
kapital beskattas pa sétt som anges i de lanespecifika villkoren.
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