LANESPECIFIKA VILLKOR FOR ALANDSBANKEN ABP MASSKULDEBREVSPROGRAM 2003

Dessa lanespecifika villkor bildar tilsammans med de allménna villkoren for Alandsbanken Abp:s masskuldebrevsprogram av
den 25 april 2003 villkoren for detta 1an. De allménna villkoren tilldmpas om inte annat bestams i de lanespecifika villkoren.

Lanets namn:

Emittent:

Lanekapital:
Emissionssatt:
Skuldebreven stéllda pa
innehavare eller bestamd

person:

Skuldebrevens nominella
belopp:

Skuldebrevens antal:
Emissionsdag:

Emissionskurs:

Loptid:
Aterbetalningsdag:

Aterbetalningsbelopp:

Rinta eller annan
gottgorelse:

Alandsbanken AKTIEINDEXOBLIGATION BEST OF SECTORS, alternativ Forsiktig och
alternativ Offensiv.

Alandsbanken Abp
Hdgst 30.000.000 euro och minst 1.000.000 euro.

Skuldebreven &r tryckta pa papper och inte anslutna till vardeandelssystemet.

Skuldebreven &r utstallda pa innehavaren.

Ettusen (1.000) euro.
Hdgst 30.000 stycken och minst 1.000 stycken.
19.3.2004.

100 % alternativ Forsiktig.
110 % alternativ Offensiv.

19.3.2004-19.3.2009

19.3.2009.

P4 Aterbetalningsdagen betalas ettusen (1.000) euro plus eventuell ranta eller annan gott-
gorelse sasom beskrivs nedan till innehavaren av varje skuldebrev med nominella vardet
ettusen (1.000) euro.

Pa Lanet betalas ingen nominell arlig ranta.

| alternativ Férsiktig och alternativ Offensiv betalas pa Aterbetalningsdagen utdver det nomi-
nella beloppet en gottgdrelse ("Tillaggsbelopp”) som faststélls pa nedan angivet satt:

Tillaggsbeloppets storlek faststalls som den Beraknade Indexutvecklingen multiplicerad med
Deltagandegraden enligt formeln:

Nominellt belopp x [Deltagandegraden xBerdknad Indexutveckling]
dér
" . 13
Berdknad Indexutveckling = Max —_Z1Avkastning(i);0
5I1=
da

Avkastning(i) ar vardet pa det Index som utvecklats bast av de (5-i+1) aterstaende Indexen i
slutet av ar (i) berdknat som

St
ST, (0)
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SLp(i): stdngningsvardet for Index n pa en Varderingsdag i slutet av ar (i).

STn(0): stangningsvarde for Index n pa Startdagen.

i =1 till 5 och beskriver de fem aren i obligationens l6ptid,
n = 1 till 5 och beskriver de 5 olika Indexen i Indexportfdljen.

Indexet som har den basta utvecklingen ar (i) avlagsnas fran Indexportfolien for aterstoden
av lanets loptid.

Tillaggsbeloppet betalas under forutsattning att den Berdknade Indexutvecklingen ar positiv.
Om den Beraknade Indexutvecklingen ar negativ betalas daremot inte nagot Tillaggsbelopp.

De indikerade Deltagandegraderna &r 100 % (minimi 90 %) for alternativ Férsiktig och 185 %
(minimi 170 %) for alternativ Offensiv. Slutliga Deltagandegrader faststalls 15.3.2004 och
kan paverkas av eventuella ranteférandringar samt férandringar i valuta- och aktiekurser.

"Startdag” avser 15.3.2004 (1 startdag) och anvénds vid berakning av Startvarde for Index.
Om sadan dag inte ar en borsdag pa en relevant bors eller tillamplig options- eller termins-
marknadsbors avses narmast paféljande borsdag forutsatt att Marknadsavbrott inte anses
foreligga. Anses Marknadsavbrott foreligga och i fall att sddan Startdag for Index inte har
infallit pa eller fore femte borsdagen efter den ursprungliga Startdagen skall sadan femte
bérsdag som skulle ha varit Startdag om Marknadsavbrott inte ansetts foreligga andock vara
Startdag for Index oavsett foreliggande Marknadsavbrott, varvid Kalkyleringsagenten efter
basta formaga skall faststalla vardet for Index vid tidpunkten da stangningsvardet for Index
beréknas ("Varderingstillfillet’) pa sadan femte borsdag (med undantag for sadana and-
ringar som fororsakas av andrad berékning av index) till varde som, med anvandande av
berakningssatt som Kalkyleringsagenten finner lampligt, ar sa néra som mojligt det varde
som skulle ha gallt om Marknadsavbrott inte hade forelegat.

"Varderingsdagar” avser den 4 mars varje ar fr.o.m 4.3.2005 till 4.3.2009 (5 dagar) och
anvands vid berakning av Slutvarde fér Index. Om sadan dag inte ar en bérsdag pa en rele-
vant bors eller tillamplig options- eller terminsmarknadsbérs avses narmast paféljande bors-
dag forutsatt att den dagen inte ar en annan Varderingsdag och Marknadsavbrott inte anses
foreligga. Om en sadan borsdag inte har infallit pa den femte borsdagen efter den sista Vér-
deringsdagen skall sddan femte borsdag som skulle ha varit Varderingsdag om Marknads-
avbrott inte ansetts foreligga andock vara Varderingsdag for Index oavsett foreliggande
Marknadsavbrott, varvid Kalkyleringsagenten efter basta formaga skall faststalla vardet for
Index vid tidpunkten da stangningsvardet for Index beraknas ("Varderingstillfallet’) pa sadan
femte borsdag (med undantag fér sadana andringar som fororsakas av dndrad berakning av
index) till varde som, med anvandande av berakningssatt som Kalkyleringsagenten finner
lampligt, &r sa ndra som mojligt det varde som skulle ha gallt om Marknadsavbrott inte hade
forelegat.

"Marknadsavbrott” anses foreligga om enligt Kalkyleringsagentens bedémning handeln upp-
hort eller inskrankts pa en relevant bors eller tillamplig options- eller terminsmarknadsbérs
("Bérsen”) under de sista trettio minuterna fore Varderingstillfallet i aktier som utgdr 20 pro-
cent eller mer av vardet pa Index eller i options- eller terminskontrakt relaterade till Index om
Kalkyleringsagenten betraktar upphdrandet eller inskrankningen som betydande.

| detta sammanhang skall

(i) en begransning av det antal timmar eller dagar nér handel sker inte anses utgéra ett
Marknadsavbrott om begrénsningen foljer av en offentliggjord foérandring av den normala
oppethallningstiden fér Borsen; och
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Kalkyleringsagent:

Indexportfél;:

Utbyte av Index

Andrad berikning
av Index

Rantans minimi-/
maximibelopp:

Bankdagsantagande:

(ii) en begransning av handeln som infors under loppet av en dag pa grund av forandringar i
priser som dverstiger tilldtna nivaer enligt Borsen anses utgora ett Marknadsavbrott.

"Borsdag” avser varje dag da handel sker pa relevant bérs eller tillamplig options- eller
terminsmarknadsbérs, eller om Marknadsavbrott foreligger skulle ha skett, forutom sadan
dag da relevant bors eller tilllamplig options- eller terminsmarknadsbérs stanger tidigare an
ordinarie stangningstid.

"Stangningsvarde” avser den av Indexansvariga eller Tredje Part beraknade och publicerade
officiella stangningskursen for Index.

Alandsbanken Asset Management Ab, med hemort i Helsingfors. Kalkyleringsagenten skall
faststalla samtliga uppgifter och detaljer som ankommer pa Kalkyleringsagenten enligt vad
som stadgas dessa villkor. Kalkyleringsagentens beslut avseende sadana uppgifter och
detaljer skall, savida inte uppenbara fel befinns foreligga, vara bindande for Emittenten och
skuldebrevsinnehavare. Varken Emittenten eller Kalkyleringsagenten ansvarar for fel eller
forsummelse vid berakningen eller spridningen av nagon variabel som anvands vid berak-
ningen av Aterbetalningsbeloppet.

Indexportféljen bestar av foljande index:

Dow Jones STOXX 600 Financial Services Price Index (Reuters kod: .SXFP)
Dow Jones STOXX 600 Technology Price Index (Reuters kod: .SX8P)
Dow Jones STOXX 600 Telecommunications Price Index (Reuters kod: .SXKP)
Dow Jones STOXX 600 Healthcare Price Index (Reuters kod: .SXDP)
Dow Jones STOXX 600 Food And Beverage Price Index (Reuters kod: .SX3P)

Mera information om Index
STOXX Limited:s hemsida: www.stoxx.com

(i) Om Index inte beréknas och publiceras av den institution som enligt ovan &r ansvarig for
detta utan beréknas och publiceras av annan part som Kalkyleringsagenten anser godtagbar
("Tredje Part’), skall Aterbetalningsbeloppet istéllet faststéllas pa basis av det av Tredje Part
beraknade och publicerade Indexet.

(ii) Om ett Index upphdr men ersétts av ett annat Index som Kalkyleringsagenten bedémer
som likvardigt, skall sadant Index anvandas vid faststéllandet av Aterbetalningsbeloppet.

(i) Om det pa eller fore den sista Varderingsdagen visar sig att formeln for eller metoden som
anvants vid berdkningen av ett Index har andrats i vasentlig man av den institution som
enligt ovan ar ansvarig for detta, eller av Tredje Part, eller om Index andrats pa annat bety-
dande satt, skall Kalkyleringsagenten faststélla Aterbetalningsbeloppet sa att utfallet i méjli-
gaste man dverensstammer med det Aterbetalningsbelopp som skulle ha faststallts om
ingen andring skett.

(if) Om varken den institution som anges ovan eller Tredje Part berdknar eller publicerar ett
Index, vare sig temporart eller permanent, skall Kalkyleringsagenten faststalla Aterbetal-
ningsbeloppet pa grundval av den formel och metod som anvéandes den sista dagen for pub-
licering av detta Index (dock uteslutande de aktier som darefter upphart att vara féremal for
handel pa de ifragavarande bérserna) och darigenom faststalla Aterbetalningsbeloppet som
det skulle ha faststéllts om institutionen eller Tredje Part hade berdknat Index enligt den
ursprungliga formeln eller metoden.

(i) Om ett Index beréknats och publicerats, men korrigeras inom 30 dagar fran den ursp-
rungliga publiceringsdagen, men senast den sista Varderingsdagen, skall Kalkylerings-
agenten faststalla Aterbetalningsbeloppet utgaende fran det korrigerade Indexet.

Alternativ Forsiktig och alternativ Offensiv har ingen minimi- eller maximigottgorelse.

"Féljande”: angivet datum forskjuts till ndrmast foljande bankdag.
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Foretradesratt:
Sakerhet:

Emittentens ratt till
fortida aterbetalning:

Fordringsdgarens ratt att

krava fortida aterbetalning:

Betalningssatt for ranta
och kapital:

Ovriga villkor:

Lanets avkastning och
duration:

Lanets ISIN-kod:

Densamma som emittentens Gvriga forbindelser som saknar sakerhet.

Ingen sakerhet har stallts for Lanet.

Nej. Emittenten har dock ratt att aterképa skuldebreven pa andrahandsmarknaden eller pa
annat satt till ett pris som dverenskommes separat mellan Emittenten och séljaren. De pa
detta satt aterkopta skuldebreven kan saljas vidare till marknaden eller makuleras.

Nej. Laneandelarna kan dock séljas vidare under lanetiden.

Varje skuldebrevs Aterbetalningsbelopp erlaggs 19.3.2009 i enlighet med punkterna
"Aterbetalningsbelopp” och "Rénta eller annan gottgérelse” ovan. Skuldebrevets aterbetal-
ning sker pa Alandsbanken Abp:s samtliga kontor mot uppvisande av den till skuldebrevet
fogade betalningskupongen. Om dagen for aterbetalning inte &r en bankdag, uppskjuts
betalningen fill foljande bankdag. Uppskjutning av betalning paverkar inte det belopp som
skall betalas.

Faststillande av lanevillkoren

De lanevillkor som kan foréndras i samband med det slutliga faststéllandet géller Deltagan-
degraden for alternativ Forsiktig och alternativ Offensiv. Slutliga Deltagandegrader faststalls
15.3.2004.

Forbehall for emissionens genomforande

Emittenten kommer att instélla emissionen om Deltagandegraden for alternativ Forsiktig inte
uppnar 90 % och for alternativ Offensiv inte uppnar 170 %.

Emittenten forbehaller sig ratten att aterkalla emissionen helt eller delvis senast 16.3.2004
ifall Emittenten anser att det har intréffat en sadan forandring i nationella eller internationella
ekonomiska eller politiska forhallanden, i rantor, valuta- eller aktiekurser eller nagra andra
omstandigheter vilka vasentligt paverkar emissionen av lanet, vilket skulle kunna stdra eller
forsvara genomforandet av emissionen.

Meddelande om aterkallande av emissionen eller avbrytande av teckningen

Information om aterkallande av emissionen eller avbrytande av teckningen pa grund av éver-
teckning finns tillganglig pa Alandsbanken Abp:s kontor senast 17.3.2004. Om emissionen
aterkallas, aterbetalar Emittenten teckningsbeloppet till det konto tecknaren angivit inom fem
bankdagar fran aterkallelsedagen. Darutover, om emissionen aterkallas eller teckningen
avbryts pa grund av Gverteckning beslutar Emittentens ledningsgrupp skilt om de atgarder
som skall vidtas i enlighet med punkt 24 av de allmanna villkoren.

| alternativ Forsiktig kan lanets effektiva arliga avkastning vara negativ 0,29 % pa grund av
teckningsprovisionen om 1,5 %.

| alternativ Offensiv kan lanets effektiva arliga avkastning vara negativ 1,98 % pa grund av
teckningsprovisionen om 1,5 % och éverkursen om 10%.

Lénets duration ar 5 ar.

Alternativ Forsiktig F10001005647
Alternativ Offensiv FI0001005654
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Beskattning:

Kéllskatt pa ranteinkomst galler i Finland allmént skattskyldiga fysiska personer och
inhemska dodsbon. Skatten ar 29 procent enligt gallande lag vid teckningsperiodens bdrjan.
Ranteinkomst, for vilken betalas kallskatt, &r inte i inkomstbeskattning skattepliktig inkomst,
och kapitalet ar inte skattepliktig formdgenhet. Ranteinkomst, for vilken kéllskatt har betalats,
och kapitalet, behGver inte uppges i skattedeklarationen.

Enligt 3 § 3 mom. lagen om kallskatt pa ranteinkomst (28.12.1990/1341) jamstélls indexgott-
gorelse med ranta. Med indexgottgdrelse avses det belopp som aterbetalas for varje skulde-
brev med det nominella vardet ettusen (1.000) euro utbver dess minimibelopp om ettusen
(1.000) euro, ifall den Beréknade indexutvecklingen &r positiv.

UPPGIFTER OM EMITTERING AV MASSKULDEBREV

Beslut och befogenheter
som emitteringen av
lanet grundar sig pa:
Emissionstyp:

Teckningstid:

Teckningsstallen:

Betalning av teckning:
Minimiteckning:
Teckningsprovision:
Teckningsratter:

Over- och underteckning:

Utgivning av skuldebreven:

Teckningsforbindelser:

Boérslistning och
uppskattad tidpunkt:

Uppskattning av kapital som

inflyter till emittenten och

Enligt Emittentens ledningsgruppens beslut av 3.2.2004 som baserar sig pa styrelsens
befullmaktigande av 14-15.8.2003.

Enskilt lan.
23.2.2004 — 12.3.2004

Samtliga Alandsbanken Abp:s kontor. Kunder som r anslutna till Alandsbanken Abp:s Inter-
nettjanst kan aven teckna via Internet, dock inte fore 23.2.2004 klockan 9.30 och efter
12.3.2004 klockan 16.15.

Vid teckning.

Ett tusen (1.000) euro.

1,5 % pa det nominella beloppet.
Teckningsratten har inte begransats.

Emittentens ledningsgrupp fattar beslut om forfaringsattet vid eventuell dver- eller underteck-
ning. Ledningsgruppen fattar beslut om hojning eller sénkning av lanekapitalet samt om en
eventuell nedskérning av antalet teckningar och har &ven rétt att avbryta teckningen eller for-
langa teckningstiden.

Over betald teckning ges ett teckningsbevis. Skuldebreven dverlats vid en tidpunkt som nér-
mare framgar av teckningsbekraftelsen pa teckningsstéllet mot teckningsbeviset till teckna-
ren eller till den vilken tecknarens ratt Gvergatt. Skuldebreven emitteras som innehavar-
skuldebrev med betalningskuponger. Skuldebreven numreras i I6pande ordning och trycks
med sakerhetstryck forsedda med Alandsbanken Abp:s firmateckning. De lanespecifika vill-
koren trycks pa skuldebreven.

Nej.
Offentlig notering pa Helsingfors Bors kommer att sokas for Lanet forutsatt att Lanet har

tecknats for ett sammanlagt nominellt belopp om minst 2.000.000 euro. Ans6kan gors efter
teckningstidens utgang, uppskattningsvis i mars 2004.

planerat anvandningsandamal:

Hogst 29.900.000 euro. Lanet ingar i emittentens kapitalanskaffning.
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Betydande uppgifter om

utvecklingen av Emittentens

affarsverksamhet sedan slutet

av senaste rakenskapsperiod

eller senaste delarsrapport:  Emittentens ledningsgrupp har inte kdnnedom om omstéandigheter i bankens resultatbildning
eller formogenhetsstalining som vasentligt paverkar vardet av det masskuldebrevslan som
emitteras och som inte redovisas i detta prospekt.

Mariehamn den 10 februari 2004

ALANDSBANKEN ABP
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