LANESPECIFIKA VILLKOR FOR ALANDSBANKEN ABP MASSKULDEBREVSPROGRAM 2004

Dessa lanespecifika villkor bildar tillsammans med de allmanna villkoren fér Alandsbanken Abp:s masskulde-
brevsprogram av den 8 april 2004 villkoren for detta lan. De allmanna villkoren tillampas om inte annat
bestams i de lanespecifika villkoren.

Lanevillkoren

Lanets namn:

Emittent:

Lanekapital:
Emissionssétt:
Skuldebreven stallda pa
innehavare eller bestdmd

person:

Skuldebrevens nominella
belopp och littera:

Skuldebrevens antal:
Emissionsdag:
Emissionskurs:
Léptid:
Aterbetalningsdag:

Aterbetalningsbelopp:

Ranta eller annan
gottgorelse:

ALANDSBANKEN OBLIGATION SPECIALRANTA
Alandsbanken Abp
Hogst 30.000.000 euro och minst 2.000.000 euro.

Skuldebreven &r tryckta pa papper och inte anslutna till vardeandelssystemet.

Skuldebreven ar utstallda p& innehavaren.

Tiotusen (10.000) euro

Hogst 3.000 stycken och minst 200 stycken.
13.9.2004

100 %

13.09.2004 - 14.9.2009, 5 ar

14.9.2009

P& Aterbetalningsdagen betalas tiotusen (10.000) euro plus en gottgdrelse
sdsom beskrivs nedan till innehavaren av varje skuldebrev med nominella vardet
tiotusen (10.000) euro.

P& Lanet betalas ingen nominell arlig ranta.

P& Aterbetalningsdagen betalas utdver det nominella beloppet en gottgdrelse
("Tillaggsbelopp”). Tillaggsbeloppet ar summan av Rantan for & 1 och 2 samt
eventuella Villkorliga Rantor, vilka definieras per &r och som beraknas enligt fol-
jande:

For Ar 1: Nominella vardet x indikativ Ranta om 5,5% (minimi 4,5 %)
For Ar 2: Nominella vardet x indikativ Ranta om 5,5% (minimi 4,5 %)

Fér Ar 3: Nominella vardet x Ranta om 7,5 %, under férutsattning att Stang-
ningsvardet for respektive Index pa Varderingsdag, ar lika med eller hogre an
110% av dess Startvarde ("Villkorlig Ranta”). Om inte Stangningsvardet for samt-
liga Index Overstiger Startvardet med 10 %, utbetalas inte ndgon Réanta for ifra-
gavarande ar.

For Ar 4: Nominella vardet x Ranta om 7,5 %, under férutsattning att Stang-
ningsvardet for respektive Index pa Varderingsdag, ar lika med eller hogre an
115% av dess Startvarde ("Villkorlig Réanta”). Om inte Stangningsvardet for samt-
liga Index Overstiger Startvardet med 15 %, utbetalas inte ndgon Réanta for ifra-
gavarande ar.
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For Ar 5: Nominella vardet x Ranta om 7,5 %, under forutsattning att Stang-
ningsvardet for respektive Index pa Varderingsdag, ar lika med eller hogre an
120% av dess Startvarde ("Villkorlig Réanta”). Om inte Sténgningsvardet for samt-
liga Index Overstiger Startvardet med 20 %, utbetalas inte nagon Réanta for ifra-
gavarande ar.

Den indikerade Rantan for de tva forsta aren ar 5,5 % per ar (minimi 4,5%). Den
slutliga Rantan faststalls 07.09.2004 och paverkas av eventuella forandringar i
ranteniva samt valuta- och aktiekurser.

"Startvarde” avser Stangningsvardet for respektive Index pa Startdagen.

"Startdag” avser 7.9.2004 (1 startdag) och anvands vid beréakning av Startvarde
for respektive Index. Om sadan dag inte ar en bérsdag pa en relevant bors eller
tillamplig options- eller terminsmarknadsbors avses narmast paféljande borsdag
forutsatt att Marknadsavbrott inte anses foreligga. Anses Marknadsavbrott
foreligga och ifall att sddan Startdag for Index inte har infallit pa eller fore femte
borsdagen efter den ursprungliga Startdagen skall sddan femte borsdag som
skulle ha varit Startdag om Marknadsavbrott inte ansetts foreligga é&ndock vara
Startdag for Index oavsett foreliggande  Marknadsavbrott, varvid
Kalkyleringsagenten efter basta formaga skall faststélla vardet for Index vid
tidpunkten da stangningsvardet for Index berdknas ("Varderingstillfallet”) pa
sadan femte borsdag (med undantag for sddana andringar som fororsakas av
andrad berékning av index) till varde som, med anvdndande av berdkningssatt
som Kalkyleringsagenten finner lampligt, ar sa nara som mgjligt det varde som
skulle ha gallt om Marknadsavbrott inte hade forelegat. Varden for respektive
Index som inte berors av Marknadsavbrott faststélls pa ovan angiven Startdag.

"Varderingsdag” avser

Varderingsdag,: 7.9.2007 (for Ar 3)
Varderingsdag,: 8.9.2008 (for Ar 4)
Varderingsdag,: 8.9.2009 (for Ar 5)

Om nagon faststalld Varderingsdag inte ar en borsdag pa en relevant bors eller
tillamplig options- eller terminsmarknadsbors avses narmast paféljande borsdag
forutsatt att Marknadsavbrott inte anses foreligga. Anses Marknadsavbrott féreligga
och i fall att sddan Varderingsdag for berort Index inte har infallit pa eller fére femte
borsdagen efter den ursprungliga Varderingsdagen skall sddan femte borsdag som
skulle ha varit Varderingsdag om Marknadsavbrott inte ansetts foreligga &ndock
vara Véarderingsdag for Index oavsett foreliggande Marknadsavbrott, varvid Kalkyle-
ringsagenten efter basta formaga skall faststélla vardet for Index vid tidpunkten da
stangningsvardet for Index berdknas ("Varderingstillfallet”) pa sadan femte borsdag
(med undantag for sadana andringar som fororsakas av andrad berakning av index)
till varde som, med anvandande av berdkningssatt som Kalkyleringsagenten finner
lampligt, ar s nara som mojligt det varde som skulle ha gallt om Marknadsavbrott
inte hade forelegat. Vardet for Index som inte berérs av Marknadsavbrott faststélls
pé ovan angivna Varderingsdagar;

"Marknadsavbrott" anses foreligga om enligt Kalkyleringsagentens beddmning
handeln upphort eller inskrankts pa en relevant bors eller tillamplig options- eller
terminsmarknadsbérs under de sista trettio minuterna fére Varderingstillfallet i
aktier som utgor 20 procent eller mer av vardet pa Index eller i options- eller
terminskontrakt relaterade till Index om Kalkyleringsagenten betraktar uppho-
randet eller inskrankningen som betydande.

| detta sammanhang skall

() en begransning av det antal timmar eller dagar nar handel sker
inte anses utgora ett Marknadsavbrott om begréansningen foljer av en offentlig-
gjord forandring av den normala 6ppethallningstiden for Borsen; och
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(i) en begransning av handeln som infors under loppet av en dag pa
grund av forandringar i priser som Overstiger tillatna nivaer enligt Borsen anses
utgora ett Marknadsavbrott.

"Stangningsvarde” avser den av Indexansvariga eller Tredje Part berédknade och
publicerade officiella stdéngningskursen for Index.

"Kalkyleringsagent” avser  Alandsbanken Asset Management  Ab.
Kalkyleringsagenten skall faststélla samtliga uppgifter och detaljer som ankommer
pa Kalkyleringsagenten enligt vad som stadgas i dessa villkor. Kalkyleringsagentens
beslut avseende sddana uppgifter och detaljer skall, savida inte uppenbara fel
befinns foreligga, vara bindande for Emittenten och skuldebrevsinnehavare. Varken
Emittenten eller Kalkylerings-agenten ansvarar for fel eller férsummelse vid
berakningen eller spridningen av nagon variabel som anvands vid berakningen av
Aterbetalningsbeloppet.

"Index” avser de index som anvands, vilka &r:

1) Dow Jones EURO STOXX 50° (Stoxx Limited / Dow Jones aktieindex EURO
STOXX 50) (Reuters-kod .STOXX50E), vilket index &r sammansatt av femtio euro-
peiska marknadsledande foretag noterade pa de europeiska borserna.

2) S&P 500 (Standard & Poor’s Corporations 500 Composite Stock Price Index)
(USA) (Reuters-kod .SPX), vilket index & sammansatt av femhundra storsta ame-
rikanska féretagen, och

3) Nikkei 225 (Reuters-kod .N225), vilket index ar sammansatt av 225 bety-
dande aktier noterade pa Tokyoborsen. Indexet beraknas och publiceras av

Nihon Keizai Shimbun;
eller annat index som kan komma att erséatta ett eller flera av dessa index (indivi-
duellt eller, om sammanhanget sa kraver, tillsammans, "Index”).

Utbyte av Index:

() Om Index inte berdknas och publiceras av den institution som
enligt ovan ar ansvarig for detta utan beraknas och publiceras av annan part som
Kalkyleringsagenten anser godtagbar ("Tredje Part"), skall Aterbetalningsbe-
loppet istallet faststallas pa basis av det av Tredje Part berdknade och publice-
rade Indexet.

(i) Om ett Index upphdr men ersatts av ett annat Index som Kalkyle-
ringsagenten bedémer som likvardigt, skall sadant Index anvandas vid faststal-
landet av Aterbetalningsbeloppet.

Andrad berékning av Index:

(i) Om det pé eller fore Varderingsdagen visar sig att formeln for eller
metoden som anvants vid berdkningen av ett Index har andrats i vasentlig man
av den institution som enligt ovan ar ansvarig for detta, eller av Tredje Part, eller
om Index andrats pa annat betydande satt, skall Kalkyleringsagenten pa basta
sétt faststélla Aterbetalningsbeloppet s& att utfallet i mojligaste man 6verens-
stammer med det Aterbetalningsbelopp som skulle ha faststéllts om ingen &nd-
ring skett.

(i) Om varken den institution som anges ovan eller Tredje Part
beraknar eller publicerar ett Index, vare sig temporart eller permanent, skall Kal-
kyleringsagenten faststéalla Aterbetalningsbeloppet p& grundval av den formel
och metod som anvéandes den sista dagen for publicering av detta Index (dock
uteslutande de aktier som darefter upphort att vara foremal for handel pa de
ifrdgavarande borserna) och darigenom faststélla Aterbetalningsbeloppet som
det skulle ha faststéllts om institutionen eller Tredje Part hade beréknat Index
enligt den ursprungliga formeln eller metoden.

(iii) Om ett Index berdknats och publicerats, men korrigeras inom 30
dagar fran den ursprungliga publiceringsdagen och fore sista Varderingsdagen,
skall Kalkyleringsagenten faststalla Aterbetalningsbeloppet utgdende fran det
korrigerade Indexet.
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Réantans minimi-/
maximibelopp:

Bankdagsantagande:
Sékerhet:
Foretradesratt:

Emittentens ratt till foértida
aterbetalning:

Fordringségarens ratt
att krava fortida
aterbetalning:

Betalningssatt for ranta
och kapital:

Ovriga villkor:

Lanet har en minimiranta om indikativt 11 % (2 x 5,5 %), vilket motsvarar en effek-
tiv arlig avkastning om 1,81 % for hela lanetiden med beaktande av 1,5 % teck-
ningsprovision [minimi 9 % (2 x 4,5 %) vilket motsvarar en effektiv &rlig avkastning om 1,46 % for hela
l&netiden med beaktande av 1,5 % teckningsprovision].

Lanets maximiranta ar indikativt 33,5 % (2 x 5,5 % + 3 x 7,5 %), vilket motsvarar
en effektiv arlig avkastning om 5,63 % for hela lanetiden med beaktande av 1,5 %
teckningsprovision [minimi 31,5 % (2 x 4,5 % + 3 x 7,5 %) vilket motsvarar en effektiv &rlig avkast-
ning om 5,39 % for hela lanetiden med beaktande av 1,5 % teckningsprovision].

‘Tillampad foljande’.
Ingen sékerhet har stallts for Lanet.

Densamma som Emittentens dvriga forbindelser som saknar sékerhet.

Nej. Emittenten har dock ratt att aterkopa skuldebrev p& andrahandsmarknaden
eller p& annat satt till ett pris som 6verenskommes separat mellan Emittenten
och séljaren. De pa detta satt aterkopta skuldebreven kan saljas vidare till mark-
naden eller makuleras.

Nej. Laneandelarna kan dock séljas vidare under lanetiden.

Varje skuldebrevs Aterbetalning erldggs 14.9.2009 i enlighet med punkterna
"Aterbetalningsbelopp” och "Ranta eller annan gottgérelse” sdsom beskrivet
ovan. Skuldebrevets aterbetalning sker p& Alandsbankens Abp:s samtliga kontor
mot uppvisande av den till skuldebrevet fogade betalningskupongen. Om dagen
for aterbetalning inte ar en bankdag, uppskjuts betalningen till féljande bankdag.
Uppskjutning av betalning paverkar inte det belopp som skall betalas.

Faststallande av lanevillkoren

De lanevillkor som kan forandras i samband med det slutliga faststallandet galler
Rantan for ar 1 och ar 2. Den slutliga Rantan faststalls 7.9.2004.

Forbehall for emissionens genomférande

Emittenten kommer att installa emissionen om Rantan for ar 1 och ar 2 inte upp-
nar 4,5 %.

Emittenten forbehaller sig ratten att stalla in emissionen helt eller delvis senast
8.9.2004 ifall Emittenten anser att det har intraffat en sddan forandring i natio-
nella eller internationella ekonomiska eller politiska forhallanden, i rantenivan, i
valuta- eller aktiekurser eller ndgra andra omstandigheter vilka véasentligt paver-
kar emissionen av lanet, vilket skulle kunna stéra eller forsvara genomforandet av
lanets emission.

Meddelande om aterkallande av emissionen eller avbrytande av teckningen

Information om aterkallande av emissionen eller avbrytande av teckningen pa
grund av Overteckning finns tillganglig pad Emittentens kontor senast 9.9.2004.
Om emissionen aterkallas, aterbetalar Emittenten teckningsbeloppet till det
konto tecknaren angett inom fem bankdagar fran aterkallelsedagen. Darutéver,
om emissionen aterkallas eller teckningen avbryts pa grund av Gverteckning
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La&nets avkastning och
duration:

L&nets ISIN-kod:

Beskattning:

beslutar Emittentens ledningsgrupp skilt om de atgarder som skall vidtas i
enlighet med punkt 24 av de allmanna villkoren.

Information om Startvarde och Indexens utveckling

Information om Startvarde och om Indexens utveckling finns tillganglig pa
Alandsbanken Abp:s kontor.

Den effektiva arliga avkastningen &r alltid positiv aven ifall Indexens utveckling
inte ar positiv. FOr varje skuldebrev med ett nominellt varde pa tiotusen (10.000)
euro aterbetalas dven da tiotusen (10.000) euro jamte indikativt 5,5 % ranta per
ar for de tva forsta aren.

Exempel pd OBLIGATION SPECIALRANTA och de fyra mojliga avkastningsalter-
nativen:

Nominell placering 10.000 10.000 10.000 10.000

Ranta ar 1 och 2 2 X 5,5%

Ranta ar 1 och 2
samt 1 Villkorlig
Ranta 11%+7,5%

Ranta ar 1 och 2
samt 2 Villkorliga
Rantor 11%+15%

Rénta ar 1 och 2
samt 3 Villkorliga

Rantor 11%+22,5%
Tillaggsbelopp 1.100 1.850 2.600 3.350
varde pa Ater-

betalningsdagen 11.100" 11.8507 12.6007" 13.3507"

“'Motsvarar effektiv &rlig avkastning om 1,81 % med beaktande av 1,5 % teckningsprovision.
'Motsvarar effektiv &rlig avkastning om 3,15 % med beaktande av 1,5 % teckningsprovision.
) Motsvarar effektiv arlig avkastning om 4,42 % med beaktande av 1,5 % teckningspro-

vision.

") Motsvarar effektiv arlig avkastning om 5,63 % med beaktande av 1,5 % teckningspro-

vision.

Observera att detta endast &r ett exempel och skall inte ses som en férsdkran om
viss avkastning. | exemplet har inte skattepaféljder beaktats.

Lanets duration ar fem (5) ar.
FIO001005738

Kallskatt pa ranteinkomst galler i Finland allmant skattskyldiga fysiska personer
och inhemska dodsbon. Skatten &ar 29 procent enligt géllande lag vid
teckningsperiodens bérjan. Ranteinkomst, for vilken betalats kallskatt, ar inte i
inkomstbeskattning skattepliktig inkomst, och kapitalet ar inte skattepliktig
formdgenhet. Ranteinkomst, for vilken kéllskatt har betalats, och kapitalet,
behdver inte uppges i skattedeklarationen.

Enligt 3 8 3 mom. lagen om Kkallskatt pa ranteinkomst (28.12.1990/1341)
jamstélls indexgottgorelse med ranta. Med indexgottgbrelse avses det
Tillaggsbelopp som utbetalas for varje skuldebrev med det nominella vardet
tiotusen (10.000) euro pa Aterbetalningsdagen.
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Uppgifter om emittering av masskuldebrev

Beslut och befogenheter

som emitteringen av lanet

grundar sig pa:
Emissionstyp:
Teckningstid:
Teckningsstéllen:
Minimiteckning:
Betalning av teckning:
Teckningsprovision:

Teckningsratter:

Over- och underteckning:

Utgivning av
skuldebreven:

Teckningsforbindelser:

Borslistning och
uppskattad tidpunkt:

Uppskattning av kapital

som inflyter till Emittenten
och planerat anvandnings-

andamal:

Betydande uppgifter

Enligt Emittentens ledningsgrupps beslut av 15.6.2004.

Enskilt 1an.

17.8.2004 - 3.9.2004.

Samtliga Alandsbanken Abp:s kontor.

Tiotusen (10.000) euro.

Vid teckning.

1,5 % pa det nominella beloppet.

Teckningsratten har inte begransats.

Emittentens ledningsgrupp fattar beslut om férfaringssattet vid eventuell éver-
eller underteckning. Ledningsgruppen fattar beslut om hojning eller sdnkning av

lanekapitalet samt om en eventuell nedskarning av antalet teckningar och har
aven ratt att avbryta teckningen eller forlanga teckningstiden.

Over betald teckning ges ett teckningsbevis. Skuldebreven overlats vid en tid-
punkt som narmare framgar av teckningsbekraftelsen pa teckningsstallet mot
teckningsbeviset till tecknaren eller till den vilken tecknarens ratt 6vergatt.

Nej.

Offentlig notering pa Helsingfors Bors kommer att sdkas for lanet efter tecknings-
tidens utgang, uppskattningsvis i september 2004.

Hogst 29.900.000 euro. Lanet ingar i Emittentens kapitalanskaffning.

om

utvecklingen av Alandsban-
ken Abp:s affarsverksamhet
sedan slutet av senaste

rékenskapsperiod
senaste delarsrapport:

eller

Emittentens ledningsgrupp har inte kdnnedom om omstandigheter i bankens
resultatbildning eller formogenhetsstallning som vasentligt paverkar vardet av det
masskuldebrevslan som emitteras och som inte redovisas i detta prospekt.

Mariehamn den 11 augusti 2004

ALANDSBANKEN ABP
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