ALANDSBANKEN

LANESPECIFIKA VILLKOR FOR ALANDSBANKEN ABP MASSKULDEBREVSPROGRAM 2005

Dessa lanespecifika villkor bildar tillsammans med de allmanna villkoren for Alandsbanken Abp:s
masskuldebrevsprogram 2005 (Grundprospektet), av den 1 april 2005, uppdaterat den 10.1.2006, villkoren
for detta Lan. De allmanna villkoren tillampas om inte annat bestams i de lanespecifika villkoren. For att f&
fullstandig information om Emittenten och erbjudandet bér man bekanta sig med bade Grundprospektet och
dessa lanespecifika villkor.

L&nets namn: ALANDSBANKEN AKTIEINDEXOBLIGATION PRIVATE VICTORIA, alternativ Férsiktig
och alternativ Offensiv

Emittent: Alandsbanken Abp

Lanekapital: Hogst 30.000.000 euro och minst 30.000 euro.

Emissionssatt: Skuldebreven ar i pappersform och inte anslutna till vardeandelssystemet.

Fysiska skuldebrev kommer inte att tryckas.

Skuldebrevens

nominella belopp: Tiotusen (10.000) euro

Skuldebrevens antal: Hogst 3.000 stycken och minst 3 stycken.
Emissionsdag: 8.2.2006

Emissionskurs: 100 % alternativ Forsiktig

110 % alternativ Offensiv

Loptid: ca’5 ar,8.2.2006-7.2.2011
Aterbetalningsdag: 7.2.2011
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen betalas till innehavaren av varje skuldebrev med nominella

vardet tiotusen (10.000) euro, tiotusen (10.000) euro plus eventuell ranta eller
annan gottgorelse sdsom beskrivs nedan.

Ranta eller annan

gottgorelse: P& Lanet betalas ingen nominell &rlig ranta. P4 Aterbetalningsdagen betalas utéver
det nominella beloppet en gottgorelse ("Tillaggsbelopp™) som faststalls pa nedan
angivet satt.

Nominellt belopp x Deltagandegrad x Max {Berdknad Indexkorgutveckling,,
Berédknad Indexkorgutveckling,} dar,

"Beraknad Indexkorgutveckling, ” beréknas enligt formeln:
4/5%(A1-A0/A0) + 1/5 (B1-B0O/BO)

"Beréknad Indexkorgutveckling, ” beréknas enligt formeln:
1/5x(A1-A0/A0) + 4/5 (B1-B0O/BO)

A1l ar Slutvarde fér Index Dow Jones EURO STOXX 500
AO ar Startvarde for Index Dow Jones EURO STOXX 508 och har faststallts till 1 pa
Startdagen.

B1 ar Slutvarde for EuroMTS Index
BO ar Startvarde for EuroMTS Index och har faststallts till 1 p& Startdagen.
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"Slutvarde for Index” avser det aritmetiska medelvardet av Stangningsvardena for
respektive Index pd Varderingsdagarna.

"Indexkorgarna” avser tva indexkorgar som ar sammansatta av ett aktieindex och
ett ranteindex enligt foljande:

Indexkorg,: 4/5 Dow Jones EURO STOXX 508, 1/5 EuroMTS Index
Indexkorg,: 1/5 Dow Jones EURO STOXX 508, 4/5 EuroMTS Index

Tillaggsbeloppet betalas under forutsattning att den Beraknade
Indexkorgutvecklingen multiplicerad med Deltagandegraden ar positiv. Om den ar
negativ betalas inget Tillaggsbelopp.

De indikerade Deltagandegraderna ar & % minimi 75 %) for alternativ For siktig
och 180 % (minimi 170 %) for alternativ Offensiv. Slutliga Deltagandegrader
faststalls 6.2.2006 och kan paverkas av eventuella ranteforandringar samt
foréandringar i valuta- och aktiekurser.

"Startdag” avser 6.2.2006 (1 Startdag) och anvands vid berdkning av Startvarde for
Index. Om sddan dag inte ar en Borsdag pa en relevant Bors eller tillamplig options-
eller futurmarknadsb6rs avses narmast paféljande Borsdag forutsatt att
Marknadsavbrott inte anses foreligga. Anses Marknadsavbrott féreligga och ifall
sddan Startdag for Index inte har infallit p& eller fére attonde Borsdagen efter cen
ursprungliga Startdagen skall sddan attonde Bérsdag som skulle ha varit Startdag
om Marknadsavbrott inte ansetts foreligga @&ndock vara Startdag for Index oavsett
foreliggande Marknadsavbrott, varvid Kalkyleringsagenten efter basta formaga skall
faststalla vardet for Index vid tidpunkten da Stangningsvardet for Index berdknas
("Varderingstillfallet”) pa sddan attonde Borsdag till varde som, med anvandande av
berédkningssatt som Kalkyleringsagenten finner lampligt, &r sa nara som mojligt det
varde, som skulle ha gallt om Marknadsavbrott inte hade forelegat.

"Varderingsdagar” é&ar 7.8.2006, 6.2.2007, 6.8.2007, 6.2.2008, 6.8.2008,
6.2.2009, 6.8.2009, 8.2.2010, 6.8.2010 (9 dagar). Om en Varderingsdag inte &ar
en Borsdag pa en relevant Bors eller tillamplig options- eller futurmarknadsbors
avses narmast péféljande Borsdag forutsatt att den dagen inte &r en annan
Véarderingsdag och Marknadsavbrott inte anses foreligga. Anses Marknadsavbrott
foreligga skall Varderingsdag for de Index som berdrs av Marknadsavbrottet vara
narmast paféljande Borsdag forutsatt att den dagen inte ar en annan Varderingsdag
och att inte Marknadsavbrott foreligger. Om en sddan Boérsdag inte har infallit pa
eller fore den attonde Borsdagen efter ovan namnda nionde Varderingsdag skall
sddan attonde Borsdag som skulle ha varit Varderingsdag om Marknadsavbrott inte
ansetts foreligga &andock vara Varderingsdag for Index oavsett foreliggande
Marknadsavbrott, varvid Kalkyleringsagenten efter basta formaga skall faststalla
vardet for Index vid tidpunkten da Stangningsvardet for Index berdknas pa sadan
attonde Borsdag till varde som, med anvandande av berakningssatt som
Kalkyleringsagenten finner lampligt, ar s nara som mojligt det varde som skulle ha
gallt om Marknadsavbrott inte hade férelegat. Varden ©r Index som inte berors av
Marknadsavbrott faststélls p& ovan angivna Varderingsdagar.

"Sista varderingsdag” ar 28.1.2011. Om den Sista varderingsdagen inte &ar en
Borsdag pa en relevant Bors eller tillamplig options- eller futurmarknadsbérs avses
narmast péafoljande Borsdag. Om Marknadsavbrott anses foreligga skall den
pafoljande Borsdagen andock vara Sista varderingsdag, varvid Kalkyleringsagenten
efter basta formaga skall faststalla vardet for Index vid tidpunkten da
Stangningsvardet for Index berdknas ("Varderingstillfallet”) till varde som, med
anvandande av berakningssatt som Kalkyleringsagenten finner lampligt, ar sd nara
som mojligt det varde som skulle ha gallt om Marknadsavbrott inte hade forelegat.
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Kalkyleringsagent:

Index:

Varden for Index som inte berérs av Marknadsavbrott faststélls pa ovan angiven
Sista varderingsdag.

"Marknadsavbrott” anses foreligga om handeln med aktier, som utgér 20 % eller
mer av vardet @ Index, eller handeln i options- eller futurkontrakt relaterade till
Index, p& en relevant Bors eller en tillamplig options eller futurmarknadsbors
("Borsen”), har upphort eller inskrankts wunder den sista timmen fore
Stangningsvardet faststalls, forutsatt att Kalkyleringsagenten betraktar upphdrandet
eller inskrankningen som betydande. | detta sammanhang skall en begransning av
handel som inférs under loppet av en dag pa grund av férandringar i priser som
Overstiger tillditna nivder, enligt Borsen eller tillamplig options- eller
futurmarknadsbérs, anses utgbra ett Marknadsavbrott. Daremot skall en
begrénsning av det antal timmar eller dagar nar handel sker inte anses utgéra ett
Marknadsavbrott om begransningen ar férutbestamd.

"Stangningsvarde” avser det av Indexansvarig eller Tredje Part berédknade och
publicerade officiella stangningsvardet for Index.

"Bérsdag” avser varje dag da handel sker pa relevant Bors eller tillamplig options-
eller futurmarknadsbors, eller om Marknadsavbrott foreligger, skulle ha skett,
forutom sadan dag da relevant Bors eller tillamplig options- eller futurmarknadsbérs
stanger tidigare én ordinarie stangningstid.

Alandsbanken  Asset Management Ab, med hemort i Helsingfors.
Kalkyleringsagenten skall faststélla samtliga uppgifter och detaljer som ankommer
pa Kalkyleringsagenten enligt vad som stadgas i dessa villkor. Kalkyleringsagentens
beslut avseende sddana uppgifter och detaljer skall, savida inte uppenbara fel
befinns foreligga, vara bindande fér Emittenten och skuldebrevsinnehavare. Varken
Emittenten eller Kalkyleringsagenten ansvarar for fel eller forsummelse vid
berékningen eller spridningen av sddana variabler som hamtats fran officiella kallor
och som anvands vid berékningen av Aterbetalningsbeloppet.

Indexkorgarna bestar av féljande index:

Dow Jones EURO STOXX 50@(Bloomberg’s kod SX5E Index).

Indexet ar sammansatt av de 50 bolagen inom euroomrddet med storst
marknadsvéarde . Indexets beréknas och publiceras av Dow Jones Stoxx. Emittenten
har pa basis av ett licensavtal ratt att anvanda indexet Dow Jones Stoxx EURO
STOXX 500 i samband med emissionen av detta masskuldebrevslan. Enligt
licensavtalet &r Emittenten skyldig att inbegripa féljande text i grund prospektet:

STOXX and Dow Jones have no relationship to the issuer, other than the licensing of the relevant index and the
related trademarks for use in connection with the products.

STOXX and Dow Jones do not:

« Sponsor, endorse, sl or promote Alandsbanken Aktieindexobligation Victoria (the product).

« Recommend that any person invest in the product or any other securities.

« Have any responsibilit y or liability for or make any decisions about the timing, amount or pricing of the product.

» Have any responsibility or liability for the administration, management or marketing of the product.

 Consider the needs of the product or the owners of the poduct in determining, composing or calculating the
relevant index or have any obligation to do so.

STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with the products. Specificaly,

* STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied and disclaim any and all warranty about:

« The results to be obtained by the product, the owner of the product or any other person in connection with the
use of the Dow Jones EURO STOXX 50® and the dataincluded in the Dow Jones EURO STOXX 50®,

« The accuracy or completeness of the Dow Jones EURO STOXX 50® and its data;

» The merchantability and the fitness for aparticular purpose or use of theDow Jones EURO STOXX
50®and its data;
* STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions or interruptions in the Dow Jones EURO
STOXX 50® or itsdata;
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» Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any lost profi ts or indirect, punitive, specia or
consequential damages or losses, even if STOXX or Dow Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between Bank of Aland Plc and STOXX is solely for their benefit and not for the benefit of
the owners of the products or any other third parties.

Information om indexets vardeutveckling under det senastt 12 manaderna finner
man p& STOXX hemsida: www.stoxx.com, under rubrikerna Historical Data, Index
Values EUR. Indexets volatilitet ar 11,07%. Volatiliteten &ar utrdknad pa
dagsavkastningar under de senaste 12 manaderna. Narmare uppgifter om
volatiliteten fas av emittenten, Alandsbanken Abp, Nygatan 2, 22100 Mariehamn,
tel. 0204 29011.

EuroMTS Global Index (Bloomberg’s kod EMTI)

Indexet &r sammansatt av euroomradets stérsta och mest omsatta
statsobligationer. Indexets berdknas och publiceras av EuroMTS® Limited
Emittenten har pa basis av ett licensavtal ratt att anvénda indexet i samband med
emissionen av detta masskuldebrevslan. Enligt licensavtalet a&r Emittenten skyldig
att inbegripa féljande text i grundprospektet:

A.1In using the euroM TS Index™ for the purposes of the Permitted Products, the owner (“ EuroM TS Limited”) of
the euroM TS Index ™ is not sponsoring, endorsing, selling or promoting the Permitted Products. Further, EuroM TS
Limited is not:

(a) providing investment, tax, financial, trading, accounting or legal advice; or

(b) offering or soliciting to buy or sell securities.

A.2In permitting the use of the euroM TS Index ™ for the Permitted Products, EuroMTS:

(@) provides no representations and disclaims all warranties whether express, implied or statutory (including
warranties with respect to accuracy, timeliness, compl eteness, fitness for a particular purpose or satisfactory quality)
of the euroM TS Index™ to anyone regarding the Permitted Products and the use of the euroM TS Index ™ in respect
of the Permitted Products or otherwise;

(b) provides no representations and disclaims all warranties whether express, implied or statutory (including
warrantieswith respect to accuracy, timeliness, compl eteness, fitness for a particular purpose or satisfactory quality)
of the Permitted Productsthemselvesto anyone;

(c) except as expressly required by law, excludes all liability anludi ng inter alialiability for errors, omissions or
interruptions in the provisions o supply of the euroM TS Index ™) in respect of the use of the euroM TS Index ™ in
the Permitted Products or otherwise

A.3The euroM TS Index™ is determined and calculated without regard to its use for the Permitted Products and
without regard to the issuer of the Permitted Products. EuroMTSis not responsible for and has not participated in the
determination of the Permitted Productswhatsoever.

A.4EuroMTS Limited disclaims al liability in respect of the promotion or marketing of the Permitted Product,
including the inclusion and use of the Trademarks and/or other relevant Intellectual Property Rights used in
conjunction with the promotion and/or marketing of the Permitted Product by anyone.

Information om indexets vardeutveckling under det senaste 12 ménaderna finner
man pa EuroMTS Limiteds hemsida: www.euromtsindex.com, under rubriken
Historical Daily Fixings. Indexets volatilitet ar 2,88 %. Volatiliteten ar utraknad pa
dagsavkastningar under de senaste 12 manaderna. Narmare uppgifter om
volatiliteten fas av emittenten, Alandsbanken Abp, Nygatan 2, 22100 Mariehamn,
tel. 0204 29011.

Utbyte av Index:

Om ett Index inte berdknas och publiceras av den institution som enligt ovan ar
ansvarig for detta utan berdknas och publiceras av en annan part som
Kalkyleringsagenten anser godtagbar ("Tredje Part"), skall Aterbetalningsbeloppet
istallet faststallas pa basis av det av Tredje Part beraknade och publicerade Indexet.
Om ett Index upphdr men ersatts av ett annat Index som Kalkyleringsagenten
bedémer som likvardigt ("Ersattande Index”), skall ett sddant Index anvandas vid
faststallandet av Aterbetalningsbeloppet.

Andringar i Index:
Om det pa eller fére en Varderingsdag visar sig att formeln for eller metoden som
anvants vid berakningen av ett Index har andrats i vasentlig man eller om Index
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Lanets indikativa villkor:

Réntans minimi-/
maximibelopp:

Bankdagsantagande:
Foretradesratt:
Sékerhet:

Emittentens ratt till
fortida aterbetalning:

Fordringsagarens ratt att
krava fortida
aterbetalning:

Betalningssatt for ranta
och kapital .

Faststallande av
l&nevillkoren:

andrats pa annat betydande satt skall Kalkyleringsagenten vid faststallandet av
Index pa de Varderingsdagar som fdljer efter den ifrdgavarande forandringen
anvanda sig av den formel, metod och sammanséattning som gallde innan
ifrigavarande andring.

Avsaknad av Index:

Om varken Indexansvarig eller Tredje Part langre beréknar eller publicerar ett Index,
vare sig temporart eller permanent, och det inte finns nagot Ersattande Index, eller
om ansvarig institution inte klarar av att berékna eller publicera ett Index skall
Kalkyleringsagenten faststalla Index enligt den formel, metod och sammanséttning
som gallde innan ifrdgavarande andring.

Korrigering av Index:

Om ett Index Stangningsvarde for en Start eller Varderingsdag korrigeras inom fem
dagar, dock alltid senast dagen innan Aterbetalningsdagen, skall detta korrigerade
varde anvandas av Kalkyleringsagenten vid berékningen av indexutvecklingen.

Lanets Deltagandegrader samt Lanekapitalet ar indikativa. Den indikativa
Deltagandegraden ar 85 % (minimi 75 %) for alternativ For siktig och 180 % (minimi
170 %) for alternativ Offensiv och de faststalls tillsammans med Lanekapitalet senast
6.2.2006 .

Alternativ Forsiktig och alternativ Offensiv har ingen minimi- eller maximiréanta.
"Foljande”: angivet datum forskjuts till ndrmast foljande bankdag.
Densamma som Emittentens 6vriga forbindelser som saknar sédkerhet.

Ingen sakerhet har stallts for Lanet.

Nej. Emittenten har dock ratt att aterkopa skuldebrev pad andrahandsmarknaden
eller pa annat satt till ett pris som overenskommes separat mellan Emittenten och
saljaren. De pa detta satt aterkopta skuldebreven kan séljas vidare till marknaden
eller makuleras.

Nej. Ladneandelarna kan dock séljas vidare under lanetiden.

Varje skuldebrevs aterbetalning erlaggs 7.2.2011 i enlighet med punkterna
"Aterbetalningsbelopp” och "Rénta eller annan gottgorelse” sdsom ovan beskrivet.
Skuldebrevets aterbetalning sker till det penningkonto som &r anslutet till ett

vardepappersforvar hos Alandsbanken Abp vars innehavare ar
skuldebrevsinnehavaren.

Om dagen for aterbetalning inte ar en bankdag, uppskjuts betalningen till féljande
bankdag. Uppskjutning av betalning paverkar inte det belopp som skall betalas.

De slutliga Deltagandegraderna och Lanekapitalet faststalls 6.2.2006 och
offentliggdrs senast 7.2.2006 pa Alandsbanken Abp:s hemsida
www.alandsbanken.fi, under "Tjanster”, "placera”, “aktieindexlan”.
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Forbehall for emissionens
genomforande:

Meddelande om ater-
kallande av emissionen
eller avbrytande av teck-
ningen:

L&nets avkastning
och duration

Emittenten kommer att aterkalla emissionen om Deltagandegraderna inte uppnar de
angivna miniminivaerna.

Emittenten forbehaller sig ratten att aterkalla emissionen helt eller delvis senast
7.2.2006 ifall Emittenten anser att det har intraffat en sddan forandring i nationella
eller internationella ekonomiska eller politiska forhallanden, i rantor, valuta- eller
aktiekurser eller ndgra andra omstandigheter vilka vasentligt paverkar emissionen av
Lanet, vilket skulle kunna stéra eller férsvara genomforandet av L dnets emission.

Information om aterkallande av emissionen eller avbrytande av teckningen pa grund
av overteckning finns tillganglig p& Alandsbanken Abp:s kontor och péa
Alandsbanken Abp:s hemsida www.alandsbanken.fi under “Tjanster”, "placera”,
"aktieindexlan”, senast 8.2.2006. Om emissionen aterkallas, aterbetalar Emittenten
teckningsbeloppet, inom fem bankdagar fran aterkallelsedagen, till det konto
tecknaren angivit. Pa det aterbetalade beloppet betalas ingen ranta. Darutéver, om
emissionen &terkallas eller teckningen avbryts pa grund av oéverteckning beslutar
Emittentens ledningsgrupp skilt om de &tgarder som skall vidtas i enlighet med
punkt 4.27 i de allm&nna villkoren i grundprospektet.

Lanets effektiva arliga avkastning kan i alternativ Forsiktig vara lagst -0,30 % och i
alternativ Offensiv lagst -2,15 % med beaktande av teckningsprovisionen och
eventuell 6verkurs.Lanets duration ar 54r.

Rékneexempel
Alternativ forsiktig Alternativ Offensiv

Nominellt belopp 10000€  10000€ 10000€  10000€ 10000€ 10000€  10000€ 10 000€
Overkurs 0€ 0€ 0€ 0€ 1000€ 1000€ 1000€ 1000€
Berdknad 10% 0% 25% 50% 10% 0% 25% 50%
korgutveckling

Deltagandegrad 85% 8% 85% 85% 180 % 180 % 180 % 180 %
Tillaggsbelopp 0€ 0€  21205¢€ 4250€ 0€ 0€ 4500€ 9000€
Teckningsprovision 1,50 % 150%  150% 1,50% 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 %
Total &erbetalning ~ 10000€  10000€ 121205€ 14 250€ 10000€ 10000€ 145006  19000€
Effektiv arlig 0,30 % 030% 362% 7,02% 215% 215% 530%  1125%
avkastning

Lanets ISIN-kod:

Beskattning:

Observera att detta endast ar ett exempel och skall inte ses som en forsakran om
viss avkastning. | exemplet har inte skatteftljder beaktats.

Alternativ Forsiktig: FI0003020545
Alternativ Offensiv: FI0003020552

Kallskatt pa ranteinkomst géller i Finland allmant skattskyldiga fysiska personer och
inhemska dddsbon. Skatten ar 28 procent enligt gdllande lag vid teckningsperiodens
boérjan. Ranteinkomst, for vilken betalas kallskatt, &r inte i inkomstbeskattningen
skattepliktig inkomst. Ranteinkomst, for vilken kallskatt har betalats, och kapitalet
behover inte uppges i skattedeklarationen.

Enligt 3 8 3 mom. Lagen om kallskatt pa ranteinkomst (28.12.1990/1341) jamstalls
indexgottgorelse med ranta. Med indexgottgorelse avses det Tillaggsbelopp som

betalas for varje skuldebrev med det nominella vardet tiotusen (1 0.000) euro pa
Aterbetalningsdagen.
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Uppgifter om emittering av masskuldebrev

Beslut och befogenheter
som emitteringen

av Lanet grundar sig pa:
Emissionstyp:
Teckningstid:
Teckningsstallen:
Betalning av teckning:
Minimiteckning:
Teckningsprovision:

Teckningsratter:

Over- och underteckning:

Utgivning av skulde -
breven:

Teckningsforbindelser:

Borslistning och
uppskattad tidpunkt:

Uppskattning av kapital
som inflyter till
Emittenten och planerat
anvandningsandamal:

Tillgang till grund-
prospektet:

Lanespecifika risker:

Enligt beslut den 28 december 2005 av Emittentens ledningsgrupp.

Sk. enskilt 1an, riktat till enskilda placerare

30.1-3.2.2006

Samtliga Alandsbanken Abp:s kontor.

Vid teckning.

Tiotusen (10.000) euro.

1,5 % pa det nominella beloppet.

Teckningsréatten har begransats till av Alandsbanken Abp utvalda tecknare .
Emittentens Ledningsgrupp fattar beslut om forfaringsséattet vid eventuell 6ver- eller
underteckning. Ledningsgruppen fattar beslut om hdjning eller sankning av

l&nekapitalet samt om en eventuell nedskarning av antalet teckningar och har aven
ratt att avbryta teckningen eller férlanga teckningstiden.

Over betald teckning ges till tecknaren eller till den pd vilken tecknares ratt
Overgétt, pa begaran, ett teckningsbevis. Om tecknaren under lanetiden
Overlater sina rattigheter vidare skall tecknaren meddela Emittenten om
overlatelsen till Alandsbanken Abp, Kapitalmarknads administration, Pb 3
22101 Mariehamn, e-post emission@alandsbanken.fi eller tel. 0204 290 11.

Nej

Offentlig notering kommer inte att sokas

Hogst 29.900.000 euro. Lanet ingar i Emittentens kapitalanskaffning.

Grundprospektet finns tillgangligt pd samtliga Alandsbanken Abp:s kontor samt pa

n N ” n

www.alandsbanken.fi, under "Tjanster”, "placera”, "aktieindexlan”.

Avkastningen i detta 1&n ar beroende av de i Indexkorgarna angivna indexens
(Index,,) vardeutveckling. Det finns en risk att investeraren helt kan bli utan
Tillaggsbelopp om indexens (Index,,) varde under lanets loptid inte utvecklas sa att
Indexkorgens beréknade utveckling ar positiv. En dylik eventuell utveckling innebér
att den effektiva arliga avkastningen pa grund av teckningsprovisionen och eventuell
overkurs kan vara negativ, i alternativ Forsiktig hogst -0,30 % och i alternativ
Offensiv hogst -2,15 %.

Mariehamn den 24 januari 2006

ALANDSBANKEN ABP
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