Borsprospekt
Basdel 29.4.2004

Aktia Sparbank Abp
Masskuldebrevsprogram

200.000.000 euro

Prospektet for 1an som emitteras pa basen av detta masskuldebrevsprogram bestar av detta prospekt som
basdel samt av de lanespecifika villkoren for det enskilda lanet.
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1. Allméant

1.1 Publicering av borsprospektet

Emittent: Aktia Sparbank Abp, FO-nummer 0108664-3 ("Emittenten”), hemort Helsing-
fors, Mannerheimvégen 14, 00100 Helsingfors, tfn. 010 247 5000

Borsprospektets tillaggsdelar: Lanespecifika villkor, Aktia Sparbank Abp:s bokslut 1.1 — 31.12.2003

Programmets arrangor: Aktia Sparbank Abp, Treasury, Mannerheimvagen 14, 00100 Helsingfors,
tfn. 010 247 5000, hemort Helsingfors

Kopior av programmet och handlingarna om emitterade 1an inom detta program finns till paseende under
kontorstid i Emittentens Koncernfinansenhet. Emittentens arsredovisning samt det senaste delarshokslutet
finns tillgangliga i Emittentens kontor under deras 6ppethallningstider.

Finansinspektionen har 29.4.2004 beviljat Aktia Sparbank Abp undantagstillstand (Dnr 68/250/2004) enligt
finansministeriets férordning om borsprospekt (19.6.2002/539) 68:n 1 mom 4 punkten, pa basen av vilken
Aktia Sparbank Abp kan emittera masskuldebrev med ett prospekt som godkénts i samband med den forsta
emissionen under detta masskuldebrevsprogram. Tillstandet géller 12 manader fr.o.m. uppdateringen av
programmet, dock hogst tva veckor efter att Aktia Sparbank Abp:s bokslut for ar 2004 har faststéllts.

Finansinspektionen har godkéant prospektet men ansvarar inte for riktigheten hos de i prospektet angivna
uppgifterna (Dnr 69/250/2004). Detta borsprospekt har uppgjorts pa finska och svenska, av vilka den svensk-
sprakiga ar den officiella versionen.

Emittenten kompletterar bérsprospektets basdel da det sker sadana forandringar som vasentligt kan paverka
de emitterade masskuldebrevens varde. Borsprospektet kompletteras med Emittentens delarshokslut och
med sadana beslut samt omstandigheter rérande Emittenten och dess verksamhet som &r agnade att va-

sentligt paverka de emitterade masskuldebrevens vérde, som avses i vardepappersmarknadslagen 2 kap.
78.

1.2 Personer som &r ansvariga for prospektet

Emittentens styrelse och verkstéllande direktor ar ansvariga for prospektet:

Styrelsemedlemmar

Stig Stendahl, ordférande Lasse Koivu, viceordférande
Kaj-Gustaf Bergh Robert Charpentier

Hans Frantz Lars Erik Kvist

Carola Teir-Lehtinen Dag Wallgren

Verkstéllande direktor

Mikael Ingberg




Personer ansvariga for revisionen:

Uppgifter om revisorer som granskat Emittentens arsredovisningar for rakenskapsperioderna 1.1.2001-
31.12.2003:

1.1.-31.12.2008:

Oy Joe Sundholm & Co Ab, CGR-samfund, som huvudansvarig revisor Jan Holmberg, CGR
Adress: Ostersjotorget 2 (PB 1015), 00180 Helsingfors,

1.1.2001 - 31.12.2002:

Oy Joe Sundholm & Co Ab, CGR-samfund, som huvudansvarig revisor Jan Holmberg, CGR
Adress: Ostersjotorget 2 (PB 1015), 00180 Helsingfors,

Rolf Nyberg, GRM
Adress: Kapellhamnsvagen 40, 10940 Hango

Sune Back, CGR.
Adress: Revisorernas Ab - Emst & Young, Stora Langgatan 55, 65100 Vasa.

Hemort for Oy Joe Sundholm & Co, Ab, CGR-samfund och fér Revisorernas Ab-Ernst & Young ar Helsing-
fors.

Behdrighet att emittera masskuldebrevslan

Emittentens styrelse har 29.4.2004 beslutat uppdatera sitt masskuldebrevsprogram och samtidigt hoja dess
belopp till 200 000 000 euro. Emittentens ledningsgrupp har i stéd av bankens arbetsordning ratt att inom
ramen for det av styrelsen godkéanda programmet fatta beslut om enskilda masskuldebrevslan.

Forsékran given av Emittentens styrelse och verkstallande direktor:

Styrelsen och den verkstéllande direktoren forsakrar att uppgifterna i prospektet, savitt de vet, dverensstam-
mer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som sannolikt skulle kunna paverka bety-

delsen av prospektet.

Helsingfors, 29.4.2004

Stig Stendahl, ordférande Lasse Koivu, viceordforande
Kaj-Gustaf Bergh Robert Charpentier

Hans Frantz Lars Erik Kvist

Carola Teir-Lehtinen Dag Wallgren

Mikael Ingberg, verkstallande direktor

1.3 Styrelsens redogdrelse for handelser av vasentlig betydelse for koncernens
stallning, vilka intraffat efter uppgorandet av bokslutet for ar 2003

Det finns inga héndelser av vésentlig betydelse som intréffat efter publicering av emittentens bokslut
31.3.2004. Vasentliga handelser som intraffat efter bokslutsdatumet 31.12.2003 hittas i bokslutet pa sidan 9.




1.4 Revisionsberattelser 2002 - 2003

2002:
Till Aktia Sparbank Abp:s aktiedgare

Vi har granskat Aktia Sparbank Abp:s bokforing, bokslut och forvaltning for rakenskapsaret 2002. Bokslutet, som avgetts av styrel-
sen och verkstallande direktéren, omfattar verksamhetsberéttelsen samt koncernens och moderbolagets resultatrékning, balans-
rakning och noter till bokslutet. Efter utfrd granskning, avger vi vart utidtande om bokslutet och forvaltningen.

Granskningen har utforts enligt god revisionssed. Bokforingen, de tillampade redovisningsprinciperna och innehallet i bokslutet
avensom bokslutspresentationen har harvid granskats i tillracklig omfattning for att fa bekraftat att bokslutet inte innehaller vasentli-
ga fel eller brister. Vid granskningen av férvaltningen har vi utrett huruvida forvaltningsradets medlemmar, styrelsemedlemmarna,
verkstéllande direktoren och hans erséttare handhaft férvaltningen av bolagets angelédgenheter i enlighet med stadgandena i aktie-
bolagslagen, sparbankslagen och kreditinstitutslagen.

Enligt var mening &r bokslutet uppgjort enligt bokforingslagen och 6vriga stadganden och bestdammelser om hur bokslut skall upp-
goras. Bokslutet ger pa satt som avses i bokféringslagen riktiga och tillrackliga uppgifter om resultatet av koncernens och moderbo-
lagets verksamhet och bolagets ekonomiska stéllning. Bokslutet inklusive koncernbokslutet kan faststéllas och medlemmarna i
moderbolagets forvaltningsrad, styrelsemedlemmarna, verkstallande direktren samt hans ersattare kan beviljas ansvarsfrihet for
det av oss granskade rakenskapsaret. Styrelsens forslag till disposition av resultatet beaktar stadgandena i aktiebolagslagen.

Helsingfors den 17 mars 2003

OY JOE SUNDHOLM & CO AB
CGR-samfund

Jan Holmberg, CGR Rolf Nyberg, GRM Sune Back, CGR

2003:
Till Aktia Sparbank Abp:s aktie&gare

Vi har granskat Aktia Sparbank Abp:s bokforing, bokslut och forvaltning for rakenskapsaret 2003. Bokslutet, som avgetts av styrel-
sen och verkstéllande direktdren, omfattar verksamhetsheréttelsen samt koncernens och moderbolagets resultatrékning, balans-
rakning och noter till bokslutet. Efter utford granskning, avger vi vart utldtande om bokslutet och forvaltningen.

Granskningen har utforts enligt god revisionssed. Bokforingen, de tillimpade redovisningsprinciperna och innehallet i bokslutet
avensom bokslutspresentationen har harvid granskats i tillrdcklig omfattning for att fa bekraftat att bokslutet inte innehaller vasentli-
ga fel eller brister. Vid granskningen av férvaltningen har vi utrett huruvida forvaltningsradets medlemmar, styrelsemedlemmarna,
verkstéllande direktdren och hans erséttare handhaft forvaltningen av bolagets angelédgenheter i enlighet med stadgandena i aktie-
bolagslagen, sparbankslagen och kreditinstitutslagen.

Enligt var mening ar bokslutet uppgjort enligt bokféringslagen och dvriga stadganden och bestammelser om hur bokslut skall upp-
goras. Bokslutet ger pa satt som avses i bokféringslagen riktiga och tillrackliga uppgifter om resultatet av koncernens och moderbo-
lagets verksamhet och bolagets ekonomiska stéllning. Bokslutet inklusive koncernbokslutet kan faststéllas och medlemmarna i
moderbolagets forvaltningsrad, styrelsemedlemmarna, verkstallande direktéren samt hans ersattare kan beviljas ansvarsfrihet for
det av oss granskade rakenskapsaret. Styrelsens forslag till disposition av resultatet beaktar stadgandena i aktiebolagslagen.

Helsingfors den 11 mars 2004

QY JOE SUNDHOLM & CO AB
CGR-samfund

Jan Holmberg, CGR




2. Allmanna lanevillkor

1. Skuldebreven och deras form

Inom ramen for detta masskuldebrevsprogram kan Aktia Sparbank Abp (harefter "Emittenten”) emittera,
i enlighet med gallande lagstiftning, enskilda pa innehavaren utstallda masskuldebrevslan i euro eller
annan valuta (harefter "Lanet").

Villkoren for enskilda lan utgérs av dessa allmanna lanevillkor och de lanespecifika villkoren. De enskil-
da lanen namnges med egna namn, vilka specificeras i de lanespecifika villkoren. De allmanna villkoren
galler savida inte annat foreskrivs i de lnespecifika villkoren. Modellen for de lanespecifika villkoren ar
en del av prospektets basdel.

Lanet kan emitteras:

a) som masskuldebrevslan med samma formansratt som emittentens évriga forbindelser utan
sakerhet eller

b) som debenturer avsedda i 5 kapitel 34 § lagen om skuldebrev med samre férmansréatt an emit-
tentens ovriga forbindelser.

Skuldebreven kan emitteras:

a) I Ilopande ordning som numrerade och daterade innehavarskuldebrev med betalningskuponger
(Ian i pappersform) eller

b) som vardeandelar fogade till Finlands Vérdepapperscentral Ab:s (harefter "VPC") vérdean-
delssystem (lan i form av vardeandelar).

Skuldebrevens form faststélls i de lanespecifika villkoren. Skuldebreven emitteras pa emissionsdagen
som faststalls i de lanespecifika villkoren. De centrala villkoren for lan i form av véardeandelar &r registre-
rade pa emissionskontot i vardeandelssystemet. | fraga om lan i pappersform trycks de allménna lane-
villkoren och de lanespecifika villkoren pa Lanets skuldebrev.

Emittenten forbehdller sig ratten att andra villkoren for programmet till alla delar. Andrade villkor tillam-
pas pa lan som emitteras efter andringen. Andringarna framgar av det prospekt som galler vid respekti-
ve tidpunkt. Om andringar i redan emitterade |an foreskrivs sarskilt i féreliggande villkor punkt 16.

2. Maximibelopp inom ramen for programmet

Aktia Sparbank Abp emitterar ett masskuldebrevsprogram, vars nominella belopp uppgar till hogst
200 000 000 euro. Emittentens styrelse kan besluta om en hojning eller sénkning av beloppet.

Det nominella beloppet av och valutan for ett enskilt [an faststélls separat for respektive 1an. Emittentens
ledningsgrupp befullméktigad av styrelsen 29.4.2004 beslutar om férfaringsséattet vid en eventuell éver-
eller underteckning. Ledningsgruppen kan fatta beslut om hojning eller séankning av respektive lanekapi-
tal samt om en eventuell nedskarning av antalet teckningar och har &ven rétt att avbryta teckningen eller
forlanga teckningstiden.




3. Nominellt varde och aterbetalningspris

Skuldebrevets nominella belopp faststlls i de lanespecifika villkoren. Det nominella teckningsbeloppet fast-
stalls skilt for respektive lan. Skuldebrevens aterbetalningspris faststélls i de lanespecifika villkoren, om det
awiker fran det nominella beloppet. Skuldebrevets eventuella minimiteckningsbelopp och teckningsavgift
faststalls i de lanespecifika villkoren.

4. Loptid
Emissionsdagen och aterbetalningsdagen/-dagarna for varje enskilt lan faststalls i de lanespecifika villkoren.
5. Emissionskurs

Lanets emissionskurs ar antingen fast eller rorlig och den faststalls i de lanespecifika villkoren. Emittenten
forbehaller sig ratten att definiera emissionskursen separat for varje teckning.

6. Teckningstid och teckningsstalle

Lanet erbjuds till teckning under den i de lanespecifika villkoren angivna teckningstiden pa teckningsstallen
som anges i de lanespecifika villkoren. Emittenten har ratt att forkorta eller férlanga teckningstiden, dock sa
att teckningstiden ar minst en dag.

7. Betalning av teckning

De tecknade masskuldebrevslanen skall betalas senast pa den betalningsdag som anges i de lanespecifika
villkoren eller pd annat satt som bestams i de lanespecifika villkoren.

Teckningspris ar det nominella beloppet for teckningen multiplicerat med emissionskursen vid teckningstid-
punkten. Vid teckning av lan efter emissionsdagen skall tecknaren ytterligare betala den ranta som enligt de
lanespecifika villkoren upplupit pa det tecknade lanebeloppet raknat fran emissionsdagen till teckningens be-
talningsdag. Vid teckning av 1an efter den forsta rantebetalningsdagen pa annan dag an en rantebetalnings-
dag skall tecknaren betala den ranta som upplupit raknat fran ifragavarande ranteperiods begynnelsedag till
teckningens betalningsdag.

Ett teckningsbevis utfardas pa en betald teckning.
8. Overlatelse av skuldebrev

Skuldebreven 6verlats vid en tidpunkt som meddelas senare till tecknaren eller till den till vilken hans réttig-
heter har Gvergatt mot teckningsbevis pa teckningsstallet (skuldebrev i pappersform) eller noteras pa det
véardeandelskonto tecknaren uppgett pa det satt som meddelats vid teckningen (skuldebrev i form av vérde-
andelar).

9. Rénteperiod

Med ranteperiod avses varje tidsperiod for vilken ranta beraknas. Den forsta ranteperioden borjar pa emis-
sionsdagen och upphor pa darpa foliande rantebetalningsdag. Varje darpa foljande ranteperiod borjar fore-
gaende rantebetalningsdag och upphor pa darpa foljande rantebetalningsdag, savida annat inte avtalas i de
lanespecifika villkoren. Réantan uppldper for varje ranteperiod sa att den forsta dagen i ranteperioden inbe-
raknas i ranteperioden medan den sista dagen i ranteperioden utesluts.




10. Réanta

Pa det icke aterbetalade lanekapitalet betalar emittenten, i enlighet med det som avtalats i de lanespecifika
villkoren, antingen en fast ranta, en rérlig ranta, en nollranta eller en ranta eller gottskrivning som faststalls pa
annat satt. Rantan eller en annan gottskrivning betalas pa den/de i de lanespecifika villkoren angivna rénte-
betalningsdagen/dagarna.

10.1 Fast ranta

Pa Lanet betalas i efterskott pa rantebetalningsdagen en i de lanespecifika villkoren definierad fast arlig ran-
ta.

10.2 Rérlig referensrénta

Pa Lanet betalas en arlig ranta som bestar av en i de lanespecifika villkoren definierad euriborrénta eller an-
nan rorlig referensranta specificerad i de lanespecifika villkoren och av en marginal. Den rorliga referensran-
tan kan vara en euriborranta eller en annan i de lanespecifika villkoren definierad referensranta.

Euriborrantan &r den ranta pa depositionen som noteras av forbundet fér EU:s bankforeningar och Finans-
marknadsforbundet och som motsvarar langden pa Lanets ranteperiod. Den meddelas pa Reuters sidor
klockan 11.00 Brysseltid tva Helsingfors-bankdagar fore ranteperiodens begynnelsedag. Om ranteperioden
inte motsvarar nagon pa Reuters sidor angiven period, berdknas rantan genom interpolering av tva tidigare
namnda referensrantor som tidsmassigt befinner sig narmast ranteperioden och mellan vilka rantan placerar

sig.

Om en euribor-notering eller en erséttande notering inte finns tillganglig tillimpas en av lanearrangéren och
emittenten gemensamt avtalad referensrénteprocent for en period, vars langd i det nérmaste motsvarar ran-
teperioden och som baserar sig pa géllande ranteniva i Finland.

10.3 Nollrénta

Om Lanet emitteras som ett nollrantelan 16per ingen ranta pa skuldebrevets kapital under optiden. Avkast-
ningen pa skuldebrevet bestams av skillnaden mellan skuldebrevets [6senpris och teckningspris. Skuldebre-
vets [osenpris ar det belopp, som emittenten betalar till fordringsagare pa Lanets forfallodag i form av skulde-
brevets kapital.

10.4 Annan grund for bestdmning av rénta eller gottskrivning

Forutom en fast eller rorlig ranta eller i stéllet for den betalas pa lanekapitalet en i de lanespecifika villkoren
specificerad gottgérelse, som grundar sig pa ett eller flera index som beskriver utvecklingen for aktier som
handlas pa fondbérs/fondborser eller en annan grund.

10.5 Minimi- eller maximiranta

De lanespecifika villkoren kan innehalla ett minimi- eller maximibelopp, eller vardera, for den i villkor 10.2 och
10.4 namnda réantan eller gottskrivningen.




11. Rénteberakningsgrund

| de lanespecifika villkoren definieras den ranteberakningsgrund som tillampas vid berakning av rantan. Ran-
teberakningsgrunden kan vara:

a) "Faktiska dagar/faktiska dagar", da det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med faktiskt antal
dagar,

b) "Faktiska dagar/365", da det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med 365,
¢) " Faktiska dagar /360", da det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med 360,

d) Annan ranteberakningsgrund som definieras i de lanespecifika villkoren.

12. Bankdagsantaganden
12.1 Fast ranta

Om rantebetalningsdagen for ett |an med fast ranta inte ar en bankdag, uppskjuts rantebetalningen till nér-
mast paféljande bankdag. Senarelaggning av rantebetalning till pafoljande bankdag ger inte innehavaren av
betalningskupong eller vardeandel ratt till extra betalning.

12.2 Euriborrénta eller annan rorlig referensrénta

| villkoren for varje enskilt 1an faststalls det bankdagsantagande som skall tillimpas pa Lanet och pa basis av
vilket rantebetalningsdagen senarelaggs pa foljande satt, om den inte infaller pa en bankdag:

a) "Féljande" da rantebetalningsdagen senarelaggs till narmast paféljande bankdag

b) "Tillampad f6ljande" da rantebetalningsdagen senarelaggs till ndrmast paféljande bankdag, utom da fél-
jande bankdag infaller férst foljande manad, varvid rantebetalningsdagen tidigarelaggs till foregaende
bankdag.

¢) "Féregdende" rantebetalningsdagen tidigarelaggs till narmast foregaende bankdag.
12.3 Bankdag

Med "bankdag" avses en dag da banker i Helsingfors allméant &r oppna, savida inte annat folier av de lane-
specifika villkoren.

13. Aterbetalning av rénta och kapital
13.1 Aterbetalning pé férfallodag

Lanerantan och kapitalet for lan i form av vérdeandelar betalas enligt lag om vardeandelssystemet och vér-
deandelskonton och VPC:s bestammelser och beslut till den som enligt uppgifterna pa vardeandelskontot har
ratt att motta likviden. Laneréantan och kapitalet for lan i pappersform betalas pa de datum som anges i de 13-
nespecifika villkoren till innehavaren av skuldebrev i pappersform.




13.2 Emittentens rétt till fortida aterbetalning

De lanespecifika villkoren kan inbegripa ratt for emittenten att aterbetala Lanet i fortid inklusive rantor som
upplupit fram till betalningsdagen eller, om det géller ett lan med rérlig réanta, till f6ljande rantebetalningsdag.
Fordringsagarna skall informeras om att ratten till fortida aterbetalning utnyttjas minst 30 dagar fore aterbe-
talningsdagen pa satt som anges i punkt 15.

Emittenten forbehaller sig ratten att aterkdpa debenturer fore forfallodagen. Emittenten eller ett foretag som
hér till dess koncern far dock inte inlésa debenturer fore Ioptidens utgang utan Finansinspektionens tillstand.

13.3 Fordringségares ratt att krava fortida aterbetalning

Fordringségare kan pa de villkor som anges i de lanespecifika villkoren ha réatt att for egen del krava fértida
aterbetalning av Lanet inklusive ranta. Kravet skall stéllas till emittenten skriftligt pa sétt som fastslas i de 13-
nespecifika villkoren. P& kapital som skall aterbetalas uppléper ingen ranta for den tid som foljer pa betal-
ningsdagen efter det fordringségaren har kréavt aterbetalning. Krav pa fortida aterbetalning av lan bundet till
en rorlig referensranta kan stéllas endast pa rantebetalningsdagar.

14. Preskription

Emittentens skyldighet att aterbetala lanebeloppen preskriberas tre (3) ar efter forfallodagen, om preskriptio-
nen inte fore det har avbrutits.

Om det till ett 1an i pappersform ansluter sig betalningskuponger, preskriberas fordran dock fem (5) ar efter
respektive betalningskupongs forfallodag.

15. Meddelanden rorande Lanet

Meddelanden rorande Lanet till dess innehavare publiceras i Helsingin Sanomat samt Hufvudstadsbladet el-
ler pa ett annat tillforlitligt sétt postas till innehavaren via innehavarens vardeandelsregister. Ett pa detta satt
publicerat meddelande anses vara innehavare av Lanet tillhanda pa publiceringsdagen.

16. Borgenarssammantrade

Emittentens styrelse har ratt att sammankalla innehavarna av skuldebrevet till ett borgendrssammantrade
(harefter "borgenarssammantrade") for att besluta om en andring av villkoren for ett enskilt [an i programmet
eller om andra &renden som ndmns senare.

Kallelsen till borgendarssammantradet skall publiceras minst 10 dagar fore métesdagen. Kallelsen kan publi-
ceras i enlighet med punkt 15 och da det géller ett 1an i form av vardeandelar kan meddelandet ges borgena-
rerna till kannedom ocksa per post via vardeandelssystemet.

| kallelsen skall tidpunkten och platsen for sammantradet anges, agendan och hur skuldebrevsinnehavaren
skall ga till vaga for att kunna delta i sammantradet.

Borgenarssammantradet skall hallas i Helsingfors och dess ordférande utndmns av emittentens styrelse.

Borgenarssammantradet ar beslutfort om de narvarande personerna representerar minst 75 % av det ifraga-
varande Lanets utelépande kapital.

Om borgenarssammantradet inte &r beslutfért inom 30 minuter fran den tidpunkt da métet borjade enligt mo-
teskallelsen, kan behandlingen av agendan pa begéaran av emittentens styrelse uppskjutas till ett nytt borge-
narssammantrade, som skall hallas tidigast om 14 dagar och senast om 28 dagar. Det nya borgenarssam-
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mantradet ar beslutfért om de narvarande personerna representerar minst 25 % av det ifrdgavarande Lanets
utelépande kapital.

Mdéteskallelsen till det nya borgenarssammantradet som halls pa grund av uppskovet skall publiceras pa
samma satt som kallelsen till det ursprungliga sammantradet. | kallelsen skall dessutom forutséttningarna for
motets beslutforhet nédmnas.

Representanter for emittenten och av emittenten befullmaktigade personer har rétt att narvara vid borgenars-
sammantradet och att dar halla anféranden.

Skuldebrevsinnehavarnas rostratt bestams pa basis av skuldebrevens kapitalbelopp. Emittenten har inte
rostrétt vid borgenarssammantradet. Beslut vid borgenarssammantradet kraver minst tva tredjedelar (2/3) av
de avgivna rosterna.

Borgenarssammantradet har ratt att fatta beslut om foljande fragor som &r bindande for innehavarna av
masskuldebreven:

a) andring av lanevillkoren och

b) samtycke till att temporéart avvika fran lanevillkoren.

Féljande fragor kraver samtycke av samtliga skuldebrevsinnehavare:

a) en sankning av lanekapitalet och/eller rantan,

b) en forlangning av loptiden,

) en andring av forutsattningarna for borgenarssammantradets beslutforhet, eller
d) en andring av kravet pa majoritet fér borgenarssammantradets beslut.

Samtycke kan ges vid borgendrssammantrédet eller annars bevisligen.

Borgenarssammantradet kan genom sitt beslut ge en namngiven person ratt att vidta nédvandiga atgarder
for att borgendarssammantradets beslut skall trdda i kraft.

Borgendrssammantradets beslut &r harvid bindande for alla skuldebrevsinnehavare oberoende av om de va-
rit nérvarande vid borgendrssammantradet och oberoende av om anteckning om beslutet gjorts i deras skul-
debrev vid borgenarssammantradet. Skuldebrevsinnehavarna ar dock skyldiga att utan dréjsmal sanda skul-
debreven till emittenten eller order, som gér en anteckning om borgendrssammantrédets beslut i skuldebre-
ven vid punkten ifraga.

Andringar av villkor for lan i form av vardeandelar anses ha kommit fordringségarna till kannedom da infor-
mationen har inforts pa det emissionskonto som fors i Véardepapperscentralen. Vidare ar fordringségarna
skyldiga att informera senare indossatarier av skuldebrev/vérdeandelar om borgenarssammantradets beslut.

17. Force majeure
Emittenten &r inte ansvarig gentemot innehavare av skuldebrev for sadan skada, vilken vallas
a)  genom myndighets atgard, krig eller krigshot, uppror eller upplopp;

b)  genom stdrning i post- eller telekommunikation eller i elférsorjning som &r oberoende av Emittenten
och som vasentligt paverkar dess verksamhet;

¢)  genom dréjsmal i Emittentens funktion eller atgard pa grund av eldsvada eller annan jamférbar olycka;
d)  genom arbetskonfliktssituation som vasentligt paverkar Emittentens verksamhet, sasom strejk, lockout,

bojkott eller blockad, &ven da sadan endast galler en del av Emittentens tjansteman och oberoende av
om Emittenten &r part dari eller inte; eller
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e) genom annan jamforbar force majeure eller oskaligt forsvarande av Emittentens verksamhet pa grund
av nagon motsvarande orsak.

18. Tillamplig lag och forum

Pa Lanet tillampas Finlands lag. Tvister som féranleds av detta lan avgors vid Helsingfors tingsratt. Kéarande,
pa vilken tillampas lagstiftningen géllande konsumenter, kan vécka talan ocksa i underrétt pa sin hemort.

19. Sékerhet

For Lanet har inte stallts sékerhet for aterbetalning av dess kapital eller ranta eller annan gottgérelse, om inte
annat namns i de lanespecifika villkoren.

20. Tecknings- och 6vriga forbindelser

Ingen teckningsforbindelse eller Gvriga forbindelser som hénfér sig till emissionen har stéllts.

21. Ovriga villkor

Under férutsattning att andringar i lanevillkoren inte férsvagar fordringsdgarnas stallning, kan emittenten fatta
beslut om 6vriga villkor och atgarder som hanfor sig till upptagandet av detta 1an samt om andringar av lane-
tekniska forfaranden och om de férfaranden som hanfor sig till skotseln av Lanet. For dylika andringar be-
hovs inte borgendarssammantradets beslut enligt punkt 16. Dylika andringar kan vara exempelvis uppdelning
av skuldebrevens nominella belopp i mindre enheter eller anslutning av ett lan som emitterats som ett skul-
debrev i pappersform till vardeandelssystemet.

Emittenten maste informera innehavare av skuldebrev om andringarna i enlighet med punkt 15.
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3. Ovrig information till tecknare

Andrahandsmarknad

Masskuldebreven &r innehavarskuldebrev och kan saljas vidare under lanetiden. Om det i villkoren for ett en-
silt 1an bestams att lanet ifrdga skall noteras, kommer ansokan om notering pa Helsingfors Bors, vardepap-
pers- och derivativbors, clearingbolag Abp, att inlamnas efter teckningstidens utgang, forutsatt att lanet har
tecknats for ett nominellt belopp pa minst 2 000 000 euro. En uppskattning om startdag fér bérsnotering ingar
i de lanespecifika villkoren. Aktia Sparbank Abp:s Privatbank tar emot forsaljningsuppdrag for eventuella ono-
terade Lan.

Beskattning i Finland

Kallskatt pa ranteinkomst galler i Finland allmant skattskyldiga fysiska personer och inhemska dodsbon.
Skatten ar 29 procent enligt gallande lag vid teckningstidens bérjan. Ranteinkomst, for vilken betalas kall-
skatt, &r inte skattepliktig inkomst i inkomstbeskattningen och kapitalet &r inte skattepliktig formdgenhet. Rén-
teintakt, for vilken kallskatt har betalats, och kapitalet behdver inte uppges i skattedeklarationen. Fran dessa
ranteintakter ar det inte majligt att avdra rénte- eller dvriga utgifter som enligt inkomstskattelagen kan avdras
fran kapitalinkomster. Emittenten uppbar kallskatt pa ranteintakten i samband med utbetalning av ranta.

For sammanslutningar och andra &n allmannyttiga samfund &r réntan skattepliktig inkomst. Om masskulde-
brev saljs under lanetiden beskattas den erhallna upplupna rantan (eftermarknadsgottgérelsen) som kapital-
inkomst och inte som rénta som &r underkastad kallskatt. Skatteprocenten pa kapitalinkomst ar 2004 ar 29
%.

Om forséaljningen sker genom en inhemsk vardepappersformedlare verkstaller formedlaren forskottsinnehall-
ning pa denna ranta, varvid den inte behGver uppges i skattedeklarationen. Eftermarknadsgottgorelse som
betalts vid kop av masskuldebrev kan avdras fran kapitalinkomsterna, eller om sadana inte finns, i beskatt-
ningen av forvarvsinkomst i enlighet med stadgandena i inkomstskattelagen. En eventuell forséljningsforlust
kan avdras fran overlatelsevinster som erhallits under forsaljningsaret eller de tre foljande skattearen. Even-
tuell dverlatelsevinst eller -forlust skall upptas i skattedeklarationen. Dessa uppgifter om beskattningen grun-
dar sig pa den lagstiftning som var i kraft i april 2004.
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4. Modell for lanespecifika villkor

Lanespecifika villkor for Aktia Sparbank Abp:s masskuldebrevsprogram.

Dessa lanespecifika villkor utgér tillsammans med de allméanna villkoren for Aktia Sparbank Abp:s masskul-
debrevsprogram av 29.4.2004 villkoren fér detta lan. De allmanna villkoren tillampas om inte annat bestams i
de lanespecifika villkoren.

Betalningsombud:
Lanets namn:
Lanekapital:

Skuldebrevets nominella

Aktia Sparbank Abp

[ ]

Hogst [ ] euro / annan valuta

belopp, littera/enhetsstorlek: | ]

Antal skuldebrev:

Lanets prioritetsstallning:

Emissionssétt:
Emissionsdag:
Emissionskurs:
Minimiteckning:
Teckningsavagift:

Loptid:

Aterbetalningsdag/-dagar:

Belopp som aterbetalas:

Teckningstid:
Teckningsstalle:
Betalning av teckning:

Ranta eller
annan gottgorelse:

Hogst [ ] st

[samma som for emittentens 6vriga forbindelser utan sakerhet /Debenturlan .
Lanet har samre formansratt an Emittentens 6vriga forbindelser.]

[i pappersform/i form av vardeandelar]

[ ]

[ ]
[ ]

[Om det belopp som aterbetalas inte &r lanekapitalets nominella belopp
meddelas storleken av aterbetalningsraterna]

[Definition av vilket av villkoren 10.1 (Fast ranta), 10.2 (Euriborranta eller annan
till referensranta bunden rorlig rénta, 10.3 (Nollrénta) eller 10.4 (Rénta eller
gottskrivning som bestams pa annat satt) som tillampas och fastslas féljande
erfordrade detaljer:]
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Villkor 10.1 (Fast ranta):

Ranteprocent

[Den forsta ranteperiodens startdag, om den inte &r emissionsdag]
Réntebetalningsdag / -dagar

Villkor 10.2 (Euriborrénta eller annan rorlig referensranta):

[Rorlig referensranta: Definiera om annan an Euribor]

[Den forsta ranteperiodens startdag, om den inte &r emissionsdag]
Marginal

Rénteperiodens langd

Réntebetalningsdag/-dagar

Villkor 10.3 (Nollranta)
[Ett inlosenpris och den arliga, effektiva ranteprocenten faststalls for skuldebre-
vet]

Villkor 10.4 (Rénta eller gottgorelse pa annan grund)
[Berékningsgrunden och dvriga nddvandiga villkor faststalls]

Réanteberéakningsgrund: [Faktiska dagar/faktiska dagar, Faktiska dagar/365, Faktiska dagar/360, Ovrig
ranteberékningsgrund)]

Bankdagsantagande: [Namns om det galler en rorlig referensranta eller om nagot annat &n vad som
namns i de allmanna villkoren tillampas]

Réntans maximi-/
minimibelopp: [Maximi- och eller minimibelopp faststélls]

Emittentens rétt till

fortida aterbetalning: Ja/Nej [Om ja, sa definieras det belopp som betalas och betalningsdagen samt
ovriga nodvandiga villkor. Om det belopp som betalas tillbaka i fortid inte lane-
kapitalets nominella belopp, anges det belopp som betalas eller kalkylschemat.]

Fordringsdgares rétt att krava
fortida aterbetalning: Ja/Nej [Om ja, sa anges den minimitid som reserverats for att ge meddelandet
och dvriga nddvéndiga villkor]

Ovriga villkor: [ ]
Bdrsnotering: Ja/Nej
Uppskattad tidpunkt

for notering: [ ]

Laneavkastning och lanets

duration samt

berakningsformler: Lanets effektiva laneavkastningsprocent till placeraren da emissionskursen pa
emissionsdagen &r 100% ar[ ] och lanets durationar[ ] ar.

Lanets ISIN-kod: [ ]

Kallskatt: [ ]
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Uppgifter om emission av masskuldebrevslan
Dessa uppgifter om emission av masskuldebrevslan presenteras vid emissionen av varje lan.

Beslut och befogenheter som

emissionen av lanet grundar

sig pa: Emittentens ledningsgrupps beslut [ ].[ ].[ ] i enlighet med
fullmakt utfardad av styrelsen 29.4.2004

Emissionens karaktar: S.k. enskilt 1an.
Teckningsratter: [Teckningsrétten har/har inte begrénsats]
Teckningstid: [ ]
Lptid: [ ]
Overlatelse av skuldebrev: [ ]
Emissionskurs: [ ]
Laneavkastning: [ ]

Minimiteckning: [ ]

Teckningsavagift: [ ]
Teckningsforbindelser: Nej/Ja
Sékerhet: Nej/Ja

Uppskattning av kapital som inflyter
till emittenten och planerat
anvandningsandamal: Hogst [ ]. Lanet ingar i emittentens kapitalanskaffning.

Handelser efter emission av
masskuldebrevsprogrammet: [Handelser som bankens ledningsgrupp har kdnnedom om som
pa ett vasentligt satt paverkar lanets varde]

Helsingfors den [ ] [manad] xxxx

AKTIA SPARBANK ABP
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5. Uppgifter om emittenten

Aktia Sparbank Abp

Aktia Sparbank Abp grundades som Helsingfors Sparbank ar 1826 och inférdes i handelsregistret 28.3.1919.
Bankens FO-nummer &r 0108664-3. Bankens hemort &r Helsingfors och dess postadress ar PB 207 (Man-
nerheimvagen 14) 00101 Helsingfors. P& banken tillampas Finlands lag. Bankens verksamhetsomrade &r i
bolagsordningens andra paragraf namnd for kreditinstitut tillaten verksamhet. Banken &r verksam i hela Fin-
land och dess verkstallande direktor &r Mikael Ingberg.

Dokument namnda i prospektet finns till paseende pa emittentens huvudkontor (Mannerheimvagen 14, Hel-
singfors).

Eget kapital

Bankens eget kapital inklusive reserveringar uppgick den 31.3.2004 till 153,2 miljoner euro. Det i sin helhet
betalda aktiekapitalet uppgick till 70,5 miljoner euro, 6verkurs- och reservfonderna sammanlagt till 9,9 miljo-
ner euro och innevarande samt foregaende rakenskapsperioders vinster till 72,8 miljoner euro. Aktia har en
aktieserie med 35 258 050 aktier. Banken har inte statens kapitalbevis och ej heller andra kapitallan. Banken
har inga emitterade optionslan eller optionsréatter. Det konvertibla Ian pa 3,4 miljoner euro, som banken emit-
terade den 21.12.1994 forfaller till betalning den 21.12.2004. Debenturen kan konverteras till 40 000 aktier
(0,1% av aktiestocken), vilket skulle innebara att aktiekapitalet vaxer med 0,09 miljoner euro. Konvertering
kan ske drligen 1.11- 20.12 t.o.m. r 2004. Lanet &r inte borsnoterat. Banken eller dess dotterbolag har inte
anskaffat bankens egna aktier och ej heller vardepapper beréttigade till bankens véardepapper.

Forvaltning
Forvaltningsradet

Henry Wiklund
ordférande, kammarrad
Adress: Svenska litteratursallskapet i Finland r.f., Riddaregatan 5, 00170 Helsingfors

Bo Goran Eriksson
vice ordférande, viceharadshdvding, 6verdirektor
Adress: Nobacksvagen 5 B 8, 02710 Esho

Bo Forslund
vice ordférande, forste vice ordférande i ForeningsSparbanken AB
Adress: Storgatan 31, 5 tr, SE- 852 30 Sundsvall, Sverige

Henrik Sundback
vice ordférande, konsult, agronomie- och forstmagister
Adress: Backasvagen 16, 06830 Kulloby

Lorenz Uthardt
vice ordférande, agrolog
Adress: Ribacksvagen 446, 66140 Malax

Bo-Gustav Wilson
vice ordférande, revisionschef, ekonomie magister
Adress: Edegatan 7, 10300 Karis
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Harriet Ahlnés
rektor, diplomingenjor
Adress: Nasselvagen 5, 06100 Borga

Sten Eklundh
ekonomie magister
Adress: Brobackavagen 39, 02820 Esho

Kurt Forsman
agronom
Adress: Ragnvalls, 10120 Takter

Christina Gestrin
agronomie- och forstmagister
Adress: Mankbyvagen 22, 02780 Esho

Christoffer Grénholm
kanslichef, politices doktor
Adress: Svenska Folkskolans vanner r.f., Annegatan 12, 00120 Helsingfors

Torbjorn Jakas
verkstéllande direktor, diplomekonom
Adress: Uppbysvangen 20, 00840 Helsingfors

Kari Kyttala
viceharadshovding
Adress: Lakiasiaintoimisto Kari Kyttéla, Kyoppelintie 142, 03870 Hyonola

Patrik Lerche
verkstéllande direktér, ekonomie magister
Adress: Bolagsvéagen 18 A, 02700 Grankulla

Per Lindgard
|arare
Adress: Revbackavagen 6, 10570 Bromarv

Kristina Lyytikéinen
Privatforetagare, socionom
Adress: Fjalldalsvagen 25, 04170 Paipis

Hakan Mattlin
Forvaltningsdirektor, politices magister
Adress: Runebergsgatan 46 B 20, 00260 Helsingfors

Clas Nyberg
Diplomingenjor
Adress: Sondbyvégen 4, 06200 Borga

Margareta Pietikdinen
filosofie magister
Adress: Mankbybagen 5, 02780 Espoo
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Jorma J. Pitkdmaki
naringslivsdirektér
Adress: Handelsesplanaden 43-45 A, 65100 Vasa

Henrik Rehnberg
Ingen;jor, jordbrukare
Adress:Gardskulla gard 106, 02570 Sjundea kyrkby

Peter Simberg
agrolog
Adress: Nitlaxvégen 659, 10600 Ekenés

Gunvor Sjoblom
filosofie magister
Adress: Australia 8, 68600 Jakobstad

Carl Eric Stalberg
styrelseordférande i FéreningsSparbanken AB, civilekonom
Adress: ForeningsSparbanken, Brunkbergstorg 8, SE-105 34 Stockholm

Maj-Britt Vaariskoski
ekonomichef
Adress: Bredbergsvagen 3 bostad 9, 01620 Vanda

Lars Wallin
kontorschef, studentmerkonom
Adress: Langkarrsvagen 29, 65280 Vasa

Boris Westerlund
ekonomie magister
Adress: Martagranden 8 A, 02700 Grankulla

Carl Johan Westman
professor, agronomie- och forstdoktor
Adress: Skogsnaset, 10940 Hangoby

Leo Wistbacka
filosofie magister
Adress: Pehtorinkatu 5 B 18, 20780 St. Karins

Ann-Marie Aberg
fysioterapeut
Adress:Jars6 Gard, 02400 Kyrkslatt

Styrelsen

Stig Stendahl
Ordférande, diplomingenjor
Adress: Laxstjarten 1 E, 00650 Helsingfors

Lasse Koivu
vice ordforande, diplomekonom, verkstéllande direktér, Féreningen Konstsamfundet r.f.
Adress: Sodra Heikelvagen 9 B, 02700 Grankulla
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Kaj-Gustaf Bergh
juris kandidat, diplomekonom
Adress: Radmansgatan 3 A 15, 00140 Helsingfors

Robert Charpentier
ekonomie magister, vice verkstéllande direktor, ForeningsSparbanken Abp
Adress: ForeningsSparbanken, Swedbank Markets, SE-105 34 Stockholm, Sverige

Hans Frantz )
politices licentiat, Overldrare, Vasa yrkeshdgskola
Adress: Ansagatan 2 i 36, 65100 Vasa

Lars-Erik Kvist
civilekonom, vice verkstéllande direktor, FéreningsSparbanken Abp
Adress: ForeningsSparbanken, SE-105 34 Stockholm, Sverige

Carola Teir-Lehtinen
filosofie magister, kommunikationsdirektor, Fortum Abp
Adress: Fortum Abp, PB 1, 00048 Fortum

Dag Wallgren

ekonomie magister, finansdirektdr, Svenska litteraturséliskapet i Finland r.f.,verkstallande direktér, Ab Kelo-
nia Oy, verkstallande direktor, Ab Kelonia Placering Oy

Adress: Svenska litteratursallskapet i Finland r.f., Riddaregatan 5, 00170 Helsingfors

Aktia Sparbank Abp:s ledningsgrupp

Mikael Ingberg
verkstallande direktor

Asko Rintala
vice verkstallande direktdr, verkstallande direktdrens erséttare

Robert Sergelius
Vice verkstéllande direktor

Jarl Sved
vice verkstallande direktor

Merja Hellberg
direktor

Olav Uppgard
direktor

Sven Astrom
direktor

Marit Leinonen
personalrepresentant

Adress: Aktia Sparbank Abp, PB 217, 00101 Helsingfors.
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Verksamhet och anléaggningar
Kort om Aktia

Dagens Aktia uppstod da Helsingfors Sparbank i borjan av 1990-talet fusionerade med flera av kustomradets
sparbanker. Grunden till Aktia lades redan ar 1826, da den aldsta av Finlands nu existerande depositions-
banker sag dagens ljus. Aktia &r en finlandsk, tvasprakig sparbank som i sin verksamhet utgar fran de fin-
landska kundernas - privatpersoners, lokala foretags, kommuners och ideella samfunds — behov.

Aktia bedriver depositionshanksverksamhet, ar auktoriserad vardepappersformedlare, har ett tdckande kor-
respondentbanksnat och fungerar som spar- och lokalandelsbankernas centrala finansiella institut. Aktia har
av Finlands Bank godkénts som motpart fér penningmarknadsoperationer, och ar ocksa med i Finlands
Banks likviditets- och checkkontosystem. Bland de 21 dotterbolagen i Aktia Sparbank Abp-koncernen finns
Aktia Fondbolag Ab, Aktia Asset Management Ab, Aktia Hypoteksbank Abp, Aktia Livférsakring Ab, Vasp In-
vest Ab samt Fastighets Abp Mannerheimvégen 14. Aktia ags av finlandska sparbanksstiftelser, institutioner,
sparbanker och svenska ForeningsSparbanken samt privatpersoner.

Aktias malsattning ar att vara den klart framsta banken pa mansklig och personlig kundservice i Finland. Ak-
tias servicekoncept — banken med méanskliga matt — utgar fran kundernas behov, vilket innebéar personlig och
tillgénglig service, behovsanpassade losningar och ansvarsmedveten betjaning samt snabba beslutsvéagar.
Aktias storsta kundgrupp &r privatkunderna som star for ca 80 procent av kundvolymen.

Produkter

Aktia har ett fullservicekoncept — det vill sdga ett heltdckande utbud av produkter for sina kunder. Produkter-
na ar indelade i tre helheter — spara, lana och betala — som anpassas till kundens behov och 6nskemal. Kon-
cernen har ett brett utbud av sparprodukter — allt fran olika former av kontosparande till att spara i fonder och
forsékringar samt aktier.

Under ar 2003 inleddes forsaljningen av Aktia Kombi, en tvaarig indexbunden deposition som ger mojlighet
till tillaggsavkastning. Under ar 2003 lanserades tre Aktia Kombi-depositionserbjudanden vilka alla tecknades
éver férvantningarna.

Aktias fonder och Aktia Fondbolag forvaltades framgangsrikt; alla aktie- och blandfonder avkastade béttre &n
sitt jamforelseindex forvaltningsavgifter inkluderade. Ratinginstitutet Morningstar har under aret upprepade
ganger rankat Aktia Fondbolag som bésta bankagda fondbolag i Finland. | slutet av aret 2003 lanserades en
ny aktiefond, Aktia America. Det totala antalet placeringsfonder i Aktias sortiment uppgar idag till 30 fonder
av vilka 15 forvaltas av Aktia.

Aktia har ett sortiment av olika laneprodukter, bade for konsumtions- och bostadslan, vilket gér det mgjligt for
kunden att vélja den lsning som passar honom bast. Forsaljningen av Aktias hypotekslan intensifierades
under ar 2003. Hypotekslanen séljs via Aktias kontorsnat och beviljas av Aktias heldgda dotterbolag Aktia
Hypoteksbank Abp. Vid arsskiftet uppgick Hypoteksbankens totala lanestock till 240 miljoner euro, en 6kning
med 142 miljoner euro. Det totala antalet hypotekslan var ca 3 500. Under 2003 var bostadslan med fast ran-
ta speciellt efterfragade. Hypotekshanken avser att under 2004 emittera masskuldebrevslan med bostadsla-
nestocken som sakerhet. Pa detta satt vill Aktia sékra sin aterfinansiering till konkurrenskraftiga villkor till nyt-
ta for kunderna. Fortroendet mellan kunden och banken utgdr grunden for kreditgivandet. Aktia strévar efter
att bygga upp langvariga kundrelationer. Beslutsfattandet sker sa langt som majligt pa kontorsniva for att
astadkomma snabb och smidig service.

Aktia har betalningsprodukter som gér det mojligt fér kunden att skéta sina dagliga ekonomiska transaktioner
tryggt, fordelaktigt och smidigt oberoende av tid och rum. | produktpaletten ingar allt fran att betala direkt Gver
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disken, betalningstjanst och direktdebitering till Internet- och telefonbanken samt olika slag av kortprodukter.
Av Aktias totala antal transaktioner ar nastan 90 procent automatiserade.

Affarsverksamheten

Aktia — banken med méanskliga matt — utgar alltid fran kunderna i sin service. Det ar kundernas behov och
preferenser som avgor var, nar och hur de vill mota sin bank och bli betjainade. Bankens foéretagskunder be-
tjanas av Aktia Foretagsbanken. Aktia har ett fullservicekoncept som inbegriper bl.a. langivning, sparande,
kapitalforvaltning och dagliga bankarenden sa som Internetbetalningar.

Kontorsrorelsens ledning omstrukturerades ar 2003 i syfte att uppna en enklare beslutshierarki och starkare
lokalférankring. Enligt den nya organisationsmodellen rapporterar resultatansvariga bankdirektorer direkt till
medlemmar i koncernledningen och har stdrre ansvar och befogenheter &n tidigare. Aktias stérsta kundgrupp
ar privatkunderna som star for ca 80 procent av kundvolymen. Aktia utvecklar kontinuerligt sitt kontorsnat sa
att det battre skall motsvara kundernas behov. Kontoret Vanda Helsinge och servicestallet Jumbo flyttade till
nya, gemensamma utrymmen bredvid kdpcentret Jumbo. Kontoret i Vanda Myrbacka och Foretagskontoret i
Hagalund utvidgades och kontoret i Helsingfors Munkshdjden renoverades. Internetkontoret Aktia@net inte-
grerades i den Gvriga kontorsrérelsen. Kontorsstod och betalningstjanst utlokaliserades till Borga och Karis.
Aktias kontorsnét bestar idag av 66 kontor.

Aktias foretagsfinansiering riktar sig i framsta hand till foretag som uppskattar god servicekvalitet samt lokal-
kannedom och expertis. Det handlar framst om sma och medelstora foretag inom Aktias verksamhetsomra-
de. Foretagsfinansieringen i Aktia har tva utgangspunkter. Dels betjanar Aktia foretag som huvudbank med
finansieringsverksamhetens basprodukter: betalningar, inlaning och utlaning. Dels kan Aktia komplettera fo-
retagens dvriga banktjanster med en viss produkt, t.ex. betalningsrorelse.

Affarsenheterna

Koncernfinans

Koncernfinans ansvarar for bankens finansierings- och (balans-)riskhantering samt genomférandet av finan-
sierings-, placerings- och skyddsatgarder pa penning-, valuta- och kapitalmarknaden. Dessutom ser Kon-
cernfinans till att bade Aktias och spar- och lokalandelsbankernas likviditet mimimireservkrav gentemot cen-
tralbanken uppfylls. Enheten férmedlar penning-, valuta- och kapitalmarknadsprodukter till spar- och lokalan-
delsbankernas behov samt andra kunder som behdver treasurytjanster.

Utlandsavdelningen

Utlandsavdelningen skoter Aktias samt spar- och lokalandelsbankernas utlandska betalningsrorelse, samt
uppréatthaller Aktias internationella korrespondentnétverk.

Aktia Fondkommission

Aktia Fondkommission férmedlar aktier till bade privata och institutionella kunder samt till spar- och lokalan-
delsbankerna.

Aktia Privatbanken
Karnan i Aktia Privatbankens verksamhet &r att betjana privatpersoner, stiftelser och 6vriga samfund inom

kapitalférvaltningen. Privatbanken tar dartill hand om sina kunders traditionella bank&renden och erbjuder ju-
ridiska tjanster samt bl.a. bokforing fér samfund.
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Emittentens koncern ¥

Aktia
Sparbank Abp
Mannerheimvéagenl4
Fast Ab Robur Invest Ab
Aktia Fondbolag Ab .
Aktia
Fondkommision Ab
Hsb-finans Ab .
Aktia Asset
Management Oy Ab
Aktia Fund
Management S A Vasp-Invest Ab
Aktia Hypoteksbank
Abp Aktia Livsforsékring
Ab

*Enligt Finansinspektionens foreskrift 106.2 kan fastighetsbolag vars balansomslutning utgér mindre &n en
procent av moderbankens balansomslutning (och mindre &n 10 miljoner euro omraknat i mark) l[d&mnas utan-
for koncernbokslutet, dock endast till den del deras sammanlagda balansomslutning underskrider 5 procent
av den konsoliderade balansomslutningen och om koncernbokslutet, trots att foretaget uteldmnas, ger en
rattvisande bild av koncernerns resultat och ekonomiska stallning. Pa basen av denna foreskrift har 11 fas-
tighetsbolag, vars sammanlagda bokféringsvarde 31.12.2003 var 7 339 707 euro, uteldmnats ur koncern-
bokslutet.

De viktigaste dotterbolagen
Aktia Fondbolag Ab

Aktia Fondbolag Ab administrerar och marknadsfér placeringsfonder, som placerar bade pa den finlandska
och pa den internationella kapitalmarknaden. | Aktias fondsortiment ingar for narvarande 30 fonder.

Aktia Asset Management Oy Ab

Aktia Asset Management Oy Ab erbjuder institutionella investerare diskretiondr portfdljforvaltning samt forval-
tar Aktias placeringsfonder. Aktia Asset Management har under arens lopp byggt upp ett brett och valfunge-
rande globalt natverk med flera internationella investeringsbanker.

Aktia Hypoteksbank Abp

Aktia Hypotekshank Abp:s verksamhet gar ut pa att bevilja bostadslan till Aktia Sparbanks lanekunder. Utla-
ningsverksamheten finansieras pa kapitalmarknaden genom att hypoteksbanken emitterar masskulde-
brevslan vars sakerheter bestar av de bostadslan banken beviljat. Verksamhetens malsattning &r att trygga
Aktiakoncernens tillvaxt genom att Hypoteksbanken genererar séker och formanlig finansiering.
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Aktia Livsforsakring Ab
Aktia Livforsakring Ab overgick till Aktiakoncernen fran borjan av 2004. Bolaget tillhandahaller fondanknutna

sparlivférsakringar och pensionsforsakringar. Bolagets kunder kan via sina forsékringar placera i Aktia Fond-
bolags fonder och &ven Robur Fonder AB:s som férmedlas av Aktia.

Finansiell stéllning

Koncernens resultat 2003 i korthet

2003 2002 forandring

Milj.euro Milj.euro +- %
Sparande* 2659 2457 +8,2
Hushallens sparande** 2048 1893 +8,2
Inl&ning 2002 1926 +3,9
Utlaning 2595 2412 +7,6
Nya bostadslan 709 662 +7,1
Intakter totalt 1145 1124 +1,9
Finansnetto 73,9 75,2 -1,7
Kostnader totalt 83,1 90,1 -7,8
Kredit- och garantiférluster 2,3 3,0 -23,9
Rorelseresultat 30,2 19,7 +53,3
Periodens vinst 20,5 12,6 +62,7
ROE % 11,1 7,2
Kostnads-intaksrelation 0,73 0,81

*inlaning plus fondsparande i Aktiakoncernen
** privatkundernas inlaning plus fondsparande i Aktiakoncernen

Rattegangar

Varken emittenten eller dess dotterbolag ar delaktiga i sddana rattegangar eller myndighetsférfaranden som
kan ha betydelse for emittentens finansiella stéllning.

Patenter, licenser, tillstand, industriella, kommersiella eller finansiella avtal, kommissionsavtal eller
andra liknande avtal som &r av vésentlig betydelse for emittentens koncerns verksamhet eller 16n-
samhet

Emittenten har koncession for verksamhet som kreditinstitut. Ett avtal om framstélining av centrala ADB-
processer for emittentens koncern har ingatts med ADB-serviceforetaget Oy Samlink Ab, som &gs av emit-
tenten tillsammans med de andra sparbankerna.
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Femarsoversikt 6ver koncernen 31.12.2003

(1 000)

Omséttning

Finansnetto

av omsattningen %
Ovriga intakter
Kostnader och avskrivningar
Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster

Rorelseresultat
av omsattningen %

Rorelseresultat fore bokslutsdispositioner
av omsattningen %

Arets resultat

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Dividend/aktie (euro)

Dividend/resultat (%)

Antal aktier i slutet av perioden

Antal aktier i genomsnitt under perioden

Balansomslutning

avkastning pa totalt kapital ROA %

Eget kapital
avkastning pa eget kapital ROE %
soliditet %

kapitaltdckningsgrad %

primérkapitalrelation %

Kostnads-intaktsrelation, K/I-talet

Inlaning fran allménheten

Utlaning till allménheten

1999
euro

141221

56 530

40,0
37082
-70 874
22738
-1136

21869
15,5
21 869
15,5
19 440

0,57
3,49
0,13
22,9
35258 050
35258 050

2737913
08

126 437
16,5

4,7

10,8

9,3

0,76

1736514
1684570

2000
euro

196 506

74 491
37,9
51457
-84 007
41940
180

42 262
215
42 262
215
32879

0,93
4,37
0,17
18,0
35258 050
35258 050

2982 750
12

154 048
231
5,27
13,0

10,0

0,67

1769 221
1898 500

2001
euro

202 841

77 208
38,1
37321
-82 214
32315
214

32081
15,8
32081
15,8
22 027

0,63
4,85
0,17
27,2
35258 050
35258 050

3331854
0,7

170 803
13,5
4,92
12,5

10,2

0,73

1857539
2138157

2002
Euro

184 888

75238

40,7
37202
-90 126
22 314
-2971

19702
10,7
19702
10,7
12579

0,36
5,03
0,17
477
35258 050
35258 050

3513759
04

177 389
7,2

51

13,1

9,0

0,81

1926 286
2412 025

2003
Euro

167 046

73091

44,2
40 622
-83 056
31 467
-2262

30 196
18,1
30 196
18,1
20 460

0,58
5,44
0,20
34,5
35258 050
35258 050

3511929
0,6

191 855
11,1

59

13,9

9,7

0,73

2001793
2594 996
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Omsattning
Berdknas som summan av ranteintékter, intékter fran investeringar i form av eget kapital, provisionsintakter,
nettoresultat av vardepappershandel och valutaverksamhet samt dvriga rorelseintékter.

Resultat per aktie
Rorelseresultat efter skatt plus/minus minoritetens andel av rakenskapsperiodens resultat dividerat med det
emissionsjusterade antalet aktier i genomsnitt under aret.

Eget kapital/aktie
Summan av eget kapital och reserver med avdrag for minoritetsandelen i relation till antalet aktier vid raken-
skapsperiodens utgang.

Dividend/aktie
Av styrelsen foreslagen utdelning till aktiedgarna per aktie.

Dividend/resultat
Av styrelsen foreslagen utdelning till aktiedgarna ganger antalet till utdelning berattigade aktier i relation till
rakenskapsperiodens resultat.

Avkastning pa totalt kapital (ROA)
Rorelseresultat efter skatt i relation till balansomslutningen i genomsnitt.

Avkastning pa eget kapital (ROE)
Rorelseresultat efter skatt i relation till medeltalet av eget kapital, minoritetsandel och reserver i bérjan och |
slutet av rékenskapsperioden.

Soliditet
Berdknas som summan av eget kapital, minoritetsandel och reserver i relation till balansomslutningen vid ra-
kenskapsperiodens utgang.

Riskvégda forbindelser
Summa tillgangar i balansrakningen och forbindelser utanfor balansen vérderade och riskvagda enligt Fi-
nansinspektionens foreskrift 106.7.

Kapitaltackningsgrad
Kapitalbasen, dvs. summan av primart och supplementart eget kapital, i relation till riskvagda forbindelser.

Primarkapitalrelation
Primart eget kapital i forhallande till riskvagda férbindelser.

Kostnads-intéktsrelation, K/I-tal

Summan av provisionskostnader, administrationskostnader, avskrivningar och ¢vriga rorelsekostnader i rela-
tion till summan av finansnetto, intékter fran investeringar i form av eget kapital, provisionsintakter, nettore-
sultat av vardepappershandel och valutaverksamhet och Gvriga rorelseintékter. och valutaverksamhet och
ovriga rorelseintakter.

26



Investeringsverksamhet

31.12.2003

Aktier och andelar i
agarintresseforetag

Aktier och andelar i foretag som
hor till samma koncern

Ovriga aktier och andelar

Fastigheter samt aktier och andelar
i fastighetssammanslutningar

Fordringsbevis
Overlatelsebara
Ovriga

31.12.2002

Aktier och andelar i
agarintresseforetag

Aktier och andelar i foretag som
hor till samma koncern

Ovriga aktier och andelar

Fastigheter samt aktier och andelar
I fastighetssammanslutningar

Fordringsbevis
Overlatelsebara
Ovriga

31.12.2001

Aktier och andelar i
agarintresseforetag

Aktier och andelar i foretag som
hor till samma koncern

Ovriga aktier och andelar

Fastigheter samt aktier och andelar
I fastighetssammanslutningar

Fordringsbevis
Overlételsebara
Ovriga

Koncernen (1 000 euro)

3555

24128

97 249

440 377
58 419

Koncernen (1 000 euro)

2816

4223

109 577

564 740
71236

Koncernen (1 000 euro)

2680

3608

112 064

534 792
50915

Moderbolaget (1 000 euro)

1893

19814

22424

67 358

437106
62 731

Moderbolaget (1 000 euro)

1893

19 807

2722

78 219

561 414
75948

Moderbolaget (1 000 euro)

1893

9807

2000

78 420

531 841
56 068
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Ovrig investeringsverksamhet

Emittentens Gvriga investeringsverksamhet inriktas framst pa affarsutveckling. Investeringarna har ingen be-
tydande kostnadsverkan for emittenten.

Ovriga forpliktelser

Situationen 31.3.2004
Masskuldebrevslan
Koncernen (1 000 euro) Moderbolaget (1 000 euro)
Emitterade masskuldebrevslan 40 954 40 954
Kapitallan - -
Efterstéllda skulder 116 221 112 953
Inga sékerheter utstéllda.
Ovriga lan och skulder
Koncernen (1 000 euro) Moderbolaget (1 000 euro)
Skulder till centralbanker och kreditinstitut 790 569 792 839
Skulder till allménheten och offentliga samfund
Depositioner 1984173 1988732
Ovriga 98 686 98 686
Sammanlagt 2082 859 2087418
Ovriga skuldebrev emitterade till allménheten 247 167 247 167

Inga sékerheter utstéllda.

Stallda sékerheter

Fordringsbevis, rérliga aktiva
Fordringsbevis, bestaende aktiva
Sammanlagt

Derivativkontrakt

Rantederivat
Terminskontrakt
Optionskontrakt

Kopta
Utfardade

Koncernen (1 000 euro)

75000
15000
90 000

Koncernen (1 000 000 euro)

200,0
1409,2
704,6
704,6

Moderbolaget (1 000 euro)

75 000
15000
90 000

Moderbolaget (1 000 000 euro)

355,0
1409,2
704,6
704,6
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Rénteswapkontrakt 304,7 375,3
Valutaderivat

Terminskontrakt 51,5 51,5
Aktiederivat
Optionskontrakt 120,7 120,7
Kopta 60,3 60,3
Utfardade 60,3 60,3
Kontraktens kreditmotvarde
Rantederivativkontrakt 17,9 20,3
Valutaderivativkontrakt -0,1 -0,1
Aktiederivatkontrakt 7.9 79

Alla derivativkontrakt, forutom utfardade rénteoptioner fér 4,6 milj. euro och samtliga utfardade aktieoptioner,
ar gjorda i sakringssyfte. Varken koncernen eller moderbolaget har 6vriga derivativkontrakt

Ataganden utanfor balansrakningen

Koncernen (1 000 000 euro)  Moderbolaget (1 000 000 euro)

Garantiansvar 39,5 39,5
Ovriga ataganden till forman for tredje part 21,8 21,8
Outnyttjade kreditarrangemang 201,2 210,3
Ovriga oéterkalleliga dtaganden 26,6 29,0
Totalt 289,0 300,6
Investeringar

Dotterbolag, vilkas bokforingsvarde dverskrider 10% av koncernens eget kapital.

Namn Verksamhetsomrade Hemort Andel av samtliga aktier
Aktia Hypoteksbank Abp Finansieringsverksamhet  Helsingfors 100
Mannerheimvagen 14 Fast Ab  Fastighetsverksamhet Helsingfors 100

Information angaende dotter- och agarintresseforetagen finns i not 53 i det bifogade bokslutet.

Framtidsutsikter for den innevarande bokforingsperioden

De effektiveringsatgarder som vidtogs under 2003 har lett till att den tidigare stigande kostnadstrenden har
brutits. Minskningen i antalet anstallda fram till slutet av ar 2003 var stérre an den genomsnittliga minskning-
en under aret, varfor den fulla effekten syns forst under ar 2004.

Koncernens finansnetto 2004 &r i hog grad skyddat mot en ytterligare rantenedgang utan att for den skull i
nagon storre utstrackning begransa den positiva effekten av en mattlig ranteuppgang.

Malsattningen &r att genom fortsatt effektivering av verksamheten bibehalla Iénsamheten pa samma niva
som ar 2003 trots den laga rantenivan, den harda konkurrensen och de fortsattningvis osakra ekonomiska
utsikterna.
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