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1. Sammanfattning

Denna sammanfattning skall ses som en introduktion till grundprospektet. Varje beslut om att investera i var-
depappren skall baseras pa en bedomning av grundprospektet i dess helhet fran investerarens sida. Civilratts-
ligt ansvar kan alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet. Om yrkanden som &r hanforliga till uppgifterna i
prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som &r kdarande bli tvungen att svara for kostnaderna for
Oversattning av prospektet innan de réattsliga forfarandena inleds?.

1.1 Allmént om Aktia Sparbank Abp och bankens verksamhet

Aktia Sparbank Abp grundades som Helsingfors Sparbank ar 1826 och inférdes i handelsregistret 28.3.1919.
Bankens FO-nummer ar 0108664-3. Bankens rakenskapsperiod ar ett kalenderar. Bankens hemort ar Hel-
singfors och adressen for dess huvudkontor & Mannerheimvagen 14. P& banken tillampas Finlands lag.
Bankens verksamhetsomrade &r i bolagsordningens andra paragraf namnd for kreditinstitut tillaten verksam-
het. Banken &r verksam i hela Finland.

Aktia Sparbank Abp &r moderbolaget i en koncern med sammanlagt 16 dotterbolag per 26.4.2005. De viktigas-
te dotterbolagen &r Aktia Fondbolag Ab, Aktia Asset Management Oy Ab och Aktia Hypotekshank Abp.

Aktia Sparbank Abp erbjuder finansieringstjanster till privatpersoner, basnaringsforetagare samt sma och
medelstora foretag. Aktia Sparbank Abp bedriver depositionsbanksverksamhet, ar auktoriserad vardepap-
persformedlare, har ett tdckande korrespondentbanksnét och fungerar som spar- och lokalandelsbankernas
centrala finansiella institut. Aktia Sparbank Abp har av Finlands Bank godkants som motpart fér penning-
marknadsoperationer och &r ocksa med i Finlands Banks likviditets- och checkkontosystem.

Koncernen erbjuder ett fullservicekoncept som innefattar bl.a. langivning, sparande, kapitalforvaltning och
dagliga bankarenden. Produkterna &r indelade i tre helheter - betala, spara och lana. Aktia Sparbank Abp har
ett sortiment av olika laneprodukter, bade konsumtions- och bostadslan. | sortimentet ingar dven dotterbola-
get Aktia Hypoteksbank Abp:s hypotekslan.

Aktia Sparbank Abp:s storsta kundgrupp ar privatkunderna, som star fr ca 80 procent av kundvolymen. Ak-
tia Sparbank Abp har idag sammanlagt 72 kontor. Tillsammans med sina samarbetspartners, dvriga spar-
banker och lokalandelshankerna, omfattar kontorsnatet 6ver 390 kontor runtom i Finland. Genom avtal med
Automatia Oy star landets hela automatnat med ca 1 700 Otto-automater till kundernas forfogande.

1.2 Vardepapper som emitteras under Programmet

Inom ramen for grundprospektet ("Prospektet”) har Aktia Sparbank Abp ett emissionsprogram (“Programmet"”)
under vilket Aktia Sparbank Abp, i enlighet med géallande lagstiftning, kan emittera enskilda masskuldebrevslan
("Lan") i euro eller annan valuta. Programmet &r i kraft i tolv (12) manader efter Finansinspektionens godkan-
nande.

1 Om Aktia Sparbank Abp skulle emittera lan under grundprospektet och erbjuda dem till forséljning i ett annat EU-land &n Finland,
ar Aktia Sparbank Abp endast skyldig att Gversétta denna sammanfattning till det ifrdgavarande landets officiella sprak. Vid en rét-
tegang i annat EU-land kan kéranden pa uppmaning av domstolen bli tvungen att pa egen bekostnad éverséatta grundprospektet till
ifrdgavarande landets officiella sprak. Overséttningsskyldigheten géller inte vid réttegangar i Finland. Aktia Sparbank Abp har for
avsikt att emittera 1&n enbart i Finland.
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Lanen under Programmet emitteras antingen som masskuldebrevslan med samma formansratt som Aktia
Sparbank Abp:s 6vriga forbindelser utan sékerhet, eller som debenturer med samre formansratt an Aktia
Sparbank Abp:s dvriga forbindelser. Skuldebreven emitteras antingen som fysiska innehavarskuldebrev eller
som vardeandelar i Finlands Vardepapperscentrals Ab:s vardeandelssystem.

Det totala nominella beloppet av de utelopande Lanen emitterade inom ramen for Programmet uppgar till
hogst 300 000 000 euro. Kapitalet for varje Lan faststélls separat for respektive Lan och anges i de lanespeci-
fika villkoren.

P& Lanen tillimpas de allméanna villkoren for Programmet (punkt 9) samt de lanespecifika villkoren som géller
for varje enskilt lan. De lanespecifika villkoren publiceras som en bilaga till Prospektet vid emission av enskil-
da Lan.

Det nominella vérdet for skuldebreven och en eventuell litteraindelning (fysiska skuldebrev)/enhetsstorlek (la-
neandelar i vardeandelssystemet) anges i de lanespecifika villkoren. Loptiden samt emissionsdagen och ater-
betalningsdagen/-dagarna for varje Lan anges i de lanespecifika villkoren. Pa det utestaende kapitalet betalar
Aktia Sparbank Abp en rénta som specificeras ndrmare i de allmanna villkoren for Programmet (punkt 9) samti
de lanespecifika villkoren. Réntan ar antingen en fast ranta, en euriborranta eller rorlig ranta bunden till annan
referensranta, en nollrénta, eller en ranta eller gottgorelse som faststélls pa annat sétt. Rantan eller en annan
gottgorelse betalas pa den/de i de lanespecifika villkoren angivna rantebetalningsdagen/-dagama. | de lane-
specifika villkoren definieras den ranteberakningsgrund som tillampas som grund for berdkning av rantan.

1.3 Riskfaktorer

1.3.1 Riskfaktorer forknippade med Aktiakoncernens affarsverksamhet

Riskhanteringens uppgift &r att identifiera de riskfaktorer som paverkar forverkligandet av Aktiakoncernens
strategiska affarsmalsattningar. Malet med riskhanteringen ar att pa lang sikt sakerstalla en jamn resultatut-
veckling och darigenom stérka fortroendet for koncernens verksamhet genom att identifiera, hantera, mata och
kontrollera riskerna i verksamheten

Riskerna har indelats i kreditrisker, finansiella- och likviditetsrisker, marknadsrisker, fastighetsrisker samt ope-
rativa risker.

Malsattningen med kreditriskhanteringen ar att kunna forutse och undvika situationer dar kund eller motpart
inte kan uppfylla sina ataganden. Genom hantering av aterfinansieringsrisker sékerstélls att koncernen kan
svara for sina finansiella ataganden. Med marknadsrisk avses den effekt rante-, -aktie eller kursfluktuationer
har pa bankens resultat. Med fastighetsrisk avses en risk som hanfor sig till en nedgang i fastighetsmassans
marknadsvarde, en forandring i avkastningen eller skada pd egendom. Med operativa risker avses risk for
skador som uppstar till féljd av oklara eller bristfalliga instruktioner, verksamhet som strider mot instruktioner-
na, otillforlitlig information, bristféalliga system eller personalens agerande.

1.3.2. Riskfaktorer forknippade med de vardepapper som emitteras under Programmet
Emittentrisk

For masskuldebrev emitterade under Prospektet inom ramen for Programmet stélls ingen sakerhet ifall inte
annat anges i de lanespecifika villkoren. Ifall banken forklaras insolvent under Lanets [6ptid innebar detta att
fordringarna inte ges nagon foretradesratt utan de har samma formansratt som bankens ovriga forbindelser.
Detta kan foranleda att investeraren helt eller delvis kan férlora det investerade kapitalet.




Debenturer som emitteras under Prospektet har samre férmansrétt an bankens 6vriga forbindelser fransett
forbindelser som enligt sina egna villkor har samre férmansratt an debenturen och de lan som emitteras med
samma férmansrétt.

Avkastning, gottgérelse och aterbetalning

Att investera pa vardepappersmarknaden ar alltid forenat med risker. Vardepapprens historiska utveckling &r
inte en garanti for framtida avkastning. Investeraren ansvarar sjalv for de ekonomiska féljderna av egna inve-
steringsbeslut. Under Prospektet inom ramen for Programmet emitteras masskuldebrevslan och debenturer,
vilkas avkastning ar beroende pa utvecklingen av underliggande rantor, vardepapper eller finansiella instru-
ment eller en kombination av dessa. Avkastningen kan vara beroende t.ex. av en specifik rénta, ett index, en
aktie eller aktiekorg. Investeraren bor dven beakta faktorer i de lanespecifika villkoren som kan paverka varde-
papprets avkastning, t.ex. rdnteberakningsgrunder och participationsgrader. Risker som hanfér sig till enskilda
Lan framgar ur de lanespecifika villkoren for Lanet.

Sekundarmarknad

Masskuldebreven ar innehavarskuldebrev och kan saljas vidare under lanetiden. Om det i villkoren for ett en-
skilt Lan bestams att Lanet ifraga skall noteras, kommer anstkan om notering pa Helsingfors Bérs, vérdepap-
pers- och derivativbors, clearingbolag Abp, att inlimnas efter teckningstidens utgang, forutsatt att Lanet har
tecknats for ett nominellt belopp pa minst 2 000 000 euro. Aktia Sparbank Abp kan inte garantera att det under
lanetiden uppkommer en fortiopande daglig sekundarmarknad. Aktia Sparbank Abp:s Privatbank tar emot for-
saljningsuppdrag for eventuella onoterade Lan. Investeraren bér observera att en dverlatelseforlust kan uppsta
ifall Lanet saljs fore forfallodagen. En investerare kan pa det sétt och villkor som anges i de lanespecifika vill-
koren ha ratt att for egen del krdva fortida aterbetalning av Lanet.

Beskattning

Beskattningen av Lan emitterade under Programmet och avkastningen av dem kan andras under lanetiden. |
Prospektet finns beskrivet de gallande skattebestammelserna. Det uppbérs en skatt pa rantan eller gottgorel-
sen enligt gallande lagar och skattemyndigheters foreskrifter vid betalningstidpunkten. | de lanespecifika villko-
ren anges hur rantan eller gottgdrelsen som betalas pa Lanet samt Lanets kapital beskattas.

Héanvisade dokument

| grundprospektet ingar foljande dokument genom hénvisning:

Lanespecifika villkor for enskilda Lan

Aktia Sparbank Abp, bokslut 1.1-31.12.2004

Aktia Sparbank Abp, bokslut 1.1-31.12.2003

De inférlivade dokumenten skall ses som en del av Prospektet. Lanespecifika villkor hittas i Internet pa
adressen www.aktia.fi under "Produkter och tjénster" och vidare under "Masslan".




2. Riskfaktorer forknippade med Aktiakoncernens verksamhet

Riskhantering

Riskhanteringens uppgift &r att identifiera de hot och méjligheter som paverkar forverkligandet av Aktiakon-
cernens strategiska affarsmalsattningar. Malet med riskhanteringen &r att pa lang sikt sékerstalla en jamn re-
sultatutveckling och darigenom stérka fortroendet for bankens verksamhet genom att identifiera, hantera,
méta och kontrollera riskerna i verksamheten.

Organisering av riskhanteringen

Aktias styrelse definierar koncernens risktagningsprinciper. Dessutom faststaller styrelsen en arlig riskhanter-
ingsstrategi och riskpolicy, ger den operativa ledningen beslutsfullmakter och dvervakar riskhanteringen.

Koncernens processer ar sa uppbyggda att beredande, beslutsfattande, verkstallande och kontroll sker obe-
roende av varandra. Besluten forbereds och behandlas i de olika affarsenheterna dar besluten fattas inom
ramen for faststéllda risklimiter. For métningen och kontrollen av riskerna ansvarar ekonomienheten som &r
oberoende av afférsenheterna.

Kreditriskhantering

Malsattningen med kreditriskhanteringen &r att kunna forutse och undvika situationer dar kund eller motpart
inte kan uppfylla sina ataganden. Kreditriskhanteringen efterstravar att kreditriskernas negativa effekter pa
resultatet halls pa en godtagbar niva och samtidigt att forhallandet mellan risk och avkastning optimeras.

Enligt den kreditpolicy som faststéllts av Aktias styrelse utdvar koncernen endast sadan finansiering dar ris-
ken kan begransas och kontrolleras. Stérsta delen av bankens kreditgivning utgdrs av traditionell utlaning till
privatpersoner samt sma och medelstora foretag. Kreditriskhanteringen bygger pa en val definierad kreditbe-
slutsprocess.

Vid utformningen av befogenheter att bevilja kredit samt uppféljning av gjorda kreditbeslut beaktas kundhel-
hetens totala ansvar, kundrating och sékerhetsrisk. Enligt bankens kreditinstruktion skall de kreditbeviljande
organen

. strava efter diversifiering av bankens kreditstock enligt ansvar, kundrisk, sakerhetsrisk, kundsegment
och bransch.

. utreda finansieringsobjektet i tillracklig omfattning och i regel inte finansiera kunder vilkas huvudsakliga
verksamhet bedrivs utanfor bankens verksamhetsomrade.

. vid beredning av kreditbeslut analysera kundens aterbetalningsférmaga. Privatpersoners och hushalls
betalningsformaga faststalls pa basis av nuvarande kassaflode. Foretagskundernas rating definieras
med hjalp av externa serviceforetags analyser och Aktias egen kundkannedom.

. genom férsiktiga varderingsprinciper efterstrava att obehérskade sakerhetsrisker inte uppstar. Med sa-
kerhetsrisk avses storsta sannolika forlust vid obestand. Risken definieras pa basis av en motiverad
bedémning av gangse varde hos stéllda sékerheter, sa att sakerhetsmarginalen tacker framtida fluktu-
ationer i marknadsvardet.

Treasuryverksamhetens kreditbeslut och limiter faststélls av det av koncernledningen utsedda kreditutskottet
inom ramen for av styrelsen beviljade limiter. Ekonomienhetens riskkontroll, som rapporterar till det av kon-
cernledningen utsedda finansutskottet, definierar derivatprodukternas kreditriskmotvarden samt mater och
kontrollerar motpartsriskerna i Treasuryverksamheten.
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Forutom traditionell kreditrisk inbegriper kreditriskhanteringen begrénsning av clearingrisken samt bedémning
av landrisker. Enligt styrelsens instruktion begransas den maximala risktagningen i forhallande till antingen
bankens eller motpartens eget kapital.

Den fran den resultatansvariga linjeorganisationen separata kreditkontrollenheten styr besluts- och dokumen-
tationsprocessen och stdder kontoren i férberedandet och verkstéllandet av kreditbesluten. Alla kreditbeslut
géllande privatkunder med ansvar dver 2 miljoner euro eller sakerhetsrisk dver 250 000 euro eller foretags-
kunder med ansvar éver 4 miljoner euro eller sékerhetsrisk dver 1 miljon euro rapporteras till bankens styrel-
se.

Aktias styrelse och operativa ledning féljer regelbundet upp risknivan i utianingen. Ekonomienhetens riskkon-
troll analyserar kreditstocken och forandringar i den samt forandringar i betalningsbeteende pa marknaden
och efterstravar att forutse variationer i riskhalten i bankens kreditportfélj. Utgaende fran analysen gor ban-
ken vid behov branschvisa kreditforlustreserveringar for att gardera sig mot eventuella kreditstorningar pa
grund av marknadsforandringar. Analysen baserar sig dock pa sannolikhetsbedomningar av framtida om-
varlds- och andra faktorer, vilket givetvis medfor en viss grad av osékerhet.

Hantering av finansierings- och likviditetsrisker

Genom hantering av aterfinansieringsrisker sakerstalls att koncernen kan svara for sina finansiella atagan-
den. Risken hanteras genom uppratthallande av en mangsidig aterfinansieringsstruktur med diversifierad risk
och konkurrenskraftiga kostnader.

For att finansiera sin utlaning aterfinansierar sig Aktia bade genom insattningar och placeringar fran allman-
heten och genom upplaning pa penning- och kapitalmarknaden. Nar det galler den marknadsrelaterade ater-
finansieringen skall mangsidiga finansieringskallor och tillracklig spridning pa olika marknader upprétthallas.
Aktia Hypoteksbank Abp, vars verksamhet inleddes under 2001, underlattar koncernens upplaningsbehov
genom emission av masskuldebrevslan dar bostadslanestocken utgor sakerhet.

Vid hanteringen av aterfinansieringsrisken beaktar Aktia forutom sin egen utlaningsverksamhet dven sina
ataganden gentemot spar- och lokalandelshankerna, fér vilka Aktia fungerar som centralt finansiellt institut.
Banken uppratthaller en betydande likviditetsreserv som vid behov kan anvandas for att jamna ut fluktuatio-
ner i likviditetspositionen.

Finansutskottet ansvarar for hanteringen av aterfinansieringsriskerna. Ekonomienhetens riskkontroll, som 16-
pande foljer upp finansieringsriskerna och dértill hérande limiter, rapporterar om dessa till finansutskottet.
Koncernfinansenheten verkstéller de atgarder som vidtas for att férandra finansieringspositionen enligt in-
struktioner fran finansutskottet. Koncernfinansenheten ansvarar aven for uppratthallandet av bankens dagliga
likviditet.

Marknadsriskhantering

Med marknadsrisk avses den effekt rante- eller kursfluktuationer har pa bankens resultat. Malet med mark-
nadsriskhanteringen &r en langsiktigt stabil utveckling av finansnetto och resultat. Aktias styrelse har faststallt
limiter och principer for marknadsrisktagning. Banken efterstrdvar en behérskad marknadsrisktagning for att
stéda karnverksamheten och kundbetjaningen. Fér marknadsrisker har faststallts limiter i relation till Aktia-
koncernens kapitalbas.

For hanteringen av marknadsriskerna ansvarar Aktias koncernledning med fullmakt av styrelsen. Finansut-
skottet ansvarar for verksamheten inom ramen for av styrelsen faststéllda limiter. Ekonomienhetens riskkon-

8



troll rapporterar till finansutskottet. Finansutskottet besluter om nérmare métning och uppféljning av riskerna
samt foreslar vid behov for koncernledningen férandringar i risklimiter for verksamheten inom de av styrelsen
faststéllda ramarna.

Ranterisk

Med strukturell rénterisk avses en risk i utvecklingen av finansnettot som foranleds av en obalans mellan ran-
tebindningarna hos koncernens fordringar och skulder. Den strukturella ranterisken hanteras genom plane-
ring av balansstrukturen och dess réntebindningar och med hjalp av derivatavtal. Olika rantescenariers effek-
ter pa finansnettot med beaktande av foérandringar i balansstrukturen och kontomedlen beraknas med hjalp
av en dynamisk balansriskhanteringsmodell. Den strukturella ranterisken mats dven med hjélp av olika
stresscenarier.

Limiten for den strukturella ranterisken har faststallts i fornallande till det budgeterade finansnettot. Praktiska
atgarder for att tacka den strukturella ranterisken och fér att forandra finansieringspositionen vidtas av ban-
kens koncernfinansenhet enligt instruktioner fran finansutskottet och ledningen.

Rantefluktuationerna paverkar dven vardepappershandelns nettoresultat da fordringsbevisens marknadsvar-
den forandras. Aktia mater och begrénsar denna risk genom att félja upp férandringen i marknadsvarde hos
fordringshevis som ingar i rorliga aktiva sa att forandringen motsvarar en procentenhets rantehéjning. Ban-
ken har fatt tillstdnd av Finansinspektionen att upprétthalla ett sa kallat litet handelslager, vilket innebar att
den aktiva handeln med fordringshevis far uppga till hogst 15 miljoner euro.

Valutakursrisk

Med valutakursrisk avses den negativa vardeforandring i bankens valutapositioner som uppstar pa grund av
fluktuationer i valutakurserna. Aktias valutahandel utgar ifran kundernas behov, varfor handeln i forsta hand
avser de nordiska valutorna och den amerikanska dollarn. Huvudprincipen i valutariskhanteringen ar match-
ning. Koncernfinansenheten ansvarar for skotseln av bankens dagliga valutaposition inom ramen for fullmak-
ter den fatt av finansutskottet. Verksamheten styrs av limiter stéllda av bankens ledning. Positionslimiterna
har fastslagits i forhallande till bankens kapitalbas.

Aktierisk
Med aktiekursrisk avses vardeforandringar som foranleds av aktiekursfluktuationer. For narvarande ingar ak-
tiva aktieplaceringar inte i Aktias placeringsfilosofi.

Fastighetsriskhantering

Med fastighetsrisk avses en risk som hanfor sig till en nedgang i fastighetsmassans marknadsvarde, en for-
andring i avkastningen eller skada pa egendom. Placeringar i fastigheter eller &gande av fastigheter ingar
inte i koncernens karnverksamhet. For att minska fastighetsriskerna har Aktia minskat sitt direkta fastighets-
innehav och forsoker effektivera utnyttjandet av fastigheterna och hdja avkastningen av fastigheterna. Néar-
mare uppgifter om utvecklingen och avkastningen av Aktias fastighetsinnehav finns i bokslutet i not 24. Fas-
tigheterna ar huvudsakligen forsakrade med fullvardesférsakringar.

Hantering av operativa risker

Med sa kallade operativa risker i bankverksamheten avses skador som uppstar till fljd av oklara eller brist-
falliga instruktioner, verksamhet som strider mot instruktionerna, otillforlitlig information, bristfélliga system
eller personalens agerande. Skador pa grund av riskerna kan vara indirekta eller direkta, ekonomiska eller
sadana med foretagshilden forknippade skador som minskar bankens trovardighet pa marknaden. Enligt en
grov indelning bestar de operativa riskerna av administrativa risker, IT-systemrisker och legala risker.




Ansvaret for hanteringen av de operativa riskerna bars av affarsomradena och linjeorganisationen. Riskhan-
teringen innebér en kontinuerlig utveckling av kvaliteten hos de interna processerna och den interna kontrol-
len i hela organisationen. Ledningen for respektive affarsomrade ansvarar for att processerna och forfarings-
satten anpassas till de mal som stéllts av bankens ledning och fér att instruktionerna ar tillrackliga. Vid behov
uppgors processheskrivningar. Varje enhetschef ansvarar for att instruktionerna efterféljs. Den interna revi-
sionen analyserar processerna med jamna mellanrum och utvarderar tillfrlitligheten i enheternas interna
kontroll. Den interna revisionen rapporterar direkt till styrelsen.

Med legal risk avses risk for forlust pa grund av ogiltiga kontrakt eller brist pa dokumentation och risk for
sanktioner och forlorad goodwill pa grund av brott mot lag eller myndighetsbestammelser. Aktia stravar efter
att hantera risken for dalig avtalsdokumentation genom att inrétta de avtalsférhallanden som hanfor sig till
den lopande verksamheten i enlighet med standardvillkor som utarbetats i bankbranschen. Nar det géller att
fardigstalla andra an standardiserade avtal, skall kontoren och affdrsenheterna anlita bankens sakkunniga i
juridiska drenden. Vid behov anlitas &ven externa experter. | moderbanken har sérskilda sakkunnigresurser
avsatts for att stoda koncernens regleringsefterlevnad (compliance), i synnerhet vid tillhandahallandet av in-
vesteringstjanster.

Utdver det preventiva arbetet for undvikande av operativa risker, stravar banken att ocksa upprétthalla ett till-
rackligt forsakringsskydd for skador som intraffar till exempel till f6ljd av oegentligheter, intrang i datasystem
och annan kriminalitet.

IFRS och nya kapitaltdckningsregler (Basel Il)

Enligt Europeiska unionens forordning skall borslistade bolag i medlemsléanderna tillampa International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS) fran och med ar 2005. Inom Aktia pagar forberedelser for en 6vergang
till IFRS fran och med ar 2007.

Forandrade bestammelser som reglerar bankernas bokslutspraxis, sasom kreditinstitutslagen, trader i kraft
den 1 januari 2005. Bestammelserna ger bankerna en mdjlighet att uppratta sina bokslut i enlighet med
IFRS-standarderna. Andringen i kreditinstitutslagen forutsatter dock att banken tar upp de finansiella tillgang-
arna till verkligt varde pa ett sadant satt som motsvarar IFRS-standarderna, fastan banken i Gvrigt inte tillam-
par IFRS-standarderna. Under Gvergangsperioden fram till ar 2007 damnar Aktia tillimpa IFRS-standarderna
endast i den omfattning som forutsatts i kreditinstitutslagen. Den vasentligaste férandringen for Aktia fran och
med rakenskapsaret 2005 galler de finansiella tillgangar som klassificerats som tillgangliga for forsaljning, vil-
ka samtliga skall marknadsvarderas. Till skillnad fran tidigare bor dven orealiserade vinster redovisas. Savél
orealiserade vinster som orealiserade forluster redovisas e] 6ver resultatrakningen utan direkt mot fonden fér
gangse varde under eget kapital.

De nya kapitaltackningsreglerna trader i kraft fran och med 1 januari 2007. | forsta skedet kommer Aktia att
tillampa standardmodellen for kreditrisker, vilket med tanke pa kreditstockens struktur kommer att inverka
positivt pa bankens kapitaltackning. Banken har dock for avsikt att skapa beredskap for att pa sikt kunna till-
lampa en mer avancerad modell fér utvardering av kreditrisker. Det primara syftet med en mer avancerad
modell &r ett forbattrat riskhanteringsystem, som i kombination med bankens Iagriskpolicy ocksa forvantas ge
ett lagre kapitaltdckningskrav jamfort med standardmodellen.

De nya kapitaltackningsreglerna innebar ocksa ett kapitalkrav fér operativa risker. Initialt kommer basmodel-
len att tillampas med ett nagot hogre kapitalkrav som féljd. Banken avser dock att skapa beredskap att pa
sikt kunna overga till standardmodellen, vilket skulle sanka kapitalkravet jamfort med basmodellen.
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3. Riskfaktorer forknippade med vardepapper

3.1 Emittentrisk

Aktia Sparbank Abp ar ett publikt aktiebolag. Ett aktiebolag &r en kapitalsammanslutning som med sin egen
formogenhet ansvarar for sina forbindelser. Agarna ar saledes inte personligen ansvariga for bolagets skul-
der. Emittenten Aktia Sparbank Abp &r grundad ar 1825 och fungerar som centralt finansiellt institut for lokal-
andelshankerna och de dvriga sparbankerna. Bankens internationella kreditvarderingsklassificering vid date-
ring av programmet ar A3 (langfristig upplaning), P-2 (kortfristig upplaning) och C (finansiell styrka), alla med
stabila utsikter (Moody’s).

For masskuldebrev emitterade under Prospektet inom ramen for Programmet stélls ingen sékerhet ifall inte
annat anges i de lanespecifika villkoren. Ifall banken férklaras insolvent under lanets 16ptid innebar detta att
fordringarna inte ges nagon foretradesratt utan de har samma formansratt som bankens Gvriga forbindelser.
Detta kan foranleda att investeraren helt eller delvis kan forlora det investerade kapitalet.

Debenturer som emitteras under Prospektet har samre formansratt an bankens 6vriga forbindelser fransett
férbindelser som enligt sina egna villkor har sémre formansratt an debenturen och de Lan som emitteras med
samma férmansratt.

Det &r i forsta hand Aktia Sparbank Abp i sin egenskap av emittent som ansvarar for sina fordringar. For att
skydda investerarnas likvida medel och finansiella instrument, sdsom fordringar, maste banken enligt lagen om
vardepappersforetag (26.7.1996/579), vara ansluten till erséttningsfonden. Icke-yrkesmassiga investerare om-
fattas av ersattningsfondens skydd for investerare. Ersattningsfonden garanterar att ostridiga, till betalning for-
fallna fordringar, betalas om banken p.g.a. insolvens eller annan motsvarande orsak inte inom en stadgad tid
kan betala investerarnas fordringar. Till en och samma investerare kan i ersattning betalas nio tiondedelar
(9/10) av investerarens fordran pa ett vardepappersforetag, dock hogst till lagstadgade maximibeloppet om 20
000 euro. Fonden ersatter inte sadana forluster som beror pa nedgang i aktiekurserna eller felaktiga invester-
ingsheslut. Investeraren kan inleda behandlingen av ersattningsansprak genom att meddela Finansinspektio-
nen om sin fordran. Finansinspektionen skall inom 21 dagar fran det den erhallit vetskap om saken besluta om
ersattningsfonden &r skyldig att ersétta investerarens fordringar. En forutséttning for ersattningen &r att orsa-
ken till den uteblivna betalningen av fordran &r att vardepappersforetaget forsatts i konkurs, undergar foretags-
sanering eller i dvrigt enligt Finansinspektionens beddmning inte endast tillfélligt &r insolvent och att tillrécklig
utredning om férhallandena foreligger.

3.2 Vardepapprets marknadsrelaterade riskfaktorer

3.2.1 Avkastning, gottgorelse och aterbetalning

Att investera pa véardepappersmarknaden ar alltid férenat med risker. Vardepapprens historiska utveckling ar
inte en garanti for framtida avkastning. Investeraren ansvarar sjalv fér de ekonomiska féljderna av egna inve-
steringsbeslut. Under Prospektet inom ramen for Programmet emitteras masskuldebrevslan och debenturer,
vilkas avkastning ar beroende pa utvecklingen av underliggande rantor, véardepapper eller finansiella instru-
ment eller en kombination av dessa. Avkastningen kan vara beroende t.ex. av en specifik rénta, ett index, en
aktie eller aktiekorg. Investeraren bor aven beakta faktorer i de lanespecifika villkoren som kan paverka var-
depapprets avkastning, t.ex. ranteberakningsgrunder och participationsgrader. Risker som hanfor sig till en-
skilda Lan framgar ur de lanespecifika villkoren fér Lanet.

Under Programmet kan emitteras Lan dér det nominella beloppet inte aterbetalas i sin helhet varvid informa-
tion om detta hittas i de lanespecifika villkoren. Ifall Lanets teckningskurs ar rorlig kan Lan aven emitteras till
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overkurs. | detta fall bor investeraren observera att aterbetalning inte garanteras till betald 6verkurs. Den ef-
fektiva arliga avkastningen kan i vissa fall bli negativ pa grund av teckningsprovisionen. Investeraren bér
aven observera att om banken under Lanets Ioptid konsteras vara insolvent kan det finnas en risk for att in-
vesteraren forlorar hela eller delar av det investerade kapitalet.

3.2.2 Sekundarmarknad

Masskuldebreven &r innehavarskuldebrev och kan saljas vidare under lanetiden. Om det i villkoren for ett en-
skilt Lan bestams att Lanet ifraga skall noteras, kommer anstkan om notering pa Helsingfors Bors, vérde-
pappers- och derivativhors, clearingbolag Abp, att inlamnas efter teckningstidens utgang, forutsatt att Lanet
har tecknats for ett nominellt belopp pa minst 2 000 000 euro. En uppskattning om startdag for borsnotering
ingar i de lanespecifika villkoren. Aktia Sparbank Abp kan inte garantera att det under lanetiden uppkommer
en fortlopande daglig sekundarmarknad. Aktia Sparbank Abp:s Privatbank tar emot forsaljningsuppdrag for
eventuella onoterade Lan. Investeraren bor observera att en éverlatelseforlust kan uppsta ifall Lanet séljs
fore forfallodagen.

En investerare kan pa det satt och villkor som anges i de lanespecifika villkoren ha rétt att for egen del kréava
fortida aterbetalning av lanet. Fortida aterbetalningar av 1an bundet till en rérlig referensranta kan da goéras
endast pa rantebetalningsdagar. Pa kapital som aterbetalas uppléper ingen ranta for den tid som féljer pa
den av innehavaren av skuldebrev krévda betalningsdagen.

3.2.3 Beskattning

Beskattningen av Lan emitterade under Programmet och avkastningen av dem kan &ndras under lanetiden. |
Prospektet finns beskrivet de géllande skattebestammelserna. Det uppbérs en skatt pa rantan eller gottgorel-
sen enligt gallande lagar och skattemyndigheters foreskrifter vid betalningstidpunkten. | de lanespecifika vill-
koren anges hur rantan eller gottgorelsen som betalas pa Lanet samt Lanets kapital beskattas.

4. Publicering av Prospektet

Prospektet for Lan som emitteras pa basen av detta masskuldebrevsprogram bestar av detta Prospekt som
basdel, av hanvisade dokument samt respektive lanespecifika villkor (4ven under namnet Vardepappersbila-
ga) for varje enskilt Lan.

Finansinspektionen har 26.4.2005 beviljat Aktia Sparbank Abp undantagstilistand (Dnr 65/250/2005) enligt
finansministeriets forordning om borsprospekt (19.6.2002/539) 68:n 1 mom 4 punkten, pa basen av vilken
Aktia Sparbank Abp kan emittera masskuldebrev med ett prospekt under detta masskuldebrevsprogram. Till-
standet galler 12 manader fr.o.m. godkénnandet av Prospektet.

Finansinspektionen har godkant Prospektet men ansvarar inte for riktigheten hos de i Prospektet angivna
uppgifterna (Dnr 66/250/2005). Detta Prospekt har uppgjorts enligt Finlands vérdepappersmarknadslag
(495/26.5.1989), finansministeriets férordning om borsprospekt (539/19.6.2002), Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG och kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 pa finska och svenska, av vilka
den svensksprakiga ar den officiella av Finansinspektionen godkanda versionen.

Banken kompletterar Prospektet med ett tillagg da det sker sadana forandringar under teckningstiden eller
innan vérdepappren upptagits till handel som vésentligt kan paverka de emitterade masskuldebrevens vérde.
Vid en ny emission uppdateras Prospektet med vasentliga férandringar i prospektinformationen sasom Aktia
Sparbank Abp:s delarsbokslut. Uppdateringen skall godkénnas av Finansinspektionen.
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5. Personer som ar ansvariga for Prospektet och revision

5.1 Aktias styrelse och verkstéllande direktor
Styrelsemedlemmar

Kaj-Gustaf Bergh
ordférande, juris kandidat, diplomekonom

Lasse Koivu
vice ordférande, diplomekonom, verkstéllande direktér, Féreningen Konstsamfundet r.f.

Robert Charpentier
ekonomie magister, vice verkstallande direktor, ForeningsSparbanken Abp

Hans Frantz
politices licentiat, dverlarare, Vasa yrkeshdgskola

Lars-Erik Kvist
civilekonom

Carola Teir-Lehtinen
filosofie magister, kommunikationsdirektér, Fortum Abp

Dag Wallgren
ekonomie magister, finansdirektér, Svenska litteratursallskapet i Finland r.f.,verkstéllande direktor, Ab Kelo-
nia Oy, verkstallande direktor, Ab Kelonia Placering Oy

Verkstéllande direktor

Mikael Ingberg
Ph.D (Econ.)

Styrelsens och verkstéllande direktérens arbetsadress: Aktia Sparbank Abp, Mannerheimvégen 14, Helsing-

fors.
Postadress: PB 207, 00101 Helsingfors.

5.2 Forsakran given av Emittentens styrelse och verkstéllande direktor
Styrelsen och den verkstallande direktoren forsakrar att de har vidtagit rimliga atgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i Prospektet, savitt de vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar

utelamnat som sannolikt skulle kunna paverka betydelsen av Prospektet.

Helsingfors, 26.4.2005

Kaj-Gustaf Bergh, ordférande Lasse Koivu, viceordférande

Robert Charpentier Hans Frantz

Lars Erik Kvist Carola Teir-Lehtinen

Dag Wallgren Mikael Ingberg, verkstéllande direktor
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5.3 Personer ansvariga for revisionen 2003-2004

Oy Joe Sundholm & Co Ab, CGR-samfund
huvudansvarig revisor Jan Holmberg, CGR

Adress: Ostersjétorget 2 (PB 1015), 00180 Helsingfors.

5.4 Revisorernas utlatande géallande Prospektet
Till Aktia Sparbank Abp

Vi har granskat Aktia Sparbank Abp:s finansieringsanalys omfattande saval koncernen som moderbolaget for
rakenskapsaren 2004 och 2003. Finansieringsanalyserna har upprattats av bolagets styrelse och verkstal-
lande direktor i syfte att inkluderas i ett grundprospekt daterat 26.4.2005. Efter utford granskning avger vi vart
utlatande om finansieringsanalysen.

Granskningen har till tillampliga delar utférts enligt Féreningen CGR:s rekommendationer. Enligt dessa pla-
neras och utférs granskningen i tillracklig omfattning for att fa bekraftat att finansieringsanalysen inte innehal-
ler vésentliga fel eller brister. Darvid har de redovisade beloppen och underlagen som beloppen stdder sig
pa, principerna for uppgorandet samt presentationen granskats. Den utférda granskningen ger enligt var upp-
fattning en tillracklig grund for vart utlatande.

Enligt var mening ger finansieringsanalysen riktiga och tillréackliga uppgifter om bolagets finansiella strommar
for aren 2004 och 2003.

Helsingfors den 26 april 2005

OY JOE SUNDHOLM & CO AB
CGR-samfund

Jan Holmberg
CGR

Vi har bedémt innehallet i den resultatprognos som ingar i avsnitt 7.4. i Aktia Sparbank Abp.s grundprospekt
daterat 26.4.2005. Bolagets ledning har upprattat prognosen och svarar for dess innehdll samt for de grunder
och antagande som prognosen bygger pa och som beskrivits i avsnitt 7.4.1. i prospektet.

Enligt var uppfattning &r prognosen sakenligt uppgjord pa basen av beskrivna antaganden. De rakenskaper
som legat till grund for prognoserna har upprattats enligt Aktia Sparbanks géngse redovisningsprinciper. Vid
bedémningen av det material som ligger till grund for antaganden har det inte framkommit nagonting som
skulle tyda pa att antaganden inte ger en skalig grund for prognosen. Utfallet kommer sannolikt att avvika
fran prognosen, emedan handelserna i framtiden inte alltid utfaller som forvantat och avvikelserna kan vara
vasentliga.

Helsingfors den 26 april 2005

QY JOE SUNDHOLM & CO AB
CGR-samfund

Jan Holmberg
CGR
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5.5 Revisionsherattelser 2003 - 2004

2003:

Till Aktia Sparbank Abp:s aktie&gare

Vi har granskat Aktia Sparbank Abp:s bokforing, bokslut och forvaltning for rakenskapsaret 2003. Bokslutet, som avgetts av styrel-
sen och verkstallande direktéren, omfattar verksamhetsberéttelsen samt koncernens och moderbolagets resultatrékning, balans-
rakning och noter till bokslutet. Efter utfrd granskning, avger vi vart utlidtande om bokslutet och forvaltningen.

Granskningen har utforts enligt god revisionssed. Bokforingen, de tillampade redovisningsprinciperna och innehallet i bokslutet
avensom bokslutspresentationen har harvid granskats i tillracklig omfattning for att fa bekraftat att bokslutet inte innehaller vasentli-
ga fel eller brister. Vid granskningen av férvaltningen har vi utrett huruvida forvaltningsradets medlemmar, styrelsemedlemmarna,
verkstéllande direktoren och hans erséttare handhaft férvaltningen av bolagets angelédgenheter i enlighet med stadgandena i aktie-
bolagslagen, sparbankslagen och kreditinstitutslagen.

Enligt var mening &r bokslutet uppgjort enligt bokforingslagen och 6vriga stadganden och bestdammelser om hur bokslut skall upp-
goras. Bokslutet ger pa satt som avses i bokféringslagen riktiga och tillrackliga uppgifter om resultatet av koncernens och moderbo-
lagets verksamhet och bolagets ekonomiska stéllning. Bokslutet inklusive koncernbokslutet kan faststéllas och medlemmarna i
moderbolagets forvaltningsrad, styrelsemedlemmarna, verkstallande direktdren samt hans ersattare kan beviljas ansvarsfrihet for
det av oss granskade rakenskapsaret. Styrelsens forslag till disposition av resultatet beaktar stadgandena i aktiebolagslagen.

Helsingfors den 11 mars 2004

OY JOE SUNDHOLM & CO AB
CGR-samfund
Jan Holmberg, CGR

2004:

Till Aktia Sparbank Abp:s aktie&gare

Vi har granskat Aktia Sparbank Abp:s bokforing, bokslut och forvaltning for rakenskapséret 2004. Bokslutet, som avgetts av styrel-
sen och verkstéllande direktéren, omfattar verksamhetsberéttelsen samt koncernens och moderbolagets resultatrékning, balans-
rakning och noter till bokslutet. Efter utférd granskning, avger vi vart utldtande om bokslutet och forvaltningen.

Granskningen har utforts enligt god revisionssed. Bokforingen, de tillampade redovisningsprinciperna och innehallet i bokslutet
avensom bokslutspresentationen har harvid granskats i tillracklig omfattning for att konstatera att bokslutet inte innehaller vasentli-
ga fel eller brister. Vid granskningen av férvaltningen har vi utrett huruvida forvaltningsradets medlemmar, styrelsemedlemmarna,
verkstéllande direktéren och hans ersattare handhaft férvaltningen av bolagets angeldgenheter i enlighet med stadganden i aktie-
bolagslagen, sparbankslagen och kreditinstitutslagen.

Enligt var mening har bokslutet uppréattats enligt bokforingslagen och 6vriga stadganden och bestammelser om hur bokslut skall
upprattas. Bokslutet ger pa satt som avses i bokforingslagen riktiga och tillrackliga uppgifter om resultatet av koncernens och mo-
derbolagets verksamhet och bolagets ekonomiska stallning. Bokslutet inklusive koncernbokslutet kan faststéllas och medlemmarna
i moderbolagets forvaltningsrad, styrelsemedlemmarna, verkstallande direktéren samt hans ersattare kan beviljas ansvarsfrinet for
det av oss granskade rakenskapsaret. Styrelsens forslag till disposition av resultatet beaktar stadgandena i aktiebolagslagen.

Helsingfors den 10 mars 2005
OY JOE SUNDHOLM & CO AB

CGR-samfund
Jan Holmberg, CGR
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6. Uppgifter om Aktia

6.1 Allménna uppgifter om Aktia

Aktia Sparbank Abp grundades som Helsingfors Sparbank ar 1826 och inférdes i handelsregistret 28.3.1919.
Bankens FO-nummer ar 0108664-3. Bankens rakenskapsperiod ar ett kalenderar.

Bankens hemort &r Helsingfors och adressen for dess huvudkontor ar Mannerheimvéagen 14. Bankens post-
adress ar PB 207, 00101 Helsingfors och telefonnummer 010 247 5000. P& banken tillimpas Finlands lag.
Bankens verksamhetsomrade &r i bolagsordningens andra paragraf namnd for kreditinstitut tillaten verksam-
het. Banken &r verksam i hela Finland.

6.2 Vésentliga handelser i Aktias verksamhet

Under slutet av ar 2004 ingick Aktiakoncernen avtal med Veritaskoncernen varvid Aktiakoncernen Gvertog
férmogenhetsforvaltningen fran Hiisibolagen och de av Veritas Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna
fusionerades med motsvarande placeringsfonder forvaltade av Aktia Fondbolag Ab.

Aktia Sparbank Abp salde samtliga aktier i sitt dotterbolag Aktia Livforsakring Ab till Livforsakringsbolaget Ve-
ritas per den 1 januari 2005. Transaktionen hade en neutral effekt pa koncernens nyckeltal.

Den 18 januari 2005 undertecknades ett féravtal enligt vilket Féreningen Konstsamfundet och Veritas Pen-
sionsforsakring avser att kdpa 50 % av fastighetsbolaget Mannerheimvagen 14 av Aktia Sparbank Abp. For-
utsattningen &r att ansokta stadsplaneéndringar och bygglov beviljas. Avsikten &r att inlemma delar av fastig-
heten med kdpcentret Forum. Bankens verksamhet i fastigheten fortsatter. Baserat pa de ramvilkor som av-
talats kommer transaktionen nér den genomférs att ha endast en marginell positiv betydelse f6r koncernens
nyckeltal.

Aktia Fondbolag Ab har ingatt avtal med lokalandelshankerna om administrativt stéd och forvaltning av spe-
cialplaceringsfonderna POP Finland och POP Europa, vilkas forsaljning inleddes under varvintern 2005.

Inom Aktiakoncernen har under mars 2005 grundats en personalfond for att administrera och forvalta de
vinstpremier banken kan dela ut till sin personal for goda ekonomiska resultat i enlighet med av styrelsen ar-
ligen fastslagna villkor.

Da Bo Garan Eriksson undanbett sig omval och Boris Westerlund pa grund av bolagsordningens aldersbe-
gransning inte var valbar, valde Aktia Sparbank Abp:s bolagsstamma 18.4.2005 Johan Bardy och Marianne
Osterberg till nya medlemmar av forvaltningsradet fram till utgangen av ordinarie bolagsstamman 2008.

6.3 Uppgifter om eget kapital

Vid utgangen av 2004 uppgick koncernens inbetalda och i handelsregistret antecknade aktiekapital till 70 516
100 euro fordelat pa 35 258 050 aktier. Aktiens bokféringsmassiga motvarde &r 2,00 euro. Varje aktie berat-
tigar till en rost och till samma andel tillgangar och vinster. Aktien utgor en aktieserie och hor till vardeandels-
systemet. Forvaltningsradet och styrelsen har inga ikraftvarande fullmakter att emittera aktier eller vardepap-
per som berattigar till aktier.

Det konvertibla 1an pa 3,4 miljoner euro som banken emitterade den 21 december 1994 forféll till betalning
den 21 december 2004. Av debenturen konverterades 40 000 aktier, vilket innebér att aktiekapitalet vid regi-
strering i handelsregistret 16.2.2005 6kade med 80 000 euro och att antalet aktier 6kades till 35 298 050 ak-
tier.
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Banken har inte statens kapitalbevis och €] heller andra kapitallan. Banken har inga emitterade optionslan
eller optionsratter. Banken eller dess dotterbolag har inte anskaffat bankens egna aktier och ej heller vérde-
papper beréttigade till bankens véardepapper.

6.4 Aktiakoncernen 1.1.2005%

Aktia
Sparbank Abp
Mannerheimvégenl4
Fast Ab Robur Invest Ab
Aktia Fondbolag Ab .
Aktia Asset
Management Oy Ab
Hsb-finans Ab
Vasp-Invest Ab
Aktia Fund .
Management S A Aktia HyApg:)eksbank

*Enligt Finansinspektionens foreskrift 106.2 kan fastighetsbolag vars balansomslutning utgér mindre &n en
procent av moderbankens balansomslutning (och mindre &n 10 miljoner euro) lamnas utanfoér koncernbokslu-
tet, dock endast till den del deras sammanlagda balansomslutning underskrider 5 procent av den konsolide-
rade balansomslutningen och om koncernbokslutet, trots att foretaget utelamnas, ger en rattvisande bild av
koncernerns resultat och ekonomiska stallning. P& basen av denna foreskrift har 8 fastighetsbolag, vars
sammanlagda bokféringsvarde 31.12.2004 var 7 238 979,18 euro, utelamnats ur koncernbokslutet.

De viktigaste dotterbolagen

Aktia Fondbolag Ab

Aktia Fondbolag Ab administrerar och marknadsfér placeringsfonder, som placerar bade pa den finlandska
och pa den internationella kapitalmarknaden. | Aktia Fondbolag Ab:s fondsortiment ingar for narvarande 29
fonder.

Aktia Asset Management Oy Ab

Aktia Asset Management Oy Ab erbjuder institutionella investerare diskretionér portféljférvaltning samt forval-
tar Aktias placeringsfonder. Aktia Asset Management Oy Ab har under arens lopp byggt upp ett brett och val-
fungerande globalt natverk med flera internationella investeringsbanker.

Aktia Hypoteksbank Abp

Aktia Hypoteksbank Abp:s verksamhet gar ut pa att bevilja bostadslan till Aktia Sparbanks lanekunder samt
kunder i samarbetande lokalbanker. Utlaningsverksamheten finansieras pa kapitalmarknaden genom att hy-
potekshanken emitterar masskuldebrevslan vars sékerheter bestar av de bostadslan banken beviljat. Verk-
samhetens malsattning &r att trygga Aktiakoncernens tillvaxt genom att Hypoteksbhanken genererar séker och
férmanlig finansiering.
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6.5 Forvaltning
6.5.1 Allmant om forvaltning

Aktia Sparbank Abp forvaltas enligt kreditinstitutslagen och lagen om afférsbanker och andra kreditinstitut i
aktiebolagsform. Dotterbolagen forvaltas enligt tillamplig lagstiftning, sdsom lagen om hypotekshanker, lagen
om placeringsfonder och lagen om vérdepappersforetag. Regler om koncernens férvaltning ingar aven i ban-
kens bolagsordning (finns pa Aktias nattjanst www.aktia.com) samt i en av bankens férvaltningsrad och sty-
relse faststalld arbetsordning som innehaller en narmare reglering av de olika férvaltningsorganens ansvars-
omraden.

Aktia Sparbank Abp har meddelat sin avsikt att borsnotera bolagets aktie och férbundit sig att folja borsens
regler om offentliggérande av information. Banken féljer féljaktligen géllande offentliggdrande av information
den rekommendation angaende de borslistade bolagens forvaltnings- och styrningssystem som utfardats av
HEX Integrated Markets Oy, Centralhandelskammaren och Industrins och arbetsgivarnas centralférbund
(TT).

Forvaltningsradet skall Gvervaka forvaltningen av banken och avge utlatande Gver bankens bokslut och revi-
sionsberéttelse till bankens ordinarie bolagsstimma. Férvaltningsradet besluter om &renden som avser be-
tydlig inskrankning eller utvidgning av verksamheten. Forvaltningsradet utser bankens styrelse och kan ge
styrelsen anvisningar i fragor som ar av stor betydelse eller principiellt viktiga. Forvaltningsradet utser aven
bankens verkstallande direktor.

Styrelsen ansvarar for ledningen av banken enligt lag, bolagsordning och de anvisningar férvaltningsradet
ger. Fransett uppdrag som styrelsen i enskilda fall ger styrelsemedlemmarna, har dessa inte individuella
uppgifter i anslutning till bankens férvaltning. | den arbetsordning som faststéllts av bankens forvaltningsrad
uppstalls nédrmare regler om styrelsens allménna uppgifter, métesrutiner, métesprotokoll, ordinarie motesan-
gelagenheter, beredning och foredragning av de arenden som behandlas vid styrelsemétena samt om rap-
portering fran operativa ledningen till styrelsen och fran styrelsen till férvaltningsradet.

Verkstallande direktdren skéter bankens l6pande forvaltning i enlighet med forvaltningsradets och styrelsens
instruktioner. Koncernledningsgruppen deltar i beslutsfattandet om bankens l6pande affarsverksamhet i en-
lighet med de instruktioner gallande forvaltningen av koncernens affarsverksamhet som bankens styrelse ut-
fardat. Vissa angeldagenheter i anslutning till kreditgivning och hantering av koncernens finansierings-, likvidi-
tets- och marknadsrisker samt administrationen av kontorsverksamheten handlaggs av utskott som lednings-
gruppen tillsatter inom sin krets.

Medlemmarna av bankens forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan samt samfund eller stiftelser dar dessa
har uppdrag har i manga fall ett kundférhallande till banken. Fransett dessa foreligger inga potentiella intres-
sekonflikter mellan dem och banken, vare sig privat eller pa basen av andra uppdrag.

Bankens styrelsemedlemmars oberoende av banken och dess viktiga aktie&gare (aktiedgare som ager minst
10% av bankens alla aktier eller roster) har kartlagts i enlighet med den rekommendation som utférdats av
Helsingfors Bors, Centralhandelskammaren samt Industrins och Arbetsgivarnas Centralforbund. Enligt kart-
laggningen foreligger inte beroendeforhallanden till banken. Fransett Robert Charpentier, som star i anstall-
ningsforhallande till FéreningsSparbanken AB (publ.), foreligger inte heller beroendeférhallanden till viktiga
aktiedgare.

6.5.2 Forvaltningsradet

Henry Wiklund
ordférande, kammarrad
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Bo Forslund
vice ordférande, forste vice ordférande i ForeningsSparbanken AB

Henrik Sundback
vice ordférande, konsult, agronomie- och forstmagister

Lorenz Uthardt
vice ordférande, agrolog, 6dermarksrad

Bo-Gustav Wilson
vice ordférande, revisionschef, ekonomie magister

Harriet Ahlnés
rektor, diplomingenjor

Johan Bardy
advokat

Sten Eklundh
ekonomie magister

Kurt Forsman
agronom

Christina Gestrin
riksdagsledamot, agronomie- och forstmagister

Christoffer Gronholm
kanslichef, politices doktor

Torbjorn Jakas
verkstéllande direktor, diplomekonom

Kari Kyttala
vicehéradshovding

Patrik Lerche
verkstéllande direktor, ekonomie magister

Per Lindgard
larare

Kristina Lyytikainen
privatforetagare, socionom

Hakan Mattlin
forvaltningsdirektor, politices magister

Clas Nyberg
diplomingen;jor

Margareta Pietikdinen
filosofie magister
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Jorma J. Pitkdmaki
naringslivsdirektor

Henrik Rehnberg
Ingenjor, jordbrukare

Gunvor Sarelin-Sjoblom
filosofie magister

Peter Simberg
agrolog

Carl Eric Stalberg
styrelseordfdrande i ForeningsSparbanken AB, civilekonom

Maj-Britt Vaariskoski
ekonomichef

Lars Wallin
kontorschef, studentmerkonom

Carl Johan Westman
professor, agronomie- och forstdoktor

Leo Wistbacka
filosofie magister

Ann-Marie Aberg
fysioterapeut

Marianne Osterberg
administrativ direktor, vicehéradshdvding

Arbetsadress: Aktia Sparbank Abp, PB 207, 00101 Helsingfors.

6.5.2 Styrelsen
Styrelsens sammansattning &r presenterad i punkt 5.1.

Arbetsadress: Aktia Sparbank Abp, PB 207, 00101 Helsingfors.

6.5.3 Aktia Sparbank Abp:s ledningsgrupp

Mikael Ingberg
verkstéllande direktor

Asko Rintala
vice verkstallande direktdr, verkstallande direktérens erséttare

Robert Sergelius
vice verkstallande direktor
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Jarl Sved
vice verkstallande direktor

Merja Hellberg
direktor

Olav Uppgard
direktor

Sven Astrom
direktor

Marit Leinonen
personalrepresentant

Arbetsadress: Aktia Sparbank Abp, PB 207, 00101 Helsingfors.

6.6 De stOrsta agarna

Banken hade vid utgangen av ar 2004 580 aktieagare. Den storsta gruppen &r de lokala sparbanksstiftelser-
na som tilsammans dger 51,1 procent av banken. Till denna grupp hér &ven bankens storsta enskilda aktie-
agare, Sparbanksstiftelsen i Helsingfors, som ager 20,5 procent av aktierna i banken. Ovriga finlandska insti-
tutioner ager 20,5 procent, svenska FéreningsSparbanken Ab (publ) 19,8 procent, och finldndska sparbanker
7,2 procent av aktierna.

De till rostetalet 15 storsta aktiedgarna

Antal aktier Andel av aktier na och rdsterna, %

Sparbanksstiftelsen i Helsingfors 7229700 20,5
ForeningsSparbanken AB (publ) 7 000 000 19,8
Sparbanksstiftelsen i Esbo-Grankulla 2174843 6,2
Livranteanstalten Hereditas 1800000 51
Sparbanksstiftelsen i Vanda 1498 800 4,2
Sparbanksstiftelsen i Borga 1203700 34
Veritas-gruppen 1070500 3,0
Livforsakringsaktiebolaget Veritas 395 000 11
Omsesidiga Skadeforsakringsbol aget Veritas 340 500 1,0
Pensionsférsakringsaktiebol aget Veritas 335000 0,9
Sparbanksstiftelsen i Vasa 926 215 2,6
Sparbanksstiftelsen i Kyrkslatt 814790 2,3
Sparbanksstiftelsen i Karis-Pojo 719 858 2,0
Svenska litteratursallskapet i Finland rf 600 000 1,7
Ab Kelonia Oy 577 600 16
Sparbankstiftelsen i Inga 575 463 16
Sparbanksstiftelsen i Sjunded 422 740 1,2
Sparbanksstiftelsen i Sibbo 422 067 1,2

Aktia Sparbank Abp har ingen kannedom om Gverenskommelser som kan leda till storre aktiedgarbyten.

6.7 Aktia Sparbank Abp:s verksamhetsomrade

Aktia Sparbank Abp erbjuder finansieringstjanster till privatpersoner, basnaringsforetagare samt sma och
medelstora foretag. Aktia Sparbank Abp bedriver depositionsbanksverksamhet, &r auktoriserad vérdepap-
persformedlare, har ett tdckande korrespondentbanksnét och fungerar som spar- och lokalandelsbankernas
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centrala finansiella institut. Aktia Sparbank Abp har av Finlands Bank godkants som motpart f6r penning-
marknadsoperationer, och ar ocksa med i Finlands Banks likviditets- och checkkontosystem.

Koncernen erbjuder ett fullservicekoncept som innefattar bl.a. langivning, sparande, kapitalforvaltning och
dagliga bankarenden. Produkterna ar indelade i tre helheter - betala, spara och lana.

Aktia Sparbank Abp tillhandhaller ett brett sortiment betalningsprodukter och betalningstjanster. | produktpa-
letten ingar bl.a. betalningar direkt 6ver disken, betalningstjanst, direktdebitering, betalningar éver Internet,
utldndska betalningar samt olika slag av kortprodukter. N&stan 90 procent av alla transaktioner utforda av
bankens kunder dr automatiserade.

Sparprodukterna innehaller tjanster for sparande och placering. Bland dessa finns olika former av konto-
sparande, sparande i fonder och forsakringar samt andra vardepapper. Kapitalforvaltning sker pa kontoren,
hos Aktia Privatbanken, vars huvudsakliga uppgift &r att forvalta formognare privatpersoners, stiftelsers och
samfunds kapital, samt pa Aktia Asset Management Oy Ab, som forvaltar storre insitutionella kunders véarde-
pappersportfljer. Kapitalforvaltningen sker bade pa bade konsultativ och diskretionar grund. Aktia Asset Ma-
nagement Oy Ab forvaltar dven Aktia Fondbolag Ab:s 16 egna placeringsfonder. | Aktia Fondbolag Ab:s
fondsortiment ingdr totalt 32 fonder, i vilket &ven ingdr det svenska fondbolaget Roburs fonder.

Aktia Sparbank Abp har ett sortiment av olika laneprodukter, bade konsumtions- och bostadslan. | sortimen-
tet ingar dven dotterbolaget Aktia Hypoteksbank Abp:s hypotekslan.

6.8 Huvudmarknad

Aktia Sparbank Abp &r verksam i hela Finland och har idag sammanlagt 72 kontor. Bankens storsta kund-
grupp ar privatkunderna, som star for ca 80 procent av kundvolymen. Tillsammans med sina samarbetspart-
ners, Gvriga sparbanker och lokalandelshankerna, omfattar kontorsnétet dver 390 kontor runtom i Finland.
Genom avtal med Automatia Oy star landets hela automatnat med ca 1 700 Otto-automater till kundernas
forfogande.

7. Finansiella uppgifter

7.1 Aktia Sparbank Abp:s bokslutsuppgifter

Aktia Sparbank Abp:s reviderade bokslut ingar som bilagor i detta Prospekt. Revisionsberattelserna for ré-
kenskapsaren 1.1- 31.12.2003 samt 1.1- 31.12.2004 finns i punkt 5.5 pa sidan 16.

7.2 Aktia Sparbanks Abp:s resultatrakning, balans och finansieringsanalys 2003-
2004 samt femarsoversikt 2000-2005
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7.2.1 Koncernens resultatrdkning 1-1 - 31.12.2004

(1 000 euro) Not 2004 2003
Rénteintakter (0] 120 601 123015
Rantekostnader @) -48 030 -49114
Finansnetto 72571 73901
Intakter fran investeringar i form av eget kapital 1870 949
Provisionsintakter 35724 33038
Provisionskostnader -4 331 -3409
Nettoresultat av vardepappershandel och valutaverksamhet
Nettoresultat av vérdepappershandel (©) 2622 374
Nettoresultat av valutaverksamhet 1081 1674
3703 2048
Ovriga rorel seintakter 5) 5939 7 996
Administrationskostnader
Personalkostnader
Loner och arvoden -29 210 -29 328
L 6nebikostnader
Pensionskostnader -5577 -5033
Ovriga | 6nebikostnader -1577 -1584
-36 364 -35945
Ovriga administrati onskostnader -22.083 -22 481
-58 447 -58 426
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriellatillgangar
Avskrivningar enligt plan -7 030 -8 449
V ardeminskningar -282 -866
(6) -7 312 -9315
Ovriga rorel sekostnader (5) -12 059 -15315
Kredit- och garantiforluster (@) -1970 -2 262
Nedskrivningar av vérdepapper som
utgor bestéende aktiva - -
Andel av vinst eller forlust i foretag som konsoliderats
enligt kapitalandel smetoden 151 991
Rorelsevinst 35839 30196
Extraordinéra poster - -
Vinst fore bokslutsdispositioner och skatter 35839 30 196
Inkomstskatt
Skatter for rékenskapsperioden och tidigare
Rékenskapsperioder -6 291 -5516
Forandring av latent skatteskuld -7 146 -4 106
Minoritetens andel av rékenskapsperiodens vinst/forlust -163 -115
Réakenskapsperiodens vinst 22239 20 460
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7.2.2 Koncernens balansrékning 31.12.2004

(1 000 euro)

Aktiva

Kontanta medel

Fordringsbevis som & bel aningsbarai centralbank

Ovriga

Fordringar pa kreditinstitut
Pa anfordran betalbara
Ovriga
Fordringar p& allmanheten och offentliga samfund
Fordringsbevis
Offentliga samfund
Ovriga
Aktier och andelar
Aktier och andelar i &garintresseforetag

Aktier och andelar i féretag som hér till samma koncern

Immateriellatillgangar
Ovriga utgifter med |8ng verkningstid

Materiellatillgangar
Fastigheter samt aktier och andelar i
fastighetssammanslutningar
Ovriga materiellatillgangar
Ovrigatillgngar
Resultatregleringar och forskottsbetal ningar

Aktivatotalt

Not

(13, 20, 42)

(42)

(15, 42)

(20,42)

(21)

(21, 53)

(23)

(24)

(22)

(26)

@)

2004

249 825

628 792

628 792

3880
12978

2003

209 349

457 187

16 859

2891994

100
86 609

457 187

3819
12335

86 709

22 800

2647

5179

3600

95519
4981

16 154

2594 996

41610

100 501

44 375

22927

4 076 206

41610

24128

3555

2704

97 249
8544

105 794

37792

18 661

3511929
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(1 000 euro)
Passiva
Frammande kapital

Skulder till kreditinstitut och centralbanker
Kreditinstitut
Pa anfordran betalbara
Ovriga

Skulder till almanheten och offentliga samfund
Depositioner
Pa anfordran betalbara
Ovriga

Ovriga skulder

Skuldebrev emitterade till allmanheten
Masskul debrevslan
Ovriga

Ovriga skulder
Resultatregleringar och erhdina forskott

Avsdttningar
Ovriga avséttningar

Efterstéllda skulder

Latenta skatteskul der
Minoritetens andel av kapital et
Frammande kapital totalt
Eget kapital

Aktiekapital

Aktieemission

Overkursfond

Ovriga bundna fonder
Reservfond

Kapitallan

Balanserad vinst

Rékenskapsperiodens vinst

Eget kapital totalt

Passiva totalt

Ataganden utanfér balansr dkningen
Garantiansvar
Ovriga dtaganden till forman for tredje part
Outnyttjade kreditarrangemang
Ovriga odterkalleliga taganden

Not 2004

134162
646 319

(42) 780 481

1608 992
586 776

2003

136 682
666 763

2195768
34 029

803 444

1602 745
399 048

(42) 2229797

304 898
270719

2001793
100 944

(30, 42) 575617

(31) 98638

(32) 21173

(10, 33) 1004

(34) 138 848
22711
638

3 868 996

70516
(38) 80
1893

8079
104 403

22239
(35) 207 210

4076 206

2102 737

15554
176 771

43557
23736
160 381
32125

192 325
98 250

18 882

1332
87022
15564

517

3320074

70516
1 SOé
8079

90 994-1

20460
191 855

3511929

259799

38323
20968
168 798
18072

246 161
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7.2.3 Moderbolagets resultatrékning 1.1 -31.12.2004

(1 000 euro)

Rénteintékter

Réntekostnader

Finansnetto

Intakter frén investeringar i form av eget kapital
| féretag inom samma koncern
| garintresseforetag
| 6vrigaforetag

Provisionsintakter

Provisionskostnader

Nettoresultat av vardepappershandel och valutaverksamhet

Nettoresultat av vardepappershandel
Nettoresultat av val utaverksamhet

Ovriga rorelseintakter

Administrationskostnader
Personal kostnader
Loner och arvoden
L 6nebikostnader
Pensionskostnader
Ovriga | 6nebikostnader

Ovriga administrationskostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriellatillgangar

Avskrivningar enligt plan
Nedskrivningar
Ovriga rorel sekostnader
Kredit- och garantiforluster
Nedskrivningar av vardepapper som utgor bestdende aktiva
Ror elsevinst

Extraordinéra poster

Vinst fore bokslutsdispositioner och skatter

Bokslutsdispositioner
Forandring av allman forlustreserv

Inkomstskatt
Skatter for rékenskaps- och tidigare
Rékenskapsperioder
Foraéndring av latent skatteskuld

Rakenskapsperiodens vinst

Not

)

)

©)

©)

(6)
©)
@)

2004 2003
113777 121 825
-43733 -49 241

70045 72584
231 196
1638 355
1729 853
3598 1405
30785 28 761
-2 820 -2471
2428 211
1081 1674
3509 1885
5015 6833
-27 510 -27 913
-5257 -4774
-1 506 -1525
-34 273 -34 212
-20 930 -21 236
-55 203 -55 448
-5 829 -7 150
-282 -866

-6 111 -8 016
-13 159 -16 270
-1970 -2 262
33690 27 002
33690 27 002
-14 250 -13210
-6 113 -5174
13 326 8 618
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7.2.4 Moderbolagets balansrékning 31.12.2004

(1 000 euro) Not 2004 2003
Aktiva
Kontanta medel 249 825 209 349
Fordringsbevis som & beldningsbarai centralbank (13, 20, 42) 614 924 454 599
Fordringar pa kreditinstitut
Pa anfordran betalbara 3402 2811
Ovriga 176 428 242 945
(42) 179 831 245 756
Fordringar pa allmanheten och offentliga samfund (15, 42) 2486 081 2381497
Fordringsbevis
Offentliga samfund 100 -
Ovriga 89 258 45238
(20, 42) 89 357 45238
Aktier och andelar (21) 21659 22424
Aktier och andelar i &garintresseforetag 1893 1893
Aktier och andelar i foretag som hor till samma koncern (21, 53) 24924 19814
Immateriellatillgangar (23) 2291 2702

Materiellatillgangar
Fastigheter samt aktier och andelar i

fastighetssammansl utningar (24) 66 996 67 358
Ovriga materiellatillgéngar 4525 7979
(22) 71521 75 337

Ovrigatillgangar (26) 44 326 37264
Resultatregleringar och forskottsbetal ningar 27) 25007 20 050
Aktivatotalt 3811638 3515922
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(1 000 euro)
Passiva

Frammande kapital

Skulder till kreditinstitut och centralbanker

K reditinstitut
P& anfordran betalbara
Ovriga

Skulder till allmanheten och offentliga samfund

Depositioner
P& anfordran betalbara
Ovriga

Ovriga skulder

Skuldebrev emitterade till allmanheten
Masskuldebrevslén
Ovriga

Ovriga skulder

Resultatregleringar och erhdllna forskott

Avsdttningar
Ovriga avséttningar

Efterstallda skulder

Frammande kapital totalt

Ackumulerade bokslutsdispositioner
Kreditforlustreserv

Eget kapital

Aktiekapital

Aktieemission

Overkursfond

Ovriga bundna fonder
Reservfond

Kapitallan

Balanserad vinst

Rékenskapsperiodens vinst

Eget kapital totalt

Passiva totalt

Ataganden utanfér balansr dkningen

Garantiansvar

Ovriga &taganden till férman for tredje part

Outnyttjade kreditarrangemang
Ovriga odterkalleliga ataganden

Not

(42)

(42)

(30, 42)
(31)

(32)

(10, 33)

(34

(38)

(35

2004

142778
646 319
789 097

1611904
586 776

~ 2198680

34 029

2232710

55337
270719
326 056

97712

19138

1094

124 169

3589976

66 940

70516
80
1893

8 067

60 839
13 326
154722

3811638

43 557
23736
169 709
40532
277534

2003

145709
666 763

812471

1606 092
399 048

2005 139
101 454

2106 593

15554
176 771

192 325

97 428

17781

1332

87022

3314 953

52 690

70516
1805
8067

59 273
8618

148 279

3515922

38323
20968
181 644
19330

260 265
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7.2.5 Finansieringsanalys

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Den lépande verksamheten
Rorelsevinst 35839 30196 33690 27 002
Korrigeringsposter
Realisationsvinster, -forluster anldggningstillgangar -2 991 -975 -2 991 -975
Orealiserade vérdeforandringar 536 0 536 0
Avskrivningar och nedskrivningar 7312 9315 6111 8016
Nedskrivning av vérdepapper som utgor bestaende aktiva 0 0 0 0
Skatter -6 291 -5516 -6 113 -5174
Ovriga resultatposter -151 -991 0 0
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder
Fordringsbevis belaningshara i centralbank -171 605 79673 -160 325 79949
Fordringar pa allmanheten och offentliga samfund -296 998 -182 970 -104 584 -39 564
Ovriga fordingsbevis -45 803 114 009 21 806 -29 764
Skulder till kreditinstitut -22 964 650 -23 374 5358
skulder till allmé&nheten och offentliga samfund 127 060 29790 126 116 31202
Emitterade skuldebrev 383292 -54 325 133731 -54 325
Forandring av 6vriga tillgangar och skulder, netto -8 303 30 562 -10 616 28 098
| Kassaflode fran den Iépande verksamheten -1 067 49417 13 987 49 822
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier -5283 -19 126 -5283 -19 126
Forséljning av aktier 3255 10923 3255 10923
Ovrig nettoférandring av anlagningstillgangar -1328 -1989 -1746 -2434
| Kassafdlde fran investeringsverksamheten -3 356 -10192 3774 -10 637
Finansieringsverksamheten
Utbetald dividend -7 052 -5994 -7 052 -5994
Aktieemission 168 0 168 0
Emission av riskdebenturer, efterstéllda skulder 51826 457 37147 457
Foréndring av minoritetsandel -42 -40 0 0
| Kassaflode fran finansieringsverksamheten 44900 -5 577 30 263 -5 537 |
| Arets kassaflode 40 476 33649 40 476 33649
Foréndring av kontanta medel
Kontanta medel vid arets borjan 209 349 175 700 209 349 175 700
Arets kassafléde 40 476 33649 40 476 33649
Kontanta medel vid arets slut 249 825 209 349 249 825 209 349

7.2.6 Verksamhetsberattelse, redovisningsprinciper och noter till bokslutet

Styrelsens verksamhetsberéttelse hittas i Aktia Sparbank Abp:s bokslut 1.1-31.12.2004 pa sidorna 4 - 10.
Noter till bokslutet och redovisningsprinciper hittas likasa i ovannamnda bokslut pa sidorna 17 - 32 respektive
33-35.
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7.2.6 Femarsoversikt dver koncernen

2000 2001 2002 2003 2004

(1 000) euro euro Euro euro euro
Omséttning 196 506 202 841 184 888 167 046 167 836
Finansnetto 74 491 77 208 75238 73901 72571
av omséttningen % 37,9 38,1 40,7 442 43,2
Ovriga intékter 51 457 37321 37202 40 622 42 905
Kostnader och avskrivningar -84 007 -82 214 -90 126 -83 056 77818
Resultat fore kreditforluster 41940 32315 22 314 31 467 37 657
Kreditforluster 180 214 -2971 -2 262 -1 970
Rorelseresultat 42 262 32081 19702 30 196 35839
av omséttningen % 21,5 15,8 10,7 18,1 21,4
Rorelseresultat fore bokslutsdispositioner 42 262 32081 19702 30 196 35839
av omséttningen % 21,5 15,8 10,7 18,1 21,4
Arets resultat 32879 22 027 12 579 20 460 22 239
Resultat per aktie 0,93 0,63 0,36 0,58 0,63
exkl. skatter av engangskaraktar 1) 0,72

Eget kapital per aktie 4,37 4,85 5,03 5,44 5,87
Dividend/aktie (euro) 0,17 0,17 0,17 0,20 0,25
Dividend/resultat (%) 18,0 27,2 477 34,5 39,7
Antal aktier i slutet av perioden 35258050 35258050 35258050 35258050 35298050
Antal aktier i genomsnitt under perioden 35258050 35258050 35258050 35258050 35278050
Balansomslutning 2982750 3331854 3513759 3511929 4076 206
avkastning pa totalt kapital ROA % 1,2 0,7 0,4 0,6 0,6
Eget kapital 154 048 170 803 177 389 191 855 207 209
avkastning pa eget kapital ROE % 23,1 13,5 7,2 11,1 11,2
exkl. skatter av engangskaraktar 1) 12,6

soliditet % 53 4,9 51 55 51
kapitaltdckningsgrad % 13,0 12,5 13,1 13,9 14,1
primérkapitalrelation % 10,0 10,2 9,0 9,7 9,4
Kostnads-int&ktsrelation, K/l-talet 0,67 0,73 0,81 0,73 0,69
Inldning fran allménheten 1769 221 1857539 1926 286 2001793 2195768
Utlaning till allmanheten 1898 500 2138 157 2412025 2 594 996 2891994

9 Under & 2004 ingdr en post av engangskaraktar avseende forandring av latent skatteskuld
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Omsattning
Beraknas som summan av ranteintakter, intakter fran investeringar i form av eget kapital, provisionsintakter,
nettoresultat av vardepappershandel och valutaverksamhet samt évriga rorelseintakter.

Resultat per aktie
Rorelseresultat efter skatt plus/minus minoritetens andel av rakenskapsperiodens resultat dividerat med det
emissionsjusterade antalet aktier i genomsnitt under aret.

Eget kapital/aktie
Summan av eget kapital och reserver med avdrag for minoritetsandelen i relation till antalet aktier vid raken-
skapsperiodens utgang.

Dividend/aktie
Av styrelsen foreslagen utdelning till aktiedgarna per aktie.

Dividend/resultat
Av styrelsen foreslagen utdelning till aktiedgarna ganger antalet till utdelning berattigade aktier i relation till
rakenskapsperiodens resultat.

Avkastning pa totalt kapital (ROA)
Rorelseresultat efter skatt i relation till balansomslutningen i genomsnitt.

Avkastning pa eget kapital (ROE)
Rorelseresultat efter skatt i relation till medeltalet av eget kapital, minoritetsandel och reserver i bérjan och i
slutet av rakenskapsperioden.

Soliditet
Berdknas som summan av eget kapital, minoritetsandel och reserver i relation till balansomslutningen vid ra-
kenskapsperiodens utgang.

Riskvagda forbindelser
Summa tillgangar i balansrakningen och forbindelser utanfor balansen vérderade och riskvagda enligt Fi-
nansinspektionens foreskrift 106.7.

Kapitaltdckningsgrad
Kapitalbasen, dvs. summan av primért och supplementért eget kapital, i relation till riskvagda forbindelser.

Primarkapitalrelation
Primért eget kapital i forhallande till riskvagda férbindelser.

Kostnads-intéktsrelation, K/I-tal

Summan av provisionskostnader, administrationskostnader, avskrivningar och ¢vriga rorelsekostnader i rela-
tion till summan av finansnetto, intékter fran investeringar i form av eget kapital, provisionsintakter, nettore-
sultat av vardepappershandel och valutaverksamhet och évriga rorelseintékter. och valutaverksamhet och
ovriga rorelseintakter.
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7.3 Vésentliga handelser efter bokslutet 31.12.2004

Det finns inga handelser av vasentlig betydelse som intréffat efter publicering av Aktia Sparbank Abp:s bok-
slut 31.12.2004. Vasentliga handelser som intraffat efter bokslutsdatumet 31.12.2004 hittas i punkt 6.2 pa si-
dan 16.

| Aktia Sparbank Abp:s vetskap finns inga negativa handelser som skulle ha skett efter senaste publicerade
bokslut som kan ha betydelse for bankens finansiella stallning.

7.4 Framtidsutsikter

Koncernens finansnetto véantas bli nagot béttre under ar 2005. Lonsamheten forvantas stanna pa samma
niva som under ar 2004.

7.4.1. Antaganden som ligger till grund for prognosen

Beddémningen av framtidsutsikterna baserar sig pa bankens antaganden om den kommande utvecklingen pa
finansmarknaden och en fortsatt hard konkurrens pa den finlandska marknaden for detaljbankstjénster samt
om bankens rorelsekostnader. Bankens ledning kan paverka graden av risktagning och kostnadsnivan i ban-

kens verksamhet. Utvecklingen pa finansmarknaden och den finlandska detaljbanksmarknaden &r faktorer
som ligger utanfor bankens kontroll.

7.5 Betydande avtal

Ett avtal om framstalining av centrala ADB-processer for emittentens koncern har ingatts med ADB-
serviceféretaget Oy Samlink Ab, som &gs av banken tillsammans med de andra sparbankerna.

7.6 Réttegangar

Varken Aktia Sparbank Abp eller dess dotterbolag ar delaktiga i sadana rattegangar eller myndighetsforfa-
randen som kan ha betydelse fér Aktia Sparbank Abp:s finansiella stallning.

7.7 Delarsrapporter under 2005

Aktia Sparbank Abp publicerar foljande delarsrapporter under verksamhetsaret 2005

Delarsrapport januari-mars 2005 — mandagen den 16 maj

Delarsrapport januari-juni 2005 — torsdagen den 18 augusti

Delarsrapport januari-september 2005 —torsdagen den 27 oktober

Delarsrapporterna kommer att publiceras pa Internet pa adressen www.aktia.fi under "Produkter och tjanster"
och vidare under "Masslan". Prospektet uppdateras med delarsrapporterna vid nya emissioner.
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8. Tillgangliga dokument

Aktia Sparbank Abp, bokslut 1.1-31.12.2004 och Aktia Sparbank Abp, bokslut 1.1-31.12.2003 samt kom-
mande delarsrapporter hittas pa Internet pa adressen www.aktia.fi under "Produkter och tjanster" och vidare
under "Masslan".

Aktia Sparbanks Abp:s bolagsordning hittas pa Internet pa adressen www.aktia.fi under "Koncerninformation”
och vidare under menyn " Koncerninformation".

Ovanstaende handlingar om emitterade Ian inom Programmet finns till paseende under kontorstid i pa Aktia

Sparbank Abp:s huvudkontor, Mannerheimvagen 14, Helsingfors. Arsboksluten samt det senaste delars-
boksluten finns tillgangliga i Aktia Sparbank Abp:s kontor kontor under deras dppethallningstider.

9. Uppgifter om Programmet

9.1 Behdrighet att emittera masskuldebrevslan
Styrelsen har 26.4.2005 beslutat att uppdatera bankens masskuldebrevsprogram. Ledningsgruppen har i

stod av styrelsens beslut rétt att inom ramen for det av styrelsen godkénda programmet fatta beslut om en-
skilda masskuldebrevslan.

9.2. Allmanna lanevillkor

De allmanna lanevillkoren for Aktia Sparbank Abp:s masskuldebrevsprogram
1. Skuldebreven och deras form

Inom ramen for detta masskuldebrevsprogram kan Aktia Sparbank Abp (hérefter "Emittenten”) emittera, i en-
lighet med géllande lagstiftning, enskilda pa innehavaren utstallda masskuldebrevslan i euro eller annan va-
luta (harefter "Lanet").

Villkoren for enskilda Lan utgors av dessa allméanna lanevillkor och de lanespecifika villkoren. De enskilda la-
nen namnges med egna namn, vilka specificeras i de lnespecifika villkoren. De allmanna villkoren galler sa-
vida inte annat féreskrivs i de lanespecifika villkoren. Modellen fér de lanespecifika villkoren ar en del av Pro-
spektets basdel.

Lanet kan emitteras:

a) som masskuldebrevslan med samma formansratt som emittentens 6vriga forbindelser utan
sékerhet eller

b) som debenturer avsedda i 5 kapitel 34 § lagen om skuldebrev med séamre formansratt &n emit-
tentens dvriga forbindelser.
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Skuldebreven kan emitteras:

a) I lpande ordning som numrerade och daterade innehavarskuldebrev med betalningskuponger
(Ian i pappersform) eller

b) som vardeandelar fogade till Finlands Vardepapperscentral Ab:s (harefter "VPC") vérdean-
delssystem (lan i form av vardeandelar).

Skuldebrevens form faststélls i de lanespecifika villkoren. Skuldebreven emitteras pa emissionsdagen
som faststalls i de lanespecifika villkoren. De centrala villkoren fér Lan i form av vardeandelar &r regi-
strerade pa emissionskontot i vardeandelssystemet. | fraga om Lan i pappersform trycks de allménna
lanevillkoren och de lanespecifika villkoren pa Lanets skuldebrev.

Emittenten forbehdller sig ratten att &ndra villkoren for Programmet till alla delar, Andrade villkor tilldm-
pas pa Lan som emitteras efter andringen. Andringarna framgar av det prospekt som galler vid respekti-
ve tidpunkt. Om andringar i redan emitterade Lan foreskrivs sarskilt i foreliggande villkor punkt 16.

2. Maximibelopp inom ramen for programmet

Aktia Sparbank Abp emitterar ett masskuldebrevsprogram, vars nominella belopp uppgar till hogst
300 000 000 euro. Emittentens styrelse kan besluta om en hojning eller sénkning av beloppet.

Det nominella beloppet av och valutan for ett enskilt Lan faststélls separat for respektive Lan. Emitten-
tens ledningsgrupp befullméktigad av styrelsen 26.4.2005 beslutar om forfaringssattet vid en eventuell
over- eller underteckning. Ledningsgruppen kan fatta beslut om hojning eller sénkning av respektive la-
nekapital samt om en eventuell nedskérning av antalet teckningar och har dven ratt att avbryta teck-
ningen eller forlanga teckningstiden.

3. Nominellt véarde och aterbetalningspris

Skuldebrevets nominella belopp faststalls i de lanespecifika villkoren. Det nominella teckningsbeloppet
faststalls skilt for respektive Lan. Skuldebrevens aterbetalningspris faststalls i de lanespecifika villkoren,
om det avviker fran det nominella beloppet. Skuldebrevets eventuella minimiteckningsbelopp och teck-
ningsavgift faststalls i de lanespecifika villkoren.

4. Loptid

Emissionsdagen och aterbetalningsdagen/-dagarna for varje enskilt Lan faststélls i de lanespecifika vill-
koren.

5. Emissionskurs

Lanets emissionskurs ar antingen fast eller rorlig och den faststélls i de lanespecifika villkoren. Emitten-
ten férbehaller sig rétten att definiera emissionskursen separat for varje teckning.

6. Teckningstid och teckningsstélle
Lanet erbjuds till teckning under den i de lanespecifika villkoren angivna teckningstiden pa teckningsstal-

len som anges i de lanespecifika villkoren. Emittenten har ratt att forkorta eller forlanga teckningstiden,
dock s att teckningstiden &r minst en dag.

7. Betalning av teckning
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De tecknade masskuldebrevslanen skall betalas senast pa den betalningsdag som anges i de lanespecifika
villkoren eller pa annat satt som bestams i de lanespecifika villkoren.

Teckningspris ar det nominella beloppet for teckningen multiplicerat med emissionskursen vid teckningstid-
punkten. Vid teckning av Lan efter emissionsdagen skall tecknaren ytterligare betala den ranta som enligt de
lanespecifika villkoren upplupit pa det tecknade lanebeloppet raknat fran emissionsdagen till teckningens be-
talningsdag. Vid teckning av Lan efter den forsta rantebetalningsdagen pa annan dag &n en rantebetalnings-
dag skall tecknaren betala den ranta som upplupit raknat fran ifragavarande ranteperiods begynnelsedag till
teckningens betalningsdag.

Ett teckningsbevis utfardas pa en betald teckning.
8. Overlételse av skuldebrev

Skuldebreven overlats vid en tidpunkt som meddelas senare till tecknaren eller till den till vilken hans rattig-
heter har évergatt mot teckningsbevis pa teckningsstallet (skuldebrev i pappersform) eller noteras pa det
véardeandelskonto tecknaren uppgett pa det satt som meddelats vid teckningen (skuldebrev i form av vérde-
andelar).

9. Rénteperiod

Med rénteperiod avses varje tidsperiod for vilken ranta berdknas. Den férsta ranteperioden borjar pa emis-
sionsdagen och upphor pa darpa foljande rantebetalningsdag. Varje darpa foljande ranteperiod borjar fore-
gaende rantebetalningsdag och upphor pa darpa foljande rantebetalningsdag, savida annat inte avtalas i de
lanespecifika villkoren. Rantan upploper for varje ranteperiod sa att den forsta dagen i ranteperioden inbe-
raknas i ranteperioden medan den sista dagen i ranteperioden utesluts.

10. Ranta

Pa det icke aterbetalade lanekapitalet betalar emittenten, i enlighet med det som avtalats i de lanespecifika
villkoren, antingen en fast ranta, en rérlig ranta, en nollrénta eller en ranta eller gottskrivning som faststalls pa
annat satt. Réntan eller en annan gottskrivning betalas pa den/de i de lanespecifika villkoren angivna rante-
betalningsdagen/dagarna.

10.1 Fast rénta

P& Lanet betalas i efterskott pa rantebetalningsdagen en i de lanespecifika villkoren definierad fast arlig ran-
ta.

10.2 Rérlig referensranta

P& Lanet betalas en arlig ranta som bestar av en i de lanespecifika villkoren definierad euriborranta eller an-
nan rorlig referensranta specificerad i de lanespecifika villkoren och av en marginal. Den rorliga referensran-
tan kan vara en euriborranta eller en annan i de lanespecifika villkoren definierad referensrénta.

Euriborrantan &r den ranta pa depositionen som noteras av forbundet for EU:s bankféreningar och Finans-
marknadsforbundet och som motsvarar langden pa Lanets ranteperiod. Den meddelas pa Reuters sidor
klockan 11.00 Brysseltid tva Helsingfors-bankdagar fore ranteperiodens begynnelsedag. Om ranteperioden
inte motsvarar nagon pa Reuters sidor angiven period, beraknas rantan genom interpolering av tva tidigare
namnda referensrantor som tidsmassigt befinner sig narmast ranteperioden och mellan vilka rantan placerar

sig.
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Om en euribor-notering eller en erséttande notering inte finns tillganglig tillimpas en av lanearrangéren och
emittenten gemensamt avtalad referensrénteprocent for en period, vars langd i det nérmaste motsvarar ran-
teperioden och som baserar sig pa géllande ranteniva i Finland.

10.3 Nollrénta

Om Lanet emitteras som ett nollrantelan 16per ingen ranta pa skuldebrevets kapital under [optiden. Avkast-
ningen pa skuldebrevet bestams av skillnaden mellan skuldebrevets [6senpris och teckningspris. Skuldebre-
vets [6senpris ar det belopp, som emittenten betalar till fordringsagare pa Lanets forfallodag i form av skulde-
brevets kapital.

10.4 Annan grund for bestdmning av rénta eller gottskrivning

Forutom en fast eller rorlig ranta eller i stéllet for den betalas pa lanekapitalet en i de lanespecifika villkoren
specificerad gottgérelse, som grundar sig pa ett eller flera index som beskriver utvecklingen for aktier som
handlas pa fondbérs/fondborser eller en annan grund.

10.5 Minimi- eller maximiranta

De lanespecifika villkoren kan innehéalla ett minimi- eller maximibelopp, eller vardera, for den i villkor 10.2 och
10.4 namnda réantan eller gottskrivningen.

11. Ré&nteberdkningsgrund

| de lanespecifika villkoren definieras den ranteberakningsgrund som tillampas vid berakning av réntan. Rén-
teberakningsgrunden kan vara:

a) "Faktiska dagar/faktiska dagar", da det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med faktiskt antal
dagar,

b) "Faktiska dagar/365", da det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med 365,
c) " Faktiska dagar /360", da det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med 360,

d) Annan ranteberakningsgrund som definieras i de lanespecifika villkoren.

12. Bankdagsantaganden
12.1 Fast ranta

Om rantebetalningsdagen for ett Lan med fast ranta inte &r en bankdag, uppskjuts rantebetalningen till nar-
mast paféljande bankdag. Senareldggning av rantebetalning till pafoliande bankdag ger inte innehavaren av
betalningskupong eller vardeandel ratt till extra betalning.

12.2 Euriborrénta eller annan rorlig referensrénta

| villkoren for varje enskilt Lan faststalls det bankdagsantagande som skall tillampas pa Lanet och pa basis
av vilket rantebetalningsdagen senarelaggs pa foljande satt, om den inte infaller pa en bankdag:

a) "Foljande" da rantebetalningsdagen senarelaggs till narmast paféljande bankdag
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b) "Tillampad féljande" da rantebetalningsdagen senareldaggs till narmast paféljande bankdag, utom da fél-
jande bankdag infaller férst foljande manad, varvid rantebetalningsdagen tidigarelaggs till foregaende
bankdag.

c¢) "Féregdende" rantebetalningsdagen tidigarelaggs till narmast foregaende bankdag.
12.3 Bankdag

Med "bankdag" avses en dag da banker i Helsingfors allméant &r dppna, savida inte annat folier av de lane-
specifika villkoren.

13. Aterbetalning av rénta och kapital
13.1 Aterbetalning pé férfallodag

Lanerantan och kapitalet for Lan i form av vardeandelar betalas enligt lag om vardeandelssystemet och var-
deandelskonton och VPC:s bestammelser och beslut till den som enligt uppgifterna pa vardeandelskontot har
ratt att motta likviden. Lanerantan och kapitalet for Lan i pappersform betalas pa de datum som anges i de
lanespecifika villkoren till innehavaren av skuldebrev i pappersform.

13.2 Emittentens rétt till fortida aterbetalning

De lanespecifika villkoren kan inbegripa ratt for emittenten att aterbetala Lanet i fortid inklusive rantor som
upplupit fram till betalningsdagen eller, om det galler ett Lan med rorlig ranta, till foljande rantebetalningsdag.
Fordringsagarna skall informeras om att ratten till fortida aterbetalning utnyttjas minst 30 dagar fore aterbe-
talningsdagen pa satt som anges i punkt 15.

Emittenten forbehaller sig ratten att aterkdpa debenturer fore forfallodagen. Emittenten eller ett foretag som
hor till dess koncern far dock inte inlésa debenturer fore Iptidens utgdng utan Finansinspektionens tillstand.

13.3 Fordringségares ratt att krava fortida aterbetalning

Fordringségare kan pa de villkor som anges i de lanespecifika villkoren ha ratt att for egen del krava fortida
aterbetalning av Lanet inklusive ranta. Kravet skall stéllas till emittenten skriftligt pa sétt som fastslas i de 13-
nespecifika villkoren. P4 kapital som skall aterbetalas upplGper ingen ranta for den tid som folier pa betal-
ningsdagen efter det fordringsagaren har kravt aterbetalning. Krav pa fortida aterbetalning av Lan bundet till
en rorlig referensranta kan stéllas endast pa rantebetalningsdagar.

14. Preskription

Emittentens skyldighet att aterbetala lanebeloppen preskriberas tre (3) ar efter forfallodagen, om preskriptio-
nen inte fére det har avbrutits.

Om det till ett Lan i pappersform ansluter sig betalningskuponger, preskriberas fordran dock fem (5) ar efter
respektive betalningskupongs forfallodag.

15. Meddelanden rérande Lanet
Meddelanden rérande Lanet till dess innehavare publiceras i Helsingin Sanomat samt Hufvudstadsbladet el-

ler pa ett annat tillforlitligt satt postas till innehavaren via innehavarens vardeandelsregister. Ett pa detta satt
publicerat meddelande anses vara innehavare av Lanet tillhanda pa publiceringsdagen.
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16. Borgenarssammantrade

Emittentens styrelse har ratt att sammankalla innehavarna av skuldebrevet till ett borgendrssammantrade
(harefter "borgendrssammantrade”) for att besluta om en andring av villkoren for ett enskilt Lan i Programmet
eller om andra &renden som ndmns senare.

Kallelsen till borgenarssammantradet skall publiceras minst 10 dagar fore motesdagen. Kallelsen kan publi-
ceras i enlighet med punkt 15 och da det géller ett Lan i form av vardeandelar kan meddelandet ges borge-
narerna till kdnnedom ocksa per post via vardeandelssystemet.

| kallelsen skall tidpunkten och platsen for sammantradet anges, agendan och hur skuldebrevsinnehavaren
skall ga till vaga for att kunna delta i sammantradet.

Borgenarssammantradet skall hallas i Helsingfors och dess ordférande utnamns av emittentens styrelse.

Borgendrssammantradet ar beslutfort om de narvarande personerna representerar minst 75 % av det ifraga-
varande Lanets utelépande kapital.

Om borgenarssammantradet inte &r beslutfort inom 30 minuter fran den tidpunkt da motet borjade enligt mo-
teskallelsen, kan behandlingen av agendan pa begaran av emittentens styrelse uppskjutas till ett nytt borge-
narssammantrade, som skall hallas tidigast om 14 dagar och senast om 28 dagar. Det nya borgenarssam-
mantradet ar beslutfért om de narvarande personerna representerar minst 25 % av det ifrdgavarande Lanets
utelopande kapital.

Mdéteskallelsen till det nya borgenarssammantradet som halls pa grund av uppskovet skall publiceras pa
samma satt som kallelsen till det ursprungliga sammantrédet. | kallelsen skall dessutom férutséttningarna for
motets beslutférhet ndmnas.

Representanter fér emittenten och av emittenten befullméktigade personer har rétt att nérvara vid borgenars-
sammantradet och att dar halla anféranden.

Skuldebrevsinnehavarnas rostratt bestams pa basis av skuldebrevens kapitalbelopp. Emittenten har inte
rostrétt vid borgenarssammantradet. Beslut vid borgenarssammantradet kraver minst tva tredjedelar (2/3) av
de avgivna rgsterna.

Borgenarssammantradet har ratt att fatta beslut om foliande frdgor som &r bindande fér innehavarmna av
masskuldebreven:

a) andring av lanevillkoren och

b) samtycke till att temporéart avvika fran lanevillkoren.

Foljande fragor kraver samtycke av samtliga skuldebrevsinnehavare:

a) en sankning av lanekapitalet och/eller rantan,

b) en forlangning av loptiden,

c) enandring av forutsattningarna for borgendarssammantradets beslutforhet, eller
d) en andring av kravet pa majoritet fér borgenarssammantradets beslut.

Samtycke kan ges vid borgenarssammantradet eller annars bevisligen.

Borgenarssammantradet kan genom sitt beslut ge en namngiven person ratt att vidta nédvandiga atgarder
for att borgenarssammantradets beslut skall trada i kraft.

Borgendrssammantradets beslut &r harvid bindande for alla skuldebrevsinnehavare oberoende av om de va-
rit nérvarande vid borgenarssammantradet och oberoende av om anteckning om beslutet gjorts i deras skul-
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debrev vid borgenarssammantradet. Skuldebrevsinnehavarna ar dock skyldiga att utan dréjsmal sanda skul-
debreven till emittenten eller order, som gér en anteckning om borgendrssammantrédets beslut i skuldebre-
ven vid punkten ifraga.

Andringar av villkor for lan i form av vardeandelar anses ha kommit fordringségarna till kannedom da infor-
mationen har inforts pa det emissionskonto som fors i Vardepapperscentralen. Vidare ar fordringsagarna
skyldiga att informera senare indossatarier av skuldebrev/ivardeandelar om borgendrssammantradets beslut.
17. Force majeure

Emittenten ar inte ansvarig gentemot innehavare av skuldebrev for sadan skada, vilken vallas

a)  genom myndighets atgéard, krig eller krigshot, uppror eller upplopp;

b)  genom stdrning i post- eller telekommunikation eller i elférsérjning som &r oberoende av Emittenten
och som vasentligt paverkar dess verksamhet;

¢)  genom dr6jsmal i Emittentens funktion eller atgérd pa grund av eldsvada eller annan jamférbar olycka;
d)  genom arbetskonfliktssituation som vasentligt paverkar Emittentens verksamhet, sasom strejk, lockout,
bojkott eller blockad, &ven da sadan endast galler en del av Emittentens tjansteman och oberoende av

om Emittenten &r part dari eller inte; eller

e)  genom annan jamforbar force majeure eller oskaligt forsvarande av Emittentens verksamhet pa grund
av nagon motsvarande orsak.

18. Tillamplig lag och forum

P& Lanet tillimpas Finlands lag. Tvister som féranleds av detta lan avgérs vid Helsingfors tingsratt. Karande,
pa vilken tillampas lagstiftningen géllande konsumenter, kan vécka talan ocksa i underréatt pa sin hemort.

19. Sékerhet

For Lanet har inte stéllts sakerhet for aterbetalning av dess kapital eller ranta eller annan gottgérelse, om inte
annat namns i de lanespecifika villkoren.

20. Tecknings- och dvriga forbindelser

Ingen teckningsforbindelse eller dvriga forbindelser som hénfor sig till emissionen har stéllts.

21. Ovriga villkor

Under forutsattning att andringar i lanevillkoren inte férsvagar fordringsagarnas stallning, kan emittenten fatta
beslut om dvriga villkor och atgarder som hanfér sig till upptagandet av detta lan samt om andringar av lane-
tekniska férfaranden och om de férfaranden som hanfor sig till skotseln av Lanet. For dylika andringar be-
hovs inte borgendrssammantrédets beslut enligt punkt 16. Dylika andringar kan vara exempelvis uppdelning
av skuldebrevens nominella belopp i mindre enheter eller anslutning av ett Lan som emitterats som ett skul-
debrev i pappersform till vardeandelssystemet.

Emittenten maste informera innehavare av skuldebrev om andringarna i enlighet med punkt 15.
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10. Ovrig information till tecknare

Andrahandsmarknad

Masskuldebreven &r innehavarskuldebrev och kan saljas vidare under lanetiden. Om det i villkoren for ett en-
skilt Lan bestams att Lanet ifrdga skall noteras, kommer ansékan om notering pa Helsingfors Bors, vérde-
pappers- och derivativhors, clearingbolag Abp, att inlamnas efter teckningstidens utgang, férutsatt att Lanet
har tecknats for ett nominellt belopp pa minst 2 000 000 euro. En uppskattning om startdag for borsnotering
ingar i de lanespecifika villkoren. Aktia Sparbank Abp:s Privatbank tar emot forséljningsuppdrag for eventuel-
la onoterade Lan.

Beskattning i Finland

Kallskatt pa ranteinkomst galler i Finland allmant skattskyldiga fysiska personer och inhemska dddshon.
Skatten ar 28 procent enligt gallande lag vid teckningstidens bérjan. Rénteinkomst, for vilken betalas kéll-
skatt, &r inte skattepliktig inkomst i inkomstbeskattningen och kapitalet &r inte skattepliktig fdrmogenhet. Ran-
teintakt, for vilken kallskatt har betalats, och kapitalet behéver inte uppges i skattedeklarationen. Fran dessa
ranteintakter &r det inte mojligt att avdra rénte- eller évriga utgifter som enligt inkomstskattelagen kan avdras
fran kapitalinkomster. Emittenten uppbar kallskatt pa ranteintakten i samband med utbetalning av rénta.

For sammanslutningar och andra &n allménnyttiga samfund &r réntan skattepliktig inkomst. Om masskulde-
brev saljs under lanetiden beskattas den erhallna upplupna rantan (eftermarknadsgottgdrelsen) som kapital-
inkomst och inte som ranta som &r underkastad kallskatt. Skatteprocenten pa kapitalinkomst ar 2005 ar 28
%. Om forséljningen sker genom en inhemsk vardepappersformedlare verkstéller formedlaren férskottsinne-
hallning pa denna ranta, varvid den inte behdver uppges i skattedeklarationen. Eftermarknadsgottgérelse
som betalts vid kop av masskuldebrev kan avdras fran kapitalinkomsterna, eller om sadana inte finns, i be-
skattningen av forvarvsinkomst i enlighet med stadgandena i inkomstskattelagen. En eventuell férséljnings-
forlust kan avdras fran Gverlatelsevinster som erhallits under forsaljningsaret eller de tre foljande skattearen.
Eventuell dverlatelsevinst eller -forlust skall upptas i skattedeklarationen. Dessa uppgifter om beskattningen
grundar sig pa den lagstiftning som var i kraft i april 2005.
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11. Modell for lanespecifika villkor

Lanespecifika villkor for Aktia Sparbank Abp:s masskuldebrevsprogram.

Dessa lanespecifika villkor utgér tillsammans med de allménna villkoren for Aktia Sparbank Abp:s masskul-
debrevsprogram av 26.4.2005 villkoren for detta Ian. De allmanna villkoren tillampas om inte annat bestams i
de lanespecifika villkoren. Eventuella indikativa villkor ar markerade med . Slutliga indikativa villkor for ett
enskilt Lan publiceras pa Internet pa adressen www.aktia.fi under "Produkter och tjanster" och vidare under
"Masslan" senast [datum].

Betalningsombud: Aktia Sparbank Abp
Lanets namn: [ ]
Lanekapital: Hogst ] euro / annan valuta

Skuldebrevets nominella
belopp, littera/enhetsstorlek: | ]

Antal skuldebrev: Hogst [ ] st

Lanets prioritetsstallning:  [samma som for emittentens Gvriga forbindelser utan sékerhet /Debenturlan .
Lanet har samre formansratt &n Emittentens évriga férbindelser.]

Emissionssétt: [i pappersform/i form av vérdeandelar]
Emissionsdag: [ ]
Emissionskurs: [ ]
Minimiteckning: [ ]
Teckningsavgift: [ ]
Lptid: [ ]
Aterbetalningsdag/-dagar: | ]

Belopp som aterbetalas: [Om det belopp som aterbetalas inte ar lanekapitalets nominella belopp
meddelas storleken av aterbetalningsraterna]

Teckningstid: [ ]

Teckningsstalle: [ ]

Betalning av teckning: [ ]

Rénta eller

annan gottgorelse: [Definition av vilket av villkoren 10.1 (Fast rénta), 10.2 (Euriborrénta eller annan

till referensranta bunden rorlig rénta, 10.3 (Nollrénta) eller 10.4 (Ranta eller
gottskrivning som bestdms pa annat satt) som tillimpas och fastslas féljande
erfordrade detaljer:]
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Villkor 10.1 (Fast ranta):

Rénteprocent

[Den forsta réanteperiodens startdag, om den inte ar emissionsdag]
Réntebetalningsdag / -dagar

Villkor 10.2 (Euriborrénta eller annan rérlig referensréanta):

[Rorlig referensranta: Definiera om annan &@n Euribor]

[Den forsta rénteperiodens startdag, om den inte ar emissionsdag]
Marginal

Rénteperiodens langd

Réntebetalningsdag/-dagar

Villkor 10.3 (Nollrénta)
[Ett inldsenpris och den arliga, effektiva ranteprocenten faststalls for skuldebre-
vet]

Villkor 10.4 (Rénta eller gottgorelse pa annan grund)
[Berékningsgrunden och 6vriga nddvéndiga villkor, bl.a. marknadsavbrott, kal-
kyleringsombud och underliggande egendom, faststalls]

Rénteberakningsgrund: [Faktiska dagar/faktiska dagar, Faktiska dagar/365, Faktiska dagar/360, Ovrig
ranteberékningsgrund]

Bankdagsantagande: [Namns om det géller en rérlig referensréanta eller om nagot annat an vad som
namns i de allmanna villkoren tillampas]

Réntans maximi-/
minimibelopp: [Maximi- och eller minimibelopp faststalls]

Emittentens ratt till

fortida aterbetalning: Ja/Nej [Om ja, sa definieras det belopp som betalas och betalningsdagen samt
ovriga nédvandiga villkor. Om det belopp som betalas tillbaka i fortid inte lane-
kapitalets nominella belopp, anges det belopp som betalas eller kalkylschemat.]

Fordringsdgares rétt att krdva
fortida aterbetalning: Ja/Nej [Om ja, s& anges den minimitid som reserverats for att ge meddelandet
och évriga nddvéndiga villkor]

Ovriga villkor: [ ]
Bdrsnotering: Ja/Nej
Uppskattad tidpunkt

for notering: [ |

Laneavkastning och lanets

duration samt

berakningsformler: Lanets effektiva laneavkastningsprocent till placeraren da emissionskursen pa
emissionsdagen dr 100% ar[ ] och lanets durationar|[ ] ar.

Lanets ISIN-kod: [ ]

Kallskatt: [ ]
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Uppgifter om emission av masskuldebrevslan

Dessa uppgifter om emission av masskuldebrevslan presenteras vid emissionen av varje Lan.

Beslut och befogenheter som
emissionen av Lanet grundar

sig pa:

Emissionens karaktar:

Teckningsrétter:
Teckningstid:

Loptid:

Overlatelse av skuldebrev:

Emissionskurs:
Laneavkastning:
Minimiteckning:
Teckningsavgift:
Teckningsforbindelser:

Sakerhet:

Uppskattning av kapital som inflyter
till emittenten och planerat

anvandningsandamal:

Risker:

Helsingfors den [ ] [manad] xxxx

AKTIA SPARBANK ABP

Emittentens ledningsgrupps beslut [ ][ ][ ] 1 enlighet med
fullmakt utfardad av styrelsen 26.4.2005

S.k. enskilt 1an. [Lanet erbjuds till allmanheten / Lanet erbjuds
inte till allmé&nheten]

[Teckningsréatten har/har inte begrénsats]

[ ]

Nej/Ja

Nej/Ja

Hogst [ ]. Lanet ingar i emittentens kapitalanskaffning.

]
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12. Lista pa hanvisade dokument

| Prospektet ingar f6ljande dokument genom hanvisning:

Lanespecifika villkor for enskilda Lan

Borsanmalan 24.11.2005 "Hammarén och Wilkman nya i Aktias styrelse " (uppdaterad 10.2.2006)
Bérsanmalan 1.11.2005 "Asko Rintala avgar fran Aktia Sparbank" (uppdaterad 10.2.2006)

Aktia Sparbank Abp, delarsrapport 1.1. — 30.9.2005 (uppdaterad 9.11.2005)

Aktia Sparbank Abp, delarsrapport 1.1. — 30.6.2005 (uppdaterad 18.8.2005)

Borsanmalan 7.7.2005 "Aktia Sparbanks anméalan om férandringar i dgarstrukturen i enlighet med Vardepap-
persmarknadslagens 2 kap 10 § (uppdaterad 18.8.2005)

Aktia Sparbank Abp, delarsrapport 1.1.-31.3.2005 (uppdaterad 20.6.2005)
Aktia Sparbank Abp, bokslut 1.1. - 31.12.2004
Aktia Sparbank Abp, bokslut 1.1. - 31.12.2003

De inforlivade dokumenten skall ses som en del av Prospektet och hittas pa Internet pa adressen
www.aktia.fi under "Produkter och tjanster" och vidare under "Masslan".
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