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Delarsrapport 1.1 - 30.9.2004
Fortsatt positiv utveckling

Perioden i korthet

»  Koncernens rorelseresultat forbattrades med 13,4 %
till 27,7 miljoner euro jimfért med perioden
januari-september ar 2003

e Totala intikterna 6kade med 1,1 % till 85,8 miljo-
ner euro

» Totala kostnaderna sjonk med 4,5 % till 56,8 miljo-
ner euro

* Rantabiliteten (ROE) steg till 12,8 % (12,2 %)

»  Kostnads-intiktsrelationen forbattrades och var
0,67 (0,71)

*  Hushéllens sparande (depositioner + fondsparande)
okade med 9,4 % till 2 178 miljoner euro

*  Utlaningen till hushallen 6kade med 13,1 % till
2 267 miljoner euro

e Hypotekslanestocken 6kade fran 201 till 376 miljo-
ner euro (+ 87,3 % fran september 2003)

e Aktia integrerar sina uttagsautomater i Otto-auto-
matnatet

Resultat

Koncernens rorelseresultat for de nio férsta manaderna
steg till 27,7 miljoner euro, en 6kning med 3,3 miljoner
(+13,4 %) jamfort med motsvarande period foregaende
ar. Storsta delen av resultatforbattringen kommer fran
en lagre kostnadsniva. Trots den fortsatt liga rinteni-
van okade emellertid ocksa de totala intikterna, vilket
dock till en betydande del beror pa poster av engangs-
karaktar om ca 0,5 miljoner netto.

Volymtillvaxten fortsatte. Saval utldningens som det
totala sparandets och inldningens tillvixttakt var hogre
an under motsvarande period dret innan.

Under de tre forsta kvartalen bokfordes kreditfor-
luster till ett nettobelopp om 1,3 miljoner euro, vilket i
sin helhet utgjorde branschvisa kreditforlustreserve-
ringar. Under motsvarande period dret innan uppgick de
bokforda kreditforlusterna till 1,9 miljoner euro, varav
1,3 miljoner euro var branschvisa kreditforlustreserve-
ringar.

Periodens vinst efter berdknad skatt steg till 18,9
miljoner euro jamfort med 16,7 miljoner euro foregien-
de 4r, en 6kning med 13,1 %. Avkastningen pa eget
kapital (ROE) steg fran 12,2 % till 12,8 %. Kostnads-
intiktsrelationen forbittrades fridn 0,71 till 0,67.

Intakter

Koncernens totala intdkter steg till 85,8 miljoner euro,
en okning med 1,1 %.

Den lidga marknadsrintenivin hade fortsattningsvis
en betydande negativ inverkan pa det underliggande
operativa finansnettot. Kundmarginalerna fortsatte att
krympa pa bade ut- och inldningen men takten har avta-
git ndgot under de senaste manaderna. Trots 6kad ut-
och inldning minskade darfor koncernens finansnetto
under de tre forsta kvartalen med 3,2 % till 53,8 miljo-

ner euro jamfort med fjoldret. Finansnettot forbattrades
dock under tredje kvartalet. Balansskyddsatgarderna
mot nedgdngen i marknadsriantenivan forbattrade fi-
nansnettot med 5,0 miljoner euro (4,1 miljoner under
motsvarande period 2003).

Bland intdkter fran investeringar i form av eget kapi-
tal ingdr en dividend pa aktieinnehavet i Alandsbanken
om 1,4 miljoner euro, medan jaimforelseperioden under
ar 2003 inneholl en extra dividend av engdngskaraktar
om 0,5 miljoner euro.

Provisionsintikterna okade med 2,8 miljoner euro
(+11,6 %) till 27,0 miljoner euro. Forbattringen hanfor
sig i forsta hand till klart 6kade fondprovisioner och
provisioner frdn borshandeln, fastan provisionerna fran
vardepappersformedling gick ned under tredje kvartalet.
Provisionsintikterna fran utliningen fortsatte att vixa.

Nettoresultatet av vardepappershandel och valuta-
verksamhet steg till 1,7 miljoner euro, en 6kning med
0,8 miljoner euro, som till storsta delen beror pa poster
av engdngskaraktar under forsta kvartalet.

De 6vriga rorelseintdkterna sjonk med 24,3 % till
4,5 miljoner euro. Minskningen berodde frimst pa for-
sdljningsintikter av engdngskaraktar under tredje kvar-
talet 4r 2003 samt till en del pa ldgre hyresintikter, da
koncernens fastighetsinnehav minskat.

Kostnader

Koncernens totala kostnader sjonk med 4,5 % till 56,8
miljoner euro

Personalkostnaderna stannade pd samma niva som i
fjol, 26,0 miljoner euro. Antalet anstillda omraknat till
heltidsresurser uppgick till 667 i slutet av september
2004, en minskning med 31 fran september 2003.

De 6vriga administrationskostnaderna minskade
med 3,7 % till 15,8 miljoner euro. De storsta kostnads-
minskningarna gallde IT.

De planmassiga avskrivningarna sjonk fran 6,3 till
5,5 miljoner euro. Minskningen beror i forsta hand pa
lagre nyinvesteringar. Under fjoldret bokfordes darut-
over extra nedskrivningar om 0,9 miljoner euro.

De 6vriga rorelsekostnaderna minskade med 4,0 %
till 9,5 miljoner euro trots att innevarande ar belastas av
fastighetsrelaterade kostnader av engdngskaraktiar om
0,6 miljoner euro under forsta kvartalet.

Spara och lana

Affarsvolymen fortsatte att vaxa. Saval inldningen som
det totala sparandet 6kade snabbare 4n under motsva-
rande period dret innan. Depositionerna fran allmanhe-
ten steg med 9,0 % till 2 139 miljoner euro jamfort med
motsvarande tidpunkt i fjol. Det totala sparandet (inla-
ning + fondkapital) vixte annu kraftigare och 6kade
med 10,5 % till 2 868 miljoner euro.

Hushallens sparande (inldning + fonder) uppvisade
likasa en klar 6kning med 9,4 % till 2 178 miljoner
euro. Inldningen fran hushdllen vixte med 8,7 % till



1 718 miljoner euro. Utover detta 6kade hushdllens
placeringar i Aktias masskuldebrevslan med 40,8 % till
102 miljoner euro.

Efterfrigan pa bostadskrediter var fortsdttningsvis
hog. Koncernens totala utlaning uppgick vid rapportpe-
riodens utgdng till 2 811 miljoner euro, en okning med
261 miljoner euro (+10,3 %) jamfort med september
2003. Hela tillvixten kom fran hushéllssektorn, vars
kreditstock okade med 262 miljoner euro (+13,1 %) till
2 267 miljoner euro. Bostadslanestocken vixte med
15,2 % till 1 851 miljoner euro, varav hypotekslanen
utgjorde 376 miljoner euro, en 6kning med 87,1 % frin
september 2003. Under perioden inleddes samarbete
med lokalandelsbankerna som bérjat formedla Aktia
Hypoteksbanks lan.

Kreditforluster och risker

Under perioden bokfordes kreditforluster till ett netto-
belopp om 1,3 miljoner euro (1,9 miljoner euro). Be-
loppet utgor i sin helhet en 6kning av de branschvisa
kreditforlustreserveringarna, vilka uppgick till 5,5 mil-
joner euro vid periodens slut. Saval nya kreditforluster
som aterforingar fran tidigare drs bokforda kreditfor-
luster uppgick till 0,7 miljoner euro.

Koncernens oreglerade fordringar och nollrdntelan
sjonk frdn 17,5 miljoner euro till 14,9 miljoner euro.
Deras relativa andel av hela kreditstocken inklusive

dtaganden utanfor balansrakningen sjonk darmed fran
0,7 % till 0,5 %.

Ranterisker

Koncernens finansnetto ar kansligt for ranteforiand-
ringar i och med att kreditgivningen till storsta delen ar
bunden till korta marknadsrantor, medan depositio-
nerna for det mesta dr bundna till fast ranta. De rinte-
derivatavtal som ingdtts syftar darfor till att minska den
volatilitet i finansnettot som beror pa olikheten i in- och
utldningens rintebindning.

Vid rapportperiodens utgang uppgick vardet av
skyddande ranterelaterade derivatavtals underliggande
tillgangar till 1 906 miljoner euro, varav 501 miljoner
euro var ranteterminer och rianteswapar samt 1 405
miljoner euro rianteoptioner. Virdet av de underliggan-
de tillgangar som skyddats med valutarelaterade och ak-
tierelaterade derivatavtal uppgick till 133 miljoner euro,
varav 56 miljoner euro var valutaterminer och 77 miljo-
ner euro aktieoptioner.

Kapitaltdackning

Koncernens kapitalbas uppgick den 30 september 2004
till 294,7 miljoner euro, varav 196,5 miljoner euro var
primart eget kapital och 98,2 miljoner euro sekundart
eget kapital. Koncernens riskvigda forbindelser steg till
2 047,1 miljoner euro. Kapitaltickningsgraden var

14,4 % och primirkapitalrelationen uppgick till 9,6 %.
Det primira egna kapitalet inkluderar sdvil rapportperi-
odens vinst som avdrag for kalkylerad dividend for rap-
portperioden motsvarande fjoldrets dividendniva.

Personal

Omriknat till heltidsresurser har den egentliga bankper-
sonalen minskat med 31 till 667 vid rapportperiodens
utgdng (698 ar 2003). I genomsnitt uppgick antalet an-
stillda under perioden till 809 (847 ar 2003).

Ovriga hindelser

I'juli undertecknade Aktia ett avtal med Automatia
Pankkiautomaatit Oy om att Aktia, i likhet med andra
banker som erbjuder uttagsautomattjanster, koncentre-
rar dessa tjanster till Otto-nitet. Lokalbankernas auto-
matnit sammanslas under hosten med Automatias. For
Aktias kunder betyder detta avgiftsfria uttag i ca 1 700
automater i hela landet.

Aktia inleder privatbanksverksamhet i Vasa i mitten
av november med en personalstyrka om 7 personer.

Sparbankernas sakerhetsfond

Aktia och alla 6vriga sparbanker dr medlemmar i spar-
bankernas frivilliga sikerhetsfond. Syftet med fonden ar
att trygga en stabil verksamhet for sparbankerna. Enligt
fondens stadgar ansvarar sparbankerna inte solidariskt
for varandras skulder eller dtaganden. Fonden dr skuld-
fri och dess medel uppgick den 30 september 2004 till
29,9 miljoner euro.

Utsikter 2004

Koncernens finansnetto for 2004 ir i hog grad skyddat
mot en ytterligare rintenedgdng utan att skyddet for
den skull i ndgon storre utstrackning skulle begransa
den positiva effekten av en mattlig ranteuppgang pa
langre sikt.

Koncernens resultat for hela aret forvantas overstiga
nivan for 2003.



Resultatrakning

(mn euro)

Rinteintikter
Rintekostnader
Finansnetto
Intikter fran investeringar i form av eget kapital
Provisionsintdkter

Provisionskostnader
Nettoresultat av virdepappershandel och
valutaverksamhet

Ovriga rorelseintikter

Summa 6vriga intakter
Intdkter totalt

Personalkostnader

Ovriga administrationskostnader
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella

och immateriella tillgdngar
Ovriga rorelsekostnader
Kostnader totalt
Resultat fore kreditforluster
Kredit- och garantiforluster
Nedskrivningar av virdepapper som utgor
bestdende aktiva
Andel av vinst i dgarintresseforetag
Rorelseresultat
Bokslutsdispositioner
Skatter for rakenskapsperioden och tidigare
rakenskapsperioder
Forandring av latent skatteskuld
Minoritetens andel av rikenskapsperiodens
vinst/forlust

Periodens vinst

1-9/2004

88,2
34,4
53,8

1,8
27,0
3,1

1,7

4,5
32,0
85,8
26,0
15,7

5.5

9,5
56,8
29,0
1,3

0,1
27,7

5,6
3,1

0,1
18,9

Koncern
1-9/2003

94,1
38,5
55,6

0,9
24,2
2,7

1,0

6,0
29,3
84,9
26,0
16,4

72

9,9
59,5
25,4
1,9

0,9
24,5

4.5
23,2

0,1
16,7

1-12/2003

123,0
49,1
73,9

0,9
33,0
-3,4

2,0
8,0
40,6
114,5
35,9
22,5

9,3
15,3
83,1
31,5
2.3

1,0
30,2

5,5
4.1

0,1
20,5

1-9/2004

83,9
32,0
51,9

3,6
23,4
2,0

1,6

3,9
30,5
82,4
24,5
15,1

4.6
10,4
54,6
27,8
1,3

26,5
9,9

5.5

11,1

Bank
1-9/2003

93,3
38,6
54,6

1,4
21,1
1,9

0,9

5.2
26,6
81,3
24,8
15,5

6,2
10,9
57,4
23,9
1,9

22,0
-10,5

42

7,3

1-12/2003

121,8
49,2
72,6

1,4
28,8
2,5

1,9
6,8
36,4
109,0
34,2
21,2

8,0
16,3
79,7
29,3
2.3

27,0
13,2

5,2

8,6



Balansrakning

Koncern Bank
(mn euro) 30.9.2004 30.9.2003  31.12.2003 30.9.2004 30.9.2003  31.12.2003
Aktiva
Kontanta medel 316,3 211,1 209,3 316,3 211,1 209,3
Fordringsbevis som ar beldningsbara
i centralbank 596,2 449,9 457,2 581,8 4475 454,6
Fordringar pé kreditinstitut 17,4 46,9 16,2 127,2 232,0 245.8
Fordringar pé allmianheten och
offentliga samfund 2811,2 2 549.,5 2595,0 2 460,8 23757 2 381,5
Fordringsbevis 91,7 99,8 41,6 94,5 103,5 452
Aktier och andelar 21,4 21,6 24,1 19,9 20,0 22,4
Aktier och andelar i dgarintresseforetag
och foretag i samma koncern 7,7 3,5 3,6 26,8 21,7 21,7
Immateriella tillgdngar 2,1 4,1 2,7 2,1 4,1 2,7
Materiella tillgdngar 102,0 112,4 105,8 72,5 81,6 75,3
Ovriga tillgangar 42,8 48,5 37,8 42,3 48,0 37,3
Resultatregleringar 26,1 27,1 18,7 26,3 27,4 20,1
Aktiva totalt 4 034,9 3574,5 3511,9 3770,5 35725 35159
Passiva
Skulder till kreditinstitut och
centralbanker 801,4 779,7 803,4 807,8 781,3 812,5
Depositioner fran allmdnheten 2 138,8 1962,1 2 001,8 2 143,2 1965,6 2 005,1
Skulder till offentliga samfund 49,1 130,9 100,9 49,2 131,6 101,5
Skuldebrev emitterade till
allminheten 564,3 279,8 192,3 314,8 279,8 192,3
Ovriga skulder 98,4 110,4 98,3 97,1 110,5 97,4
Resultatregleringar 26,7 27,7 18,9 24,9 26,0 17,8
Avsittningar 0,8 1,0 1,3 0,8 1,0 1,3
Efterstillda skulder 132,6 79,6 87,0 117,9 79,6 87,0
Ackumulerade bokslutsdispositioner - - - 62,6 50,0 52,7
Latenta skatteskulder 18,6 14,6 15,6 - - -
Minoritetens andel av kapitalet 0,6 0,5 0,5 - - -
Aktiekapital 70,5 70,5 70,5 70,5 70,5 70,5
Overkursfond 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8
Reservfond 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1
Balanserad vinst 104,4 91,0 91,0 60,8 59,3 59,3
Rikenskapsperiodens vinst 18,9 16,7 20,5 11,1 7,3 8,6
Passiva totalt 4 034,9 3574,5 3511,9 3770,5 35725 35159



Ataganden utanfor balansrikningen Koncern Bank

(mn euro) 30.9.2004 30.9.2003 31.12.2003 30.9.2004 30.9.2003 31.12.2003
Garantiansvar 40,1 35,5 38,3 40,1 35,5 38,3
Opvriga dtaganden till forman for tredje
part 22,8 20,3 21,0 22,8 20,3 21,0
Outnyttjade kreditarrangemang 171,4 155,9 168,8 178,2 166,0 181,6
Ovriga oaterkalleliga dtaganden 26,4 28,0 18,1 33,5 29,5 19,3

Ataganden utanfor balansrikningen totalt 260,7 239,7 246,2 274,6 251,3 260,3

Derivatkontrakt (mn euro)

Rinterelaterade 1912,6 2561,3 2 4447 22328 26434 2 516,0
Rinteterminer 100,0 330,0 300,0 100,0 360,0 310,0
Rinteswapar 403,4 491,3 404,7 723,6 543,4 466,0
Rinteoptioner 1409,2 1 740,0 1 740,0 1409,2 1 740,0 1 740,0

Kopia 704,6 870,0 870,0 704,6 870,0 870,0
Utfardade 704,6 870,0 870,0 704,6 870,0 870,0

Valutarelaterade 55,7 87,0 35,9 55,7 87,0 35,9
Valutaterminer 55,7 87,0 35,9 55,7 87,0 35,9

Aktierelaterade 154,8 64,1 94,0 154,8 64,1 94,0
Aktieterminer 0,0 3,3 3,3 0,0 3,3 3,3
Aktieoptioner 154,8 60,7 90,7 154,8 60,7 90,7

Kopia 77,4 30,4 45,3 77,4 30,4 45,3
Utfardade 77,4 30,4 45,3 77,4 30,4 45,3

Derivatkontraktens kreditmotvirde

Rinterelaterade 17,5 22,1 13,5 24,6 23,6 14,7
Valutarelaterade 0,2 2,2 -0,6 0,2 2,2 -0,6
Aktierelaterade 9,8 3,7 5,3 9,8 3,7 5,3
Derivativer totalt 27,5 28,0 18,1 34,6 29,5 19,3

Alla derivatkontrakt, forutom rinteswapkontrakt om 2,0 milj. euro och utfirdade rinteoptioner om 4,6 milj. euro samt de
utfirdade aktieoptionerna, ir gjorda i sikringssyfte.

Resultat per kvartal

(mn euro) 3/2004 2/2004 1/2004 4/2003 3/2003
Finansnetto 18,6 17,7 17,6 18,3 18,2
Ovriga Intikter 9,4 10,0 12,6 11,3 10,7

Intikter totalt 27,9 27,7 30,2 29,6 29,0
Personalkostnader -7,7 -9,2 -9,0 -9,9 -7,9
Ovriga kostnader 7,7 -8,2 9,4 -11,5 -8,3
Av- och nedskrivningar -1,7 -1,9 -1,9 2,1 -3,0

Kostnader totalt -17,2 -19,4 -20,3 -23,6 -19,2
Kreditforluster -0,7 -0,5 -0,1 -0,4 -0,9
Andel av dgarintresseforetag 0,2 -0,1 0,0 0,1 0,4

Rorelseresultat 10,2 7,7 9,7 5,7 9,4



Nyckeltal 6ver koncernen

(mn euro) 30.9.2004 30.9.2003 31.12.2003
Kreditbestandets fordelning
Hushall 2267 2 004 2059
Foretag 342 348 341
Bostadssamfund 150 143 144
Icke-vinstsyftande samfund 38 28 38
Offentliga samfund 14 26 15
Totalt 2 811 2 550 2 596
Riskforbindelser
Oreglerade fordringar 14,0 16,5 12,7
Nollrintelan 0,9 1,0 1,1
Oreglerade/kreditstocken inkl.
forbindelser (%) 0,5 0,7 0,5
Nyckeltal
Omsittning " 123,2 126,1 167,0
Resultat/aktie © 0,54 0,47 0,58
Eget kapital/aktie p.a. © 5,78 5,34 5,44
Avkastning pa eget kapital i % (ROE) “ 12,8 12,2 11,1
K/I-tal 0,67 0,71 0,73
Antal aktier 35258 050 35258 050 35258 050
Antal aktier i genomsnitt under perioden 35258 050 35258050 35258050
Antal anstillda i genomsnitt under
perioden 809 847 838

Summan av ranteintikter + intikter frin investeringar i form av eget kapital +
provisionsintdkter + nettoresutat av virdepappershandel och valutaverksamhet + 6vriga

intakter.

Rorelsevinst - minoritetens andel av rikenskapsperiodens vinst - skatter dividerat med
genomsnittligt antal aktier under rikenskapsperioden.
Eget kapital + reserver - latent skatteskuld (29 %) dividerat med antal aktier i slutet av

rakenskapsperioden.

Rorelsevinst — skatter dividerat med riakenskapsperiodens genomsnittliga eget kapital +

minoritetsandel + frivilliga reserver (medeltal av ingdende och utgdende balans for

rakenskapsperioden).

Summan av provisionskostnader + administrationskostnader + avskrivningar + ovriga
rorelsekostnader dividerat med summan av finansnetto + intikter fran investeringar i form av
eget kapital + provisionsintikter + nettoresultat av virdepappershandel och valutaverksamhet +

ovriga intdkter.



Kapitaltackning

mn euro 30.9.2004 30.9.2003 31.12.2003
Primart eget kapital 197 180 183
Supplementirt eget kapital 98 72 77
Kapitalkrav pd marknadsrisker - - -
Kapitalbas 295 252 260
Riskviagt belopp 2047 1912 1873
Kapitaltickningsgrad i % 14,4 13,2 13,9
Primarkapitalrelation i % 9,6 9,4 9,7

Rikenskapsperiodens vinst reducerad med beridknad dividend ingar i primirt eget kapital.

Helsingfors den 29 oktober 2004
AKTIA SPARBANK ABP

Styrelsen

Revisorernas utlatande

Vi har utfort en oversiktlig granskning av Aktia med gillande stadganden. Koncernens rorelsevinst for
Sparbank Abp:s deldrsrapport per 30.9.2004. Enligt var tiden 1.1 - 30.9.2004 uppgar till 27,7 milj. euro.
uppfattning har delarsrapporten upprattats i enlighet

Helsingfors den 29 oktober 2004
OY JOE SUNDHOLM & CO AB

CGR-samfund

Jan Holmberg, CGR
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