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LÅNESPECIFIKA VILLKOR FÖR ÅLANDSBANKEN ABP MASSKULDEBREVSPROGRAM 

2005 

Dessa lånespecifika villkor bildar tillsammans med de allmänna villkoren för Ålandsbanken Abp:s 
masskuldebrevsprogram 2005 (Grundprospektet), av den 1 april 2005, uppdaterat den 24 augusti 2005, 
villkoren för detta Lån. De allmänna villkoren tillämpas om inte annat bestäms i de lånespecifika villkoren. 
För att få fullständig information om Emittenten och erbjudandet bör man bekanta sig med både 
Grundprospektet och dessa lånespecifika villkor. 
 
 
Lånets namn: Ålandsbanken Aktieindexobligation Private Energy 
 
Emittent: Ålandsbanken Abp 
 
Lånekapital: Högst 30.000.000 euro och minst 30.000 euro. 
 
Emissionssätt: Skuldebreven är tryckta på papper och inte anslutna till värdeandelssystemet. 
 
Skuldebreven ställda på  
innehavare eller bestämd  
person: Skuldebreven är utställda på innehavaren. 
 
Skuldebrevens nominella  
belopp: Tiotusen (10.000) euro 
 
Skuldebrevens antal: Högst 3.000 stycken och minst 3 stycken. 
 
Emissionsdag: 27.9.2005 
 
Emissionskurs: 110 %  
 
Löptid: ca. 3 år, 27.9.2005-23.9.2008 
 
Återbetalningsdag: 23.9.2008 
 
Återbetalningsbelopp: Till innehavaren av varje skuldebrev med nominella värdet tiotusen (10.000) 

euro betalas på Återbetalningsdagen tiotusen (10.000) euro plus eventuell 
ränta eller annan gottgörelse såsom beskrivs nedan. 

 
Ränta eller annan  
gottgörelse: På Lånet betalas ingen nominell årlig ränta. På Återbetalningsdagen betalas 

utöver det nominella beloppet en eventuell gottgörelse (”Tilläggsbelopp”). 
Tilläggsbeloppet fastställs som Beräknad Indexutveckling multiplicerad med 
Deltagandegraden enligt formeln: 

  
 Nominellt belopp x Deltagandegrad x Beräknad Index utveckling  
  
 där den indikerade Deltagargraden är 130 %, och ”Beräknad Index utveckling” 

beräknas enligt formeln: 
 
 [(A1-A0)/A0] 
 där, 
 A0 är ”Indexets startvärde” och har fastställts till 1 på Startdagen,  
 A1 är ”Indexets slutvärde”.  
  
 ”Index” avser Ålandsbanken Energy-index, vilket har skapats och sammansatts 

för Ålandsbanken Aktieindexobligation Energy och beräknas av 
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Kalkyleringsagenten eller en Tredje Part som Kalkyleringsagenten har utsett. 
Indexet dividendjusteras inte. Med Aktiei avses Aktie som ingår i Indexet i 
enlighet med förteckningen nedan. Samtliga aktier har samma vikt om 1/5 i 
Indexet. Aktierna beskrivs närmare i Bilaga 1. Information om Indexets 
volatilitet och värdeutveckling fås, på begäran, av Emittenten (kundansvarig 
eller något av Emittentens kontor).  

 
 Aktiei ISIN-kod: Börs 
 BP PLC GB0007980591  XLON, London 
 TOTAL SA FR0000120271 XPAR, Paris 
 EXXON MOBIL CORP US30231G1022 XNYS, New York 
 ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS GB00B03MLX29 XAMS, Amsterdam 
 ENI SPA IT0003132476 XMIL, Milano 
 
 ”Indexets slutvärde” beräknas enligt formeln:  
 
 1+ [1/5xAktie1 (Avkastning)+ 1/5x Aktie2(Avkastning) + … 1/5x Aktie5(Avkastning)] 
 
 där ”Aktiei(Avkastning)” för varje aktie beräknas enligt formeln:  
 
 Aktiei (Slut) / Aktiei (Start) - 1 
 
 Aktiei (Start) avser Stängningsvärdet för Aktie i på Startdagen. 
 Aktiei (Slut) avser det aritmetiska medelvärdet av Stängningsvärdena för Aktie i 

på Värderingsdagarna. 
 
 Tilläggsbeloppet betalas under förutsättning att den Beräknade 

indexutvecklingen är positiv. Om den Beräknade indexutvecklingen är negativ 
betalas inte något Tilläggsbelopp. 

 
 ”Startdag” avser 27.9.2005 (1 startdag) och används vid beräkning av 

Aktiei(Start). Om sådan dag inte är en Börsdag på en relevant Börs eller 
tillämplig options- eller terminsmarknadsbörs avses närmast påföljande 
Börsdag förutsatt att Marknadsavbrott inte anses föreligga. Anses 
Marknadsavbrott föreligga skall den ursprungliga Startdagen vara Startdag för 
de aktier som inte berörs av Marknadsavbrott och Startdagen för de aktier som 
berörs av Marknadsavbrott skall vara närmast påföljande Börsdag förutsatt att 
Marknadsavbrott inte föreligger. I fall att sådan Startdag för Aktiei inte har 
infallit på åttonde Börsdagen efter den ursprungliga Startdagen skall sådan 
åttonde Börsdag som skulle ha varit Startdag om Marknadsavbrott inte ansetts 
föreligga ändock vara Startdag för Aktiei oavsett föreliggande Marknadsavbrott, 
varvid Kalkyleringsagenten efter bästa förmåga skall fastställa värdet för Aktiei 
vid tidpunkten då Stängningsvärdet för Aktiei fastställs på sådan åttonde 
Börsdag till värde som, med användande av beräkningssätt som 
Kalkyleringsagenten finner lämpligt, är så nära som möjligt det värde som skulle 
ha gällt om Marknadsavbrott inte hade förelegat. 

 
”Värderingsdagar” avser: 
Värderingsdag 1: 16.03.2007 
Värderingsdag 2: 18.06.2007 
Värderingsdag 3: 17.09.2007 
Värderingsdag 4: 17.12.2007 
Värderingsdag 5: 17.03.2008 
Värderingsdag 6: 17.06.2008 
Värderingsdag 7: 17.09.2008 
 

 Om fastställd Värderingsdag inte är en Börsdag på en relevant börs eller 
tillämplig options- eller terminsmarknadsbörs avses närmast påföljande Börsdag 
förutsatt att den dagen inte är en annan Värderingsdag och Marknadsavbrott inte 
anses föreligga. Anses Marknadsavbrott föreligga skall den ursprungliga 
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Värderingsdagen vara Värderingsdag för de aktier som inte berörs av 
Marknadsavbrott och Värderingsdag för de aktier som berörs av 
Marknadsavbrott skall vara närmast påföljande Börsdag förutsatt att den dagen 
inte är en annan Värderingsdag och att inte Marknadsavbrott föreligger. Om en 
sådan Börsdag inte har infallit på den åttonde Börsdagen efter den sista 
Värderingsdagen skall sådan åttonde Börsdag som skulle ha varit Värderingsdag 
om Marknadsavbrott inte ansetts föreligga ändock vara Värderingsdag för Aktiei 
oavsett föreliggande Marknadsavbrott eller annan Värderingsdag, varvid 
Kalkyleringsagenten efter bästa förmåga skall fastställa värdet för Aktiei vid 
tidpunkten då Stängningsvärdet för Aktiei fastställs på sådan åttonde Börsdag till 
ett värde som, med användande av beräkningssätt som Kalkyleringsagenten 
finner lämpligt, är så nära som möjligt det värde som skulle ha gällt om 
Marknadsavbrott inte hade förelegat.  

 
 ”Marknadsavbrott” anses föreligga om handeln med Aktiei på Börsen eller 

handeln med options- och terminskontrakt relaterade till Aktiei på tillämplig 
options- eller terminsmarknadsbörs har upphört eller inskränkts under den sista 
timmen före Stängningsvärdet fastställs, förutsatt att Kalkyleringsagenten 
betraktar upphörandet eller inskränkningen som betydande. I detta 
sammanhang skall en begränsning av handel som införs under loppet av en dag 
på grund av förändringar i priser som överstiger tillåtna nivåer enligt Börsen 
eller tillämplig options- eller terminsmarknadsbörs anses utgöra ett 
Marknadsavbrott. Däremot skall en begränsning av det antal timmar eller dagar 
när handel sker inte anses utgöra ett Marknadsavbrott om begränsningen är 
förutbestämd. 

 
 ”Börs” avser de i förteckningen ovan angivna börserna avseende Aktiei eller om 

sådan Aktiei upphör att handlas på nämnda börs ersätts den av annan börs 
som fastställs av Kalkyleringsagenten. 

 
 ”Börskurs” avser alla avslutskurser för Aktiei på Börsen. 
 
 ”Börsdag” avser varje dag då handel på Börsen och/eller annan relevant 

options- eller terminsmarknadsbörs sker, eller om Marknadsavbrott föreligger 
skulle ha skett, förutom sådan dag då Börsen och/eller annan relevant options- 
eller terminsmarknadsbörs stänger tidigare än ordinarie stängningstid. 

 
 ”Stängningsvärde” avser den av Börsen noterade och publicerade officiella 

stängningskursen för Aktiei. Om Börsen inte noterar och publicerar 
Stängningsvärdet utan det publiceras av annan relevant börs, skall 
Kalkyleringsagenten enligt bästa förmåga och gällande praxis fastställa 
Stängningsvärdet på basis av det av annan relevant börs publicerade värdet. 

 
Justeringar:  Kalkyleringsagenten skall justera lånevillkoren, om det från och med Startdagen 

till och med den sista Värderingsdagen beträffande Aktiei eller bolaget som 
emitterat denna verkställs företagsarrangemang eller motsvarande åtgärd som 
t.ex. split av aktier, fondemission, nyemission, emission av instrument som 
berättigar till värdepapper, offentligt köpeanbud, fusion, delning eller konkurs 
eller annan händelse som har en utspädande eller koncentrerande effekt på 
Aktiei teoretiska värde, på så sätt att skuldebrevsinnehavarnas ekonomiska 
ställning bibehålls så oförändrad som möjligt i relation till hur förhållandena var 
före arrangemanget alternativt åtgärden. Vid korrigering av lånevillkoren 
tillämpas de principer och standardvillkor som allmänt används för 
derivatkontrakt.  

 
 Justeringar kan bland annat påverka Aktiei(Start) och andra lånevillkor. 

Justeringen kan bland annat innebära att Aktiei ersätts av en aktiekorg med 
andra aktier eller vid en fusion ersätts av en andel i det övertagande eller 
nybildade bolaget.  
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 Emittenten får ändra lånevillkoren i syfte att klargöra otydlighet eller i syfte att 

korrigera eller komplettera en bestämmelse häri utan medgivande av 
skuldebrevsinnehavare förutsatt att ändringen inte är till nackdel för 
skuldebrevsinnehavare. Ändring av lånevillkoren kan dock alltid ske utan 
skuldebrevsinnehavarnas samtycke om ändringen enligt Emittentens uppfattning 
är nödvändig på grund av lagstiftning, domstolsavgörande eller myndighetsbeslut.  

 
 Skuldebrevsinnehavarna informeras om en justering i enlighet med punkt 4.27 i 

de allmänna villkoren.  
 
Lånets indikativa villkor: Lånets deltagandegrad är indikativt. Den indikerade deltagargraden är 130 % 

(minimi 120 %) Slutligt värde för deltagandegraden fastställs 26.9.2005 och 
kan påverkas av eventuella ränteförändringar samt förändringar i valuta- och 
aktiekurser. Även det slutliga Lånekapitalet är indikativt och fastställs 
26.9.2005. 

 
Kalkyleringsagent: Ålandsbanken Asset Management Ab, med hemort i Helsingfors. 

Kalkyleringsagenten skall fastställa samtliga uppgifter och detaljer som 
ankommer på Kalkyleringsagenten enligt vad som stadgas i dessa villkor. 
Kalkyleringsagentens beslut avseende sådana uppgifter och detaljer skall, 
såvida inte uppenbara fel befinns föreligga, vara bindande för Emittenten och 
skuldebrevsinnehavare. Varken Emittenten eller Kalkyleringsagenten ansvarar 
för fel eller försummelse vid beräkningen eller spridningen av sådana variabler 
som hämtats från officiella källor och som används vid beräkningen av 
Återbetalningsbeloppet. 

 
Räntans minimi- 
/maximibelopp: Lånet har ingen minimi- eller maximiränta.   
 
Bankdagsantagande: ”Följande”: angivet datum förskjuts till närmast följande bankdag. 
 
Företrädesrätt: Densamma som Emittentens övriga förbindelser som saknar säkerhet  
 
Säkerhet: Ingen säkerhet har ställts för Lånet. 
 
Emittentens rätt till 
förtida återbetalning: Nej. Emittenten har dock rätt att återköpa skuldebrev på 

andrahandsmarknaden eller på annat sätt till ett pris som överenskommes 
separat mellan Emittenten och säljaren. De på detta sätt återköpta 
skuldebreven kan säljas vidare till marknaden eller makuleras. 

 
Fordringsägarens rätt att  
kräva förtida återbetalning:  Nej. Låneandelarna kan dock säljas vidare under lånetiden. 
 
Betalningssätt för ränta 
och kapital: Varje skuldebrevs återbetalning erläggs 23.9.2008 i enlighet med punkterna 

”Återbetalningsbelopp” och ”Ränta eller annan gottgörelse” såsom ovan 
beskrivet. Skuldebrevets återbetalning sker på Ålandsbanken Abp:s samtliga 
kontor mot uppvisande av den till skuldebrevet fogade betalningskupongen. 
Om dagen för Återbetalning inte är en bankdag, uppskjuts betalningen till 
följande bankdag. Uppskjutning av betalning påverkar inte det belopp som skall 
betalas.  

 
Fastställande av  
lånevillkor:  Det lånevillkor som kan förändras i samband med det slutliga fastställandet 

gäller deltagandegraden vars slutliga värde fastställs 26.9.2005 och 
offentliggörs senast 27.9.2005 på Ålandsbanken Abp:s hemsida 
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www.alandsbanken.fi, under ”Tjänster”, ”placera”, ”aktieindexlån”. Emittenten 
meddelar samtidigt om det slutliga Lånekapitalet. 

 
Förbehåll för emissionens  
genomförande: Emittenten kommer att återkalla emissionen om deltagandegraden inte uppnår 

120 %. 
 
 Emittenten förbehåller sig rätten att återkalla emissionen helt eller delvis senast 

26.9.2005 ifall Emittenten anser att det har inträffat en sådan förändring i 
nationella eller internationella ekonomiska eller politiska förhållanden, i räntor, 
valuta- eller aktiekurser eller några andra omständigheter vilka väsentligt 
påverkar emissionen av Lånet, vilket skulle kunna störa eller försvåra 
genomförandet av Lånets emission. 

 
Meddelande om återkallande  
av emissionen eller  
avbrytande av teckningen: Information om återkallande av emissionen eller avbrytande av teckningen på 

grund av överteckning finns tillgänglig på Ålandsbanken Abp:s kontor och på 
Ålandsbanken Abp:s hemsida www.alandsbanken.fi, under ”Tjänster”, ”placera”, 
”aktieindexlån”, senast 27.9.2005. Om emissionen återkallas, återbetalar 
Emittenten teckningsbeloppet inom fem bankdagar från återkallelsedagen, till 
det konto tecknaren angivit. På det återbetalade beloppet betalas ingen ränta. 
Därutöver, om emissionen återkallas eller teckningen avbryts på grund av 
överteckning beslutar Emittentens ledningsgrupp skilt om de åtgärder som skall 
vidtas i enlighet med punkt 4.27 i de allmänna villkoren. 

 
Lånets avkastning och  
duration: Lånets effektiva årliga avkastning kan med beaktande av teckningsprovisionen 

och överkursen vara negativ (maximalt – 3,56). Lånets duration är 3 år. 
 
 Räkneexempel : 

Nominellt belopp 10000€ 10000€ 10000€ 10000€ 10000€
Indexkorgens beräknade  
utveckling 

-10 % 0 % 15 % 30 % 40 % 

Tilläggsbelopp 0 0 1950 € 3900 € 5200 € 
Effektiv årlig avkastning  -3,56%- -3,56 % 2,34 % 7,63 % 10,88%

  
I räkneexemplet har den indikativa deltagargraden varit 130 %. I den effektiva 
årliga avkastningen har beaktats 1,5 % teckningsprovision samt 10 % överkurs. 

 
 Observera att detta endast är ett exempel och skall inte ses som en försäkran 

om viss avkastning. I exemplet har inte skatteföljder beaktats. 
 
Lånets ISIN-kod: FI0003018960 
 
Beskattning: Enligt inkomstskattelagen (1535/1992) är räntor och annan därmed jämförlig 

gottgörelse för investerat kapital skattepliktig kapitalinkomst för i Finland 
allmänt skatteskyldiga fysiska personer och dödsbon. Enligt 
förmögenhetsskattelagen (1537/1992) är placering skattepliktig tillgång för i 
Finland allmänt skatteskyldiga fysiska personer och dödsbon. 

 
 
 
Uppgifter om emittering av masskuldebrev 
 
Beslut och befogenheter 
som emitteringen av Lånet 
grundar sig på: Enligt beslut den 23 augusti 2005 av Emittentens ledningsgrupp. 
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Emissionstyp: S.k. enskilt lån, riktat till enskilda placerare 
 
Teckningstid: 19.9.2005- 23.9.2005 
 
Teckningsställen: Samtliga Ålandsbanken Abp:s kontor.  
 
Betalning av teckning: Vid teckning. 
 
Minimiteckning: 30.000 euro. 
 
Teckningsprovision: 1,5 % på det nominella beloppet. 
 
Teckningsrätter: Teckningsrätten har begränsats till av Ålandsbanken Abp utvalda tecknare. 
 
Över- och underteckning: Emittentens ledningsgrupp fattar beslut om förfaringssättet vid eventuell över- 

eller underteckning. Ledningsgruppen fattar beslut om höjning eller sänkning av 
lånekapitalet samt om en eventuell nedskärning av antalet teckningar och har 
även rätt att avbryta teckningen eller förlänga teckningstiden. 

 
Utgivning av skuldebreven: Över betald teckning ges ett teckningsbevis. Skuldebreven överlåts till tecknaren 

eller till den vilken tecknarens rätt övergått, på teckningsstället mot 
teckningsbeviset, uppskattningsvis ca sex (6 ) månader efter teckningstidens slut. 

 
 Skuldebreven emitteras som innehavarskuldebrev med betalningskuponger. 

Skuldebreven numreras i löpande ordning och trycks med säkerhetstryck 
försedda med Ålandsbanken Abp:s firmateckning. De lånespecifika villkoren 
trycks på skuldebreven.  

 
Teckningsförbindelser: Nej 
 
Börslistning och uppskattad  
tidpunkt:  Offentlig notering kommer inte att sökas. 
 
Uppskattning av kapital som  
inflyter till emittenten och  
planerat användnings 
ändamål: Högst 29.900.000 euro. Lånet ingår i Emittentens kapitalanskaffning. 
 
Tillgång till  
Grundprospektet: Grundprospektet finns tillgängligt på samtliga Ålandsbanken Abp:s kontor samt 

på www.alandsbanken.fi , under ”Tjänster”, ”placera”, ”aktieindexlån”.  
 
Lånespecifika risker: Avkastningen i detta Lån är beroende av de i Indexet angivna aktiernas (Aktie1-5) 

värdeutveckling på de aktuella börserna (se bilaga 1). Den förväntade 
avkastningen kan bli mycket liten eller helt utebli om Indexets värdeutveckling 
är negativ. Investeraren bör uppmärksamma att Lånets effektiva årliga 
avkastning kan vara negativ (maximalt –3,56 %) på grund av 
teckningsprovisionen och överkursen. 

 
Mariehamn den 24 augusti 2005 
 
Ålandsbanken Abp  
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BESKRIVNING AV UNDERLIGGANDE AKTIER BILAGA 1 
 
BP PLC 
ISIN-kod: GB0007980591 
Börs på vilken aktien är noterad: XLON, London Stock Exchange, Storbritannien 
Bloomberg-kod: BP/ LN  
Hemsida: www.bp.com 
Information om aktiens värdeutveckling under de senaste åtta åren finner man på bolagets hemsida under 
rubriken ”Investor Tools”.  
 
TOTAL SA 
ISIN-kod: FR0000120271 
Börs på vilken aktien är noterad: PAR, Paris Stock Exchange, Frankrike 
Bloomberg-kod: FP FP  
Hemsida: www.totalfinaelf.com 
Information om aktiens värdeutveckling under de senaste tio åren finner man på bolagets hemsida under 
rubrikerna ”Finance” och ”Share information”. 
 
EXXON MOBIL CORP 
ISIN-kod: US30231G1022 
Börs på vilken aktien är noterad: XNYS, New York Stock Exchange, USA 
Bloomberg-kod: XOM UN 
Hemsida: www.exxonmobil.com 
Information om aktiens värdeutveckling under de senaste tio åren finner man på bolagets hemsida under 
rubriken ”Investor information”. 
 
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS 
ISIN-kod: GB00B03MLX29 
Börs på vilken aktien är noterad: XAMS, Amsterdam Stock Exchange, Nederländerna 
Bloomberg-kod: RDSA NA   
Hemsida: www.shell.com 
Information om aktiens värdeutveckling under de senaste tio åren finner man på bolagets hemsida under 
rubrikerna ”Investor center” och ”Share price information”.  
 
Eni S.P.A 
ISIN-kod: IT0003132476  
Börs på vilken aktien är noterad: XMIL, Milan Stock Exchange, Italien 
Bloomberg-kod: ENI IM 
Hemsida: www.eni.it 
Information om aktiens värdeutveckling under de senaste femåren finner man på bolagets hemsida under 
rubrikerna ”Investor relations” och ”Gracifi interrattivi”. 
 


