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1. Sammanfattning

Denna sammanfattning skall ses som en introduktion till grundprospektet. Varje beslut
om att investera i vardepapperen som emitteras inom ramen fér detta grundprospekt
skall basera sig pd en bedémning av prospektet i dess helhet. Civilrattsligt ansvar kan
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen om sammanfattningen &r
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet. Om yrkanden
som ar hanforliga till uppgifterna i ett prospekt anfors vid domstol kan den investerare
som ar karande bli tvungen att svara for kostnaderna for dverséattningen av prospektet
innan de rattsliga férfarandena inleds.*

1.1. Verksamhet
Alandsbanken Abp &r en bérsnoterad affarsbank med hemort i Mariehamn, pa vilken

tillampas finsk lagstiftning. Bolaget infordes i Patent- och registerstyrelsens
handelsregister 3.12.1919. Alandsbanken Abp:s féretags- och organisationsnummer
ar 0145019-3. | egenskap av affarsbank bedriver Alandsbanken Abp i

kreditinstitutslagen (30.12.1993/1607) for depositionsbanker avsedd bankverksamhet
och tillhandahaller aven investeringstjanster samt forvarings- och forvaltningstjanster.

Alandsbanken Abp har sitt huvudkontor i Mariehamn, 19 lokalkontor p& Aland samt
kontor i Helsingfors, Esbo, Abo, Pargas, Tammerfors och Vasa. Banken tillhandahéller
bank och finansieringsservice till privat- och féretagskunder samt kommuner. Ett brett
sortiment av tjanster och produkter erbjuds inom inldning, utlaning och
betalningsférmedling samt for valuta-, penning-, och kapitalmarknaden. Servicen ges
ofta ocksa i form av elektroniska banktjanster. Kundradgivning for privatpersoner i
kredit- och placeringsfrdgor ges pa samtliga kontor men Alandsbanken har &ven
enheter vars verksamhet inriktats pa konsultativ formogenhetsforvaltning med
tyngdpunkt pa investeringsradgivning och skattefragor samt enheter med inriktning pa
foretagsfinansiering och foretagsservice.

Alandsbanken Abp &r moderbolag i Alandsbanken koncernen som sysselsatter
sammanlagt 392 personer och bestér av Alandsbanken Fondbolag Ab och Crosskey
Banking Solutions Ab Ltd, tva helagda dotterbolag, samt Alands Féretagsbyr&d Ab och
vardepappersforetaget  Alandsbanken Asset Management Ab. Alandsbanken
Fondbolag Ab &r ett i lagen om placeringsfonder avsett fondbolag. Crosskey Banking
Solutions Ab Ltd utvecklar, saljer och underhaller banksystem till sm& och medelstora
banker i Europa. Alands Foretagsbyr& Ab erbjuder bokféringstjanster och
Alandsbanken Asset Management Ab erbjuder formogenhetsforvaltningstjanster.

| egenskap av en sammanslutning pa kredit- och kapitalmarknaden &r Alandsbanken
Abp ett av den finska finansinspektionens tillsynsobjekt.

1.2. Vardepapper som emitteras under programmet

Inom ramen fér grundprospektet tillhandah&ller Alandsbanken Abp ett
emissionsprogram ("Programmet") under vilket Alandsbanken Abp, i enlighet med
gallande lagstiftning, kan emittera enskilda masskuldebrevslan ("L&n") i euro eller
annan valuta. Programmet ar i kraft i tolv (12) manader efter Fnansinspektionens
godkannande.

* Om Alandsbanken Abp skulle emittera lan under grundprospektet och erbjuda dem till forséljning i ett
annat EU-land &n Finland, dar varken svenska eller finska &r officiella sprak, ar Alandsbanken Abp endast
skyldig att Gversatta denna sammanfattning till det aktuella landets officiella sprak. Vid en eventuell
rattegang i medlemslandet kan kidranden pa uppmaning av domstolen bli tvungen att p& egen bekostnad
Oversatta hela grundprospektet. Oversattningsskyldigheten galler inte vid rattegdngar i Finland.
Alandsbanken Abp har inte for avsikt att emittera |an i ndgot annat medlemsland.



Lanen under Programmet emitteras antingen som masskuldebrevslan med samma
formansratt som Emittentens Ovriga forbindelser utan sékerhet, eller som debenturer
med samre formansratt 4n Emittentens 6vriga forbindelser. Skuldebreven emitteras
antingen som fysiska innehavarskuldebrev eller som véardeandelar i Finlands
Vardepapperscentrals Ab:s vardeandelssystem.

Det totala nominella beloppet av de utelopande Lanen emitterade inom ramen for
Programmet uppgar till hogst 300 000 000 euro. Kapitalet for varje Lan faststélls
separat for respektive Lan och anges i de lanespecifika villkoren.

Pa lanen tillampas de allmanna villkoren for Programmet (p. 4) samt de lanespecifika
villkoren som galler for varje enskilt 1an. De lanespecifika villkoren publiceras som en
bilaga till grundprospektet vid emitteringen av det enskilda lanet.

Det nominella vardet for skuldebreven och en eventuell litteraindelning (fysiska
skuldebrev)/enhetsstorlek (laneandelar i vardeandelssystemet) anges i de lanespecifika
villkoren. Loptiden samt emissionsdagen och aterbetalningsdagen/-dagarna for varje
Lan anges i de lanespecifika villkoren. De debenturer som emitteras inom ramen for
programmet kan dven vara utan forfallodag, det vill saga fortlopande lan.

P& det utestdende kapitalet betalar Alandsbanken Abp en rdnta som specificeras
narmare i de allmanna villkoren for Programmet (p. 4) samt i de lanespecifika villkoren.
Réantan &r antingen en fast ranta, en euriborranta eller rorlig ranta bunden till annan
referensranta, en nollranta, eller en ranta eller gottgorelse som faststalls p& annat satt.
Rantan eller en annan gottgorelse betalas p& den/de i de lanespecifika villkoren
angivna rantebetalningsdagen/-dagarna. | de lanespecifika villkoren definieras den
ranteberakningsgrund som tillampas som grund foér berakning av rantan.

1.3 Risker
1.3.1 Risker kopplade till Alandsbankens affarsverksamhet

Riskerna i Alandsbanken Abp:s verksamhet kan indelas i fem huvudgrupper;
verksamhetsrisker, kreditrisker, marknadsrisker, langa innehav och operativa risker.
Bankens stravan ar att bedriva sin verksamhet med sma risker. Inriktningen mot
privatpersonmarknaden och mot sm& och medelstora foretag samt for banken
forhdllandevis mattliga tradingportfoljer ar ett uttryck for denna stravan. Inom
koncernen har en teknik utvecklats for att identifiera, vardera och reducera de
operativa riskerna. Aven kontinuitetsplaner for prioriterade processer har upprattats.

Dagens regelverk forutsatter att kapitaltackningsgraden uppgar till minst 8 procent, det
vill sdga att kapitalbasen i relation till de riskvagda tillgdngarna uppgar till tta procent.
Styrelsens policy &r dock att Alandsbanken Abp:s kapitaltackningsgrad skall uppgé till
minst 10 procent.

Alandsbanken Abp har och har &ven historiskt sett haft en god finansiell stéllining.
Soliditeten angivet i procent har under de senaste fem aren legat kring 5% (se p.9.1.4).
Banken har inte heller under de senaste 12 méanaderna varit foremal for rattegdngar
eller skiljeforfaranden (se. p. 9.4).

1.3.2. Risker kopplade till de vardepapper som emitteras

Risker kopplade till emittentens solvens

For de masskuldebrevslan som emitteras inom ramen for grundprospektet stalls inte
nagon sakerhet om inte annat anges i de lanespecifika villkoren. Vid eventuell
konstaterad insolvens hos Alandsbanken Abp innebér detta att fordringarna inte ges
n&gon foretradesratt utan de jamstalls med Alandsbanken Abp:s 6vriga férbindelser



som saknar sékerhet och darmed kan det finnas risk for att investeraren forlorar hela
eller delar av det investerade kapitalet. De debenturer som emitteras under
grundprospektet har samre formansratt 4n Alandsbanken Abp:s évriga forbindelser,
fransett forbindelser som enligt sina villkor har samre férmansratt an debenturlanet
och de 1an som emitteras med samma férmansratt.

Marknadsrelaterade risker

Avkastningen pa masskuldebrevsldnen grundar sig pa det bakomliggande finansiella
instrumentets, vardepapperets eller réntans utveckling. De bakomliggande finansiella
instrumenten, vardepapperen och rantorna kan kombineras pa olika satt for varje
enskilt 1an. Avkastningen kan vara beroende av till exempel en specifik ranta, valuta,
ett index eller en korg av index eller en aktie eller en korg av aktier, som fdljer
marknadsutvecklingen. En debentur grundar sig alltid p& en utvald rantas utveckling.
Investeraren bor dven uppmarksamma andra faktorer i de lanespecifika villkoren som
kan paverka véardepapperets avkastning, sdsom deltagandefaktorer och
ranteberakningsgrunder. De lanespecifika riskerna framgar av de lanespecifika
villkoren.

Under masskuldebrevsprogrammet emitteras endast sddana Lan dar det nominella
beloppet Aaterbetalas pa aterbetalningsdagen. L&nen har ingen garanterad
minimiavkastning. | de fall Lanet emitteras till en Overkurs, garanteras inte
aterbetalning av eventuellt betald 6verkurs. Den effektiva arliga avkastningen kan i
vissa fall bli negativ pa grund av teckningsprovisionen.

Ratt till fortida &terbetalning

En investerare har p& de satt och villkor som anges i de lanespecifika villkoren ratt att
for egen del krava fortida aterbetalning av Lanet. Fortida aterbetalning av Lan bundet
till en rorlig referensranta kan goras endast pa rantebetalningsdagar. Pa& kapital som
skall aterbetalas upploper ingen ranta for den tid som foljer pa betalningsdag efter det
fordringsagaren har kravt aterbetalning.

Om forutsattningarna for borslistning uppfylits och de lanespecifika villkoren sa kraver
(se vidare punkt 4.31) kommer Lénet att bérslistas. Alandsbanken kan daremot inte
garantera att det under ldnetiden uppkommer en fortlopande daglig
andrahandsmarknad.

Beskattning

Alandsbanken Abp eller ndgon av banken befullméktigad uppbér den skatt pa rantan
eller gottgorelsen som enligt vid varje tidpunkt gallande lagar och skattemyndigheters
foreskrifter och anvisningar skall betalas. Den ranta eller annan gottgérelse som
betalas pa Lanet samt Lanets kapital beskattas pa satt som anges i de lanespecifika
villkoren.

Forevisade dokument

Grundprospektet samt de till prospektet inforlivade dokumenten, de lanespecifika
villkoren och o6vriga handlingar for de enskilda lanen under programmet finns
kostnadsfritt tillgangliga p& samtliga Alandsbanken Abp:s kontor under respektive
kontors Oppethdllningstid, samt pa Internet www.alandsbanken.fi under "Tjanster”,
"placera” och sedan "aktieindexlan”.




2. Riskfaktorer

2.1. Alandsbankens riskstruktur och riskhantering

Alandsbanken Abp:s stravan &r att bedriva sin verksamhet med sma risker. Inriktningen
mot privatpersonmarknaden och mot sma och medelstora foretag samt for banken
forhallandevis mattliga tradingportfoljer ar ett uttryck for denna stravan. Styrelsen har
det Overgripande ansvaret for systematik och regelverk for att begrénsa och 6vervaka
bankens riskexponering. Hanteringen och 0©vervakningen av bankens risker
administreras av avdelningen Riskkontroll. Riskkontrollavdelningens uppgift &ar att
administrera bankens riskkontroll och se till att styrelsen, VD och sektorchefer
informeras om bankens risker samt att regler och limiter respekteras. | riskhanteringen
ingar alla aktiviteter som beror verksamhetens struktur for att identifiera, mata,
rapportera och kontrollera risker. Grundstenen i riskhanteringen ar bankens interna
instruktioner, limitsystem och processer som syftar till att verksamheten bedrivs i sakra
och effektiva former. Varje enhet ar primart ansvarig for att identifiera och kontrollera
risker forknippade med den egna verksamheten.

Riskstruktur
Riskerna i Alandsbankens verksamhet indelas i fem huvudgrupper, d.v.s.
verksamhetsrisker, kreditrisker, marknadsrisker, langa innehav och operativa risker.

Verksamhetsrisk
Verksamhetsrisken &ar en funktion av bankens inriktning, struktur och av den
miljd/marknad banken verkar i.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forluster till foljd av att en lantagare eller motpart inte formar
att fullgéra sina skyldigheter gentemot banken. Kreditrisk avser fordringar pa
privatpersoner, foretag, banker och offentliga institutioner. Kreditrisk utgdr aven den
motpartsrisk som uppstdr dd banken deponerar medel hos andra institutioner.
Avvecklingsrisken samt landerrisken hor till samma kategori risker. Kredithanteringen
utgar ifr&n att utldningsbesluten skall vara baserade pa tillracklig kunskap om kunden. |
banken pagar arbete med att utvardera modeller fér mera avancerad
kreditriskhantering i enlighet med Basel 2 regelverket. Stora kundengagemang
rapporteras bade internt och till Finansinspektionen.

Marknadsrisk
Marknadsrisk ar risken for forluster i bankens verksamhet till féljd av forandringar i
rantor samt valuta- och aktiekurser.

Langa innehav

Till denna kategori av risker hanfors langre innehav sdsom bankens fastighetsportfolj,
Ovriga  anlaggningstillgdngar samt venture capital placeringar. Bankens
fastighetsbestdnd &ar litet. Merparten av fastigheterna anvands i den egna
verksamheten. Risken som hanfor sig till nedgang i bestdndets marknadsvarde eller
forsamrad avkastning ar darmed sma. Styrelsen beslutar om kop och férsaljning.
Ledningsgruppen/sektorcheferna beslutar om anskaffning och fdérsaljning av 6vriga
anlaggningstillgdngar. Venture capital placeringarna ar begransade. Styrelsen beslutar
om innehdllet i denna portfol;.

Operativa risker

Operativa risker definieras som risken for forluster och skadat anseende beroende pa
bristfalliga eller felaktiga rutiner, processer, beteenden eller handelser i koncernens
omgivning. Hanteringen av operativa risker ar inne i en utvecklingsfas och kommer att



nydanas under det kommande rakenskapséaret. Detta arbete innebar bland annat en
utveckling av policys, interna instruktioner och rapporteringsrutiner.

Kapitaltackning

Dagens regelverk forutsatter att kapitaltackningsgraden uppgar till minst 8 procent, det
vill saga att kapitalbasen i relation till de riskvagda tillgdngarna uppgar till tta procent.
Styrelsens policy ar dock att Alandsbankens kapitaltackningsgrad skall uppgé till minst
10 procent.

Redovisningsavdelningen bevakar bankens kapitaltdckningsstruktur och rapporterar
den regelbundet till ledningsgruppen och styrelsen. Avdelningen gor ocksa prognoser
Over kapitaltackningsgradens utveckling.

Kapitalbasens fordelning per 31.12.2004 pa olika typer av risker (under forutsattning
att hela kapitalbasen fordelas proportionellt)

- kreditrisker 94,5 %
- motpartsrisker 2,7 %

- Ovrigt 2.8 %
summa 100,0 %

Nya kapitaltackningsregler

Baselkommittén har lagt fram principer for nya kapitaltackningsregler. Reglerna syftar
till att kapitalkravet battre skall spegla den faktiska risken i verksamheten och ar tankta
att trada i kraft vid arsskiftet 2006 — 2007. Foérberedelser for anpassningen till de nya
reglerna pagar i banken. Arbetet koordineras genom avdelningen Riskkontroll. Bankens
avsikt ar att hantera kreditriskerna enligt standardmetoden och de operativa riskerna
enligt basmetoden. Genom de insatser som gors for att utveckla riskhanteringen
skapas dock forutsattningarna for banken att vid lampligt tillfalle overgd till de mer
avancerade riskberakningsmodellerna i Basel 2 regelverket.

2.2. Vardepapperets riskfaktorer kopplade till emittenten

Alandsbanken Abp &r ett publikt aktiebolag. Ett aktiebolag &r en
kapitalsammanslutning, som med sin egen formdgenhet ansvarar for sina forbindelser.
Agarna ar séledes inte personligen ansvariga for bolagets skulder.

Fér de masskuldebrevsl&n Alandsbanken Abp emitterar under grundprospektet inom
ramen for Programmet stalls inte ndgon sakerhet om inte annat anges i de
lanespecifika villkoren. Uppkommer det en situation som skulle féranleda att
Alandsbanken Abp konstateras vara insolvent innebar detta att fordringarna inte ges
n&gon foretradesratt utan de jamstalls med Alandsbanken Abp:s 6vriga forbindelser
som saknar sdkerhet. Detta kan medfdra att investeraren helt eller delvis kan férlora
det investerade kapitalet.

De debenturer som emitteras under grundprospektet har samre formansratt an
Alandsbanken Abp:s 6vriga férbindelser frénsett férbindelser som enligt sina villkor har
samre formansratt an debenturlanet och de lan som emitteras med samma
formansratt.

Det &r i forsta hand Alandsbanken Abp som ansvarar for fordringar p& banken. Men for
att skydda investerarnas likvida medel och finansiella instrument, sdsom fordringar,
maste Alandsbanken Abp enligt lagen om vardepappersforetag (26.7.1996/579), vara
ansluten till ersattningsfonden. Icke-yrkesmaéssiga investerare omfattas av
ersattningsfondens skydd for investerare. Ersattningsfonden garanterar att ostridiga,
till betalning férfallna fordringar, betalas om Alandsbanken Abp pé grund av insolvens
eller annan motsvarande orsak inte inom en stadgad tid kan betala investerarnas



fordringar. Till en och samma investerare kan i ersattning betalas nio tiondelar (9/10)
av investerarens fordran pa ett vardepappersforetag dock hdgst det maximibelopp om
20 000 euro som stadgas gallande ersattningsfonden i lagen om vardepappersforetag.
Fonden erséatter inte sddana forluster som beror pa nedgéng i aktiekurserna eller
felaktiga investeringsbeslut.

Investeraren kan inleda behandlingen av ersattningsansprak genom att meddela
Finansinspektionen om sin fordran. Finansinspektionen skall inom 21 dagar fran det
den erhallit vetskap om saken, besluta om ersattningsfonden ar skyldig att ersatta
investerarens fordringar. En forutsattning for ersattningen &ar att orsaken till den
uteblivna betalningen av fordran ar att Alandsbanken Abp forsatts i konkurs, undergar
foretagssanering eller i o6vrigt enligt Finansinspektionens beddmning inte endast
tillfalligt ar insolvent och att tillracklig utredning om forhallandena foreligger.

2.3. Vardepapperets marknadsrelaterade riskfaktorer
2.3.1. Avkastning eller gottgorelse

Att investera pa vardepappersmarknaden &r alltid forenat med risker. Vardepapperens
historiska utveckling ar aldrig en garanti for framtida avkastning. Investeraren ansvarar
ensam for de ekonomiska foljderna av sina egna investeringsbeslut.

Under grundprospektet inom ramen for Alandsbanken Abp:s Program emitteras
aktieindexladn och debenturer. Avkastningen pd aktieindexldn och debenturer grundar
sig p&4 det bakomliggande finansiella instrumentets, vardepapperets eller rantans
utveckling. De bakomliggande finansiella instrumenten, vardepapperen och rantorna
kan kombineras pa olika satt for varje enskilt 1an. Avkastningen kan vara beroende av
t.ex. en specifik ranta, valuta, ett index eller en korg av index eller en aktie eller en
korg av aktier, som féljer marknadsutvecklingen. En debentur grundar sig alltid pa en
utvald rantas utveckling. Investeraren bér dven uppmarksamma andra faktorer i de
lanespecifika villkoren som kan péverka vardepapperets avkastning, t.ex. deltagande-
faktorer och ranteberakningsgrunder. De lanespecifika riskerna framgar av de
lanespecifika villkoren.

Under masskuldebrevsprogrammet emitteras endast sddana L&n dar det nominella
beloppet aterbetalas pa aterbetalningsdagen. | de fall LAnet emitteras till en 6verkurs,
garanteras inte aterbetalning av eventuellt betald 6verkurs. Lanen har ingen garanterad
minimiavkastning. Den effektiva arliga avkastningen kan i vissa fall bli negativ p& grund
av teckningsprovisionen. Investeraren bor observera att om emittenten under Lanets
I6ptid konstateras vara insolvent kan det finnas en risk for att investeraren forlorar hela
eller delar av det investerade kapitalet, se narmare under p 2.2.

2.3.2. Andrahandsmarknad

Om forutsattningarna for borslistning uppfylls och de lanespecifika villkoren sd kraver
(se vidare punkt 4.31) kommer Lanet att borslistas. Alandsbanken kan daremot inte
garantera att det wunder lanetiden uppkommer en fortldpande daglig
andrahandsmarknad.

En investerare har dock pa de satt och villkor som anges i de lanespecifika villkoren
ratt att for egen del krava fortida aterbetalning av Lanet. Fortida aterbetalning av Lan
bundet till en rorlig referensranta kan goras endast pa rantebetalningsdagar. P& kapital
som skall aterbetalas upploper ingen ranta fér den tid som folier pd den av
fordringsagaren kravda betalningsdagen.

2.3.3 Beskattning

Alandsbanken Abp eller ndgon av banken befullméktigad uppbéar den skatt pa rantan
eller gottgorelsen som enligt vid varje tidpunkt gallande lagar och skattemyndigheters
foreskrifter och anvisningar skall betalas. Den ranta eller annan gottgtrelse som



betalas pa Lanet samt Lanets kapital beskattas pad det satt som anges i de
lanespecifika villkoren.
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3. Allméant

3.1. Godkannande

Detta grundprospekt har upprattats i enlighet med Finlands vardepappersmarknadslag
(495/26.5.1989), finansministeriets férordning om bodrsprospekt (539/19.6.2002),
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG, kommissionens férordning (EG)
809/2004 och av Finansinspektionen angivna regler och tolkningar.

Finansinspektionen har 1.4.2005 beviljat Alandsbanken Abp undantagstillstand (Dnr
49/250/2005 enligt 6 8 1 mom. 4 punkten finansministeriets férordning om
borsprospekt (19.6.2002/539), pa basen av vilken Alandsbanken Abp kan emittera
masskuldebrev med ett prospekt som godkéants i samband med den forsta emissionen
under detta masskuldebrevsprogram. Tillstdndet galler i 12 manader fr.o.m.
godkénnandet av programmet, dock hogst tvd veckor efter att Alandsbanken Abp:s
bokslut for ar 2005 har faststallts.

Finansinspektionen har godkant grundprospektet men ansvarar inte for riktigheten av
uppgifterna i detsamma. (Dnr 50/250/2005))

Grundprospektet har uppgjorts pa svenska och finska, av vilka den svensksprakiga ar
den officiella av Finansinspektionen godkanda versionen.

3.2. Offentliggérande av grundprospekt

Grundprospektet samt de lanespecifika villkoren och 6vriga handlingar for de enskilda
ldnen under Programmet finns kostnadsfritt tillgangliga p& samtliga Alandsbanken
Abp:s kontor under respektive kontors Oppethallningstid, samt pa Internet,
www.alandsbanken.fi under "Tjanster”, "placera”, "aktieindexlan”. Vid en ny emission
uppdateras grundprospektet vid behov med eventuella vasentliga forandringar i
prospektinformationen. Uppdateringen skall godkannas av Finansinspektionen.

3.3. Beslut att emittera masskuldebrevslan inom ramen for grundprospekt

Alandsbanken Abp:s styrelse har 17.3.2005 beslutat att ldgga upp ett
masskuldebrevsprogram pa 300 000 000 euro samt att ge u detta grundprospekt.
Emittentens ledningsgrupp har med stdéd av interna arbetsordningar ratt att fatta
beslut om enskilda masskuldebrevsldn inom ramen for det av styrelsen godkanda
grundprospektet.

3.4. Ansvariga for grundprospekt

Styrelsen och verkstallande direktoren fér Alandsbanken Abp &r ansvariga for detta
grundprospekt.

Styrelsemedlemmar:

Goran Lindholm, ordférande Leif Nordlund, vice ordf. Sven-Harry Boman

* 1955

Ledamot sedan 2003
Juris kandidat
Adress:

Alands Omsesidiga
Forsakringsbolag

PB 64

22101 Mariehamn

Kent Janer
* 1961
Ledamot sedan 2003

* 1959

Ledamot sedan 2003
Juris kandidat
Adress:

Alandia Marin

PB 121
22100 Mariehamn

Agneta Karlsson
* 1954
Ledamot sedan 2003

* 1944

Ledamot sedan 2003
Ekonomie magister
Adress:

Elverksgatan 10
22100 Mariehamn

Tom Palmberg
* 1940
Ledamot sedan 2003
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Civilekonom Ekonomie doktor Politices magister

Adress: Adress: Adress:
Nektar Asset Managament  Morten Mullersgate 34  Fabriksgatan 12 C 29
Postbox 7030 N-3080 Holmestrand 00140 Helsingfors

Verkstallande direktor:

Peter Gronlund

* 1948

VD, civilekonom
Adress:
Alandsbanken Abp
PB 3

22101 Mariehamn

3.5. Styrelsens forsékran géllande grundprospekt

Vi forsakrar att vi vidtagit rimliga atgarder for att sakerstélla att uppgifterna givna i
grundprospektet, s vitt vi vet, Gverensstammer med de faktiska forhallandena och att
ingenting ar utelamnat som sannolikt skulle kunna paverka betydelsen av prospektet.

Mariehamn den 1 april 2005

3.6. Revisorernas utlatande gallande grundprospekt
Revisorernas utlatande

Enligt kommissionens férordning (EG) nr 809/2004, bilaga XI, punkt 11.3.1, ger vi
foljande utlatande:

CGR Leif Hermans, CGR Per-Olof Johansson och CGR Marja Tikka har granskat
Alandsbanken Abp:s bokslut, bokféring och férvaltning for rakenskapsaret 2003. CGR
Leif Hermans, CGR Rabbe Nevalainen och CGR Marja Tikka har utfért motsvarande
revision for rakenskapsaret 2004. De avgivna revisionsberattelserna innehaller inga
anmarkningar.

D& de officiella boksluten uppgjorda enligt gallande stadganden for rakenskapséaren
2003 och 2004 inte innehéller finansieringsanalyser, har dessa uppgjorts endast for
grundprospektet/bdrsprospektet. | enlighet med kommissionens férordning (EG) nr
809/2004, bilaga XI, punkt 11.3.2 har CGR Leif Hermans, CGR Rabbe Nevalainen och
CGR Marja Tikka granskat finansieringsanalyserna. Dessa konstaterades basera sig pa
de reviderade boksluten. Nagonting att anmarka noterades inte.

Mariehamn den 31 mars 2005
Leif Hermans Rabbe Nevalainen Marja Tikka
CGR CGR CGR

3.7. Revisorer
Foljande revisorer har granskat Alandsbanken Abp:s &rsredovisning for de tva senaste
avslutade rakenskapsperioderna. Vid 2004 ars bolagsstamma byttes en av revisorerna
ut som ett led i en normal fornyelseprocess:
ORDINARIE REVISORER

Leif Hermans Rabbe Nevalainen (fr.o.m. &r 2004) Marja Tikka
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CGR CGR

Hermans & Ernst & Young Ab
Revisorernas Ab

Torggatan 5 Elielplatsen 5 B
22100 Mariehamn 00100 Helsingfors

Per-Olof Johansson (t.0.m. ar 2004)
CGR

Ernst & Young Ab

Elielplatsen 5 B

00100 Helsingfors

REVISORSSUPPLEANT

Ernst & Young Ab

FO-nummer 1638549-4

Elielplatsen 5 B

00100 Helsingfors

Ansvarig revisor: Roger Rejstrom, CGR

CGR
Ernst & Young Ab

Elielplatsen 5 B
00100 Helsingfors
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4. Allmanna villkor for Programmet

4.1 Allmant

Inom ramen fér masskuldebrevsprogrammet ("Programmet") kan Alandsbanken Abp
("Emittenten”), i enlighet med gallande lagstiftning, emittera enskilda
masskuldebrevslan ("Lan") i euro eller annan valuta. Villkoren for Lanen utgors av dessa
allméanna lanevillkor och de lanespecifika villkoren. De allménna villkoren galler savida
annat inte foreskrivs i de lanespecifika villkoren. Modellen for de lanespecifika villkoren
ar en del av prospektets basdel.

Lanen kan emitteras:
- som masskuldebrevsldn med samma formansratt som Emittentens Gvriga
forbindelser utan sékerhet, eller
- som debenturer avsedda i 5 kap. 34 8§ lagen om skuldebrev med samre
formansratt an Emittentens ovriga férbindelser.

Skuldebreven kan emitteras:
- som innehavarskuldebrev med betalningskuponger. Skuldebreven dateras och
numreras i l6pande ordning (fysiska skuldebrev),
- som vardeandelar fogade till Finlands Vardepapperscentral Ab:s ("VPC”)
vardeandelssystem (l&neandelar i vardeandelssystemet), eller

- pd annat satt som specificeras i de lanespecifika villkoren.

Betraffande fysiska skuldebrev faststalls skuldebrevens form i de lanespecifika
villkoren. De lanespecifika villkoren trycks pa skuldebreven. De centrala villkoren for
skuldebrev i vardeandelssystemet registreras pa emissionskontot i
vardeandelssystemet.

Adressen till VPC ar:

Finlands Vardepapperscentral Ab
PB 110

00131 Helsingfors

Emittenten forbehaller sig ratten att framéver andra villkoren fér Programmet till alla
delar. Andringarna framgar av det grundprospekt som galler vid respektive tidpunkt.
Andrade villkor tillampas pa Lan emitterade efter andringen. Villkoren for emitterade
L&n kan andras i enlighet med punkt 4.22 nedan.

4.2. Maximibelopp inom ramen fér Programmet

Det totala nominella beloppet av de utelépande Lanen emitterade inom ramen for
Programmet uppgar till hogst 300 000 000 euro. Emittenten kan besluta om en
hojning eller sankning av beloppet. Kapitalet for varje Lan faststalls separat for
respektive Lan. Emittenten beslutar om hojning eller sankning av kapitalet for varje
Lan, atgarder vid en eventuell dver- eller underteckning samt har ratt att avbryta
teckningen eller forlanga teckningstiden. Lanen som emitteras inom ramen for
grundprospektet emitteras i euro.

4.3. Planerat anvandningsandamal
Lanen som emitteras under grundprospektet ingdr i Emittentens kapitalanskaffning.

4.4. Skuldebrevens nominella varde och aterbetalningsbelopp

Det nominella vardet for skuldebreven och en eventuell litteraindelning (fysiska
skuldebrev) / enhetsstorlek (l&neandelar i vardeandelssystemet) anges i de
lanespecifika villkoren.
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Aterbetalningsbeloppet for skuldebreven, i de fall det avviker fr&n det nominella
vardet, anges i de lanespecifika villkoren.

4.5. Loptid

Loptiden samt emissionsdagen och aterbetalningsdagen/-dagarna for varje Lan anges i
de lanespecifika villkoren. De debenturer som emitteras inom ramen for programmet
kan &ven vara utan forfallodag, det vill saga fortlépande 1an.

4.6. Emissionskurs

Lanets emissionskurs kan vara antingen fast eller rorlig. Emissionskursen definieras
separat i de lanespecifika villkoren. Emittenten forbehdller sig ratten att definiera
emissionskursen separat for varje teckning.

4.7. Teckningstid och teckningsstalle samt atgarder i 6ver- och underteckningssituationer

Lanen erbjuds till teckning under den teckningstid och pa de teckningsstallen som
anges i de lanespecifika villkoren for respektive Lan. Emittenten har ratt att forkorta
eller forlanga teckningstiden. Teckningstiden &ar dock alltid minst en bankdag.
Emittentens ratt att begransa teckningarna och Atgarder i Over- och
underteckningssituationer anges i de lanespecifika villkoren.

4.8. Betalning av teckning

De tecknade laneandelarna skall betalas senast pa den betalningsdag som anges i
villkoren for Lanet eller pd annat satt som bestams i de lanespecifika villkoren.
Teckningspriset ar teckningens nominella belopp multiplicerat med emissionskursen vid
teckningstidpunkten.

Vid teckning av laneandelar efter emissionsdagen skall tecknaren betala den ranta som
enligt de lanespecifika villkoren upplupit raknat frdn emissionsdagen till teckningens
betalningsdag. Vid teckning av laneandelar efter den forsta rantebetalningsdagen, pé
annan dag an en rantebetalningsdag, skall tecknaren betala den réanta som upplupit
raknat fran ifrdgavarande ranteperiods begynnelsedag till teckningens betalningsdag.
Eventuella avgifter i samband med tecknandet framgar av de lanespecifika villkoren.

4.9. Overlatelse av skuldebrev

Skuldebreven o6verlats till tecknaren eller till den till vilken hans rattigheter har évergatt
mot teckningsbevis pa teckningsstéllet eller pa det satt som meddelats vid teckningen
(fysiska skuldebrev) eller noteras p& det vardeandelskonto tecknaren uppgivit vid
teckningen (laneandelar i vardeandelssystemet). Skuldebreven som emitteras varken
som fysiska skuldebrev eller laneandelar i \ardeandelssystemet Overlats/noteras pa
satt som anges i de lanespecifika villkoren.

4.10. Arrang6r och betalningsombud

Emittenten fungerar som arrangér och betalningsombud for de Lan vilka emitteras
inom ramen fér Programmet.

Betalningsombudet

- skoter den betalningsrorelse som hanfor sig till teckning och inlésning av
laneandelar,

- skriver teckningsbevisen och later trycka skuldebreven (fysiska skuldebrev),

- utfor de uppgifter som enligt VPC:s reglemente och beslut hor till Emittenten
(laneandelar i vardeandelssystemet),

- utfor de uppgifter som foreskrivs i de lanespecifika villkoren (skuldebrev som
varken emitteras som fysiska skuldebrev eller laneandelar i
vardeandelssystemet).
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4.11. Betalning av kapital och ranta eller annan gottgorelse

Kapital och ranta eller annan gottgorelse for fysiska skuldebrev betalas pa det satt som
anges i de lanespecifika villkoren. Kapital och ranta eller annan gottgorelse for
laneandelar i vardeandelssystemet betalas enligt lag om vardeandelssystemet och
vardeandelskonton och WC:s reglemente och beslut till den som enligt uppgifterna pa
vardeandelskontot har ratt att motta likviden. Kapital och ranta eller annan gottgoérelse
for skuldebrev som varken emitteras som fysiska skuldebrev eller laneandelar i
vardeandelssystemet betalas pa det satt som anges i de lanespecifika villkoren.

4.12. Emittentens ratt till fortida aterbetalning

De lanespecifika villkoren kan inbegripa Emittentens ratt att aterbetala Lanet i fortid.
For att ett debenturldn skall kunna aterbetalas i fortid skall Finansinspektionen ha gett
tillstdnd till aterbetalningen. Emittenten forbehaller sig ratten att mot vederlag
aterkopa emitterade debenturer fore forfallodagen.

4.13. Fordrings&gares ratt att krava fortida aterbetalning

Fordringsagare har pa de satt och \illkor som anges i de lanespecifika villkoren ratt att
for egen del krava fortida aterbetalning. Kravet skall stallas till Emittenten skriftligen pa
satt som anges i de lanespecifika villkoren. Fortida aterbetalning av Lan bundet till en
rorlig referensranta kan goéras endast pa rantebetalningsdagar. P& kapital som skall
aterbetalas upploper ingen ranta for den tid som foljer efter den av fordringsagaren
kravda aterbetalningsdagen.

4.14. Ranteperiod

4.15. Ranta

Med ranteperiod avses varje tidsperiod for vilken ranta berdknas. Den forsta
ranteperioden borjar p& emissionsdagen och upphor pa& den forsta
rantebetalningsdagen.  Respektive féljande ranteperiod boérjar  féregaende
rantebetalningsdag och upphér pa den féljande rantebetalningsdagen, sédvida annat
inte foreskrivs i de lanespecifika villkoren. Rantan beraknas for varje ranteperiod sé att
den forsta dagen i ranteperioden inberéknas i ranteperioden medan den sista dagen i
ranteperioden utesluts.

P& det utestaende kapitalet betalar Emittenten en ranta, vilken specificeras i de
lanespecifika villkoren. Rantan ar antingen

a) en fast ranta,

b) en euriborrénta eller rorlig ranta bunden till annan referensranta,

c) en nollréanta, eller

d) en ranta eller gottgorelse som faststélls p& annat satt.

Rantan eller en annan gottgorelse betalas pa den/de i de lanespecifika villkoren
angivna rantebetalningsdagen/-dagarna.

4.15.a. Fast ranta

Fast rénta ar oftrandrad under hela I6ptiden eller under perioder som anges i de
lanespecifika villkoren. Fast ranta betalas arligen i efterhand péa rantebetalningsdagen,
om inte annat anges i de lanespecifika villkoren.

4.15.b Euriborranta eller rorlig ranta bunden till annan referensranta

Den arliga ranta som betalas p& Lanet bestdr av en i de lanespecifika villkoren
definierad euriborréanta eller annan rorlig referensranta specificerad i de lanespecifika
villkoren och av en marginal.

Euriborrantan ar den referensranta som anvands pa penningmarknaderna inom
euroomradet och som administreras av Férbundet fér bankforeningar inom Europeiska
unionen  (FBE; Fédération Bancaire de I' Union Européenne) och
Finansmarknadsféreningen (ACI; The ACI — The Financial Markets Association).
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Euriborrantans varde faststélls pd basis av vid varje tidpunkt géllande internationell
praxis. Euriborrantan faststalls pa det satt som framgar av de lanespecifika villkoren
skilt for varje ranteperiod pa basis av den publicerade noteringen for referensrantan
tva (2) bankdagar fore ranteperiodens borjan. De lanespecifika villkoren anger vilken
informationsférmedlares euriborsidor som anvénds vid faststallande av Lanets ranta.

Om for Lanet avtalad euriborranta eller annan referensranta inte noteras anvands
noteringen fér en av Emittenten vald annan referensranta vars langd i det ndrmaste
motsvarar ranteperioden och som baserar sig pa géllande ranteniva for Lanets valuta.

4.15.c Nollranta

Lanet kan emitteras som ett nollranteldn, dvs. ingen ranta upploper pa skuldebrevets
kapital under loptiden. Avkastningen pa skuldebrevet bestams av skillnaden mellan
skuldebrevets l16senpris och teckningspris. Skuldebrevets I6senpris ar det belopp, som
Emittenten betalar till fordringsagare pa Lanets forfallodag i form av skuldebrevets
kapital.

4.15.d Annan grund for ranta eller gottgoérelse

Den ranta eller gottgorelse som betalas pa lanekapitalet baserar sig pa en grund som
narmare specificeras i de lanespecifika villkoren. En sddan grund kan vara:

ett index som beskriver utvecklingen av underliggande egendom, eller

en annan berékningsgrund.

4.16. Minimi- och/eller maximiranta

De lanespecifika villkoren kan innehalla ett minimi- eller maximibelopp, eller vardera
for den i villkor 4.15.b) och 4.15.d) namnda rantan eller gottgdrelsen.

4.17. Ranteberakningsgrund

| de lanespecifika villkoren definieras den ranteberakningsgrund som tillampas som
grund for berdkning av rantan. Grunden kan vara:
a) "Faktiska/365”, varvid det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med

365.

b) “Faktiska/360”, varvid det faktiska antalet dagar i réanteperioden divideras med
360.

c) "Faktiska/Faktiska”, varvid det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med
365(366).

Enligt "Faktiska/Faktiska (ISDA)’-metoden varierar divisorn beroende pa om en del
av ranteperioden infaller under ett skottér. Ranteperioden indelas i tva delar,
sdlunda att den del av ranteperioden som infaller under ett skottar divideras med
366 och den del av ranteperioden som inte infaller under ett skottar divideras med
365. | respektive del av ranteperioden anvands som namnare det faktiska antalet
dagar och delarna réknas samman.

Enligt "Faktiska/Faktiska (ISMA)”-metoden utgors divisorn av antalet faktiska dagar
i ranteperioden multiplicerat med antalet kupongperioder under &ret
(oregelbundna kupongperioder utgor ett undantag). Har i de lanespecifika villkoren
inte angivits annat, anvands Faktiska/Faktiska (ISDA)-metoden.

d) Annan ranteberakingsgrund som anges i de lanespecifika villkoren.

4.18. Bankdag

Med bankdag avses en dag da bankerna i Helsingfors allmant &r 6ppna, savida annat
inte anges i de lanespecifika villkoren.

4.19. Bankdagsantaganden

Fast ranta

Om rantebetalningsdagen for ett LAn med fast ranta inte ar en bankdag, uppskjuts
rantebetalningen till ndrmast féljande bankdag. Senarelaggning av betalningen ger inte
fordringsagare ratt till extra betalning.
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Euriborranta eller annan rorlig referensranta

| villkoren for varje Lan faststalls det bankdagsantagande som skall tillampas pa Lanet
och pa basis av vilket betalningsdagen flyttas pa nedanstdende satt, om den inte
infaller p& en bankdag. Senarelaggning av betalning ger inte fordringsagare ratt till
extra betalning.

Bankdagsantagandena éar:

"Féljande”: i de lanespecifika villkoren angivet datum forskjuts till narmast féljande
bankdag.

"Tillampad foljande”: i de lanespecifika villkoren angivet datum forskjuts till narmast
follande bankdag, utom da denna fdljande bankdag infaller under féljande
kalendermanad varvid detta datum flyttas till foregdende bankdag.

"Foregadende”: i de lanespecifika villkoren angivet datum flyttas till foregdende
bankdag.

4.20. Anstand med betalningen av ranta pa fortlopande debenturlan

Emittenten har ratt att utan debenturinnehavarnas tillstdnd uppskjuta betalningen av
ranta pa fortlopande debenturldn i enlighet med de lanespecifika villkoren, om
Emittentens kapitaltackning inte uppfyller kraven i Finansinspektionens bestammelser.

| de lanespecifika villkoren faststalls om ranta upploper pa den ranta, vars betalning
har uppskjutits. Dar faststélls aven grunden for rantan pa den uppskjutna rantan eller

for annan betalning. Dessutom fastslas detaljerade villkor for uppskjutningen av rantan.

4.21. Preskription av forfallna belopp

Om betalning av forfallet belopp som grundar sig pa fysiska skuldebrev inte kravts
inom fem (5) ar fran det att det forfallit, har ratten till erhallande av betalning
forverkats. | dvriga fall har ratten till erhallande av betalning forverkats om betalning av
forfallet belopp inte kravts inom tre (3) ar fran det att det forfallit.

4.22. Andring av lanevillkor

Emittenten far andra lanevillkoren i syfte att klargéra otydlighet eller i syfte att korrigera
eller komplettera bestammelse hari utan medgivande av fordringsagare, forutsatt att
andringen inte r till nackdel for fordringsagare. Andring av lanevillkoren kan dock alltid
ske utan fordringsagares samtycke om andringen enligt Emittentens uppfattning &ar
nodvandig pa grund av lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut. | andra fall
skall beslut om &andring av lanevillkor fattas pa borgenarssammantrade i enlighet med
punkt 4.23. Emittenten meddelar om andring av lanevillkor enligt punkt 4.27.

Emittenten har ratt att gora motiverade andringar i lanevillkoren, som inte férsvagar
Fordringsagarnas stéllning. Dylika andringar ar exempelvis:

- omvandling av laneandelar inom ramen fér Programmet i form av fysiska

skuldebrev till vardeandelar,

- andringar som motiveras av utvecklingen av vardeandelssystemet,

- fordelning av l&neandelarnas nominella varde till mindre enheter osv.
For sagda andringar behdvs inte borgendrssammantradets beslut enligt punkt 4.23 i
lanevillkoren.

4.23. Borgenarssammantrade

Emittentens ledningsgrupp har ratt att sammankalla fordringsdgarna till ett méte (nedan
"Borgenarssammantrade”) for att besluta om en andring av lanevillkoren eller om andra
arenden som nadmns senare.

Kallelsen till Borgenarssammantradet skall publiceras minst 10 dagar fére métesdagen i
enlighet med punkt 4.27 nedan. | kallelsen skall anges, tidpunkten och platsen for
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sammantradet, agendan samt hur fordringsdgaren skall ga till vaga for att kunna delta i
sammantradet.

Borgenarssammantradet skall hallas i Mariehamn och dess ordférande utndmns av
Emittentens ledningsgrupp.

Borgenarssammantradet ar beslutfort om de narvarande personerna representerar minst
75% av Lanets utelépande kapitalbelopp.

Om Borgenarssammantradet inte ar beslutfort inom 30 minuter fran den tidpunkt da
motet borjade enligt moteskallelsen, kan behandlingen av agendan pd begaran av
Emittentens ledningsgrupp uppskjutas till ett nytt Borgenarssammantrade, som skall
hallas tidigast om 14 dagar och senast om 28 dagar. Det nya Borgenarssammantradet ar
beslutfort om de narvarande personerna representerar minst 25% av Lanets utelépande
kapitalbelopp.

Moteskallelsen till det nya borgenarssammantrade som halls p& grund av uppskovet skall
publiceras pa samma satt som kallelsen till det ursprungliga sammantradet. | kallelsen
skall dessutom forutsattningarna for métets beslutférhet omnamnas.

Fordringsagarnas rostratt bestams pd basis av skuldebrevens kapitalbelopp. Emittenten
har inte réstratt vid Borgenarssammantradet. Beslut vid Borgenarssammantradet kraver
minst tva tredjedelar (2/3) av de avgivna résterna.

Representanter for Emittenten och av Emittenten befullmaktigade personer har ratt att
narvara vid Borgenarssammantradet och att dar hélla anféranden.

Borgenarssammantradet har ratt att fatta beslut om féljande fragor som &r bindande for
fordringségarna:

a) andring av lanevillkoren och

b) samtycke till att temporart avvika fran lanevillkoren.

Foljande fragor kraver dock samtliga fordringsagares samtycke:

a) en sankning av lanekapitalet och/eller rantan

b) en forlangning av 16ptiden

) en andring av férutsattningarna for Borgenarssammantradets beslutforhet,
eller

d) en andring av kravet pd majoritet for Borgenarssammantradets beslut.

Samtycke kan ges vid Borgenarssammantradet eller annars  bevisligen.
Borgenarssammantradet kan genom sitt beslut ge en namngiven person ratt att vidta
nodvandiga atgarder for att Borgendarssammantradets beslut skall trada i kraft.

Borgenarssammantradets beslut ar bindande for alla fordringsédgare oberoende av om de
varit narvarande vid Borgenarssammantrddet och oberoende av om anteckning om
beslutet gjorts i deras skuldebrev vid Borgenarssammantradet. Skuldebrevsinnehavarna
ar dock skyldiga att utan drojsmal sanda skuldebreven till Emittenten eller order, som gor
en anteckning om Borgenarssammantradets beslut i skuldebreven vid punkten i fraga. D&
Lanet emitterats i vardeandelssystemet anses fordringsagarna ha fatt kannedom om
beslutet da informationen har inforts pa det emissionskonto som fors i VPC. Daruttver ar
fordringsagarna skyldiga att informera senare indossatarier av skuldebrev/ivardeandelar
om Borgenarssammantradets beslut.

4.24. Information om resultatet av Lanet

For de Lan som emitteras under Programmet kan det finnas indikativa villkor som
faststalls forst efter teckningstidens utgang. | de lanespecifika villkoren anges vilka villkor
som &r indikativa och tidpunkten for faststéllandet av de indikativa villkoren. De slutliga
villkoren finns tillgdngliga p& samtliga Alandsbanken Abp:s kontor samt pa

www.alandsbanken.fi under "Tjanster”, "placera”, "aktieindexlan”.
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Emittenten meddelar de faststdllda villkoren och det slutliga lanekapitalet till
Finansinspektionen efter teckningstidens utgang.

4.25. Byte av emittent

Emittenten har utan att hora fordringsdgarna ratt att 6verféra sina skyldigheter for de
inom ramen for Programmet emitterade Lanen till ett av Emittenten helagt
dotterbolag, under forutsattning att Emittenten stéller proprieborgen som sakerhet for
betalningen av de ldneandelar som Emittentens dotterbolag atar sig att svara for.

4.26. Force majeure

Emittenten svarar inte for skada som fororsakas av oo6verstigligt hinder eller annan
motsvarande omstandighet som oskéligt forsvarar Emittentens verksamhet. Ett sadant
hinder som befriar fran ansvar kan t.ex. utgoras av

- myndighetsatgard;

- krig eller krigshot, uppror eller medborgaroroligheter;

- terrorddd eller hot om terrorddd som véasentligt paverkar Emittentens
verksamhet, aven da det inverkar endast pa en del av Emittentens verksamhet
och oberoende av om terrordadet ar riktat direkt mot Emittenten eller inte;

- storningar i postgangen, den automatiska databehandlingen,
datakommunikationen, 6vriga telekommunikationen eller i eldistributionen
vilka uppkommit utan Emittentens forvallan;

- att Emittentens verksamhet avbryts eller forsenas till foljd av eldsvada eller
annan darmed jamférbar olyckshandelse;

- arbetskonfliktsituation som vasentligt paverkar Emittentens verksamhet, s&
som strejk, lockout eller blockad, aven d& sadan endast galler en del av
Emittentens tjansteman och oberoende av om Emittenten &r part dari eller
inte; eller

- genom annan jamforbar force majeure eller oskaligt forsvarande av
Emittentens affarsverksamhet p& grund av ndgon motsvarande orsak.

4.27. Meddelanden

Information om Lanen delges fordringsagarna skriftligen. Om fordringsagarna &r
okanda for Emittenten, far fordringsagarna informationen genom en annons i
Hufvudstadsbladet och Helsingin Sanomat eller i en annan darmed jamforbar
riksomfattande dagstidning. | frdga om laneandelar i vardeandelssystemet kan
meddelanden delges fordringsdgarna aven via vardeandelssystemet. Informationen
anses ha natt fordringsagarna nar den har publicerats pd ovannamnda satt.

4.28. Sékerhet
Ingen sakerhet har stallts for LAnet om inte annat anges i de lanespecifika villkoren.

4.29. Teckningsférbindelse

Ingen teckningsforbindelse har stallts for LAnet om inte annat anges i de lanespecifika
villkoren.

4.30. Tillamplig lag och forum

P& detta masskuldebrevsprogram och pa varje Lan tillampas finsk lag.

Tvister som hanfor sig till detta program eller ett L&n behandlas vid Alands tingsrétt,
dock sa att d& karanden ar en konsument kan han vacka talan dven vid tingsratten pa
den ort i Finland, inom vars domkrets han &r bosatt.

4.31. Andrahandsmarknad

Programmet skall listas pd Helsingfors bors. Om det i de lanespecifika villkoren
bestams att Lanet i friga skall noteras, kommer ans6kan om notering pa borslistan att
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inlamnas till Helsingfors Bors efter teckningstidens utgdng eller efter at teckningen
avbrutits, forutsatt att Lanet har tecknats for minst 2 000 000 euro.

4.32. Beskattning

Alandsbanken Abp eller ndgon av banken befullméktigad uppbéar den skatt pa rantan
eller gottgorelsen som enligt vid varje tidpunkt gallande lagar och skattemyndigheters
foreskrifter och anvisningar skall betalas. Den ranta eller annan gottgdrelse som
betalas pa Lanet samt Lanets kapital beskattas pa satt som anges i de lanespecifika
villkoren.
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5. Modell for lanespecifika villkor

Dessa lanespecifika villkor bildar tillsammans med de allmanna villkoren for
Alandsbanken Abp:s masskuldebrevsprogram &r 2005 (Grundprospektet), av den 1
april 2005, uppdaterad [ ] villkoren for detta Lan. De allmanna villkoren tillampas om
inte annat bestams i de lanespecifika villkoren. For att fa fullstandig information om
emittenten och erbjudandet bér man bekanta sig med bade grundprospektet och

dessa lanespecifika villkor.
Lanets namn:

Lanekapital:
Emissionssatt:
Skuldebreven stallda pa
innehavare eller bestamd
person:

Skuldebrevens nominella belopp:
Skuldebrevens antal:
Emissionsdag:
Emissionskurs:

Loptid:
Aterbetalningsdag/-dagar:
Aterbetalningsbelopp:

Réanta eller annan
gottgorelse:

[]

Hogst [ ] [valuta].

[fysiska skuldebrev/laneandelar i
vardeandelssystemet]

[ ] [Namns om olika alternativ]

Definition av det satt som tillampas med
hénvisning till allméanna villkoren punkt 4.15 a, b, ¢
eller d med féljande nédvandiga detaljer:

Villkor 4.15.a — Fast ranta

[Rénteprocent]

[Den forsta ranteperiodens startdag om annan an
emissionsdagen]

[Rantebetalningsdag/-dagar]

Villkor 4.15.b — Euriborranta

[Den forsta ranteperiodens startdag om annan an
emissionsdagen]

[Marginal]

[Ranteperiodens langd]
[Rantebetalningsdag/-dagar]

Villkor 4.15.c — Nollranta

[Ett I16senpris och den arliga effektiva
ranteprocenten faststéalls for skuldebrevet]
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Beskrivning av det underliggande
instrumentet:

Lanets indikativ villkor:

Kalkyleringsagent:

Annan grund for
gottgorelse:

Rénteberakningsgrund:

Réntans minimi-
/maximibelopp:

Bankdagsantagande:

Foretradesratt:

Sakerhet:

Emittentens ratt till fortida
aterbetalning:

Fordringsagarens ratt att krava
fortida aterbetalning:

Betalningssatt for ranta
och kapital:

Det slutliga faststallandet av
Lanevillkoren:

Forbehall for emissionens
genomforande:

Villkor 4.15.d — Gottgorelse som bestams pa
annan grund

[Berakningsgrunden och 6vriga villkor och 6vrig
information faststalls]

Ett indikativt villkor kan vara rantan som faststalls
enligt beskrivning nedan under "Det slutliga
faststallandet av lanevillkoren”.

[ ]

[Namns om réntan eller gottgorelsen faststalls
enligt punkt 4.15.d i de allmé&nna villkoren]

[Namns om rantan eller gottgorelsen faststalls
enligt punkt 4.15.d i de allménna villkoren]

[Namns om rantan faststalls enligt punkt 4.15.a,
b, eller c i de allmanna villkoren]

[Namns om rantan eller gottgorelsen faststalls
enligt punkt 4.15.b eller d i de allménna
villkoren och huruvida det galler]

[ ]

[Samma som Emittentens 6vriga férbindelser
som saknar sakerhet/Debenturlan; Lanet har
samre formansratt &n Emittentens ovriga
forbindelser]

[ ]

[Ja/Nej]

[Ja/Nej]

[De slutliga lanespecifika villkoren faststalls
dagen innan emissionsdagen. De finns
tillgangliga p& samtliga Alandsbanken Abp:s
kontor samt pa www.alandsbanken.fi, under

(T 1] [L 1]

"Tjanster”, "placera”, "aktieindexlan”]
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Meddelande om aterkallande
av emissionen eller avbrytande
av teckningen:

Lanets avkastning och duration
samt berakningsformel:

Lanets ISIN-kod:

Beskattning:

Uppgifter om emittering av masskuldebrev

Beslut och befogenheter som
emitteringen av lanet grundar

sig pa:
Emissionstyp:
Teckningstid:

Teckningsstallen:

Betalning av teckning:
Minimiteckning:
Teckningsprovision:
Teckningsratter:

Atgéarder i éver- och under-
teckningssituationer:

Utgivning av skuldebreven:
Teckningsfoérbindelser:

Borslistning och uppskattad
tidpunkt:

Uppskattning av kapital
som inflyter till emittenten

och planerat
anvandningsandamal:

Tillgdng till grundprospektet:

Risker:

Enligt beslut den [ ] av Emittentens
ledningsgrupp.

[ ]-villkor 4.15.[ ]

[ ]

Samtliga Alandsbanken Abp:s kontor [ndmns
om ytterligare alternativ]

[ ]
[ ]

Hogst [ ]. Lanet ingar i Emittentens
kapitalanskaffning.

Grundprospektet finns tillgangligt pd samtliga
Alandsbanken  Abp:is  kontor samt  pa
www.alandsbanken.fi, under "Tjanster”,

n N

"placera”, "aktieindexlan”

[ ]
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Mariehamn den

Alandsbanken Abp
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6. Uppgifter om emittenten

6. 1. Allmanna upplysningar om emittenten

Alandsbanken Abp &r ett publikt aktiebolag med hemort i Mariehamn, pd vilket
tillampas finsk lagstiftning. Alandsbanken Abp har 3.12.1919 inférts i handelsregistret
vid Patent- och registerstyrelsen i Finland. Alandsbanken Abp:s féretags- och
organisationsnummer &r 0145019-3. Styrelsens sates samt Alandsbanken Abp:s
huvudkontors adress ar Alandsbanken Abp, Nygatan 2, 22100 MARIEHAMN. Bolagets
telefonnummer ar 0204 29011.

Banken bedriver sasom affarsbank i kreditinstitutslagen (30.12.1993/1607) for
depositionsbanker avsedd bankverksamhet. Banken tillhandahdller &ven sadana
investeringstjanster samt férvarings- och forvaltningstjanster som avses i 3 8 och 16 §
1 mom. 5 punkten lagen om vardepappersféretag (26.7.1996/579).

6.2. Emittentens verksamhet

Alandsbanken Abp &r en bérsnoterad affarsbank med huvudkontor i Mariehamn, 19
lokalkontor p& Aland samt kontor i Helsingfors, Esbo, Abo, Pargas, Tammerfors och
Vasa. Banken tillhandahaller bank och finansieringsservice till privat- och
foretagskunder samt kommuner. Ett brett sortiment av tjanster och produkter erbjuds
inom inlaning, utlaning och betalningsformedling samt for valuta-, penning-, och
kapitalmarknaden. Servicen ges ofta ocksda i form av elektroniska banktjanster.
Kundradgivning for privatpersoner i kredit- och placeringsfragor ges pa samtliga
kontor. | Helsingfors finns en enhet for Private Banking, vars verksamhet inriktats pa
konsultativ formogenhetsférvaltning med tyngdpunkt pa investeringsradgivning och
skattefrdgor samt en enhet som inriktats pa foretagsfinansiering och féretagsservice.
Aven pa Aland finns en enhet med inriktning p& foretagsfinansiering och
foretagsservice samt Private Banking tjanster till finansiellt aktiva privatpersoner.

6.3. Emittentens koncern

Alandsbanken Abp &r moderbolaget i Aandsbanken koncernen. Alandsbanken Abp
har tvd helagda dotterbolag, Alandsbanken Fondbolag Ab och Crosskey Banking
Solutions Ab Ltd. Alandsbanken Fondbolag Ab, med hemort i Mariehamn, &r ett i lagen
om placeringsfonder avsett fondbolag. Crosskey Banking Solutions Ab Ltd, ocksd med
hemort i Mariehamn, utvecklar, saljer och underhdller banksystem till sma och
medelstora banker i Europa. | koncernen ingér ytterligare Alands Féretagsbyr& Ab som
ags till 21 procent av Alandsbanken Abp samt vardepappersforetaget Alandsbanken
Asset Management Ab som &gs till 74 procent av Alandsbanken Abp. Alands
Foretagsbyrd Ab, vars hemort ar Mariehamn, erbjuder bokfoéringstjanster och
Alandsbanken Asset Management Ab, med hemort i Helsingfors erbjuder
féormogenhetsférvaltningstjanster.

| mars &r 2005 foérvarvade Alandsbanken Abp dessutom 75 procent av bolaget Allcap
Ab, vilket innebéar att Allcap Ab blivit en del av Alandsbanken koncernen. Alicap Ab
tillhandhaller konsulttjanster som hanfor sig till vardepapper och finansiering.

Koncernens bokslut fér &r 2004 omfattar forutom moderbolaget Alandsbanken Abp,
Alandsbanken Fondbolag Ab, Alandsbanken Asset Management Ab och Crosskey
Banking Solutions Ab Ltd vilka konsoliderats enligt férvarvsmetoden samt Alands
Foretagsbyrd& Ab vilket konsoliderats enligt kapitalandelsmetoden. Fran
koncernbokslutet har utelamnats dotter- och intressebolag, vars balansomslutning
understiger en procent av bankens balansomslutning och vars effekt pad koncernens fria
egna kapital vid en konsolidering skulle vara ringa.
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7. Forvaltni

7.1. Styrelsen

ng

Alandsbanken Abp:s styrelse ansvarar for att ledningen av bankens och koncernens
forvaltning och verksamhet sker i enlighet med lagstiftning, bolagsordning och Ovriga
regler som omfattar banken. Bankens styrelse bestar av sex ordinarie ledamoter. En
narmare beskrivning av styrelsen presenteras under punkt 3.1.

Med héanvisning till att bankens styrelse for narvarande endast bestar av sex
medlemmar har styrelsen tillsvidare beslutat att samtliga uppgifter som ankommer pa
de kommittéer som anges i rekommendationen for noterade bolags forvaltnings- och
styrningssystem handhas av styrelsen i sin helhet.

7.2. Ledningsgruppen och verkstéllande direktéren

Styrelsen har antagit en koncernévergripande arbetsordning med interna riktlinjer for
bland annat ledningsgruppens arbete och verkstallande direktorens arbete. Till
verkstéallande direktdrens ansvarsomrade hor sarskilt den 6vergripande ledningen samt
overvakningen och utvecklandet av bankens dagliga operativa verksamhet.
Verkstéalland e direktéren presenteras under punkt 3.

Ledningsgruppen har egen beslutanderatt i sddan I6pande forvaltning och i specifika
arenden som styrelsen delegerat till den. Ledningsgruppen fungerar dartill som
radgivande organ till verkstallande direktoren.

Ledningsgruppens sammanséttning foljande:

Peter Gronlund  Ordforande, verkstallande direktor

Edgar Vickstrom Vice verkstéllande direktor, vd:s stéllforetradare, chef for
Alandssektorn i banken.

Lars Donner Chef for sektorn riskhantering och centrala staber.

Anders Ingves Vice verkstallande direktor, chef for sektorn afféars- och
kompetensutveckling.

Jan Tallqvist Chef for enheten Private Banking.

Dan-Erik Woivalin Bankens chefsjurist

7.3. Allmant om bolagets forvaltning

Helsingfors Bors har utfardat en rekommendation fér noterade bolags férvaltnings- och
styrningssystem (Corporate Governance). Avsikten med rekommendationen ar att géra
bolagens verksamhetsmodeller enhetligare, att forbattra transparensen, att géra den
information som ges till placerare och aktiedgare enhetligare, samt att effektivera
informationsspridningen. Denna rekommendation tradde i kraft den 1 juli 2004.
Alandsbankens styrelse antog rekommendationen den 2 januari 2004. Banken
tillampade rekommendationen till den del den beror arsredovisningen redan for
rakenskapsperioden 2003. Till évriga delar tillampar banken rekommendationen fran
och med den 1 juli 2004. Den koncerndvergripande arbetsordningen ger interna
riktlinjer for styrelsens arbete.

Endast tva av styrelsens sex ledamoter ar representanter for storre aktieagare.
Det foreligger inte nagra potentiella intressekonflikter vare sig inom styrelsen eller
gallande VD foér Alandsbanken Abp. P& bolagsstamman 17.3.2005 beslutades om en

andring i bolagsordningen, vilken medfor att VD inte kan vara medlem i styrelsen.

Uppgifterna om loner, arvoden, naturaférmaner och lan fér medlemmarna i styrelsen
finns i Alandsbanken Arsredovisning 2004, Bokslutsbilagorna, under not 40, s.42.
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Uppgifter om styrelsemedlemmarnas privata aktieinnehav i Alandsbanken Abp framgéar
under not 40 i bokslutsbilagorna i Arsredovisningen 2004, s.42.
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8. Aktiefakta

Bankens aktiekapital ar 22 164 049,83 euro. Maximikapitalet &ar enligt
bolagsordningen 32 292 081, 88 euro. Aktiens bokféringsmassiga ekvivalent ar 2,02
euro. Aktierna fordelas pa 5 180 910 A- och 5 800 878 B-aktier. Varje A-aktie
representerar vid bolagsstamman tjugo (20) roster och varje Baktie en (1) rost. B
aktierna har fortur framom A-aktierna till dividend upp till sex (6) procent av tidigare
nominellt belopp. Antalet registrerade aktiedgare i agarforteckningen 31.12.2004 var
9 025. Dessutom fanns totalt 127 824 forvaltarregistrerade aktier.

Aktiekapitalets utveckling redovisat i euro

Ar Aktiekapital A-aktier B-aktier

2000 19 698 854,14 euro 5180 910 st 4 579 429 st
2001 20 254 392,98 euro 5180 910 st 4 854 686 st
2002 20 318 016,45 euro 5180 910 st 4 886 210 st
2003 22 086 413,60 euro 5180 910 st 5762 411 st
2004 22 164 049,83 euro 5180 910 st 5800 878 st

Konvertibelt kapitallan

Under varen 1997 emitterade banken ett konvertibelt kapitallin om 100 miljoner
mark till allmanheten. Kapitallanets l|6pande arliga ranta &ar sex (6) procent.
Kapitallanet forfaller till betalning i dess helhet 02.04.2007.

Emitterat Konverteringar registrerade i Aterst&ende
handelsregistret
Lanebelopp 16 818 792,65 7363 267,56 9 455 525,09
i euro:
Antal 10 000 4378 5622
laneandelar:
Motsvarande 1 095 546 471 504 624 042

antal B-aktier:

Per 31.01.2005 har ytterligare 37 laneandelar motsvarande 62 229,56 euro eller
4107 B-aktier konverterats. Darefter &r kapitallanets &terstdende l&nebelopp 9 393
295,53 euro.

Konverteringsvillkor

Konverteringspriset per aktie ar 15,13929 euro. Varje laneandel med det nominella
vardet 1 681,88 euro kan sdledes konverteras till 111 B-aktier. Den uppkomna
mellanskillnaden 1,42 euro aterbetalas i kontanta medel. Konverteringsratten for lanet
borjade 02.04.1998 och upphor vid lanetidens utgang. Konvertering kan ske arligen
under perioden 02.04 — 31.01. Genom konvertering av de laneandelar som kvarstar
per 31.12.2004 kan antalet B-aktier i Alandsbanken okas med 624 042 stycken,
vilket motsvarar en aktiekapitalférhéjning med 1 259 475,97 euro.

Handeln med bankens aktier

Under 2004 omsattes bankens A-aktier p& Helsingfors Bors for 6,1 miljoner euro till
medelkursen 18,91 euro. Den hdgsta noteringen var 21,00 euro, den lagsta 17,70
euro. B-aktier omsattes for 6,9 miljoner euro till medelkursen 18,35 euro. Den hégsta
noteringen var 19,70 euro och den lagsta 17,25 euro.
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Bolaget har inte kAnnedom om aktiedgaravtal avseende deras aktier.
Uppgifter om bankens storsta aktiedgare per 31.12.2004, aktiedgare enligt innehavets

storlek, aktiestockens fordelning samt styrelsens innehav av aktier i Alandsbanken Abp
finner man i Arsredovisningen 2004, s 24-25.
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9. Ekonomisk information

9.1. Alandsbanken Abp:s och dess koncerns arsredovisning

Alandsbanken Abp:s och dess koncerns arsredovisning for &r 2004 innehallande
bokslutsuppgifter, styrelsens verksamhetsberattelse samt revisionsberattelse for
rakenskapsperioden 1.1.2004-31.12.2004 och Alandsbanken Abp:s och dess
koncerns arsredovisning for ar 2003 innehallande bokslutsuppgifter, styrelsens
verksamhetsberattelse samt revisionsberattelse for rakenskapsperioden 1.1.2003-
31.12.2003 finns tillgangliga p4 www.alandsbanken.fi under fliken "placera” och sedan
"aktieindexlan”, Alandsbankens samtliga kontor, se adresser under rubrik 11, samt kan
bestéllas fran adress: Alandsbanken Abp, Sekretariatet, PB 3, 22101 Mariehamn.
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9.1.1 Koncernens resultat- och balansrékning

KONCERNENS RESUL TATRAKNING (tusen euro)

1.1.- 31.12.2004 1.1.-31.12.2003
Réanteintakter 54 299 59971
Réntekostnader -24803 -30379
FINANSNETTO 29 496 29 593
Intakter fran investeringar i form av eget kapital 538 1223
Provisionsintakter 12 360 10 306
Provisionskostnader -1348 -1271
Nettoresultat av vardepapper shandel och valutaver ksamhet
Nettoresultat av vérdepappershandel 534 1904
Nettoresultat av valutaverksamhet 880 1414 779 2683
Ovrigarorelseintakter 5568 5568
Administrationskostnader
Personal kostnader
L6ner och arvoden 15492 15168
Pensionskostnader 588 2395
Ovriga |6nebikostnader 1124 17204 1297 18 860
Ovriga administrationskostnader 8664 -25868 8163 -27023
Avskrivningar och nedskrivningar av materiellaoch
immaterielatill gangar -2145 -2300
Ovrigarorelsekostnader -3949 -3855
Kredit- och garantiférluster -654 133
Nedskrivningar och atertagna nedskrivningar av vardepapper
som utgor bestdende aktiva 0 0
Andel av vinst i foretag som konsoliderats
enligt kapitalandelsmetoden -50 95
ROREL SEVINST 15 361 15 152
VINST FORE BOK SLUTSDISPOSITIONER OCH SKATTER 15361 15152
Inkomstskatt
Skatter for rakenskapsperioden och tidigare
rékenskapsperioder 4752 4424
Forandring av latent skatteskuld -679 -4073 0 -4424
Minoritetens andel av rékenskapsperiodens vinst -195 -130
RAKENSK APSPERIODENS VINST 11 092 10 598
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KONCERNENS BALANSRAKNING (tusen euro)

31.12.2004 31.12.2003

AKTIVA
Kontantamedel 72 065 39 962
Fordringsbevis som ar belaningsbarai centralbank

Statsskul df érbindel ser 19794 208 896

Ovriga 92 402 112196 54 489 263384
Fordringar pakreditinstitut

P& anfordran betalbara 3657 1888
Ovriga 106 792 110449 75 088 76 976

Fordringar paallmanheten och offentliga samfund 1631614 1405301
L easingobj ekt 487 791
Fordringsbevis 1769 7508
Aktier och andelar 8762 14718
Aktier och andelar i agarintresseféretag 5 5
Aktier och andelar i foretag som hér till sammakoncern 962 2009
Immateridlatillgangar 3947 3388
Materiella tillgdngar

Fastigheter samt aktier och andelar i

fastighetssammand utningar 11347 12 033

Ovrigamateridllatillgangar 2796 14143 2411 14 444
Ovrigatillgangar 18 973 15 049
Resultatregleringar och for skottsbetalningar 8326 7942

AKTIVATOTALT 1983697 1851477



KONCERNENS BALANSRAKNING (tusen euro)

31.12.2004 31.12.2003
PASSIVA
Frammande kapital
Skulder till kreditinstitut
P4 anfordran betalbara 1441 1627
Ovriga 22134 23575 91 479 93107
Skulder till allménheten och offentligasamfund
Inléning
Paanfordran
betal bar 1039539 959 796
Ovrig 205 208 1244747 174217 1134013
Ovriga skulder 4620 1249367 5637 1139650
Skuldebrev emitteradetill allménheten
Masskuldebrevslan 224542 109 601
Ovriga 275506 500048 323271 432872
Ovrigaskulder 36 286 29916
Resultatregleringar och erhallna for skott 12395 13729
Efterstélldaskulder 44 524 24 507
L atent skatteskuld 5895 6574
Minoritetensandel av kapitalet 532 389
Eget kapital
Aktiekapital 22164 22086
Overkursfond 25463 24 966
Uppskrivningsfond 350 350
Reservfond 25129 25129
Kapitall &n 9456 9820
Balanserad vinst 17 420 17782
Rékenskapsperiodens vinst 11092 10 598
PASSIVA TOTALT 1983697 1851477
ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN
Ataganden fér kundersrakning till férman fér tredjepart
Garantier och panter 13342 13342 9767 9767
Odterkalleliga forbindelser till forman fér kunder 96 730 103802
110072 113569



9.1.2. Bankens resultat- och balansrakning

BANKENS RESULTATRAKNING (tusen euro)

1.1.-31.12.2004 1.1.- 31.12.2003
Rénteintékter 54 190 59 867
L easingnetto 60 88
Réntekostnader -25047 -30598
FINANSNETTO 29204 29 358
Intakter franinvesteringar i form av eget kapital
| foretag inom samma koncern 760 1115
| &garintresseforetag 339 308
| Bvriga foretag 386 1485 1106 2530
Provisionsintékter 9951 8517
Provisionskostnader -1124 -1053
Nettoresultat av vardepapper shandel och valutaverksamhet
Nettoresultat av
vérdepappershandel 586 1870
Nettoresultat av valut averksamhet 880 1466 779 2649
Ovrigarorelseintakter 5591 5587
Administrationskostnader
Personalkostnader
Loner och
arvoden 14 197 14 645
Pensionskostnader 369 2309
Ovriga
|6nebikostnader 1078 15644 1276 18229
Ovriga administrationskostnader 9108 -24752 7937 -26167
Avskrivningar och nedskrivningar av materiellaoch
immaterielatillgdngar -2113 -2280
Ovrigarorelsekostnader -3843 -3778
Kredit- och garantiférluster -659 121
Nedskrivningar och &tertagna nedskrivningar av
vérdepapper som utgor bestéende
aktiva 339 0
ROREL SEVINST 15544 15483
VINST FORE BOK SLUTSDISPOSITIONER OCH SKATTER 15544 15483
Bokslutsdispositioner 0 0
Inkomstskatt -4571 -4488
RAKENSK APSPERIODENS VINST 10973 10 995
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BANKENSBAL ANSRAK NING (tusen euro)

AKTIVA

Kontantamedel
Fordringsbevis som &r beldningsbara i
centralbank

Fordringar pakreditingtitut
P& anfordran betalbara
Ovriga
Fordringar pa allmanheten och offentliga
samfund
L easingobj ekt
Fordringsbevis
Aktier och andelar
Aktier och andelar i &garintressefor etag

Aktier och andelar i foretag som hér till samma

koncern

Immateridlatillgangar

Materiella tillgngar
Fastigheter samt aktier och andelar i
fastighetssammans utningar
Ovrigamateriellatillgangar

Ovrigatillgangar

Resultatregleringar och for skottshetalningar

AKTIVATOTALT

31.12.2004 31.12.2003

72 065 39 962
112196 263081

3657 1888
106 792 110449 75088 76 976
1631614 1405301
487 791
1526 6924
7907 14 148
5 5
4786 2754
1632 3345

11 347 12033
2291 13638 2381 14 414
18376 14 824
7709 7981
1982390 1850506
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BANKENSBALANSRAKNING (tusen euro)

31.12.2004 31.12.2003
PASSIVA
Frammande kapital
Skulder till kreditinstitut
P& anfordran betalbara 1441 1627
Ovriga 22134 23575 91 479 93 107
Skulder till allménheten och offentliga samfund
Inléning
P4 anfordran
betal bar 1040030 959958
Ovrig 205208 1245238 174217 1134175
Ovriga skulder 4620 1249858 5637 1139811
Skuldebrev emitteradetill
allmanheten
Masskuldebrevslan 224196 110431
Ovriga 276 356 500552 322879 433311
Ovrigaskulder 36 105 29 986
Resultatregleringar och erhdlina
for skott 11377 13 608
Efterstélldaskulder 44524 24 507
Ackumulerade
boksl utsdispositioner
Avskrivningsdifferens 220 220
Reserver 22 450 22 450
Eget kapital
Aktiekapital 22164 22086
Overkursfond 25463 24 966
Uppskrivningsfond 350 350
Reservfond 25129 25129
K apitallan 9456 9820
Balanserad vinst 194 159
Rakenskapsperiodens vinst 10973 10 995
PASSIVA TOTALT 1982390 1850506
ATAGANDEN UTANFOR
BALANSRAKNINGEN
Ataganden fér kundersrakning till férman for
tredje part
Garantier och panter 13342 13342 9767 9767
Odterkalleliga forbindelser till férman for kund 96 730 103802
110072 113569
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9.1.3. Finansieringsanalys

K assaflédesanalys - koncer nen

31.12.2004  31.12.2003
LOPANDE VERKSAMHET
Roérelsevinst 15 361 15152
Justering for g kassaflodespaverkande
poster i rorelsevinsten
Kreditforluster 478 -7
Oredliserade véardeforandringar 1554 585
Av- och nedskrivningar 2378 2 504
Periodiserade 6ver-/underkurser pa
fordringsbevis och emitterade masskuldebrev 2663 2 926
Vinster fran investeringsverksamhet =727 114
Betalda inkomstskatter -5000 -4 522
Forandring i den |6pande verksamhetens
tillgangar och skulder
Fordringsbevis beldningsbarai centralbank 51 807 -44 276
Fordringar pa almanheten och offentliga samfund -226 792 -145 701
Ovriga aktiva poster 20 094 42 636
Skulder till kreditinstitut -69 532 -18 393
Skulder till dlmanhet o off.samfund 109 717 38174
Emitterade skuldebrev 64 629 -3044
Ovriga passiva poster 5026 3771
-28344 110220
INVESTERINGSVERKSAMHET
Aktier -3820 251
Materiella tillgangar 34 -569
Immateriellatillgangar -1871 -967
-5657 -1 286
FINANSIERINGSVERKSAMHET
Utbetald dividend -10 960 -10 168
Dividendutdelning till minoritet -130 -222
Aktieemission 210 12 953
Emission av riskdebenturer 20 021 2021
9141 4584
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid &rets borjan 249 999 356 921
Kassafl 6de av |6pande verksamhet -28 344 -110 220
Kassafl6de av investeringsverksamhet -5 657 -1 286
Kassafl6de av finansi eringsverksamhet 9141 4584
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Likvida medd vid periodens dut 225 139 249 999

Specifikation av de likvida medlen
Kontanta medel 44753 11685
Fordringar pa kreditinstitut 110 449 69 059
Fordringsbevis 69 938 169 256
225 139 249 999

DEFINITIONER

Likvida medel

Med de likvida medlen avse balansposterna kassa, checkrékningen hos Finlands
Bank med avdrag for kassakravsandelen, vid anfordran betalbara fordringar pa
kreditingtitut, 6vriga fordringar pa kreditinstitut med en ursprunglig |6ptid mindre
an tre manader och fordringsbevis bland rorliga aktiva med forfallodag mindre an tre

manader frén anskaffningstidpunkten.

Investeringsverksamhet

Med tillgangar inom investeringsverksamheten avses balansposterna materiella
och immateriellatillgangar samt innehavet av aktier och andelar forutom aktier

som ingdr i handeldlagret (trading-verksamhet).

Finanseringsverksamhet
Avser balansposter av eget-kapital-natur samt efterstéllda skulder.
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9.1.4. Femarsoversikt koncernen

FEMARSOVERSIKT KONCERNEN
(miljoner euro)

Foréndring i
2000 2001 2002 2003 2004 %, 03-04
Omséttning 96,4 99,5 88,8 80,0 74,4 -71
Finansnetto 32,1 334 31,5 29,6 29,5 -0.3
Ovriga intakter 17,5 15,2 16,7 19,9 19,8 -0,2
Ovriga kostnader (inkl avskrivningar) 27,9 31,2 33,2 34,4 33,3 -33
Kreditforluster 0,6 01 0,7 -01 0,7
Rorelsevinst 21,0 17,4 14,2 15,2 154 14
% av omséttningen 21,8 17,4 16,0 18,9 20,7
Extraordindra poster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore bokd utsdispositioner
och skatt 21,0 17,4 14,2 15,2 154 14
% av omséttningen 21,8 17,4 16,0 18,9 20,7
Eget kapital 81,3 87,4 87,5 100,9 101,6 0,7
Balansomslutning 1597,0 16859 18126 18515 19837 71
Ansvarsforbindel ser 82,7 86,7 92,7 1136 110,1 -31
Avkastning pa eget kapital % ROE 1) 19,1 14,6 11,5 11,4 10,8
Avkastning patotalt kapital % 2) 1,0 08 0,6 0,6 0,6
Soliditeti % 3) 51 52 438 55 51
1/K tal fore kreditforluster 4) 1,77 1,56 1,45 1,44 1,48
1/K-tal efter kreditforluster 5) 1,74 1,55 1,42 1,44 1,45
Kapitaltackning % 12,6 12,5 11,0 114 114
1) Rorel sevinst — schabl or_lskatt 100
Eget kapita 1 genomsnitt
2) Rorel sevinst — schablonskatt 100
Balansomdlutning i genomsnitt
Eget kapital *
3) Balansomdlutning 100
4) Finansnetto + dvrigaintékter
Kostnader exkl kreditforluster
5) Finansnetto + dvrigaintékter

Kostnader inkl kreditforluster
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9.2 Styrelsens rapport 6ver vasentliga handelser sedan 1.1.2005

Alandsbanken Abp:s styrelse har inte kédnnedom om omstandigheter i bankens
resultatbildning och formogenhetsstallning som vasentligt paverkar bankens situation
eller kdnnedom om 0&verenskommelser som senare skulle komma att leda till att
kontrollen i bolaget andras.

9.3. Framtidsutsikter

Finansnettot och de 6vriga intakterna bedoms ¢ka trots hard konkurrens. Personal-
och Ovriga kostnader kommer att oka nagot. Kreditforlusterna bedéms bli pa en
fortsatt lag nivd. Sammantaget torde detta leda till att resultatet for helaret 2005
forbattras nagot jamfort med ar 2004.

9.3.1 Styrelsens majligheter att paverka faktorerna i den givna framtidsutsikten

Styrelsen kan paverka Alandsbanken Abp:s verksamhet men inte marknadsléget.

9.4. Ovriga faktorer som inverkar pa vardepapperets varde

Alandsbanken Abp har koncession for verksamhet som kreditinstitut. Varken
Alandsbanken Abp eller bolag i dess koncern &r eller har varit under de senaste 12
manaderna involverade i rattegangar eller skilijeférfaranden som kan ha negativ
inverkan pa bankens eller namnda bolags finansiella stallning.

9.5. Delarsrapporter under ar 2005

Alandsbanken publicerar féljande del&rsrapporter under verksamhetséret 2005
- delarsrapport januari — mars utkommer 26.4.2005
- delarsrapport januari — juni utkommer 23.8.2005
- delarsrapport januari — september utkommer 25.10.2005.

Delarsrapporterna publiceras pa Internet: www.alandsbanken.fi under “Om
Alandsbanken” och sedan "nyheter”.

41



10. Forevisade dokument

Alandsbanken Abp:s och koncernens bolagsordning, &rsredovisning samt senaste
boksluts- och delarsrapporter finns publicerade pa Internet www.alandsbanken.fi under
"Om Alandsbanken” och sedan "nyheter”. Dokumenten finns dven tillgangliga, under
kontorstid, p& Alandsbankens samtliga kontor samt kan &ven bestéllas fran:
Alandsbanken Abp, Sekretariatet, PB 3, FI-22101 MARIEHAMN.
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11. Lista 6ver hanvisade dokument
I grundprospektet har inforlivats féljande dokument genom hanvisning:

Alandsbanken Arsredovisning ar 2004

s. 844

S. 44

Styrelsens verksamhetsberattelse

s.8 Resultat och lI6nsamhet

S. 27-44 Bokslutsuppgifter for Alandsbanken Abp samt koncernen
for rakenskapsperioden 1.1.2004- 31.12.2004

Revisionsberattelse for rakenskapsperioden 1.1.2004- 31.12.2004

Alandsbanken Arsredovisning &r 2003

s. 8-39

s. 39

Styrelsens verksamhetsberattelse

s.8 Resultat och I6nsamhet

s. 22-39 Bokslutsuppgifter for Alandsbanken Abp samt koncernen
for rakenskapsperioden 1.1.2003- 31.12.2003

Revisionsberattelse for rakenskapsperioden 1.1.2003- 31.12.2003

Grundprospektet har uppdaterats med fdljande, genom hanvisning inforlivade,

dokument:

9.5.2005

9.5.2005.

24.8.2005

10.1.2006

Boérsmeddelande 25.4.2005:
AAB-koncernens dévergang till IFRS-rapportering

Alandsbanken Del&rsrapport for perioden januari — mars 2005
Alandsbanken Delarsrapport fér perioden januari —juni 2005

Alandsbanken Delérsrapport fér perioden januari- september 2005

De inforlivade dokumenten skall ses om en del av grundprospektet. Dokumenten
innehaller aven utéver namnda delar information som kan vara ovasentlig information
for investeringsbeslutet.



12. Adressforteckning

ALANDSBANKEN ABP

Huvudkontoret
Besdksadress:

Nygatan 2
MARIEHAMN
Postadress:

PB 3

AX-22100 MARIEHAMN

Aland

Business Center
Privatkundradgivning
19 lokalkontor

Telefon 0204 29 011
Fax 0204 291 228
aland@alandsbanken.fi

Kontoren i huvudstadsregionen

Alexandersgatan 46 A, 2 van.
00100 HELSINGFORS

Telefon 0204 293 400

Fax 0204 293 410
alexandersgatan@alandsbanken.fi

Bulevarden 3, Foretagsenheten
00120 HELSINGFORS

Telefon 0204 293 600

Fax 0204 293 660
foretag.helsingfors@alandsbanken.fi

Esbo-Hagalund
Véastanvindsvagen 4

02100 ESBO

Telefon 0204 293 500

Fax 0204 293 510
esbo-hagalund@alandsbanken.fi

Tammerfors

Hameenkatu 8

33100 TAMMERFORS
Telefon 0204 293 200

Fax 0204 293 210
tammerfors@alandsbanken.fi

Abo

Eriksgatan 8

20100 ABO

Telefon 0204 293 100
Fax 0204 293 110
abo@alandsbanken.fi

Telefon 0204 29011
Fax 0204 291 228

S.W.I.LF.T..:AABA FI 22
www.alandsbanken.fi
info@alandsbanken.fi

Private Banking, Helsingfors
Bulevarden 3, 5 van.

00120 HELSINGFORS

Telefon 0204 293 600

Fax 0204 293 670
private.banking@alandsbanken.fi

Bulevarden 3, Privatkundradgivning
00120 HELSINGFORS

0204 293 600

Fax 0204 293 610
bulevarden@alandsbanken.fi

Vastra Helsingfors

Munksnas allén 13

00330 HELSINGFORS
Telefon 0204 293 900

Fax 0204 293 910
vastra-hfors@alandsbanken.fi

Vasa

Nedre torget 1 A, 3 van.
65100 VASA

Telefon 0204 293 300
Fax 0204 293 310
vasa@alandsbanken.fi

Alandsbanken Asset Management Ab
Bulevarden 3, 3 van
00120 HELSINGFORS
Telefon 0204 293 700
Fax 0204 293 710
aam@alandsbanken.fi




