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Johdanto

1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

Euroopan valvontaviranomaisen perustamisesta 24 padivana marraskuuta 2010
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1094/2010
(jéljempana EIOPA-asetus)' 16 artiklan mukaisesti EIOPA laatii perusteriskid
koskevat ohjeet.

Nama ohjeet liittyvat vakuutus- ja jalleenvakuutusliiketoiminnan aloittamisesta
ja harjoittamisesta 25. marraskuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/138/EY (jaljempana "Solvenssi II")> 104 ja 105
artiklaan.

Nama ohjeet osoitetaan valvontaviranomaisille Solvenssi II:n mukaisesti.

Ndiden ohjeiden on tarkoitus helpottaa kaytantéjen yhtenadistamista
jasenvaltioissa ja auttaa yrityksia laskemaan pddaomavaatimuksensa
markkinariskille Solvenssi II:n mukaan.

Nama ohjeet koskevat yrityksia ja ammattilaisia, jotka vastaavat riskien
vahentamistekniikoiden soveltamisesta laskettaessa
vakavaraisuuspaaomavaatimusta (SCR) standardikaavalla.

Tavoitteena on lisata riskien vahentamistekniikkoihin liittyvan
ammattikaytanndn yhtendisyytta ja lahentymista laskettaessa
vakavaraisuuspaaomavaatimusta kaiken tyyppisille ja kokoisille yrityksille.

Jos termien merkitystd ei ole maaritelty ndissa ohjeissa, termit on
ymmarrettdva siten kuin ne on maaritelty sdaddksissa, joihin viitataan
johdannossa.

Nama ohjeet tulevat voimaan 1. huhtikuuta 2015.

Ohje 1 - Riskien vahentamistekniikat ilman olennaista perusteriskia

1.9.

Yritysten tulisi katsoa, etteivat riskien vahentamistekniikat johda olennaisiin
perusteriskeihin, kun seuraavat ehdot tayttyvat:

(a) riskien vahentamistekniikoilla katettu altistuminen on riittdvan
yhdenmukainen yrityksen riskialtistumaan nahden;

(b) ne muutokset altistumisessa, jotka riskien vahentamistekniikka kattaa,
heijastelevat laheisesti yrityksen riskialtistuman arvonmuutoksia
kattavassa riskiskenaariojoukossa, mukaan lukien skenaariot, jotka ovat
vhdenmukaisia Solvenssi II:n 101 artiklan 3 kohdan mukaisen
varmuustason kanssa.

Ohje 2 - Taloudellisten riskien vahentamistekniikat: olennaisen perusteriskin
arviointikriteerit
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1.10. Ennen taloudellisten riskien vahentamistekniikkojen kayttoa
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskemisessa standardikaavalla yritysten
tulisi ottaa huomioon muun muassa seuraavaa:

(a) perusteriskin olennaisuus huomioiden riskien vahentamistekniikan
kattaman altistuman seka yrityksen riskialtistuman ottamatta huomioon
muita taseen eria, paitsi jos muiden tase-erien ja yrityksen
riskialtistuman valilld on jatkuva ja johdonmukainen yhteys;

(b) ohjeen 1 altistumien luonteen samankaltaisuus ottamalla huomioon
ainakin mukana olevien rahoitusvalineiden tai jarjestelyiden luonne ja
sopimusehdot seka saanndét markkinoille, joilla ndiden hinnat
maaritelldan tai jotka antavat tietoja naiden arvioimiseen;

(c) ohjeessa 1 mainittujen altistumisten arvonmuutokset yli kattavan joukon
riskiskenaarioita, mukaan Ilukien kaikki skenaariot, jotka otetaan
huomioon standardikaavan osioissa tai alaosioissa ja ottaen huomioon
vahintaan

(i) symmetrisuuden aste molemmissa altistuksissa;

(i) mahdolliset epalineaariset riippuvuudet skenaariossa;

(iii) mahdollinen merkityksellinen epasymmetria kayttaytymisessa, kun
alariskiosioissa sovelletaan seka ylos- etta alaspadin suuntautuvia
stresseja;

(iv) kunkin altistuksen hajautustaso;

(v) mahdolliset riskit, joita ei suoraan oteta huomioon
standardikaavassa;

(vi) riskin vahentamistekniikan mukainen ulosmaksuerien jakauma.

1.11. Riskin vahentamistekniikan synnyttamaa perusteriskia tulisi pitda olennaisena,
mikali edellda mainittu arviointi ei todista riittdvasti, etta riskien
vahentamistekniikan kattamat riskialtistumat heijastelevat kaikkia olennaisia
yrityksen riskialtistumisia.

1.12. Kun riskien vahentamistekniikan ehdoissa maaritetaéan tappion suojan
enimmaistaso suhteessa alkuperdiseen altistumaan, yritysten tulisi soveltaa
harkintaa vain siihen osaan, jonka riskien vahentamistekniikka kattaa, kun
arvioidaan, onko perusteriski olennainen.

Ohje 3 - Vakuutukselliset riskienviahentamistekniikat ilman olennaista

perusteriskia

1.13.

Yritysten tulisi tunnistaa ennen vakuutuksellisten riskien
vahentamistekniikoiden huomioon ottamista laskettaessa
vakavaraisuuspaaomavaatimusta standardikaavalla, kayttaytyvatko

jalleenvakuutus tai erillisyhtid eri tavalla kuin yrityksen vakuutukset,
hyoédyntden kattavia riskiskenaarioita ja ottaen huomioon erilaiset
sopimusehdot.
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1.14. Yritysten tulisi pitda valuuttaeroista syntyvaa perusteriskia olennaisena, kun

1.15.

vakuutuksellisten riskien vahentamistekniikoiden kattama altistuma on eri
valuutassa kuin mita yrityksessa, paitsi jos mukana olevat valuutat on sidottu
riittdvan kapeaan valuuttaputkeen tai jos jalleenvakuutussopimuksessa on
kiintea vaihtokurssi.

Jos valuuttaeroista johtuen ja kappaleessa 1.14 viitatulla tavalla olennainen
perusteriski on olemassa, yritysten ei tulisi ottaa huomioon riskien
vahentamistekniikkaa laskettaessa vakavaraisuuspaaomavaatimusta
standardikaavalla, paitsi jos 10. lokakuuta 2014 annetun komission delegoidun
asetuksen (EU) 2015/353%, jolla tdydennetddn direktiivia 2009/138/EY, 86
artiklan saannodkset soveltuvat.

Vaatimustenmukaisuutta ja raportointia koskevat saannot

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Tassa asiakirjassa on EIOPA-asetuksen 16 artiklan nojalla annettuja ohjeita.
EIOPA-asetuksen 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti toimivaltaiset viranomaiset ja
finanssilaitokset pyrkivat kaikin tavoin noudattamaan ohjeita ja suosituksia.

Toimivaltaisten viranomaisten, jotka noudattavat tai aikovat noudattaa naita
ohjeita, pitaisi sisallyttaa ne saantely- tai valvontakehykseensa asianmukaisella
tavalla.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi vahvistettava Euroopan vakuutus- ja
lisdelakeviranomaiselle, noudattavatko tai aikovatko ne noudattaa naita ohjeita,
seka ilmoitettava perustelut, elleivat ne noudata tai aio noudattaa niita, kahden
kuukauden kuluessa kaannettyjen ohjeiden liikkeeseenlaskusta.

Mikali vastausta ei saada maaraaikaan mennessa, toimivaltaisten viranomaisten
katsotaan jattaneen noudattamatta ilmoittamisvelvollisuuden, joka
raportoidaan.

Tarkistusta koskeva loppusaannos

1.20.

EIOPA arvioi nykyiset ohjeet myébhemmin uudelleen.
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