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Salassa pidettava, kunnes Finans-
sivalvonta on tehnyt asiassa paa-
toksen (JulkL 24 § 1 mom. 15 k.)

Finanssivalvonnan lausuntopyynté 31.7.2023, FIVA/2023/1350
Finanssivalvonnan johtajan paatosesitys johtokunnalle makrovakausvalineista

Finanssivalvonta on pyytanyt valtiovarainministeriolta lausuntoa Finanssivalvonnan johtokunnan

paatoksentekoa varten.

Finanssivalvonta on yhteistydssa valtiovarainministerion, Suomen Pankin ja Rahoitusvakausviraston
kanssa arvioinut luottolaitostoiminnasta annetun lain 10 luvun 4 §:n mukaisesti tarvetta asettaa
muuttuva lisdpadomavaatimus luottolaitoksille ja muita Finanssivalvonnasta annetun lain 10 §:n 1
momentin 6 kohdassa tarkoitettuja makrovakausvalineita.

Valtiovarainministeri6 pitda Finanssivalvonnan ja Suomen Pankin valmisteluryhman arviota Suomen
makrovakausnakymista, johtopaatoksia ja toimenpidesuositusta perusteltuna.

Lausuntonaan valtiovarainministerié yhtyy Finanssivalvonnan johtajan esitysluonnokseen koskien

makrovakausvalineiden kayttda. Valtiovarainministerio kiinnittda kuitenkin huomiota Finanssivalvon-
nan johtajan esitykseen koskien enimmaisluototussuhteen alentamispaatdksen voimassaolon jatka-
mista 28.6.2021 tehdyn paatdksen mukaisesti. Paatoksella alennettiin muiden kuin ensiasunnon
hankintaa varten otettujen uusien asuntoluottojen enimmaisluototussuhdetta 5 prosenttiyksikkda 85
prosenttiin.

Finanssivalvonnan johtajan esityksen mukaan kotitalouksien velkaantuneisuuden korkea taso ja
asuntomarkkinoiden kehitykseen liittyva suuri epadvarmuus muodostavat sellaisen uhan rahoitusva-
kausriskien poikkeuksellisesta kasvusta, ettd enimmaisluototussuhteen pitdminen nykyiselld 85 pro-
sentin tasolla on edelleen perusteltua. Esityksen mukaan enimmaisluototussuhteen rajaaminen 85
prosenttiin on perusteltu vakuuksiin nahden suurten asuntolainojen kasvun rajoittamiseksi seka uu-
sien lainanottajien riskinkantokyvyn varmistamiseksi. Esityksen mukaan alentamispaattksen jatka-
minen on siten perusteltua ensisijaisesti muista kuin asuntomarkkinoiden ylikuumenemiseen liitty-
vista syista.

Ottaen huomioon valmisteluaineistosta ilmeneva kokonaistaloudellinen arvio ja Euroopan jarjestel-
mariskikomitean 22.9.2022 antama varoitus koskien rahoitusjarjestelman haavoittuvuuksia, valtiova-
rainministerio ei nde estettd enimmaisluototussuhteen alentamispaatdksen jatkamiselle ja soveltami-
seen myo6s muihin luotonantajiin. Valtiovarainministerié kuitenkin korostaa, ettd enimmaisluototus-
suhteen alentaminen lakimaaraiselta perustasoltaan on tarkoitettu poikkeukselliseksi toimenpiteeksi,
jolla rajoitetaan rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien poikkeuksellista kasvua. Lainsdadanndssa ei
ole asetettu soveltamiselle enimmaiskestoa, mutta toimenpiteen pitkaaikainen soveltaminen koros-
taa tarvetta kiinnittaa erityistd huomiota soveltamisen jatkamisen perusteihin ja paatoksesta ilmene-
viin perusteluihin.
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