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(Lainsddtdmisjarjestyksessa hyvaksyttivit saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2019/876,
annettu 20 piivini toukokuuta 2019,

asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta vihimmiisomavaraisuusasteen, pysyvin varainhan-

kinnan vaatimuksen, omien varojen ja hyviksyttivien velkojen vaatimusten, vastapuoliriskin,

markkinariskin, keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin

yrityksiin liittyvien vastuiden, suurten asiakasriskien ja raportointi- ja julkistamisvaatimusten
osalta seki asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsdatdmisjarjestyksessd hyvaksyttaviksi siddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (Y),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta (),

sekd katsovat seuraavaa:

(I)  Unioni toteutti vuosina 2007-2008 puhjenneen finanssikriisin jilkimainingeissa rahoituspalvelujen siintely-
kehyksen huomattavan uudistuksen parantaakseen rahoituslaitostensa hairionsietokykyd. Uudistus perustui
pitkalti Baselin pankkivalvontakomitean, jaljempdnd 'BCBS’, vuonna 2010 hyviksymiin kansainvalisiin
standardeihin, jotka tunnetaan Basel III -sddntelykehyksend. Yksi uudistuspaketin monista toimenpiteistd oli antaa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013 (*) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/36/EU (), joilla tiukennettiin luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten, jiljempana ‘laitokset’,
vakavaraisuusvaatimuksia.

(2)  Vaikka uudistuksella vakautettiin rahoitusjirjestelmdd ja parannettiin sen kykyd kestdd monentyyppisid
mahdollisia tulevia hdirio- ja kriisitilanteita, siind ei kuitenkaan puututtu kaikkiin havaittuihin ongelmiin. Yksi
tarked syy tdhdn oli se, ettd kansainvilisten standardien laatijat, kuten BCBS, ja finanssimarkkinoiden vakauden
valvontaryhmi, jiljempdnd 'FSB’, eivit olleet tuolloin saaneet pditokseen tydtddn, jossa kehitettiin kansainvalisesti
sovittuja ratkaisuja kyseisiin ongelmiin. Jaljelle jddneisiin ongelmiin olisikin puututtava nyt, kun merkittdviin
lisduudistuksiin liittynyt tyo on saatu pdatokseen.

() EUVLC 34, 31.1.2018, s. 5.

() EUVLC 209, 30.6.2017,s. 36.

(*) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 16. huhtikuuta 2019 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessi), ja neuvoston paitds, tehty
14. toukokuuta 2019.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 piivini kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 6482012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013,s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdiviand kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 338).



L 150/2 Euroopan unionin virallinen lehti 7.6.2019

(3) Komissio totesi 24 pdivind marraskuuta 2015 antamassaan tiedonannossa "Pankkiunionin toteuttaminen”, ettd
riskien vahentimistd on tarpeen jatkaa, ja sitoutui antamaan lainsdddintéehdotuksen, joka perustuisi
kansainvilisesti sovittuihin standardeihin. Myos neuvosto on todennut 17 piivind kesikuuta 2016 antamissaan
pddtelmissd ja Euroopan parlamentti 10 pédivind maaliskuuta 2016 () antamassaan paitoslauselmassa
pankkiunionista — vuosikertomus 2015, ettd riskien vihentdminen finanssialalla vaatii enemmin konkreettisia
lainsdddantotoimia.

(4)  Riskienvihentdmistoimien ei pitdisi pelkdstddn vahvistaa Euroopan pankkijirjestelmdn hiirionsietokykyd ja
markkinoiden luottamusta sithen vaan myos tarjota perusta, jolta pankkiunionin toteuttamista voidaan jatkaa.
Néitd toimenpiteitd tarkasteltaessa olisi myos otettava huomioon unionin talouteen vaikuttavat laajemmat
haasteet, erityisesti tarve edistdd kasvua ja tyollisyyttd aikoina, joina talousndkymit ovat epdvarmoja. Téssd
yhteydessd on kiynnistetty erilaisia merkittdvid poliittisia aloitteita, kuten Euroopan investointiohjelma ja
padomamarkkinaunioni, joilla on pyritty vahvistamaan unionin taloutta. Sen vuoksi on tirkeds, ettd kaikki
riskienvahentdmistoimet toimivat sujuvassa vuorovaikutuksessa ndiden poliittisten aloitteiden sekd finanssialalla
hiljattain tehtyjen laajempien uudistusten kanssa.

(5)  Tdmadn asetuksen sddnnosten olisi vastattava kansainvilisesti sovittuja standardeja, ja niilld olisi varmistettava, ettd
direktiivi 2013/36/EU ja asetus (EU) N:o 575/2013 ovat edelleen Basel III -kehyksen mukaisia. Kohdennettujen
muutosten, joissa otetaan huomioon unionin erityispiirteet ja laajemmat poliittiset nikokohdat, olisi oltava
soveltamisalaltaan tai -ajaltaan rajoitettuja, jotta ne eivit heikentdisi vakavaraisuuskehyksen yleistd vakautta.

(6)  Myds voimassa olevia riskienvihentdmistoimia sekd erityisesti raportointi- ja julkistamisvaatimuksia olisi
parannettava sen varmistamiseksi, ettd niitd voidaan soveltaa oikeasuhteisemmin eikd sddnnosten noudattamisesta
aiheudu kohtuutonta rasitusta etenkdin pienille ja rakenteeltaan yksinkertaisille laitoksille.

(7)  Suhteellisuusperiaatteen soveltamista koskevia kohdennettuja helpotuksia varten pienet ja rakenteeltaan
yksinkertaiset laitokset olisi mdiriteltdvd tarkasti. Yksi absoluuttinen kynnysarvo ei sindnsi ota huomioon
kansallisten pankkimarkkinoiden erityispiirteiti. Sen vuoksi on tarpeen, ettd jasenvaltiot voivat kayttdd harkinta-
valtaansa saattaakseen kynnysarvon kotimaisten olosuhteiden mukaiseksi ja mukauttaakseen sitd tarvittaessa
alaspiin. Koska laitoksen koko ei yksin ratkaise sen riskiprofiilia, on sovellettava my0s laadullisia lisdperusteita
sen varmistamiseksi, ettd laitosta tarkastellaan pieneni ja rakenteeltaan yksinkertaisena laitoksena ja ettd se voi
hyotyd oikeasuhteisemmista sddnnoistd vain, jos se tayttad kaikki asiaankuuluvat perusteet.

(8)  Vdhimmadisomavaraisuusasteet myotdvaikuttavat rahoitusvakauden sdilymiseen toimimalla riskiperusteisiin
pddomavaatimuksiin liittyvdnd pysdytysmekanismina ja rajoittamalla ylivelkaantumista noususuhdanteiden aikana.
BCBS on tarkistanut vdhimmadisomavaraisuusastetta koskevaa kansainvilistd standardia tdsmentidkseen tiettyjd
vihimmaiisomavaraisuusasteen mddrittelyyn liittyvid ndkokohtia. Asetusta (EU) N:o 575/2013 olisi muutettava
tarkistetun standardin mukaiseksi, jotta unioniin sijoittautuneilla mutta unionin ulkopuolella toimivilla laitoksilla
olisi tasapuoliset edellytykset toimia kansainvilisesti ja jotta varmistettaisiin, ettd vdhimméisomavaraisuusaste
tiydentdd yhid tehokkaasti riskiperusteisia omien varojen vaatimuksia. Sen vuoksi olisi otettava kiyttoon
vihimmaéisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus tdydentdmdin nykyistd vihimmaisomavaraisuusasteen

raportointi- ja julkistamisjirjestelmaa.

(9)  Jotta ei rajoitettaisi tarpeettomasti laitosten luotonantoa yrityksille ja kotitalouksille ja jotta estettdisiin markkinali-
kviditeettiin kohdistuvat aiheettomat haittavaikutukset, vihimmaisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus olisi
asetettava sellaiselle tasolle, jolla se toimisi uskottavana pysdytysmekanismina ylivelkaantumisriskin varalta
haittaamatta kuitenkaan talouskasvua.

(10) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 () perustettu Euroopan valvontaviranomai-
nen (Euroopan pankkiviranomainen), jdljempand 'EPV’, totesi 3 pdivini elokuuta 2016 vidhimmaiisomavarai-
suusastetta koskevasta vaatimuksesta antamassaan kertomuksessa, ettd ensisijaisen padoman (T1) perusteella
laskettava vihimmaiisomavaraisuusaste, joka vahvistetaan 3 prosentiksi kaikentyyppisille luottolaitoksille, toimisi
uskottavana pysdytysmekanismina. Myos BCBS on sopinut kansainviliselld tasolla tdstd 3 prosentin suuruisesta
vihimmaéisomavaraisuusastetta koskevasta vaatimuksesta. Vihimmaéisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus olisi
sen vuoksi vahvistettava 3 prosentiksi.

(°) EUVLC 50, 9.2.2018, s. 80.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission piitoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(11) Tamd 3 prosentin suuruinen vihimmaiisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus rajoittaisi kuitenkin tiettyja liiketoi-
mintamalleja ja liiketoiminta-alueita toisia enemmin. Erityisesti julkisten kehityspankkien myontdmiin julkisiin
lainoihin seké julkisesti tuettuihin vientiluottoihin kohdistuvat vaikutukset olisivat kohtuuttoman suuria. Sen
vuoksi vihimmaiisomavaraisuusastetta olisi mukautettava timéantyyppisten vastuiden osalta. Olisi vahvistettava
selkedt kriteerit, joiden avulla voidaan todeta tillaisten luottolaitosten julkinen tehtdvi ja jotka kattavat sellaisia
nikokohtia kuten luottolaitosten perustaminen, niiden harjoittaman toiminnan tyyppi, niiden tavoite, julkisyhtei-
sojen myontimit takuujdrjestelyt ja talletusten vastaanottotoimintaa koskevat rajoitukset. Jdsenvaltion
keskushallinnon, aluehallinnon tai paikallisviranomaisen padtettivissd olisi kuitenkin edelleen oltava, missd
muodossa ja milld tavalla tdllaiset luottolaitokset perustetaan. Kyseiset viranomaiset voivat perustaa uuden
luottolaitoksen tai hankkia taikka ottaa haltuunsa olemassa olevan yhteison, muun muassa toimilupia
myontamalld ja kriisinratkaisumenettelyjen yhteydessa.

(12) Vihimmaisomavaraisuusaste ei saisi myoskddn heikentdd keskusvastapuoliméiritykseen liittyvid palveluja, joita
laitokset tarjoavat asiakkaille. Sen vuoksi keskusvastapuolten maddrittimien johdannaistransaktioiden
alkumarginaalit, jotka laitokset saavat asiakkailtaan ja jotka ne siirtdvit keskusvastapuolille, olisi jatettdvd pois
vastuiden kokonaismairasta.

(13)  Poikkeuksellisissa olosuhteissa, joissa on perusteltua jittdd tietyt keskuspankkivastuut pois vihimmaisomavarai-
suusasteesta, ja jotta helpotettaisiin rahapolitiikan toteuttamista, toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava
viliaikaisesti jattad tillaiset vastuut pois vastuiden kokonaismairastd. Tatd varten niiden olisi ilmoitettava julkisesti
asianomaista keskuspankkia kuultuaan, ettd tallaisia poikkeuksellisia olosuhteita on olemassa. Vihimmaiisomava-
raisuusastetta koskeva vaatimus olisi mitoitettava uudelleen siten, ettd se korvaa poissulkemisen vaikutuksen.
Tallaisella uudelleenmitoittamisella, ettd rahoitusvakauteen kohdistuvat riskit, jotka vaikuttavat asianomaisiin
pankkisektoreihin, jitetidn huomiotta ja ettd vihimmaisomavaraisuusasteella aikaansaatu héirionsietokyky siilyy.

(14) On syytd ottaa kdyttoon maailmanlaajuisiin jirjestelmin kannalta merkittaviin laitoksiin, jdljempani 'G-SII-
laitokset’, sovellettavaa vihimmaisomavaraisuusastepuskuria koskeva vaatimus direktiivin 2013/36/EU mukaisesti
ja joulukuussa 2017 julkaistun, maailmanlaajuisiin jirjestelmidn kannalta merkittdviin pankkeihin, jiljempdna ‘G-
SIB-pankit’, sovellettavan vdhimmaisomavaraisuusastepuskuria koskevan BCBS:n standardin mukaisesti. BCBS:n
maédrittimén vihimmaisomavaraisuusastepuskurin erityisend tarkoituksena on lieventdd G-SIB-pankkien rahoitus-
vakaudelle aiheuttamia verrattain suuria riskejd, minka vuoksi sitd tulisi soveltaa ainoastaan G-SII-laitoksiin tdssd
vaiheessa. Olisi kuitenkin tehtdvé lisdanalyyseja sen médrittdmiseksi, olisiko vihimmaisomavaraisuusastepuskuria
koskevaa vaatimusta aiheellista soveltaa direktiivissd 2013/36/EU médriteltyihin muihin jirjestelmdn kannalta
merkittaviin laitoksiin, jaljempadnd 'O-Sll-laitokset’, ja jos olisi, milld tavalla kalibrointi olisi sovitettava noiden
laitosten erityispiirteisiin.

(15) FSB julkaisi 9 pdivind marraskuuta 2015 kokonaistappionkattamiskykya (total loss-absorbing capacity, TLAC)
koskevan asiakirjan, jaljempdnd 'TLAC-standardi’, jonka G20-maat hyviksyivdt Turkissa marraskuussa 2015
pidetyssd huippukokouksessa. TLAC-standardin mukaan G-SIB-pankeilla on oltava riittivd mdaird vahvasti
tappionkattamiskykyisid (alentamiskelpoisia) velkoja, joilla varmistetaan sujuva ja nopea tappioiden kattaminen ja
pddomapohjan vahvistaminen kriisinratkaisun yhteydessd. TLAC-standardi olisi pantava tdytinto6n unionin
lainsddddnnossa.

(16) Kun TLAC-standardia pannaan tdytinto6n unionin lainsdddannossd, on otettava huomioon voimassa oleva omien
varojen ja hyvaksyttivien velkojen laitoskohtainen vihimmaisvaatimus (minimum requirement for own funds and
eligible liabilities, MREL), joka vahvistetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/59/EU (¥).
Koska TLAC-standardin ja MREL-vaatimuksen yhteisend tavoitteena on varmistaa, ettd laitosten tappionkat-
tamiskyky on riittdvan suuri, ndiden kahden vaatimuksen olisi oltava yhteisen kehyksen tdydentivid osatekijoita.
Kaytinnossi TLAC-standardin yhdenmukaistettu vihimmadistaso olisi otettava asetuksessa (EU) N:o 575/2013
kayttoon lisddmalld sithen uusi omien varojen ja hyviksyttivien velkojen vaatimus. G-Sll-laitoksia koskeva
laitoskohtainen korotus ja muita kuin G-SII-laitoksia koskeva laitoskohtainen vaatimus olisi sen sijaan otettava
kiyttoon tekemilld kohdennettuja mukautuksia direktiiviin 2014/59/EU ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetukseen (EU) N:o 806/2014 (°). Sadnnoksid, joilla TLAC-standardi otetaan kayttoon asetuksessa (EU) N:o
575/2013, olisi luettava yhdessd direktiivissdi 2014/59/EU ja asetuksessa (EU) N:o 806/2014 annettujen
sdannosten ja direktiivin 2013/36/EU kanssa.

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 piivdni toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24[EY, 2002/47[EY, 2004/25(EY, 2005/56[EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014,s. 190).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 péivini heindkuuta 2014, yhdenmukaisten sddntdjen ja
yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen kriisinrat-
kaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisurahaston puitteissa sekid asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 225,
30.7.2014,s. 1).
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(17) Ainoastaan G-SIB-pankkeihin sovellettavan TLAC-standardin mukaisesti tdssd asetuksessa kiyttoon otettua
viahimmiisvaatimusta, joka koskee omien varojen ja vahvasti tappionkattamiskykyisten velkojen riittdvad mairad,
olisi sovellettava ainoastaan G-SlI-laitoksiin. Tdssd asetuksessa kdyttoon otettuja, hyviksyttivid velkoja koskevia
sdantojd olisi kuitenkin sovellettava kaikkiin laitoksiin direktiivissé 2014/59/EU sdddettyjen tdydentdvien
mukautusten ja vaatimusten mukaisesti.

(18) Omien varojen ja hyviksyttavien velkojen vaatimusta olisi TLAC-standardin mukaisesti sovellettava
kriisinratkaisun kohteena oleviin yhteisoihin, jotka ovat joko itse G-Sll-laitoksia tai osa G-SII-laitokseksi
mddritettyd ryhméd. Omien varojen ja hyviksyttivien velkojen vaatimusta olisi sovellettava joko yksilollisesti tai
konsolidoinnin perusteella sen mukaan, ovatko tillaiset kriisinratkaisun kohteena olevat yhteisot itsendisid
laitoksia, joilla ei ole tytiryrityksid, vai emoyrityksid.

(19) Direktiivin 2014/59/EU mukaan kriisinratkaisuvalineitd voidaan soveltaa paitsi laitoksiin myos rahoitusalan
holdingyhti6ihin ja rahoitusalan sekaholdingyhtioihin. Emoyrityksend toimivilla rahoitusalan holdingyhtioilld ja
emoyrityksend toimivilla rahoitusalan sekaholdingyhtioilld olisi sen vuoksi oltava riittdvin suuri tappionkat-
tamiskyky kuten emoyrityksend toimivilla laitoksillakin.

(20)  Jotta varmistettaisiin omien varojen ja hyvaksyttivien velkojen vaatimuksen tehokkuus, on olennaisen tirkeid,
ettd instrumenteilla, joita pidetddn hallussa kyseisen vaatimuksen tdyttimiseksi, on vahva tappionkattamiskyky.
Veloilla, joihin ei sovelleta direktiivissi 2014/59/EU tarkoitettua velan arvon alentamista, ei ole titd kykyd eikd
myoskddn muilla veloilla, jotka ovat periaatteessa alentamiskelpoisia mutta joiden arvon alentaminen voisi
aiheuttaa kadytinnon ongelmia. Sen vuoksi tillaisia velkoja ei pitdisi hyviksyd omien varojen ja hyviksyttavien
velkojen vaatimukseen. Toisaalta pddomainstrumenteilla ja etuoikeudeltaan huonommilla veloilla on vahva
tappionkattamiskyky. My0s sellaisten velkojen tappionkattamiskyky, joilla on sama etuoikeusasema kuin tietyilld
poissuljetuilla veloilla, olisi otettava tietyssd mdarin huomioon TLAC-standardin mukaisesti.

(21)  Jotta velkoja ei laskettaisi kahteen kertaan omien varojen ja hyviksyttivien velkojen vaatimusta laskettaessa, olisi
otettava kayttoon hyviksyttavien velkojen eristd olevien omistusosuuksien vahentimissddnnot, jotka vastaavat
asetuksessa (EU) N:o 575/2013 pddomainstrumentteja varten jo kehitettyd vihentimismenetelmdd. Kyseisen
menetelmidn mukaan omistusosuudet hyvaksyttiavien velkojen instrumenteista olisi ensiksi vdhennettdva
hyviksyttavistd veloista ja, siind mdidrin kuin velkoja ei ole riittavasti, kyseiset hyviksyttivien velkojen
instrumentit olisi vdhennettdva toissijaisen pddoman (T2) instrumenteista.

(22) TLAC-standardi sisdltda joitakin velkojen hyviksyttavyyskriteerejd, jotka ovat tiukempia kuin voimassa olevat
pddomainstrumenttien hyvéiksyttavyyskriteerit. Johdonmukaisuuden varmistamiseksi pddomainstrumenttien
hyvaksyttavyyskriteerit olisi yhdenmukaistettava siltd osin kuin on kyse erillisyhtididen valitykselld litkkeeseen
lasketuista instrumenteista, joita ei endd hyvaksytd 1 pdivistd tammikuuta 2022.

(23) On tarpeen sditdd selkedstd ja avoimesta ydinpddoman (CET1) instrumenttien hyviksymismenettelystd, jonka
avulla voidaan ylldpitdd kyseisten instrumenttien korkeaa laatua. Tdtd varten toimivaltaisilla viranomaisilla olisi
oltava vastuu ndiden instrumenttien hyviksymisestd ennen kuin laitokset voivat luokitella ne ydinpidoman
(CET1) instrumenteiksi. Toimivaltaisten viranomaisten ei kuitenkaan tarvitsisi pyytdd etukiteisti lupaa
ydinpdidoman (CET1) instrumenteille, jotka on laskettu liikkkeeseen toimivaltaisen viranomaisen jo hyviksymien
oikeudellisten asiakirjojen perusteella ja joihin sovellettavat sidnnokset vastaavat sisdlloltddn sddnnoksid, joita
sovelletaan padomainstrumentteihin, joille laitos on saanut toimivaltaiselta viranomaiselta etukéteisluvan luokitella
ne ydinpddoman (CET1) instrumenteiksi. Tallaisessa tapauksessa laitosten olisi sen sijaan, ettd ne pyytdvit
ennakkohyviksyntdd, voitava ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisilleen aikomuksestaan laskea liikkeeseen tillaisia
instrumentteja. Niiden olisi annettava ilmoitus hyvissi ajoin ennen instrumenttien luokittelua ydinpddoman
(CET1) instrumenteiksi, jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat tarvittaessa tarkistaa instrumentit. Kun otetaan
huomioon, ettd EPV:n tehtivind on lihentdd entisestddn valvontakdytdnt6jd ja parantaa omien varojen
instrumenttien laatua, toimivaltaisten viranomaisten olisi kuultava EPVitd ennen ydinpddoman (CET1)
instrumenttien uusien muotojen hyvaksymista.

(24) Padomainstrumentit voidaan hyviksyd ensisijaisen lisipddoman (AT1) tai toissijaisen pddoman (T2)
instrumenteiksi vain, jos ne tayttivit asianmukaiset hyviksyttavyyskriteerit. Tallaisiin padomainstrumentteihin voi
kuulua padomaa tai velkoja sekd kyseiset kriteerit tayttivid etuoikeudeltaan huonompia lainoja.

(25) Padomainstrumentit tai niiden osat olisi hyviksyttivd omien varojen instrumenteiksi vain, jos ne ovat maksettuja.
Instrumentin maksamattomia osia ei pitdisi hyviksyd omien varojen instrumenteiksi.
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(26)

(27)

(28)

(30)

(1)

(32)

Omien varojen instrumentteihin ja hyvaksyttaviin velkoihin ei saisi soveltaa kuittaus- tai nettoutusjirjestelyjd,
jotka voisivat heikentdd niiden tappionkattamiskykyd kriisinratkaisussa. Tamad ei saisi merkitd sitd, ettd velkoja
koskevissa sopimusmaardyksissd olisi oltava lauseke, jossa nimenomaisesti todetaan, ettei instrumenttiin sovelleta
kuittaus- tai nettoutusoikeuksia.

Pankkisektorin kehittyessd yhd digitaalisemmassa ympéristossd ohjelmistoista on tulossa aiempaa merkittavimpi
omaisuuserd. Harkitusti arvostettuihin ohjelmistohyddykkeisiin, joiden arvoon laitoksen kriisinratkaisu,
maksukyvyttomyys tai selvitystila ei merkittivisti vaikuta, ei olisi kohdistettava ydinpddoman (CET1) eristd
tehtdvad aineettomien hyddykkeiden vahennystd. Tdmd tdsmennys on tirked, silld ohjelmisto on laaja kisite, joka
kattaa hyvin eri tyyppisid omaisuuserid, joista kaikki eivit sdilytd arvoaan toiminnan paattyessi. Téssd yhteydessi
olisi otettava huomioon erot, joita ohjelmistohyodykkeiden arvostuksen ja jaksottamisen ja ndiden varojen
toteutuneen myynnin vélilld on. Lisdksi olisi otettava huomioon kansainvilinen kehitys ja erot ohjelmistoihin
kohdistuvien investointien kohtelussa sddntelyn yhteydessd, laitoksiin ja vakuutusyrityksiin sovellettavat erilaiset
vakavaraisuussaannot ja rahoitusalan monimuotoisuus unionissa, mukaan luettuina rahoitusteknologiayritysten
kaltaiset sddntelemattomat yhteisot.

Jotta voidaan vilttdd tavanomaista jyrkempid vaikutuksia, olemassa olevat instrumentit on tarpeen vapauttaa
tietyistd hyviksyttavyyskriteereistd. Velat, jotka on laskettu liikkeeseen ennen 27 piivdd kesikuuta 2019, olisi
vapautettava tietyistd omien varojen instrumenttien ja hyviksyttavien velkojen hyvaksyttavyyskriteereistd. Tallaista
vapautusta olisi sovellettava sekd velkoihin, jotka sisiltyvit tapauksen mukaan TLAC-vaatimusten etuoikeudeltaan
huonompaan osuuteen ja MREL-vaatimusten etuoikeudeltaan huonompaan osuuteen direktiivin 2014/59/EU
mukaisesti, ettd velkoihin, jotka sisaltyvdt tapauksen mukaan TLAC-vaatimusten etuoikeudeltaan parempaan
osuuteen ja MREL-vaatimusten etuoikeudeltaan parempaan osuuteen direktiivin 2014/59/EU mukaisesti.
Vapautuksen voimassaolon olisi padtyttdvd omien varojen instrumenttien osalta 28 pdivana kesidkuuta 2025.

Hyviksyttavien velkojen instrumentit, mukaan lukien instrumentit, joiden jaljelld oleva maturiteetti on alle yhden
vuoden, voidaan lunastaa ainoastaan sen jilkeen, kun kriisinratkaisuviranomainen on antanut siihen etukiteisen
luvan. Tillainen etukdteinen lupa voisi olla myos yleinen etukiteinen lupa, missd tapauksessa lunastus olisi
suoritettava rajoitetun ajan kuluessa ja ennalta maaratyn, yleisen etukiteisen luvan piiriin kuuluvan méaarin osalta.

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 antamisen jdlkeen on muutettu kansainvilistd standardia, joka koskee laitoksilla
olevien keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden vakavaraisuuskdsittelyd, milld on pyritty parantamaan laitoksilla
olevien ehdot tayttiviin keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden kohtelua. Standardiin tehtyja merkittivid
tarkistuksia ovat yhden menetelmin kaytto méiritettdessd omien varojen vaatimusta, joka koskee maksukyvytto-
myysrahastoon rahastoiduista osuuksista johtuvia vastuita, selvdn yldrajan asettaminen omien varojen kokonais-
vaatimuksille, joita sovelletaan ehdot tdyttiviin keskusvastapuoliin liittyviin vastuisiin, ja riskiherkemmin
menetelmdn kdytto johdannaisten arvon mdédrittdmiseksi, kun lasketaan ehdot tdyttdvin keskusvastapuolen
hypoteettisia resursseja. Muihin kuin ehdot téyttaviin keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden kohtelua ei sen sijaan
ole muutettu. Koska tarkistetuissa kansainvalisissd standardeissa on otettu kayttoon kohtelu, joka sopii paremmin
sellaiseen ympdristoon, jossa kdytetddn keskusvastapuolimadritystd, niméd standardit olisi sisillytettdvd unionin
lainsdddantoon, jota olisi ndin ollen muutettava.

Sen varmistamiseksi, ettd laitokset hallinnoivat yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissi olevien
osuuksien tai osakkeiden muodossa olevia vastuitaan asianmukaisesti, niiden vastuiden kohtelua koskevien
sdantojen olisi oltava riskiherkkid ja edistettdvd lipindkyvyyttd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden osalta. Sen vuoksi BCBS on antanut tarkistetun standardin, jossa vahvistetaan
selked hierarkia menetelmille, joiden avulla niille vastuille lasketaan riskipainotetut vastuuerdt. Hierarkia kuvastaa
kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden ldpindkyvyyden astetta. Asetus (EU) N:o 575/2013 olisi muutettava
vastaamaan niitd kansainvilisesti sovittuja sddntoja.

Kun kyseessi on laitos, joka antaa yksityisasiakkaita viime kddessd hyddyttivin vihimmdisarvoa koskevan
sitoumuksen, joka koskee sijoitusta yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osuuksiin tai osakkeisiin,
myos osana valtion tukeman yksityisen eldkejirjestelmén toimintaa, laitoksen tai yrityksen, joka kuuluu samaan
varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin piiriin, ei tarvitse suorittaa maksua, ellei asiakkaan yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd olevien osakkeiden tai osuuksien arvo ylitd taattua médrdd yhtend tai
useampana sopimuksessa mddrdttynd ajankohtana. Sitoumuksen toteutumisen todenndkoisyys on ndin ollen
kiytinnossd vahiinen. Jos laitoksen vahimmdisarvoa koskeva sitoumus rajoittuu prosenttiosuuteen méarastd,
jonka asiakas oli alun perin sijoittanut yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osakkeisiin tai osuuksiin
(kiintedmaardinen vihimmadisarvoa koskeva sitoumus), tai médirdin, joka riippuu taloudellisten indikaattoreiden
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tai markkinaindeksien toteutumisesta tiettyyn aikaan, asiakkaan osakkeiden tai osuuksien arvon ja tiettyni
pdivind taatun mddrin nykyarvon vilinen mahdollinen positiivinen erotus muodostaa puskurin ja vahentidi
laitoksen riskid joutua maksamaan takauksen kohteena oleva maard. Kaikki ndmd syyt oikeuttavat pienemmain
luottovasta-arvokertoimen.

(33) Nykyddn asetuksessa (EU) N:o 575/2013 annetaan laitoksille mahdollisuus laskea johdannaistransaktioiden
vastuuarvo vastapuoliriskikehyksessd kayttimalld jotakin kolmesta eri standardimenetelmistd, jotka ovat
standardimenetelmi, kdyvin arvon menetelma ja alkuperdisen hankinta-arvon menetelma.

(34) Naissd standardimenetelmissd ei kuitenkaan oteta asianmukaisesti huomioon vastuisiin liittyvien vakuuksien
kykyd alentaa riskeja. Menetelmien kalibroinnit ovat vanhentuneita, eivdtkd ne ilmennd finanssikriisin aikana
havaittua huomattavaa volatiliteettia. Niissd ei my0skddn oteta asianmukaisesti huomioon nettoutuksesta saatavia
hyotyja. Naiden puutteiden vuoksi BCBS paitti korvata standardimenetelmidn ja kdyvdn arvon menetelmin
uudella johdannaisvastuiden vastuuarvon laskennassa kéytettavalld standardimenetelmilld, jota kutsutaan
vastapuoliriskin standardimenetelmaksi. Koska tarkistetuissa kansainvalisissd standardeissa on otettu kdyttoon uusi
standardimenetelmi, joka sopii paremmin sellaiseen ympiristoon, jossa kiytetddn keskusvastapuolimiiritystd,
namd standardit olisi sisallytettdvad unionin lainsdddintoon, jota olisi ndin ollen muutettava.

(35) Vastapuoliriskin standardimenetelmd on riskiherkempi kuin nykyinen standardimenetelmi ja kdyvin arvon
menetelmd, minkd vuoksi sen pitdisi johtaa omien varojen vaatimuksiin, jotka vastaavat paremmin laitosten
johdannaistransaktioihin liittyvid riskeja. Joillekin laitoksille, jotka kayttavit nykyddn kdyvdn arvon menetelmad,
vastapuoliriskin standardimenetelmé voi osoittautua liian monimutkaiseksi ja raskaaksi kayttdd. Laitoksille, jotka
tdyttavit ennalta madritellyt hyviksyttavyyskriteerit, seké laitoksille, jotka ovat osa ndmad kriteerit konsolidoinnin
perusteella tdyttavad ryhmad, olisi otettava kdyttoon yksinkertaistettu versio vastapuoliriskin standardimene-
telmastid. Koska yksinkertaistettu versio ei olisi yhtd riskiherkkd kuin vastapuoliriskin standardimenetelmd, se olisi
kalibroitava asianmukaisesti, jotta varmistetaan, ettei johdannaistransaktioiden vastuuarvoa arvioida siind liian
pieneksi.

(36) Sellaisten laitosten kannalta, joilla on vihin johdannaisvastuita ja jotka kayttavit nykydin kdyvin arvon
menetelmdd tai alkuperdisen hankinta-arvon menetelmad, vastapuoliriskin standardimenetelmd ja sen yksinker-
taistettu versio voivat kumpikin olla liilan monimutkaisia ottaa kidyttoon. Sen vuoksi alkuperiisen hankinta-arvon
menetelmd olisi varattava vaihtoehtoiseksi menetelmaksi laitoksille, jotka tdyttavit ennalta madritellyt hyviksytta-
vyyskriteerit, sekd laitoksille, jotka ovat osa nima kriteerit konsolidoinnin perusteella tdyttdvad ryhmad, mutta sitd
olisi tarkistettava, jotta sen suurimmat puutteet voitaisiin korjata.

(37) Olisi otettava kayttoon selkeit kriteerit, joilla laitoksia voidaan opastaa sallittujen menetelmien valinnassa.
Kriteerien olisi perustuttava laitoksen johdannaistoiminnan kokoon, joka kuvastaa sitd, miten kehittynyttd
menetelmid laitoksen pitdisi pystyd kdyttdmédan vastuuarvon laskennassa.

(38) Finanssikriisin aikana joillakin unioniin sijoittautuneilla laitoksilla oli huomattavia kaupankiyntivarastoon
liittyneitd tappioita. Tuolloin kavi ilmi, ettd erdilld niistd ei ollut riittdvisti pddomaa kattamaan niitd tappioita,
minkd vuoksi ne joutuivat hakemaan poikkeuksellista julkista rahoitustukea. Ndma havainnot saivat BCBS:n
korjaamaan wuseita puutteita kaupankdyntivarastoon kuuluvien positioiden vakavaraisuuskohtelussa, joka
muodostuu markkinariskejd koskevista omien varojen vaatimuksista.

(39) Vuonna 2009 viimeisteltiin ensimmadiset uudistukset kansainviliselld tasolla, ja ne saatettiin osaksi unionin
lainsdddidntéd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli 2010/76/EU (*°). Vuonna 2009 toteutetussa
uudistuksessa ei kuitenkaan puututtu markkinariskejd koskeviin omien varojen vaatimuksiin liittyvien standardien
rakenteellisiin heikkouksiin. Epéselvyys kaupankdyntitoiminnan ja rahoitustoiminnan valisestd rajanvedosta
mahdollisti sddntelyn katvealueiden hyviksikdyton, kun taas markkinariskeji koskevien omien varojen
vaatimusten puutteellinen riskiherkkyys ei antanut mahdollisuutta kattaa kaikkia laitoksiin kohdistuneita riskeja.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/76/EU, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY muuttamisesta kaupankéyntivarastoa ja uudelleenarvopaperistamista koskevien pidomavaatimusten sekd palkka- ja
palkkiopolitiikkaa koskevan valvojan arvion osalta (EUVL L 329, 14.12.2010, s. 3).
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(40) BCBS kaynnisti kaupankéyntivaraston perusteellisen tarkistuksen korjatakseen markkinariskeja koskevien omien
varojen vaatimusten rakenteelliset heikkoudet. Tamédn tyon tuloksena julkaistiin tarkistettu markkinariskikehys
tammikuussa 2016. Keskuspankkien pidjohtajien ja valvontaviranomaisten johtajien ryhmd pditti joulukuussa
2017 jatkaa tarkistetun markkinariskikehyksen tdytintoonpanoaikaa, jotta laitokset saisivat lisdaikaa tarvittavan
jarjestelmainfrastruktuurin kehittimiseksi mutta my6s siksi, ettd BCBS voisi kisitelld tiettyja kehykseen lLiittyvid
erityiskysymyksid. Tahdn kuuluu standardimenetelmin ja sisdisten mallien menetelmin kalibrointien uudelleen-
tarkastelu, jotta ne vastaisivat BCBS:n alkuperdisid odotuksia. Taman uudelleentarkastelun pdityttyd ja ennen kuin
tehdddn vaikutustenarviointi, jossa arvioidaan uudelleentarkastelun johdosta FRTB-kehykseen tehtivien
tarkistusten vaikutuksia unionin laitoksiin, kaikkien niiden laitosten, joihin sovellettaisiin FRTB-kehystd unionissa,
olisi ryhdyttiva raportoimaan tarkistettua standardimenetelmii kéyttden saatavista laskelmista. Tdtd varten jotta
ilmoitusvaatimuksiin liittyvit laskelmat toimisivat kaikilta osin kansainvilisen kehityksen mukaisesti, komissiolle
olisi siirrettdva valta hyviksya sidados Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti.
Komissio antaa delegoidun sdddoksen viimeistddn 31 pédivind joulukuuta 2019. Laitosten olisi aloitettava
laskelmista raportointi viimeistddn yhden vuoden kuluttua mainitun delegoidun siddoksen hyviksymisesta.
Lisiksi laitosten, jotka saavat luvan kiyttdd FRTB-kehyksen mukaista tarkistettua sisdisten mallien menetelmai
raportointitarkoituksia varten, olisi myos raportoitava sisdisten mallien menetelmai kédyttien saatavista laskelmista
kolmen vuoden kuluttua siitd, kun menetelmi on téysin operatiivinen.

(41) FRTB-menetelmid koskevien raportointivaatimusten kayttoonottoa olisi pidettdvd ensimmdisend vaiheena
siirryttdessd FRTB-kehyksen tdysimdardiseen tdytintoonpanoon unionissa. Kun otetaan huomioon BCBS:n FRTB-
kehykseen tekemit lopulliset tarkistukset, kyseisten tarkistusten vaikutukset unionin laitoksiin ja tdssd asetuksessa
raportointivaatimuksia varten jo esitetyt FRTB-menetelmdt, komission olisi annettava tarvittaessa Euroopan
parlamentille ja neuvostolle 30 paivddn kesikuuta 2020 mennessi lainsdddantoehdotus siitd, miten FRTB-kehys
olisi pantava tdytintoon unionissa, jotta markkinariskeja koskevat omien varojen vaatimukset voidaan vahvistaa.

(42)  Markkinariskien oikeasuhteista kohtelua olisi sovellettava my0s sellaisiin laitoksiin, joilla ei ole kovinkaan paljon
kaupankiyntivarastoon liittyvdd toimintaa, jolloin useammat laitokset, joiden kaupankayntitoiminta on vihdists,
voivat soveltaa kaupankayntivaraston ulkopuolisiin positioihin liittyvdd luottoriskikehystd vahiistd kaupankayn-
tivarastoon liittyvada liiketoimintaa koskevan poikkeuksen tarkistetun version mukaisesti. Suhteellisuusperiaate
olisi my6s otettava huomioon silloin, kun komissio arvioi uudelleen, miten laitosten, joiden kaupankiyn-
tivarastoon liittyvd toiminta on mdédraltddn keskitasoa, olisi laskettava markkinariskejd koskevat omien varojen
vaatimukset. Etenkin sellaisten laitosten, joiden kaupankédyntivarastoon liittyvd toiminta on mairaltdan keskitasoa,
markkinariskejd koskevien omien varojen vaatimusten kalibrointia olisi tarkistettava kansainvilisen kehityksen
perusteella. Laitokset, joiden kaupankayntivarastoon liittyvd toiminta on maaraltddn keskitasoa, olisi vapautettava
tdlld valin FRTB:n mukaisista raportointivaatimuksista.

(43)  Suuriin asiakasriskeihin sovellettavaa kehystid olisi lujitettava, jotta parannettaisiin laitosten kyky4d kattaa tappioita
ja noudattaa kansainvilisid standardeja. Tétéd varten olisi kdytettdvd laadukkaampaa pddomaa pddomapohjana, kun
lasketaan suuriin asiakasriskeihin sovellettavaa rajaa, ja luottojohdannaisiin liittyvit vastuut olisi laskettava
vastapuoliriskin standardimenetelmin mukaisesti. Lisdksi olisi alennettava rajaa, jota sovelletaan G-SlI-laitosten
muihin G-SIl-laitoksiin liittyviin vastuisiin, jotta voitaisiin vihentdd suurten laitosten keskindisiin kytkoksiin
liittyvid jdrjestelmariskejd ja pienentdd vaikutusta, joka G-SIl-laitosten vastapuolten maksukyvyttomyydelld voi olla
rahoitusvakauteen.

(44)  Vaikka maksuvalmiusvaatimus (LCR) varmistaa, ettd laitokset voivat kestdd vakavaa stressitilannetta lyhyelld
aikavalilld, se ei kuitenkaan takaa, ettd ndilld laitoksilla on vakaa rahoitusrakenne pidemmalld aikavalilld. Onkin
kdynyt selviksi, ettd unionin tasolla pitdisi kehittdd yksityiskohtainen sitova pysyvin varainhankinnan vaatimus,
joka olisi tdytettdvd kaikkina aikoina, jotta estettdisiin liian suuret maturiteettierot varojen ja velkojen vililld sekd
lifallinen riippuvuus lyhytaikaisesta tukkurahoituksesta.

(45) Sen vuoksi olisi pysyvdd varainhankintaa koskevan BCBS:n standardin mukaisesti annettava sdinnét, joissa
pysyvdn varainhankinnan vaatimus mdéritellddn laitoksen kaytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen mdiirin ja
vaaditun pysyvan rahoituksen maarian vilisend suhteena yhden vuoden aikajinteelld. T4td sitovaa vaatimusta olisi
kutsuttava pysyvdn varainhankinnan vaatimukseksi, jaljempdnd 'NSFR-vaatimus’. Kéytettdvissd olevan pysyvin
rahoituksen maird olisi laskettava kertomalla laitoksen velat ja omat varat sopivilla kertoimilla, jotka kuvastavat
niiden luotettavuutta NSFR-vaatimuksen yhden vuoden aikajinteelld. Vaaditun pysyvin rahoituksen méidra olisi



L 150/8 Euroopan unionin virallinen lehti 7.6.2019

laskettava kertomalla laitoksen varat ja taseen ulkopuolisiin eriin liittyvdt vastuut sopivilla kertoimilla, jotka
kuvastavat niiden maksuvalmiusominaisuuksia ja jaljelld olevia maturiteetteja NSFR-vaatimuksen yhden vuoden
aikajdnteella.

(46) NSFR-vaatimus olisi ilmaistava prosentteina, ja sen vahimmadistasoksi olisi vahvistettava 100 prosenttia, joka
osoittaa, ettd laitoksen pysyvd rahoitus riittdd tdyttdmain sen varainhankintatarpeet yhden vuoden aikajinteelld
sekd normaali- ettd stressitilanteissa. Jos laitoksen NSFR-vaatimus alittaa 100 prosentin tason, laitoksen olisi
noudatettava asetuksessa (EU) N:o 575/2013 vahvistettuja erityisvaatimuksia paistikseen mahdollisimman pian
takaisin vdhimmaistasolle. Jos NSFR-vaatimusta ei noudateta, valvontatoimenpiteiden soveltaminen ei saisi olla
automaattista. Toimivaltaisten viranomaisten olisi sen sijaan arvioitava, miksi NSFR-vaatimusta ei ole noudatettu,
ennen mahdollisten valvontatoimenpiteiden mairittelya.

(47) Kuten EPV suosittaa 15 pdivdnd joulukuuta 2015 pysyvin varainhankinnan vaatimuksista asetuksen (EU) N:o
575/2013 510 artiklan mukaisesti laatimassaan kertomuksessa, NSFR-vaatimuksen laskentasddnnoissd olisi
otettava tarkasti huomioon BCBS:n standardit, mukaan luettuina niiden muutokset, jotka koskevat johdannai-
stransaktioiden kohtelua. Koska on kuitenkin tarpeen ottaa huomioon joitakin eurooppalaisia erityispiirteitd sen
varmistamiseksi, ettei NSFR-vaatimuksella vaikeuteta Euroopan reaalitalouden rahoittamista, BCBS:n NSFR-
vaatimukseen on aiheellista tehdid joitakin mukautuksia maédriteltdessd eurooppalaista NSFR-vaatimusta. EPV
suosittaa nditd eurooppalaisesta toimintaympdristostd johtuvia mukautuksia, joissa on padasiassa kyse erityiskoh-
teluista, joita sovelletaan pass through -malleihin yleisesti ja katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskuun
erityisesti; kaupan rahoitukseen liittyviin toimiin; keskitettyihin sddnneltyihin sddstoihin; vakuudellisiin
asuntolainoihin; luotto-osuuskuntiin; keskusvastapuoliin ja arvopaperikeskuksiin, jotka eivit suorita merkittivid
maturiteettitransformaatioita. Namd ehdotetut erityiskohtelut heijastavat pitkalti sitd etuuskohtelua, joka
myonnetddn kyseisille toimille eurooppalaisessa maksuvalmiusvaatimuksessa muttei BCBS:n maksuvalmiusvaati-
muksessa. Koska NSFR-vaatimus tdydentdd maksuvalmiusvaatimusta, ndiden kahden vaatimuksen olisi oltava
johdonmukaisia mairitelmiltddn ja kalibroinneiltaan. Tamd koskee erityisesti vaaditun pysyvin rahoituksen
kertoimia, joita sovelletaan maksuvalmiusvaatimuksen laadukkaisiin likvideihin varoihin laskettaessa NSFR-
vaatimusta, jossa olisi otettava huomioon eurooppalaisen maksuvalmiusvaatimuksen madritelmat ja
arvonleikkaukset, riippumatta sellaisten ~maksuvalmiusvaatimuksen laskennalle asetettujen yleisten ja
toiminnallisten vaatimusten noudattamisesta, jotka eivit ole tarkoituksenmukaisia NSFR-vaatimuksen laskennan
yhden vuoden aikajinteelld.

(48)  Eurooppalaisten erityispiirteiden lisdksi johdannaistransaktioiden kohtelu BCBS:n NSFR-vaatimuksessa voisi
vaikuttaa merkittdvasti laitosten johdannaistoimiin ja ndin ollen myds Euroopan finanssimarkkinoihin ja
loppukéyttdjien mahdollisuuksiin kédyttdd joitakin toimintoja. BCBS:n NSFR-vaatimuksen kayttoonotto ilman
laajoja maédrillisid vaikutustutkimuksia ja julkista kuulemista voisi vaikuttaa aiheettomasti ja suhteettomasti
johdannaistransaktiothin ja joihinkin toisiinsa liittyviin liiketoimiin, mdaritystoimet mukaan luettuina.
Lisavaatimusta, jonka mukaan bruttomdirdisten johdannaisvelkojen varalta on oltava 5-20 prosenttia pysyvaa
rahoitusta, pidetddn hyvin yleisesti karkeana toimenpiteend pyrittdessd saamaan kasitys yliméddraisistd rahoitus-
riskeistd, jotka liittyvdt johdannaisvelkojen mahdolliseen kasvuun yhden vuoden aikajinteelld, ja vaatimusta
tarkastellaan uudelleen BCBS:n tasolla. T4td 5 prosentin tasolla BCBS:n lainkayttoalueille jattimédn harkintavallan
puitteissa kadyttoon otettavaa vaatimusta voitaisiin muuttaa, jotta otetaan huomioon BCBS:n tason kehitys ja
viltetddn mahdolliset tahattomat seuraukset, joita voivat olla Euroopan finanssimarkkinoiden moitteettoman
toiminnan hdiriintyminen ja riskeiltd suojaavien vilineiden tarjoamisen estyminen laitoksille ja loppukayttijille,
yritykset mukaan luettuina, niiden rahoittamisen varmistamiseksi pddomamarkkinaunionin tavoitteen mukaisesti.

(49) BCBS-jdrjestelmissd lyhytaikaisen rahoituksen, kuten takaisinostosopimusten (pysyvd rahoitus, jota ei hyviksytd),
ja lyhytaikaisen antolainauksen, kuten takaisinmyyntisopimusten (vaativat maksuvalmiusvaatimuksen
médritelmdn mukaisesti jonkin verran pysyvéi rahoitusta eli 10 prosenttia, jos niiden vakuutena on tason 1
laadukkaita likvideja varoja (HQLA-varat), ja 15 prosenttia muiden liiketoimien osalta) kohtelu on
epasymmetristd, kun on kyse rahoitusalan asiakkaista. Tdmin epdsymmetrisen kohtelun tavoitteena on ehkaistd
laajojen kytkosten syntyminen lyhytaikaisessa rahoituksessa rahoitusasiakkaiden vilille, koska tillaiset kytkokset
merkitsevat keskindistd yhteyttd, jonka vuoksi vaikeuksiin joutuneen laitoksen kriisinratkaisua on vaikea toteuttaa
ilman, ettd riski levidd koko rahoitusjirjestelmadn. Epdsymmetriaan sovelletaan kuitenkin varovaista kalibrointia,
joka voi vaikuttaa sellaisten arvopapereiden, erityisesti valtion joukkolainojen, likviditeettiin, joita kaytetddn
yleensi vakuuksina lyhytaikaisissa liiketoimissa, koska laitokset vdhentivit todennidkoisesti toimintavolyymiaan
takaisinostomarkkinoilla. Se saattaisi myos heikentdd markkinatakaustoimintaa, koska takaisinostomarkkinat
helpottavat tarvittavan varaston hallintaa, mikd olisi ristiriidassa pddomamarkkinaunionin tavoitteiden kanssa.
Jotta laitoksilla olisi riittdvasti aikaa mukautua asteittain tdhin konservatiiviseen kalibrointiin, olisi otettava
kiyttoon siirtymikausi, jonka aikana vaaditun pysyvdn rahoituksen kertoimia olisi tilapdisesti alennettava.
Vaaditun pysyvin rahoituksen mdirdn tilapdisen alenemisen suuruuden pitdisi riippua liiketoimien tyypistd ja
kyseisissd liiketoimissa kdytettivien vakuuksien tyypista.
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(50)  Sen lisdksi, ettd BCBS:n vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, jota sovelletaan sellaisiin rahoitusalan asiakkaiden
kanssa toteutettuihin lyhytaikaisiin takaisinmyyntitransaktioihin, joiden vakuutena on valtion joukkolainoja,
kalibroidaan viliaikaisesti uudelleen, on osoittautunut tarpeelliseksi tehdd joitakin muita mukautuksia sen
varmistamiseksi, ettei NSFR-vaatimuksen kayttoonotto vaikuta kielteisesti valtionlainamarkkinoiden likviditeettiin.
BCBS:n mukainen 5 prosentin vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, jota sovelletaan tason 1 laadukkaisiin
likvideihin varoihin, valtion joukkolainat mukaan luettuina, merkitsee sitd, ettd laitoksilla pitdisi olla ndin suuri
prosenttimadrd pitkdaikaista vakuudetonta rahoitusta valmiiksi saatavilla riippumatta siitd, kuinka kauan ne
aikovat pitdd tillaisia valtion joukkolainoja. Timi voisi kannustaa laitoksia vield enemmin tallettamaan
kiteisvaroja keskuspankkeihin sen sijaan, ettd ne toimisivat pidmarkkinatakaajina ja tarjoaisivat likviditeettid
valtionlainamarkkinoilla. Lisdksi se on ristiriidassa maksuvalmiusvaatimuksen kanssa, jossa niiden varojen
likviditeetti hyviksytdidn kokonaan jopa vaikean maksuvalmiuskriisin aikana (0 prosentin arvonleikkaus). Sen
vuoksi vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, jota sovelletaan eurooppalaisessa maksuvalmiusvaatimuksessa
médriteltyihin tason 1 laadukkaisiin likvideihin varoihin, erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja lukuun
ottamatta, olisi pienennettdvi 5 prosentista 0 prosenttiin.

(51)  Lisaksi kaikilla eurooppalaisessa maksuvalmiusvaatimuksessa madritellyilld tason 1 laadukkailla likvideilld varoilla
(erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja lukuun ottamatta), jotka on saatu johdannaissopimusten vakuusmar-
ginaaleina, olisi kuitattava johdannaisvaroja, kun taas BCBS:n pysyvin rahoituksen vaatimuksessa hyvaksytddn
ainoastaan se, ettd johdannaisvaroja kuitataan kiteisvaroilla, jotka tayttavit velkaantumista koskevan kehyksen
ehdot. Hyviksymilld vakuusmarginaalit laajemmin lisitddn valtionlainamarkkinoiden likviditeettid, estetddn
sellaisten loppukdyttijien rankaiseminen, joilla on runsaasti valtion joukkolainoja mutta vain vihin kiteisvaroja
(kuten eldkerahastot), ja viltetddn lisadmastd kiteisvarojen kysyntddn liittyvid jannitteitd takaisinostomarkkinoilla.

(52) NSFR-vaatimusta olisi sovellettava laitoksiin sekd yksilollisesti ettd konsolidoinnin perusteella, paitsi jos
toimivaltaiset viranomaiset myontdvit yksittiisille laitoksille vapautuksia sen soveltamisesta. Jos yksittiisille
laitoksille ei ole my6nnetty vapautuksia NSFR-vaatimuksen soveltamisesta, kahden samaan ryhméin tai samaan
laitosten  suojajdrjestelmédin kuuluvan laitoksen vilisille liiketoimille olisi periaatteessa annettava symmetriset
kéytettavissd olevan ja vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimet, jottei menetettiisi rahoitusta sisimarkkinoilla eikd
estettdisi tehokasta likviditeetin hallintaa eurooppalaisissa yritysryhmissd, joissa likviditeettid hallitaan keskitetysti.
Tallaiset symmetriset etuuskohtelut olisi sallittava ainoastaan ryhménsisiisissd liiketoimissa, jos kaikki tarvittavat
suojatoimet ovat kédytGssd, rajat ylittavid lilketoimia koskevien lisdkriteerien perusteella ja ainoastaan
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten ennakkosuostumuksella, koska ei voida olettaa, ettd laitokset, joilla
on vaikeuksia tdyttdd maksuvelvoitteitaan, saavat aina rahoitustukea muilta samaan ryhméin tai samaan laitosten
suojajarjestelmddn kuuluvilta yrityksilta.

(53) Pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten olisi voitava soveltaa yksinkertaistettua NSFR-vaatimusta.
Yksinkertaistetussa, tarkkuustasoltaan heikommassa NSFR-vaatimuksessa olisi edellytettdvi, ettd kerdtddn vain
rajallinen mdird tietopisteitd, mikd yksinkertaistaisi kyseisten laitosten laskentaa suhteellisuusperiaatteen
mukaisesti samalla, kun varmistetaan kalibroinnin avulla, jonka olisi oltava vihintddn yhtd varovainen kuin
tdysimittaisen NSFR-vaatimuksen kalibrointi, ettd kyseisilld laitoksilla on yhd kaytettdvissddn riittavasti pysyvaa
rahoitusta. Toimivaltaisten viranomaisten olisi kuitenkin voitava vaatia pienid ja rakenteeltaan yksinkertaisia
laitoksia soveltamaan tdysimittaista NSFR-vaatimusta yksinkertaistetun version sijasta.

(54) Kolmansissa maissa olevien tytiryritysten konsolidoinnissa olisi otettava asianmukaisesti huomioon kyseisissd
maissa sovellettavat pysyvin varainhankinnan vaatimukset. Sen vuoksi unionin konsolidointisiannoissd ei pitdisi
ottaa kiyttoon sellaista kolmansissa maissa olevien tytdryritysten kaytettdvissd olevan ja vaaditun pysyvin
rahoituksen kohtelua, joka on edullisempi kuin kyseisten kolmansien maiden kansallisessa lainsdddiannossid
sdadetdan.

(55) Laitosten olisi ilmoitettava sitova yksityiskohtainen NSFR-vaatimus toimivaltaisille viranomaisilleen raportointi-
valuutan mairaisend kaikkien erien osalta ja erikseen kunkin merkittdvin valuutan mairaisten erien osalta, jotta
varmistettaisiin mahdollisten valuuttaerojen asianmukainen seuranta. Laitoksille ei saisi asettaa NSFR-vaatimuksen
vuoksi kaksinkertaisia raportointivaatimuksia tai sellaisia raportointivaatimuksia, jotka eivdt ole voimassa olevien
sdantéjen mukaisia, ja laitoksille olisi annettava riittdvisti aikaa valmistautua uusien raportointivaatimusten
voimaantuloon.

(56) Koska tarkoituksenmukaisten ja vertailukelpoisten tietojen tarjoaminen markkinoille laitosten yhteisistd keskeisistd
riskimittareista on vakaan pankkijirjestelmdn perusperiaate, on olennaisen tirkedd vihentdd tietojen
epasymmetriaa mahdollisimman paljon ja helpottaa luottolaitosten riskiprofiilien vertailua lainkdyttoalueiden
sisilld ja niiden vililld. Baselin komitea julkaisi tarkistetut pilarin 3 mukaiset julkistamisstandardit tammikuussa
2015 parantaakseen laitosten sddntelyn mukaisesti markkinoille antamien tietojen vertailtavuutta, laatua ja
johdonmukaisuutta. Sen vuoksi on aiheellista muuttaa nykyisid julkistamisvaatimuksia, jotta nimi uudet
kansainviliset standardit voidaan panna tdytantoon.
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(57) Rahoituspalveluja koskevasta EU:n sidntelykehyksesti esitettyyn komission kannanottopyyntoon vastanneet tahot
katsoivat, ettd nykyiset julkistamisvaatimukset ovat kohtuuttomia ja raskaita pienten laitosten kannalta. Olisi
sallittava, ettd pienet ja rakenteeltaan yksinkertaiset laitokset eivit julkista tietoja yhtd usein ja yhtd tarkasti kuin
suuret laitokset, mikd vihentdisi pienten laitosten hallinnollista rasitusta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
julkistettavien tietojen pidemmalle menevdd mukauttamista kansainvalisiin standardeihin.

(58)  Olisi tehtiva joitakin selvennyksiid palkitsemista koskevien tietojen julkistamiseen. Téssd asetuksessa vahvistetuissa
palkitsemista koskevissa julkistamisvaatimuksissa olisi noudatettava palkitsemissddntojen tavoitteita, joiden
mukaan on perustettava ja yllipidettivd palkitsemisjirjestelmid ja -kdytintojd, jotka ovat yhdenmukaisia
tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja koskevat erityisesti henkilstoryhmii, joiden ammatillisella toiminnalla on
merkittdvd vaikutus laitoksen riskiprofiiliin. Lisdksi olisi vaadittava, ettd laitokset, jotka saavat poiketa tietyistd
palkitsemissddnnoistd, julkistavat kyseistd poikkeusta koskevat tiedot.

(59) Pienilld ja keskisuurilla yrityksilld (pk-yritykset) on keskeinen merkitys talouskasvun luomisessa ja tyollisyyden
edistimisessd, minkd vuoksi ne kuuluvat unionin talouden tukipilareihin. Koska pk-yrityksiin liittyy pienempi
jarjestelmariski kuin suurempiin yrityksiin, pk-yrityksiin liittyvid vastuita koskevien pddomavaatimusten pitéisi
olla pienempid kuin vastaavien suuriin yrityksiin liittyvien vaatimusten, jotta varmistettaisiin pk-yritysten
optimaalinen pankkirahoitus. Nykydin enintddn 1,5 miljoonan euron suuruisiin, pk-yrityksiin liittyviin vastuisiin
sovelletaan 23,81 prosentin suuruista riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrin vihennystd. Ottaen huomioon,
ettd pk-yrityksiin liittyviin vastuisiin sovellettava 1,5 miljoonan euron kynnysarvo ei ilmaise pk-yrityksen
riskialttiuden muutosta, pddomavaatimusten vihentdminen olisi ulotettava koskemaan pk-yrityksiin liittyvid
vastuita, jotka ovat enintddn 2,5 miljoonaa euroa, ja pk-yrityksiin liittyvien vastuiden 2,5 miljoonan euron
ylittdvddn osaan olisi sovellettava 15 prosentin suuruista pidomavaatimusten vihennysti.

(60) Infrastruktuuri-investoinnit ovat olennaisen tirkei keino parantaa Euroopan kilpailukykya ja edistdd tyopaikkojen
luomista. Unionin talouden elpyminen ja tuleva kasvu riippuvat pitkalti siitd, onko pddomaa saatavilla strategisiin
investointeihin, joiden kohteina ovat Euroopan kannalta tirkedt infrastruktuurit, varsinkin laajakaista- ja
energiaverkot, liikenneinfrastruktuurit, sdhkoisen liikkuvuuden infrastruktuurit mukaan lukien, erityisesti
teollisuuskeskuksissa, koulutus, tutkimus, innovointi, sekd uusiutuva energia ja energiatehokkuus. Euroopan
investointiohjelman tavoitteena on edistdi lisirahoituksen saantia kannattaviin infrastruktuurihankkeisiin muun
muassa hankkimalla sitd uusista yksityisistd rahoitusldhteistdi. Monien mahdollisten sijoittajien kannalta
suurimpana ongelmana on oletettu kannattavien hankkeiden puute sekid rajalliset mahdollisuudet arvioida
asianmukaisesti hankkeisiin liittyvid riskejd niiden monitahoisuuden vuoksi.

(61) On olennaisen tirkedd edistdd yksityisid ja julkisia investointeja infrastruktuurihankkeisiin luomalla sidntely-
ympiristd, joka antaa mahdollisuuden edistdd laadukkaita infrastruktuurihankkeita ja vihentdd investoijille
koituvia riskejd. Erityisesti olisi alennettava infrastruktuurihankkeisiin liittyvid vastuita koskevia omien varojen
vaatimuksia, jos kyseiset hankkeet tdyttdvit joukon kriteereitd, jotka edellyttidvit niiden riskiprofiilin alentamista ja
kassavirtojen ennustettavuuden parantamista. Komission olisi tarkasteltava laadukkaita infrastruktuurihankkeita
koskevaa sddnnostd, jotta voidaan arvioida sddnnoksen vaikutusta laitosten tekemien infrastruktuuri-investointien
médrddn ja investointien laatuun ottaen huomioon unionin tavoitteet siirtyd vahahiiliseen ja ilmastonmuutosta
kestdvddn kiertotalouteen sekd sddnnoksen asianmukaisuutta vakavaraisuuden kannalta. Lisdksi komission olisi
harkittava, olisiko kyseiset sddnnokset ulotettava koskemaan myos yritysten tekemid infrastruktuuri-investointeja.

(62) EPV:n, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (") perustetun Euroopan valvontavi-
ranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen, EAMYV) ja Euroopan keskuspankin suosituksen
mukaisesti keskusvastapuolet olisi erillisen liiketoimintamallinsa vuoksi vapautettava vihimmaéisomavarai-
suusastetta koskevasta vaatimuksesta, koska niiltd edellytetddn pankkitoimiluvan hankintaa pelkistddn siksi, ettd
keskuspankkien yliyon jdrjestelyt olisivat niiden kéytettdvissi ja jotta ne voivat auttaa saavuttamaan rahoitusalan
tarkeitd poliittisia ja sddntelytavoitteita, missd ne ovat keskeinen viline.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivini marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVLL 331, 15.12.2010, s. 84).
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(63) Lisiksi luottolaitostoimiluvan saaneiden arvopaperikeskusten vastuut ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 909/2014 ('?) 54 artiklan 2 kohdan mukaisesti nimettyjen luottolaitosten vastuut, esimerkiksi
kiteissaldot, jotka johtuvat maksutilien tarjoamisesta arvopapereiden selvitysjirjestelmin osallistujille ja arvopape-
ritilien haltijoille ja talletusten vastaanottamisesta niiltd, olisi jitettdvd vastuiden kokonaismiirin ulkopuolelle,
koska ne eivit aiheuta liiallisen ylivelkaantumisen riskid, silli kyseisid kiteissaldoja kiytetddn yksinomaan
liiketoimen selvittimiseksi arvopaperien selvitysjdrjestelmissa.

(64) Kun otetaan huomioon, ettd direktiivissi 2013/36/EU tarkoitetut omia lisdvaroja koskevat ohjeet muodostavat
valvonnan odotuksia heijastelevan pddomatavoitteen, nithin ei saisi soveltaa toimivaltaisten viranomaisten
asettamaa pakollista julkistamisvelvoitetta eivitkd ne saisi kieltdid julkistamasta tietoja asetuksen (EU) N:o
575/2013 tai mainitun direktiivin nojalla.

(65) Jotta voitaisiin varmistaa, ettd asetuksen (EU) N:o 575/2013 erddt tekniset erityissidnnokset mddritellddn
asianmukaisesti, ja ottaa huomioon standardien mahdollinen kehitys kansainviliselld tasolla, komissiolle olisi
siirrettdvi valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti saadoksid
sellaisia tuotteita tai palveluja koskevan luettelon muuttamisesta, joihin liittyvien varojen ja velkojen voidaan
katsoa olevan riippuvaisia toisistaan, kansainvilisid kehityspankkeja koskevan luettelon muuttamisesta,
markkinariskid koskevien raportointivaatimusten muuttamisesta sekd lisariskivaatimusten marittimisen osalta.
Ennen kyseisten sdddosten antamista on erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa
asianmukaiset kuulemiset, my0s asiantuntijatasolla, ja ettdi ndmd kuulemiset toteutetaan paremmasta
lainsdddannostd 13 péivand huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vilisessd sopimuksessa (%) vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdddosten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin
jasenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jirjestelmallisesti oikeus
osallistua komission asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sddadoksid.

(66) Teknisilli standardeilla olisi varmistettava asetuksessa (EU) N:io 575/2013 sidddettyjen vaatimusten
johdonmukainen yhdenmukaistaminen. Koska EPV on elin, jolla on pitkille menevéd erityisasiantuntemusta, sen
tehtdviaksi olisi annettava laatia ja toimittaa komissiolle luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joihin ei liity
toimintapoliittisia valintoja. Teknisid sddntelystandardeja olisi laadittava seuraavilla aloilla: varovaisuusperiaatteen
mukainen konsolidointi, omat varat, TLAC-standardi, kiinteistovakuudellisten vastuiden kohtelu, rahastoihin
tehdyt pddomasijoitukset ja sisdisten luottoluokitusten menetelmin mukainen tappio-osuuksien laskenta
luottoriskid, markkinariskid, suuria asiakasriskejd ja likviditeettid varten. Komissiolle olisi siirrettavé valta hyviksya
ndmi tekniset sddntelystandardit Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisilla
delegoiduilla sdddoksilld ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti. Komission ja EPV:n olisi
varmistettava, ettd kaikki kyseiset laitokset voivat soveltaa niitd standardeja ja vaatimuksia oikeassa suhteessa
laitosten toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen nihden.

(67) Jotta julkistettuja tietoja olisi helpompi verrata keskenddn, EPV:lle olisi annettava tehtdviksi laatia luonnoksia
teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan tietojen julkistamista varten vakiolomakkeet, jotka
kisittavat kaikki asetuksessa (EU) N:o 575/2013 siddetyt olennaiset julkistamisvaatimukset. Laatiessaan nditd
standardeja EPV:n olisi otettava huomioon laitosten koko ja monitahoisuus sekd niiden toiminnan luonne ja
riskien taso. EPV:n olisi raportoiva mahdollisuuksista parantaa vakavaraisuusvalvontaan liittyvdd raportointia
kisittelevan unionin paketin oikeasuhteisuutta soveltamisalan, tarkkuuden tai raportointitiheyden osalta ja
esitettdvd ainakin konkreettisia suosituksia siitd, miten sddntelyn noudattamisesta pienille laitoksille aiheutuvia
keskimaaraisida kustannuksia voidaan pienentdd ihanteellisesti 20 prosenttia tai enemmin ja vihintddn 10
prosenttia yksinkertaistamalla vaatimuksia asianmukaisesti. EPV:lle olisi annettava tehtdviksi laatia tekniset
taytintoonpanostandardien luonnokset, jotka liitetddn raporttiin. Komissiolle olisi siirrettavé valta hyviksyd nima
tekniset tdytintoonpanostandardit Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan mukaisilla
taytintoonpanosiadoksilld ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

(68) Jotta laitosten olisi helpompi noudattaa tissd asetuksessa ja direktiivissd 2013/36/EU vahvistettuja siddntojd sekd
teknisid sadntelystandardeja, teknisid tdytintoonpanostandardeja, ohjeita ja malleja, jotka vahvistetaan kyseisten
sddntojen tdytintoonpanoa varten, EPVin olisi kehitettdva tietotekninen viline, jonka tarkoituksena on opastaa
laitoksia asiaankuuluvien sddnndsten, standardien, ohjeiden ja mallien noudattamisessa laitosten koon ja liiketoi-
mintamallin mukaisesti.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 péivdnd heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65[EU sekd asetuksen (EU) N:o
236/2012 muuttamisesta (EUVLL 257, 28.8.2014,s. 1).

(") EUVLL123,12.5.2016,s. 1.
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(69)  Sen lisdksi, ettd EPV:n olisi raportoitava mahdollisista kustannussddstoistd 28 pdivadn kesdkuuta 2020 mennessd,
sen olisi valmisteltava yhteistyossd kaikkien asiaankuuluvien viranomaisten eli vakavaraisuusvalvonnasta,
kriisinratkaisu- ja talletusten vakuusjirjestelmistd ja erityisesti Euroopan keskuspankkijirjestelméstd (EKP))
vastaavien viranomaisten kanssa toteutettavuustutkimus, joka koskee yhtendisen ja integroidun jirjestelmin
kehittdmistd tilastotietojen, kriisinratkaisutietojen ja vakavaraisuustietojen keruuta varten. Ottaen huomioon
integroitua tietojenkeruuta koskevan EKPJ:n alemman tyoskentelyn raportissa olisi esitettdvd kustannus-
hyotyanalyysi, joka koskee keskitetyn tiedonkeruupisteen perustamista tilasto- ja sddntelytietojen integroitua
raportointijirjestelmdd varten kaikkien unionissa sijaitsevien laitosten osalta. Tillaisen jirjestelmin olisi muun
muassa kiytettavad kerdttdvid tietoja koskevia johdonmukaisia maaritelmii ja standardeja ja taattava luotettava ja
pysyva tietojenvaihto toimivaltaisten viranomaisten vililld, ja siten varmistettava kerdttyjen tietojen tiukka
luottamuksellisuus, jirjestelmédn kéyttGoikeuden vahva todentaminen ja hallinnointi sekd verkkotur-
vallisuus. Keskittdmalld ja yhdenmukaistamalla tilld tavalla Euroopan raportointijirjestelmad pyritddn estimain
se, ettd eri viranomaiset pyytdvit samanlaisia tai samoja tietoja, ja vihentdmain siten huomattavasti sekd toimival-
taisille viranomaisille ettd laitoksille aiheutuvaa hallinnollista ja taloudellista rasitetta. Komission olisi tarvittaessa
ja EPV:n laatiman toteutettavuustutkimuksen huomioon ottaen toimitettava Euroopan parlamentille ja neuvostolle
lainsdddintoehdotus.

(70)  Asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten tai nimettyjen viranomaisten olisi pyrittivé valttimain kaikenlaista
paallekkaistd tai epdjohdonmukaista makrovakausvalvontaan liittyvien valtuuksien kayttod asetuksen (EU) N:o
575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukaisesti. Asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten tai nimettyjen
viranomaisten olisi erityisesti harkittava, ovatko toimenpiteet, joita ne toteuttavat asetuksen (EU) N:o 575/2013
124, 164 tai 458 artiklan mukaisesti, paillekkaisid tai epdjohdonmukaisia suhteessa muihin direktiivin
2013/36/EU 133 artiklan mukaisiin voimassa oleviin tai tuleviin toimenpiteisiin.

(71) Ottaen huomioon tissd asetuksessa sdddetyt muutokset, jotka koskevat ehdot tayttiviin keskusvastapuoliin
liittyvien vastuiden, erityisesti laitosten tdllaisten vastapuolten maksukyvyttomyysrahastoihin rahastoimien
maksujen kohtelua, olisi siksi muutettava vastaavasti myos asetuksen (EU) N:o 648/2012 (*¥) asiaankuuluvia
sdannoksid, jotka on otettu siind kdyttoon asetuksella (EU) N:o 575/2013 ja joissa sdddetddn siitd, miten lasketaan
keskusvastapuolten oletettu pddoma, jota laitokset kdyttavit sen jilkeen laskiessaan omien varojen vaatimuksiaan.

(72)  Jasenvaltiot eivit voi riittavilld tavalla saavuttaa timin asetuksen tavoitteita, joita ovat niiden jo olemassa olevien
unionin sdddosten lujittaminen ja parantaminen, joilla varmistetaan yhdenmukaisten vakavaraisuusvaatimusten
soveltaminen laitoksiin kaikkialla unionissa, vaan ne voidaan niiden laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa
paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaat-
teen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen niiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

(73) Jotta mahdollistettaisiin se, ettd vakuutushallintayhtit, jotka eivdt ole lisivalvonnan kohteena, voivat
asianmukaisesti luopua osuuksista, olisi vakuutusyrityksissd olevien omistusosuuksien vihentdmitti jittimiseen
liittyen sovellettava muutettuja siirtymasddnnoksid taannehtivasti 1 pdivastd tammikuuta 2019 alkaen.

(74)  Asetus (EU) N:o 575/2013 olisi sen vuoksi muutettava,
OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 575/2013 seuraavasti:

1) Korvataan 1 ja 2 artikla seuraavasti:

"1 artikla
Soveltamisala

Tissd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset sddnnot yleisistd vakavaraisuusvaatimuksista, jotka direktiivin
2013/36/EU nojalla valvottavien laitosten, rahoitusalan holdingyhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtividen on
tdytettdva seuraavien seikkojen osalta:

a) omien varojen vaatimukset, jotka liittyvit luottoriskin, markkinariskin, operatiivisen riskin, selvitysriskin ja
velkaantuneisuuden téysin kvantifioitaviin, yhdenmukaisiin ja standardoituihin osatekijoihin;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivini heinidkuuta 2012, OTCjohdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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b) vaatimukset, joilla rajoitetaan suuria asiakasriskeji;

¢) maksuvalmiusvaatimukset, jotka liittyvat likviditeettiriskin tdysin kvantifioitaviin, yhdenmukaisiin ja
standardoituihin osatekijoihin;

d) a, b ja c alakohtaan liittyvit raportointivaatimukset;
e) julkistamisvaatimukset.

Tassd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset sddnnot, jotka koskevat omia varoja ja hyviksyttavid velkoja
koskevia vaatimuksia, joita kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisojen, jotka ovat maailmanlaajuisia jirjestelmin
kannalta merkittavid laitoksia (G-SII-laitokset) tai osa G-SlI-laitoksia ja EU:n ulkopuolisten G-SlI-laitosten olennaisia
tytdryrityksid, on noudatettava.

Talla asetuksella ei sddnnelld julkistamisvaatimuksia, joita toimivaltaiset viranomaiset soveltavat laitosten
vakavaraisuuden sddntelyn ja valvonnan alalla direktiivin 2013/36/EU mukaisesti.

2 artikla
Valvontavaltuudet

1. Tidmidn asetuksen noudattamisen varmistamiseksi toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava direktiivissd
2013/36[EU ja tdssd asetuksessa sdddetyt valtuudet ja niiden on noudatettava niissd sdddoksissd sdddettyjd
menettelyji.

2.  Timin asetuksen noudattamisen varmistamiseksi kriisinratkaisuviranomaisilla on oltava Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/59/EU (*) ja tdssd asetuksessa sdddetyt valtuudet ja niiden on
noudatettava ndissd saddoksissd sdddettyjd menettelyjd.

3. Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on tehtdvd yhteistyotd omia varoja ja
hyviksyttivid velkoja koskevien vaatimusten noudattamisen varmistamiseksi.

4. Varmistaakseen sddnnosten noudattamisen toimivaltansa puitteissa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 806/2014 (**) 42 artiklassa sdddetyn kriisinratkaisuneuvoston ja Euroopan keskuspankin sille
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1024/2013 (***) annettuihin tehtdviin liittyvissd asioissa on varmistettava
olennaisten tietojen sddnnollinen ja luotettava vaihtaminen.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin
82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25]EY,
2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 piivdnd heindkuuta 2014,
yhdenmukaisten sdint6jen ja yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen
sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisu-
rahaston puitteissa seké asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 225, 30.7.2014, s. 1).

(***) Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pidivind lokakuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuus-
valvontaan liittyvad politiikkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287,
29.10.2013, s. 63).”

2) Muutetaan 4 artikla seuraavasti:
a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i)  korvataan 7 alakohta seuraavasti:

"7) “yhteistid sijoitustoimintaa harjoittavalla yritykselld” (collective investment undertaking, CIU) Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (¥) 1 artiklan 2 kohdassa madriteltyd siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritystd (yhteissijoitusyritys) tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU (**) 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
mddriteltyd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivdnd heindkuuta 2009,
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoi-
tusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mairdysten yhteensovittamisesta
(EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivind kesikuuta 2011,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekid asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).”;
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ii) korvataan 20 alakohta seuraavasti:

”20) “rahoitusalan holdingyhtiolld” rahoituslaitosta, jonka tytiryritykset ovat yksinomaan tai padasiallisesti
laitoksia tai rahoituslaitoksia ja joka ei ole rahoitusalan sekaholdingyhtio; rahoituslaitoksen
tytaryritykset ovat padasiallisesti laitoksia tai rahoituslaitoksia, joista vihintddn yksi on laitos ja joissa
yli 50 prosenttia rahoituslaitoksen pddomasta, konsolidoidusta taseesta, tuloista, henkilostostd tai
muusta toimivaltaisen viranomaisen merkityksellisend pitdimastd indikaattorista liittyy tytaryrityksiin,
jotka ovat laitoksia tai rahoituslaitoksia;”

iti) korvataan 26 alakohta seuraavasti:

”26) “rahoituslaitoksella” yritystd, joka ei ole laitos eikd pelkkd teollinen holdingyhtié ja jonka
pddasiallisena toimintana on hankkia omistusosuuksia tai harjoittaa yhtd tai useampaa direktiivin
2013/36/EU liitteessa I olevissa 2-12 ja 15 kohdassa lueteltua toimintaa, mukaan lukien rahoitusalan
holdingyhti6t, rahoitusalan sekaholdingyhtiot sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2015/2366 (*) 4 artiklan 4 kohdassa maddritellyt maksulaitokset sekd omaisuudenhoitoyhtiot mutta
poislukien direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan f alakohdassa mairitellyt vakuutushallin-
tayhtiot (vakuutusholdingyhtiét) ja sen g alakohdassa méaritellyt sekavakuutushallintayhtiot;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu 25 péivind marraskuuta 2015,
maksupalveluista sisimarkkinoilla, direktiivien 2002/65/EY, 2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen

(EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta sekd direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015, 5. 35).;

iv) korvataan 28 alakohta seuraavasti:

”28) “jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla laitoksella” jdsenvaltiossa toimivaa laitosta, jolla on
tytaryrityksend laitos, rahoituslaitos tai oheispalveluyritys, tai jolla on omistusyhteys laitokseen,
rahoituslaitokseen tai oheispalveluyritykseen, ja joka ei ole itse toisen samassa jdsenvaltiossa
toimiluvan saaneen laitoksen tytdryritys tai samassa jdsenvaltiossa perustetun rahoitusalan
holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryritys;”

v) lisitddn alakohdat seuraavasti:

”29 a) “jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla sijoituspalveluyritykselld” jdsenvaltiossa toimivaa
emoyritystd, joka on sijoituspalveluyritys;

29 b) “EU:ssa emoyrityksend toimivalla sijoituspalveluyritykselld” EU:ssa toimivaa emoyritystd, joka on
sijoituspalveluyritys;

29 ¢) ‘jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla luottolaitoksella” jisenvaltiossa toimivaa emoyritystd, joka
on luottolaitos;

29 d) “EUssa emoyrityksend toimivalla luottolaitoksella” EU:ssa toimivaa emoyritystd, joka on
luottolaitos;”

vi) lisitddn 39 alakohtaan alakohta seuraavasti:

"Kahden tai useamman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, jotka tdyttdvit a ja b alakohdassa
sdddetyt edellytykset, koska niilld on samaan keskusvastapuoleen kohdistuva viliton vastuu médritystoimia
varten, ei katsota olevan asiakaskokonaisuus.”;

vii) korvataan 41 alakohta seuraavasti:

”41) "konsolidointiryvhmén valvojalla” toimivaltaista viranomaista, joka vastaa konsolidoidusta valvonnasta
direktiivin 2013/36/EU 111 artiklan mukaisesti;”

vii) korvataan 71 alakohdan b alakohdan johdantolause seuraavasti:

"b) sovellettaessa 97 artiklaa seuraavien varojen summaa:”;
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ix) korvataan 72 alakohdan a alakohta seuraavasti:
"a) se on sddnnelty markkina tai kolmannen maan markkina, jonka katsotaan vastaavan sddnneltyd
markkinaa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (*) 25 artiklan 4 kohdan

a alakohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivand toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).;

x) korvataan 86 alakohta seuraavasti:

”86) “kaupankdyntivarastolla” kaikkia positioita, jotka laitos on ottanut rahoitusvilineissd ja hyodykkeissd
kiyddkseen kauppaa tai suojatakseen positioita, jotka on otettu kaupankidyntitarkoituksessa 104
artiklan mukaisesti;”

xi) korvataan 91 alakohta seuraavasti:

91) “kaupankdyntivastuulla” keskusvastapuoleen liittyvdd maiiritysosapuolen tai asiakkaan nykyhetken
vastuuta, mukaan luettuna médritysosapuolelle kuuluva vakuusmarginaali, jota ei ole vield saatu, tai
keskusvastapuoleen liittyvad madritysosapuolen tai asiakkaan mahdollista tulevaa vastuuta, joka
johtuu 301 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa luetelluista sopimuksista ja liiketoimista, seké
alkumarginaalia;”

xii) korvataan 96 alakohta seuraavasti:

"96) “sisdiselld suojauksella” positiota, jolla kaupankéyntivaraston positioon ja yhteen tai useampaan kau-
pankdyntivaraston ulkopuoliseen positioon liittyvit tai kahteen kaupankdyntiyksikkoon liittyvat
riskitekijat katetaan suurelta osin;”

xiii) korvataan 127 alakohdan a alakohta seuraavasti:

"a) laitokset kuuluvat samaan 113 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuun laitosten suojajarjestelmidn tai ovat
pysyvisti verkostona keskuslaitokseen liittyneitd;”

xiv) korvataan 128 alakohta seuraavasti:

”128) "jakokelpoisilla erilld” viimeksi pdattyneen tilikauden voittoa lisittyna siirtyvilld voitoilla ja varoilla
rahastoista, jotka saadaan kayttdd tdhdn tarkoitukseen ennen voitonjakoa omien varojen
instrumenttien haltijoille ja vdhennettyna siirtyvilld tappioilla, voitoilla, joita ei voida jakaa unionin
tai kansallisen lainsddddnnon tai laitoksen sddntdjen mukaisesti sekd varoilla, jotka on siirretty
rahastoon, jota ei saa jakaa kansallisen lainsddddnnon tai laitoksen yhtidjdrjestyksen mukaisesti,
ottaen kussakin tapauksessa huomioon omien varojen instrumenttien erityisen luokan, jota unionin
tai kansallinen lainsdddanto, laitosten sddnnot tai yhtidjarjestys koskevat; kyseiset voitot, tappiot ja
rahastot médritetddn laitoksen yksittdisten tilien eikd konsolidoidun tilinpddtoksen perusteella.”;

xv) lisitddn alakohdat seuraavasti:

"130) “kriisinratkaisuviranomaisella” direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 18 alakohdassa
madriteltyd kriisinratkaisuviranomaista;

131) “kriisinratkaisun kohteena olevalla yhteisolld” direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 83
a alakohdassa madriteltyd kriisinratkaisun kohteena olevaa yhteiso4;

132) “kriisinratkaisun kohteena olevalla ryhmalld” direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 83 b
alakohdassa madriteltyd kriisinratkaisun kohteena olevaa konsernia;

133) "maailmanlaajuisella jirjestelmidn kannalta merkittavalld laitoksella” tai "G-SlI-laitoksella” direktiivin
2013/36/EU 131 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti yksiloityd G-SlI-laitosta;

134) "EU:n ulkopuolisella maailmanlaajuisella jirjestelmédn kannalta merkittavilld laitoksella” tai "EU:n
ulkopuolisella G-SII-laitoksella” maailmanlaajuista jarjestelmin kannalta merkittavdd pankkiryhmad
tai pankkia (G-SIB-pankki), joka ei ole G-SIl-laitos ja joka sisdltyy finanssimarkkinoiden vakauden
valvontaryhmin G-SIB-pankeista julkaisemaan luetteloon, jota paivitetddn sadnnollisesti;
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135) "olennaisella tytiryritykselld” tytdryritysti, joka yksittdisend yrityksend tai konsolidoinnin perusteella
tdyttad jonkin seuraavista edellytyksista:

a) tytaryritykselli on hallussaan yli 5 prosenttia alkuperdisen emoyrityksensd konsolidoiduista
riskipainotetuista omaisuuseristd;

b) tytdryritys tuottaa yli 5 prosenttia alkuperdisen emoyrityksensi liiketoiminnan yhteenlasketuista
tuotoista;

¢) tdmdn asetuksen 429 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu tytdryrityksen vastuiden kokonaismaird on
yli 5 prosenttia tytdryrityksen alkuperdisen emoyrityksen konsolidoidusta vastuiden kokonais-
maarastd;

maédritettdessd olennaista tytdryritystd ja kun sovelletaan direktiivin 2013/36/EU 21 b artiklan 2
alakohtaa, kaksi EU:ssa viliyhtiond toimivaa emoyritystd lasketaan yhdeksi tytaryritykseksi
konsolidoidun asemansa perusteella;

136) "G-Sll-yhteisolla” yhteisod, joka on oikeushenkilo ja G-Sll-laitos tai osa G-Sll-laitosta tai EU:n
ulkopuolista G-SII-laitosta;

137) "velan arvon alentamisella” direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 57 alakohdassa miiriteltya
velan arvon alentamista;

138) "ryhmalld” yritysryhmaa, johon kuuluu ainakin yksi laitos ja joka koostuu emoyrityksestd ja sen
tytdryrityksistd taikka yrityksistd, jotka ovat sidoksissa toisiinsa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/34/EU (*) 22 artiklassa tarkoitetulla tavalla;

139) "arvopapereilla toteutettavalla rahoitustoimella” takaisinostotransaktiota, —arvopapereiden tai
hyodykkeiden lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvdd liiketoimea tai vakuudellista limiittilu-
otonantoa;

140) "alkumarginaalilla” vakuutta, joka ei ole vakuusmarginaali ja joka on kerdtty yhteisoltd tai asetettu
yhteisolle kattamaan liiketoimeen tai liiketoimien muodostamaan salkkuun liittyvdd nykyistd ja
mahdollista riskid ajanjaksolla, joka tarvitaan kyseisten liiketoimien realisoimiseksi, tai suojaamaan
uudelleen niiden markkinariskiltd liiketoimen tai liiketoimien muodostaman salkun vastapuolen
maksukyvyttémyyden jilkeen;

141) "markkinariskilldi” markkinahintojen, mukaan lukien valuuttakurssien tai hyodykehintojen,
muutoksista johtuvien tappioiden riskid;

142) "valuuttakurssiriskilld” valuuttakurssien muutoksista johtuvien tappioiden riskia;
143) "hyodykeriskilla” hyodykehintojen muutoksista johtuvien tappioiden riskié;

144) "kaupankiyntiyksikolla” tarkasti mddriteltyd valittdjien ryhmidd, jonka laitos on perustanut
hoitamaan yhdessi kaupankiyntivaraston positioiden muodostamaa salkkua tarkoin maédritellyn ja
johdonmukaisen liiketoimintastrategian mukaisesti ja joka toimii samassa riskienhallintarakenteessa;

145) "pienelld tai rakenteeltaan yksinkertaisella laitoksella” laitosta, joka tdyttdd kaikki seuraavat ehdot:
a) se ei ole suuri laitos:

b) sen varojen kokonaisarvo on yksittdisend laitoksena tai tilanteen mukaan timidn asetuksen ja
direktiivin 2013/36/EU mukaisesti konsolidoinnin perusteella keskimairin enintddn 5 miljardia
euroa kuluvaa vuotuista raportointikautta edeltdvilld neljan vuoden jaksolla. Jisenvaltiot voivat
alentaa titd kynnysarvoa;

¢) siihen ei sovelleta velvoitteita tai sithen sovelletaan elvytyksen ja kriisinratkaisun suunnittelua
koskevia yksinkertaistettuja velvoitteita direktiivin 2014/59/EU 4 artiklan mukaisesti;

d) sen kaupankiyntivarastoon liittyvé liiketoiminta luokitellaan 94 artiklan 1 kohdan mukaisesti
pieneksi;

e) sen kaupankdyntitarkoituksessa pidettyjen johdannaispositioiden kokonaisarvo on enintddn 2
prosenttia kaikista taseeseen sisiltyvistd ja taseen ulkopuolista omaisuuseristi sekd kaikkien
johdannaispositioiden kokonaisarvo on enintddn 5 prosenttia, kun molemmat lasketaan 273
a artiklan 3 kohdan mukaisesti;
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f) yli 75 prosenttia sen konsolidoiduista kokonaisvaroista ja -veloista, lukuun ottamatta
ryhminsisdisid vastuita kummassakin tapauksessa, liittyy toimiin Euroopan talousalueella
sijaitsevien vastapuolten kanssa;

g) se ei kiytd sisdisid malleja timin asetuksen mukaisten vakavaraisuusvaatimusten tdyttdmiseksi,
lukuun ottamatta tytdryrityksid, jotka kayttavdat ryhmdtasolla kehitettyjd sisdisia malleja
edellyttien, ettd ryhma kuuluu 433 a tai 433 c artiklassa sdddettyjen julkistamisvaatimusten
piiriin konsolidoinnin perusteella;

h) se ei ole ilmoittanut toimivaltaiselle viranomaiselle vastustavansa luokittelua pieneksi ja
rakenteeltaan yksinkertaiseksi laitokseksi;

i) toimivaltainen viranomainen ei ole paittanyt, ettd laitosta ei pidd sen kokoa, sidoksia,
monitahoisuutta tai riskiprofiilia koskevan analyysin perusteella arvioida pieneksi ja
rakenteeltaan yksinkertaiseksi laitokseksi;

146) "suurella laitoksella” laitosta, joka tdyttdd jonkin seuraavista edellytyksista:
a) se on G-Sll-laitos;

b) se on maddritetty muuksi jirjestelmdn kannalta merkittiviksi laitokseksi (O-Sll-laitokset)
direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti;

¢) se on sijoittautumisjasenvaltiossaan yksi kolmesta suurimmasta laitoksesta varojen
kokonaisarvolla mitattuna;

d) sen varojen kokonaisarvo on yksittdisend laitoksena tai tilanteen mukaan timin asetuksen ja
direktiivin 2013/36/EU mukaisesti konsolidoidun asemansa perusteella vahintddn 30 miljardia
eurog;

147) "suurella tytdryritykselld” tytaryritystd, joka voidaan katsoa suureksi laitokseksi;

148) "listaamattomalla laitoksella” laitosta, joka ei ole laskenut liikkeeseen arvopapereita, jotka otetaan
kaupankdynnin kohteeksi jonkin jdsenvaltion sddnnellyilli markkinoilla, kuten direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa madritellddn;

149) "tilinpddtosraportoinnilla” kahdeksatta osaa sovellettaessa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/109/EY (**) 4 ja 5 artiklassa tarkoitettua tilinpdatosraportointia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 piivind kesikuuta 2013,
tietyntyyppisten  yritysten vuositilinpddtoksistd, konsernitilinpaatoksisti ja nithin liittyvistd
kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivind joulukuuta 2004,
sadnnellyilli markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY
muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).”

b) lisitdan kohta seuraavasti:

"4, EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn, missd tilanteissa 1 kohdan 39
alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit.

EPV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 28 paivind kesakuuta
2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvaksymilld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

3) Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:
"1.  Laitosten on taytettivd yksittdisind laitoksina tdmdn asetuksen toisessa, kolmannessa, neljinnessi,

seitsemdnnessd, seitsemdnnessd A ja kahdeksannessa osassa seki asetuksen (EU) 2017/2402 2 luvussa sdddetyt
velvoitteet, lukuun ottamatta timén asetuksen 430 artiklan 1 kohdan d alakohtaa.”;
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b) lisdtddn kohta seuraavasti:

"1 a. Poiketen siitd, mitd tdmin artiklan 1 kohdassa sdddetddn, ainoastaan niiden laitosten, jotka on
médritetty kriisinratkaisun kohteena oleviksi yhteis6iksi ja jotka ovat myos G-SII-laitoksia tai jotka kuuluvat G-
SIl-laitokseen ja joilla ei ole tytdryrityksid, on tdytettdvd 92 a artiklan vaatimukset yksittéisind laitoksina.

EUn ulkopuolisten G-SIl-laitosten olennaisten tytiryritysten on noudatettava 92 b artiklaa yksittdisind
yrityksing, jos ne tdyttavit kaikki seuraavat edellytykset:

a) ne eivit ole kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisoj;

b) niilld ei ole tytaryrityksii;

¢) ne eivit ole EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen tytaryrityksia.”;
¢) korvataan 3, 4 ja 5 kohta seuraavasti:

3. Minkéddn laitoksen, joka on joko emoyritys tai tytdryritys tai joka on sisillytetty 18 artiklan mukaiseen
konsolidointiin, ei tarvitse yksittdisend yrityksend tdyttdd kahdeksannessa osassa sdddettyja velvoitteita.

Poiketen siitd, mitd timin kohdan ensimmdiisessi alakohdassa sididetidn, timin artiklan 1 a kohdassa
tarkoitettujen laitosten on noudatettava 437 a artiklaa ja 447 artiklan h alakohtaa yksittiisind laitoksina.

4. Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten, jotka ovat saaneet luvan tarjota direktiivin 2014/65/EU liitteessd
I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa lueteltuja sijoituspalveluja ja -toimintaa, on tdytettdva yksittdisind yrityksind
timadn asetuksen kuudennessa osassa ja 430 artiklan 1 kohdan d alakohdassa sdddetyt velvoitteet.

Seuraavien laitosten ei tarvitse noudattaa timin asetuksen 413 artiklan 1 kohtaa ja siithen liittyvid timin
asetuksen seitseminnessd A osassa sdddettyja maksuvalmiudesta raportoimista koskevia vaatimuksia:

a) laitokset, joille on lisiksi my6nnetty toimilupa asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan mukaisesti;

b) laitokset, joille on lisaksi my6nnetty toimilupa asetuksen (EU) N:o 909/2014 (*) 16 artiklan ja 54 artiklan 2
kohdan a alakohdan mukaisesti silld edellytykselld, ettd ne eivit harjoita merkittdvdd maturiteettitransfor-
maatiota; ja

c) laitokset, jotka on nimetty asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti silld
edellytykselld, etta:

i) niiden toiminta rajoittuu sellaisten pankkipalvelujen tyyppisten palvelujen tarjoamiseen, jotka on lueteltu
kyseisen asetuksen liitteessd olevan C jakson a—e alakohdassa, arvopaperikeskuksille, joille on myonnetty
toimilupa kyseisen asetuksen 16 artiklan mukaisesti; ja

ii) ne eivat harjoita merkittivda maturiteettitransformaatiota.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat, sihen saakka kun komission 508 artiklan 3 kohdan mukaisesti antama
kertomus on saatu, olla soveltamatta sijoituspalveluyrityksiin kuudennessa osassa ja 430 artiklan 1 kohdan d
alakohdassa sdddettyjd velvoitteita ottaen huomioon niiden yritysten toiminnan luonteen, laajuuden ja
monimuotoisuuden.

5. Tamdn asetuksen 95 artiklan 1 kohdassa ja 96 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten,
laitosten, joihin toimivaltaiset viranomaiset ovat soveltaneet timdn asetuksen 7 artiklan 1 tai 3 kohdassa
mainittua poikkeusta ja laitosten, joille on lisiksi my6nnetty toimilupa asetuksen (EU) N:o 648/2012 14
artiklan mukaisesti, ei tarvitse yksittdisend yrityksend tdyttdd seitsemdnnessd osassa sdddettyji velvoitteita ja
nithin liittyvid, tdmdn asetuksen seitsemdnnessdé A osassa sdddettyja vihimméisomavaraisuusasteesta
raportoimista koskevia vihimmaisvaatimuksia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 piivind heindkuuta 2014,
arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1)".
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4)

Muutetaan 8 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) emoyrityksend toimiva laitos konsolidoinnin perusteella tai tytdryrityksend toimiva laitos alakonsolidoin-
tiryhmin tasolla seuraa ja valvoo jatkuvasti ryhmin tai alaryhmin kaikkien tdmin vapautuksen kohteina
olevien laitosten likviditeettiasemaa, valvoo jatkuvasti ryhmin tai alaryhmin kaikkien laitosten
rahoitusasemaa, jos kuudennen osan IV osastossa sdddetystd NSFR-vaatimuksen soveltamisesta on
myOnnetty vapautus, sekd varmistaa riittdvin maksuvalmiustason ja pysyvdn rahoituksen tason, jos
kuudennen osan IV osastossa sdddetystd NSFR-vaatimuksen soveltamisesta on myonnetty vapautus,
kaikkien ndiden laitosten osalta;”

b) korvataan 3 kohdan b ja c alakohta seuraavasti:

”b) yhden maksuvalmiusalaryhman hallinnassa oleviksi vaadittujen likvidien varojen méirien jakautuminen ja
ndiden varojen sijainti ja omistus, jos 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sidddoksessd
vahvistetun maksuvalmiusvaatimuksen soveltamisesta on myonnetty vapautus, ja yhden maksuvalmiusa-
laryhman kaytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen mairien jakautuminen ja sijainti, jos kuudennen osan
IV osastossa sdddetyn NSFR-vaatimuksen soveltamisesta on myOnnetty vapautus;

¢) niiden likvidien varojen vdhimmaiismddrien mddrittdiminen, joita 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa
delegoidussa sdddoksessd vahvistetun maksuvalmiusvaatimuksen soveltamisesta vapautettujen laitosten on
pidettavd hallinnassaan, ja niiden kaytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen vihimmadismairien
médrittiminen, joita kuudennen osan IV osastossa siddetyn NSFR-vaatimuksen soveltamisesta vapautettujen
laitosten on pidettdva hallinnassaan;”

¢) lisitddn kohta seuraavasti:

6. Jos toimivaltainen viranomainen vapauttaa laitoksen tdmin artiklan mukaisesti kuudennen osan
soveltamisesta, se voi myos vapauttaa kyseisen laitoksen siihen liittyvien 430 artiklan 1 kohdan d alakohdan
mukaisten maksuvalmiudesta raportoimista koskevien vaatimusten soveltamisesta.”

Korvataan 10 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan johdantolause seuraavasti:

1.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat kansallisen lainsddddnnén mukaisesti vapauttaa kokonaan tai osittain
timdn asetuksen toisessa—kahdeksannessa osassa ja asetuksen (EU) 2017/2402 2 luvussa sdddettyjen vaatimusten
soveltamisesta yhden tai useamman rahoituslaitoksen, joka on sijoittautunut samaan jisenvaltioon ja jotka ovat
pysyvasti liittyneet keskuslaitokseen, joka valvoo niitd ja joka on sijoittautunut samaan jisenvaltioon, jos seuraavat
edellytykset tayttyvat:”.

Muutetaan 11 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  Jdsenvaltiossa emoyrityksend toimivien laitosten on tdytettdvd konsolidoidun asemansa perusteella
toisessa, kolmannessa, neljannessd, seitsemannessd ja seitseminnessid A osassa sdddetyt velvoitteet 18 artiklassa
tarkoitetussa laajuudessa ja siind tarkoitetulla tavalla, lukuun ottamatta 430 artiklan 1 kohdan d alakohtaa.
Tdmin asetuksen soveltamisalaan kuuluvien emoyritysten ja niiden tytdryritysten on perustettava
asianmukainen organisaatiorakenne ja asiaankuuluvat sisdiset valvontajdrjestelyt sen varmistamiseksi, ettd
konsolidointia varten vaaditut tiedot késitellddn ja toimitetaan eteenpéin asianmukaisesti. Niiden on erityisesti
varmistettava, ettd tytdryrityksilld, joihin tdtd asetusta ei sovelleta, on kiytossddn jdrjestelmit, menettelyt ja
mekanismit, joilla varmistetaan asianmukainen konsolidointi.

2. Sen varmistamiseksi, ettd timdn asetuksen vaatimuksia sovelletaan konsolidoinnin perusteella, ilmaisuilla
"laitos”, "jisenvaltiossa emoyrityksend toimiva laitos”, "EU:ssa emoyrityksend toimiva laitos” ja "emoyritys”
tarkoitetaan tapauksen mukaan myos

a) rahoitusalan holdingyhtiotd tai rahoitusalan sekaholdingyhtiotd, joka on hyviksytty direktiivin 2013/36/EU
21 a artiklan mukaisesti;

b) emoyrityksend toimivan rahoitusalan holdingyhtion tai emoyrityksend toimivan rahoitusalan
sekaholdingyhtion maardysvallassa olevaa nimettyd laitosta, jos kyseinen emoyritys ei edellytd hyviksyntia
direktiivin 2013/36/EU 21 a artiklan 4 kohdan mukaisesti;

c) direktiivin 2013/36/EU 21 a artiklan 6 kohdan d alakohdan mukaisesti nimettyd rahoitusalan
holdingyhtiotd, rahoitusalan sekaholdingyhti6t tai laitosta.



L 150/20

Euroopan unionin virallinen lehti 7.6.2019

Tiamin kohdan ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetuksi yrityksen konsolidoiduksi asemaksi on
katsottava sen emoyrityksend toimivan rahoitusalan holdingyhtion tai emoyrityksend toimivan rahoitusalan
sekaholdingyhtion konsolidoitu asema, joka ei edellytd hyviksyntdd direktiivin 2013/36/EU 21 a artiklan 4
kohdan mukaisesti. Timin kohdan ensimmdisen alakohdan ¢ alakohdassa tarkoitetuksi yrityksen
konsolidoiduksi asemaksi on katsottava sen emoyrityksend toimivan rahoitusalan holdingyhtion tai
emoyritykseni toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoitu asema.”;

A=

kumotaan 3 kohta;
¢) lisitddn kohta seuraavasti:

"3 a.  Poiketen siitd, mitd timdn artiklan 1 kohdassa sdddetiin, ainoastaan sellaisten emoyritykseni toimivien
laitosten, jotka on mdédritetty kriisinratkaisun kohteena oleviksi yhteisoiksi ja jotka ovat G-SIl-laitoksia tai
kuuluvat G-Sll-laitokseen tai EU:n ulkopuoliseen G-SIl-laitokseen, on noudatettava timin asetuksen 92 a
artiklaa konsolidoinnin perusteella timéin asetuksen 18 artiklassa tarkoitetussa laajuudessa ja siind tarkoitetulla
tavalla.

Ainoastaan EU:ssa emoyrityksend toimivien yritysten, jotka ovat EU:n ulkopuolisten G-SII-laitosten olennaisia
tytdryrityksid ja jotka eivdt ole kriisinratkaisun kohteena olevia yhteis6jd, on noudatettava timin asetuksen
92 b artiklaa konsolidoinnin perusteella timin asetuksen 18 artiklassa tarkoitetussa laajuudessa ja siind
tarkoitetulla tavalla. Sovellettaessa direktiivin 2013/36/EU 21 b artiklan 2 kohtaa kahden EU:ssa viliyhtiond
toimivan emoyrityksen, jotka on yhdessd maéiritetty olennaiseksi tytaryritykseksi, on kummankin noudatettava
tdman asetuksen 92 b artiklaa konsolidoidun asemansa perusteella.”;

&

korvataan 4 ja 5 kohta seuraavasti:

4. EU:ssa emoyrityksend toimivien laitosten on noudatettava timéan asetuksen kuudetta osaa ja 430 artiklan
1 kohdan d alakohtaa konsolidoidun asemansa perusteella, jos ryhmédin kuuluu yksi tai useampia
luottolaitoksia tai sijoituspalveluyrityksid, joilla on toimilupa direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3
ja 6 kohdassa lueteltujen sijoituspalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen. Toimivaltaiset
viranomaiset voivat sithen asti, kun komissio on antanut tdmin asetuksen 508 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
kertomuksen, ja jos ryhmdin kuuluu ainoastaan sijoituspalveluyrityksid, vapauttaa EU:sa emoyritykseni
toimivat laitokset tdiman asetuksen kuudennen osan ja 430 artiklan 1 kohdan d alakohdan noudattamisesta
konsolidoinnin perusteella ottaen huomioon sijoituspalveluyritysten toiminnan luonteen, laajuuden ja
monimuotoisuuden.

Jos vapautus on myonnetty 8 artiklan 1-5 kohdan nojalla, laitosten ja tapauksen mukaan rahoitusalan
holdingyhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen, jotka kuuluvat maksuvalmiusalaryhmiin, on
noudatettava kuudetta osaa ja 430 artiklan 1 kohdan d alakohtaa maksuvalmiusalaryhmin konsolidoinnin
perusteella tai alakonsolidointiryhmin tasolla.

5. Sovellettaessa timén asetuksen 10 artiklaa siind tarkoitetun keskuslaitoksen on téytettdvd tdimédn asetuksen
toisen—kahdeksannen osan ja asetuksen (EU) No 2017/2402 2 luvun vaatimukset keskuslaitoksen ja siihen
liittyneiden laitosten muodostaman kokonaisuuden konsolidoidun aseman perusteella.

6. Timin artiklan 1-5 kohdan vaatimusten lisdksi ja timdn asetuksen muita sddnnoksid ja direktiivin
2013/36/EU sdiannoksid rajoittamatta toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttdd, silloin kun se on perusteltua
riskin erityisominaisuuksista tai laitoksen pddomarakenteesta johtuvia valvontatarkoituksia varten tai jos
jasenvaltio sddtad kansallisia lakeja, jotka edellyttdvit toiminnan rakenteellista erottamista pankkiryhman sisalla,
ettd rakenteellisesti erotetut laitokset noudattavat timin asetuksen toisessa—kahdeksannessa osassa sekd
direktiivin 2013/36/EU VII osastossa sdddettyja velvoitteita alakonsolidointiryhmén tasolla.

Ensimmdisessd alakohdassa sdddetyn lahestymistavan soveltaminen ei saa rajoittaa tehokasta konsolidoitua
valvontaa eikd aiheuttaa suhteettomia kielteisid vaikutuksia muiden jasenvaltioiden tai koko unionin rahoitusjir-
jestelmddn kokonaisuudessaan tai osittain, muodostaen tai luoden titen esteen sisimarkkinoiden toiminnalle.”

7) Kumotaan 12 artikla.

8) Lisitddn artikla seuraavasti:

”12 a artikla

Konsolidoitu laskenta sellaisten G-SlI-laitosten osalta, joihin kuuluu useita kriisinratkaisun kohteena
olevia yhteisoji

Jos ainakin kaksi samaan G-Sll-laitokseen kuuluvaa G-SIl-yhteis6d on kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisojd,
kyseisen G-SlI-laitoksen EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen on laskettava timin asetuksen 92 a artiklan 1
kohdan a alakohdassa tarkoitettu omien varojen ja hyviksyttivien velkojen maard. Laskelman on perustuttava EU:
ssa emoyrityksend toimivan laitoksen konsolidoituun asemaan ikddn kuin laitos olisi ainoa G-SII-laitokseen
kuuluva kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso.
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Jos tdmdn artiklan ensimmdisen alakohdan mukaisesti laskettu médrd on pienempi kuin kaikkien kyseiseen G-SII-
laitokseen kuuluvien kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen timédn asetuksen 92 a artiklan 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettujen omien varojen ja hyviksyttavien velkojen médrien summa, kriisinratkaisuviran-
omaisten on toimittava direktiivin 2014/59/EU 45 d artiklan 3 kohdan ja 45 h artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Jos timin artiklan ensimmidisen alakohdan mukaisesti laskettu maard on suurempi kuin kaikkien kyseiseen G-SII-
laitokseen kuuluvien kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen timidn asetuksen 92 a artiklan 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettujen omien varojen ja hyviksyttavien velkojen médrien summa, kriisinratkaisuviranomaiset
voivat toimia direktiivin 2014/59/EU 45 d artiklan 3 kohdan ja 45 h artiklan 2 kohdan mukaisesti.”

=}
-

Korvataan 13 ja 14 artikla seuraavasti:

”13 artikla
Julkistamisvaatimusten soveltaminen konsolidoinnin perusteella

1. EUssa emoyrityksend toimivien laitosten on noudatettava kahdeksatta osaa konsolidoidun asemansa
perusteella.

EU:ssa emoyrityksend toimivien laitosten suurten tytdryritysten on julkistettava 437, 438, 440, 442, 450, 451,
451 a ja 453 artiklassa tarkoitetut tiedot yksittdisind yrityksind tai tarvittaessa timdn asetuksen ja direktiivin
2013/36/EU mukaisesti alakonsolidointiryhmén tasolla.

2. Kriisinratkaisun kohteena oleviksi yhteisoiksi méiritettyjen laitosten, jotka ovat G-SII-laitoksia tai kuuluvat G-
SIl-laitokseen, on noudatettava 437 a artiklaa ja 447 artiklan h alakohtaa niiden kriisinratkaisuryhmin
konsolidoidun aseman perusteella.

3. Edelld olevan 1 kohdan ensimmidistd alakohtaa ei sovelleta EU:ssa emoyrityksend toimiviin laitoksiin, EU:ssa
emoyrityksend toimiviin rahoitusalan holdingyhtioihin, EU:ssa emoyrityksend toimiviin rahoitusalan sekaholdin-
gyhtioihin eikd kriisinratkaisun kohteena oleviin yhteisoihin, jos niitd koskevat tiedot sisdltyvdt kolmanteen
maahan sijoittautuneen emoyrityksen konsolidoinnin perusteella julkistamiin vastaaviin tietoihin.

Edelli olevan 1 kohdan toista alakohtaa sovelletaan kolmanteen maahan sijoittautuneiden emoyritysten
tytdryrityksiin, jos kyseiset tytiryritykset katsotaan suuriksi tytdryrityksiksi.

4. Sovellettaessa 10 artiklaa siind tarkoitetun keskuslaitoksen on noudatettava kahdeksatta osaa konsolidoidun
asemansa perusteella. Keskuslaitokseen sovelletaan 18 artiklan 1 kohtaa, ja sithen liittyneet laitokset katsotaan sen
tytaryrityksiksi.

14 artikla
Asetuksen (EU) 20172402 5 artiklan vaatimusten soveltaminen konsolidoinnin perusteella

1. Tdmin asetuksen soveltamisalaan kuuluvien emoyritysten ja niiden tytdryritysten on tdytettdvd asetuksen
(EU) 2017/2402 5 artiklassa sdddetyt velvoitteet konsolidoinnin perusteella tai alakonsolidointiryhmin tasolla sen
varmistamiseksi, ettd niiden jdrjestelyt, menettelyt ja mekanismit, jotka néissd sddnnoksissd vaaditaan, ovat
johdonmukaisia ja yhteensovitettuja ja ettd kaikki valvonnan kannalta relevantit aineistot voidaan tuottaa. Niiden
on erityisesti varmistettava, ettd tytdryrityksilld, joihin tdtd asetusta ei sovelleta, on kiytossddn jirjestelyt,
menettelyt ja mekanismit, joilla varmistetaan sddnndsten noudattaminen.

2. Soveltaessaan timin asetuksen 92 artiklaa konsolidoinnin perusteella tai alakonsolidointiryhmin tasolla
laitosten on sovellettava tdmin asetuksen 270 a artiklan mukaista ylimaardistd riskipainoa, jos asetuksen (EU)
2017/2402 5 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia rikotaan kolmanteen maahan sijoittautuneen yhteison tasolla,
yhteiso on sisillytetty timdn asetuksen 18 artiklan mukaiseen konsolidointiin ja rikkominen on olennaista
suhteessa ryhmién kokonaisriskiprofiiliin.”

10

=

Korvataan 15 artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan johdantolause seuraavasti:

1. Konsolidointiryhmin valvoja voi yksittdistapauksissa vapauttaa timin asetuksen kolmannen osan, sithen
liittyvien seitseminnen A osan raportointivaatimusten ja direktiivin 2013/36/EU VII osaston 4 luvun
soveltamisesta, lukuun ottamatta timdn asetuksen 430 artiklan 1 kohdan d alakohtaa konsolidoinnin perusteella,
edellyttden, ettd seuraavat edellytykset ovat olemassa:”.
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11) Korvataan 16 artikla seuraavasti:

16 artikla

Poikkeus konsolidoidusti  sovellettaviin  vihimmiisomavaraisuusastetta koskeviin  vaatimuksiin
sijoituspalveluyritysten ryhmien osalta

Jos kaikki sijoituspalveluyritysten ryhmdin kuuluvat yhteisot, emoyhteisé mukaan lukien, ovat sijoituspalveluy-
rityksid, jotka on vapautettu seitsemédnnessd osassa sidddettyjen vaatimusten soveltamisesta yrityskohtaisesti 6
artiklan 5 kohdan mukaisesti, emoyrityksend toimiva sijoituspalveluyritys voi pddttdd olla soveltamatta
seitsemédnnessd osassa sdddettyjd ja niihin liittyvid seitsemdnnessd A osassa sdddettyjd vihimmaéisomavaraisuus-
asteesta raportoimista koskevia vaatimuksia konsolidoidusti.”

12) Korvataan 18 artikla seuraavasti:

~

”18 artikla
Varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin menetelmit

1.  Laitosten, rahoitusalan holdingyhtioiden ja rahoitusalan sekaholdingyhtividen, joiden on noudatettava timin
luvun 1 jaksossa tarkoitettuja vaatimuksia konsolidoidun asemansa perusteella, on konsolidoitava kokonaan kaikki
laitokset ja rahoituslaitokset, jotka ovat niiden tytdryrityksid. Taman artiklan 3-6 kohtaa ja 9 kohtaa ei sovelleta
silloin, kun kuudetta osaa ja 430 artiklan 1 kohdan d alakohtaa sovelletaan laitoksen, rahoitusalan holdingyhtion
tai rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoidun aseman perusteella tai maksuvalmiusalaryhmin alakonsolidoin-
tiryhmén tasolla 8 ja 10 artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa 11 artiklan 3 a kohtaa laitosten, joiden on noudatettava 92 a tai 92 b artiklassa tarkoitettuja
vaatimuksia konsolidoinnin perusteella, on konsolidoitava kokonaan kaikki laitokset ja rahoituslaitokset, jotka ovat
niiden tytdryrityksid asianomaisissa kriisinratkaisun kohteena olevissa ryhmissa.

2. Obheispalveluyritykset on sisallytettavi konsolidointiin samoissa tapauksissa ja samoin menetelmin kuin tissd
artiklassa sdddetdan.

3. Jos yritykset ovat sidoksissa toisiinsa direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun mukaisesti,
toimivaltaisten viranomaisten on paitettdvé, miten konsolidointi on suoritettava.

4.  Konsolidointiryhmdn valvojan on vaadittava niiden laitosten ja rahoituslaitosten omistusyhteyksien
suhteellista konsolidointia padomaosuuden mukaisesti, joiden johdossa on konsolidointiin sisiltyvd yritys yhdessd
yhden tai useamman konsolidoinnin ulkopuolella olevan yrityksen kanssa, kun kyseisten yritysten vastuu rajoittuu
niiden omistamaan pidomaosuuteen.

5. Kun on kyse muista kuin 1 ja 4 kohdassa tarkoitetuista omistusyhteyksistd tai padomayhteyksisti,
toimivaltaisten viranomaisten on pditettdvd, onko konsolidointi suoritettava ja milld tavoin se on suoritettava. Ne
voivat erityisesti sallia pddomaosuusmenetelmin kiyton tai edellyttad sitd. Timd menetelmd ei kuitenkaan tarkoita
kyseisten yritysten sisdllyttdmistd konsolidoituun valvontaan.

6.  Toimivaltaisten viranomaisten on seuraavissa tapauksissa pddtettdvd, onko konsolidointi suoritettava ja milld
tavoin se on suoritettava:

a) kun laitoksella on toimivaltaisten viranomaisten mielestd huomattava vaikutusvalta yhdessi tai useammassa
laitoksessa tai rahoituslaitoksessa, mutta silld ei ole omistus- tai muita paddomayhteyksid naissé laitoksissa; ja

b) kun kaksi tai useampia laitoksia tai rahoituslaitoksia on yhteisen johdon alaisia siten, ettei tdimd perustu
sopimukseen tai niiden perustamiskirjan tai yhtiojarjestyksen maarayksiin.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat erityisesti sallia direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7-9 kohdassa sdddetyn
menetelmdn kayton tai edellyttdd sitd. Menetelmd ei kuitenkaan merkitse asianomaisten yritysten sisillyttamista
konsolidoituun valvontaan.
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7. Jos laitoksella on tytiryritys, joka on muu yritys kuin laitos, rahoituslaitos tai oheispalveluyritys tai jolla on
omistusyhteys tillaisessa yrityksessd, sen on sovellettava kyseiseen tytdryritykseen tai omistusyhteyteen
pddomaosuusmenetelmdd. Tamd menetelmd ei kuitenkaan tarkoita kyseisten yritysten sisallyttdmistd
konsolidoituun valvontaan.

Poiketen siitd, mitd ensimmdisessd alakohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa laitoksille luvan
soveltaa tai vaatia niitd soveltamaan eri menetelmda tallaisiin tytdryrityksiin tai omistusyhteyksiin, mukaan lukien
sovellettavassa tilinpaitossaannostossd vaadittu menetelmd, edellyttden etta:

a) laitos ei jo sovella pddomaosuusmenetelmad 28 paivind joulukuuta 2020;

b) pidomaosuusmenetelmidn soveltaminen olisi kohtuuttoman raskasta tai pddomaosuusmenetelmd ei ota
riittdvélld tavalla huomioon ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetusta yrityksesti laitokselle aiheutuvia riskejd; ja

c) sovellettu menetelmi ei johda kyseisen yrityksen tiydelliseen tai suhteelliseen konsolidointiin.

8.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia sellaisen tytdryrityksen tai yrityksen tdydellistd tai suhteellista
konsolidointia, johon laitoksella on omistusyhteys, jos kyseinen tytiryritys tai yritys ei ole laitos, rahoituslaitos tai
oheispalveluyritys ja jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) yritys ei ole vakuutusyritys, kolmannen maan vakuutusyritys, jilleenvakuutusyritys, kolmannen maan jélleenva-
kuutusyritys, vakuutusholdingyhtié eikd yritys, joka jatetddn direktiivin 2009/138/EY soveltamisalan
ulkopuolelle mainitun direktiivin 4 artiklan mukaisesti;

b) on olemassa huomattava vaara siitd, ettd laitos pddttdd antaa rahoitustukea kyseiselle yritykselle stressiti-
lanteessa, jos tillaisen tuen antamiselle ei ole sopimusvelvoitteita tai jos ylitetddn tuen antamista koskevat
sopimusvelvoitteet.

9. EPVin on laadittava teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdin, milld edellytyksilld
konsolidointi on suoritettava 3—6 ja 8 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa.

EPV:n on toimitettava teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidan 31 péivind joulukuuta
2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

13) Korvataan 22 artikla seuraavasti:

»22 artikla
Kolmansissa maissa toimivia yhteisoji koskeva alakonsolidointi

1.  Tytdryrityksend toimivien laitosten on sovellettava 89-91 artiklassa sekd kolmannessa, neljannessi ja
seitsemdnnessd osassa sekd niihin liittyvissd seitsemdnnessd A osassa sdddettyjd vaatimuksia alakonsolidoin-
tiryhmén tasolla, jos kyseisilld laitoksilla on laitos tai rahoituslaitos tytiryrityksend kolmannessa maassa tai
omistusyhteys tillaisessa yrityksessa.

2. Poiketen siitd, mitd tdmdn artiklan 1 kohdassa sdddetddn, tytdryrityksend toimiva laitos voi pdattdd olla
soveltamatta 89-91 artiklassa ja kolmannessa, neljannessi ja seitseminnessd osassa sekd niihin liittyvissd
seitsemdnnessd A osassa sdddettyjd raportointivaatimuksia alakonsolidointiryhmin tasolla, jos sen tytaryrityksen
kokonaisvarat ja taseen ulkopuoliset erdt sekd omistusyhteydet kolmannessa maassa ovat alle 10 prosenttia
tytdryrityksend toimivan laitoksen varojen ja taseen ulkopuolisten erien kokonaismaarastd.”

14) Korvataan toisen osan otsikko seuraavasti:
"OMAT VARAT JA HYVAKSYTTAVAT VELAT".
15) Korvataan 26 artiklan 3 kohta seuraavasti:
3.  Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava, tdyttavitkd pddomainstrumenttien liikkeeseenlaskut 28

artiklassa tai tarvittaessa 29 artiklassa sdddetyt edellytykset. Laitokset saavat luokitella pdiomainstrumenttien
liikkeeseenlaskut ydinpadoman (CET1) instrumenteiksi vasta saatuaan siihen luvan toimivaltaisilta viranomaisilta.
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Poiketen siitd, mitd ensimmdisessd alakohdassa sdddetéin, laitos voi luokitella ydinpddoman (CET1) instrumenteiksi
sellaisen ydinpddoman (CET1) instrumenttien lajin myohemmat litkkeeseenlaskut, joille laitos on jo saanut kyseisen
luvan, silld edellytykselld, ettd molemmat seuraavista edellytyksista tayttyvit:

a) kyseisiin myohempiin liikkeeseenlaskuihin ~sovellettavat sddnnokset ovat sisdlloltddn vastaavia kuin
liikkeeseenlaskut, joille laitos on jo saanut luvan,

b) laitos on ilmoittanut ndmd myohemmit liikkeeseenlaskut toimivaltaisille viranomaisille riittdvin ajoissa ennen
niiden luokittelua ydinpadoman (CET1) instrumenteiksi.

Toimivaltaisten viranomaisten on kuultava EPV:td ennen luvan myontimistd sellaisille pidomainstrumenttien
uusille lajeille, jotka on tarkoitus luokitella ydinpadoman (CET1) instrumenteiksi. Toimivaltaisten viranomaisten on
otettava EPV:n lausunto asianmukaisesti huomioon ja, mikali ne paattavit poiketa siitd, ilmoitettava EPV:lle kolmen
kuukauden kuluessa EPV:n lausunnon vastaanottamisesta kirjallisesti perustelut siitd poikkeamiselle. Tama alakohta
ei koske 31 artiklassa tarkoitettuja pddomainstrumentteja.

EPV laatii ja julkaisee toimivaltaisilta viranomaisilta kerittyjen tietojen perusteella luettelon kaikenlajisista
pddomainstrumenteista, jotka kussakin jasenvaltiossa katsotaan ydinpddoman (CET1) instrumenteiksi, sekd pitda
luetteloa ylld. EPV voi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 35 artiklan mukaisesti keriti sellaisia ydinpddoman (CET1)
instrumentteihin liittyvid tietoja, joiden se katsoo olevan tarpeen, jotta voidaan todeta timin asetuksen 28
artiklassa tai soveltuvin osin 29 artiklassa sdddettyjen edellytysten tdyttyminen sekd pitad ylld ja pdivittdd tdssd
alakohdassa tarkoitettua luetteloa.

Jaljempdnd 80 artiklassa sdddetyn valvontamenettelyn jilkeen ja jos on riittdvdd ndyttod siitd, ettd asianomaiset
pddomainstrumentit eivdt tdytd tai eivit endd tdytd 28 artiklassa tai soveltuvin osin 29 artiklassa sdddettyjd
edellytyksid, EPV voi tilanteen mukaan paittdd olla lisddmattd kyseisid instrumentteja neljannessi alakohdassa
tarkoitettuun luetteloon tai poistaa ne kyseisestd luettelosta. EPV antaa sitd varten ilmoituksen, jossa on myos
viitattava asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen nakemykseen asiasta. Timd alakohta ei koske 31 artiklassa
tarkoitettuja padomainstrumentteja.”

16) Muutetaan 28 artikla seuraavasti:

~

a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i) korvataan b alakohta seuraavasti:

"b) instrumentit ovat kokonaan maksettuja, eikd laitos ole rahoittanut suoraan tai vilillisesti kyseisten
instrumenttien omistusoikeuden hankintaa;”

ii) lisdtddn alakohta seuraavasti:

"Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan b alakohtaa ydinpiddomainstrumentiksi katsotaan ainoastaan
pddomainstrumentin kokonaan maksettu osa.”;

b) Lisdtddn 3 kohtaan alakohdat seuraavasti:

"Edelld 1 kohdan ensimmiisen alakohdan h alakohdan v alakohdassa vahvistettu edellytys on katsottava
taytetyksi sen estimadttd, ettd tytdryritystd koskee sen emoyrityksen kanssa tehty voittojen ja tappioiden siirtoa
koskeva sopimus, jonka mukaisesti tytiryritys on velvollinen siirtimain vuositilinpdatoksensa laadinnan jélkeen
vuotuisen tuloksensa emoyritykselle, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) emoyrityksen hallussa on vihintdin 90 prosenttia tytdryrityksen ddnioikeuksista tai pddomasta;
b) emoyritys ja tytiryritys sijaitsevat samassa jasenvaltiossa;
¢) sopimus on tehty laillisissa verotarkoituksissa;

d) vuositilinpddtostd laatiessaan tytdryritys voi harkintansa mukaan vdhentdd jaettavien voittojen madrdd
kohdentamalla osan tai kaikki voitoistaan omiin varoihinsa tai yleisten pankkiriskien rahastoihin, ennen
kuin se suorittaa maksuja emoyritykselleen;
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e) emoyritys on sopimuksen mukaan velvollinen korvaamaan tytiryritykselle kaikki timén tappiot;

f) sopimusta koskee irtisanomisaika, jonka perusteella sopimus voidaan irtisanoa vain tilikauden loppuun
mennessd ja irtisanominen tulee voimaan aikaisintaan seuraavan tilikauden alussa, jolloin emoyrityksen
velvollisuus korvata kaikki kuluvan tilikauden aikana tytdryritykselle aiheutuneet tappiot ei muutu.

Jos laitos on tehnyt voittojen ja tappioiden siirtoa koskevan sopimuksen, sen on viipymittd ilmoitettava tastd
toimivaltaiselle viranomaiselle ja toimitettava tille jdljennds sopimuksesta. Laitoksen on viipymdtté ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle myos kaikista voittojen ja tappioiden siirtoa koskevan sopimuksen muutoksista
ja sen irtisanomisesta. Laitos ei saa tehdi useita voittojen ja tappioiden siirtoa koskevia sopimuksia.”

17) Korvataan 33 artiklan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) laitoksen kdypddn arvoon arvostetut johdannaisvelkojen voitot ja tappiot, jotka aiheutuvat laitoksen oman
luottoriskin muutoksesta.”

18) Muutetaan 36 artikla seuraavasti:
a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i) korvataan b alakohta seuraavasti:

"b) aineettomat hyddykkeet, lukuun ottamatta varovaisesti arvostettuja ohjelmistohyodykkeitd, joiden
arvoon laitosta koskeva kriisinratkaisu, laitoksen maksukyvyttomyys tai selvitystila- ja konkurssi-
menettely ei vaikuta kielteisesti;”

i) lisdtadn alakohta seuraavasti:

"n) jiljempdnd 132 c artiklan 2 kohdassa tarkoitetun vihimmadisarvoa koskevan sitoumuksen osalta mikd
tahansa mair, jolla yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd olevien osuuksien tai osakkeiden
arvo alittaa vihimmadisarvoa koskevan sitoumuksen nykyisen arvon ja jonka osalta laitos ei ole vield
ottanut huomioon ydinpadoman (CET1) erien vdhennysti.”;

b) lisitddn kohta seuraavasti:

4. EPV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitettujen vihennysten tarkemmat soveltamissddnndt, myos sellaisten arvoon kohdistuvien Kielteisten
vaikutusten osalta, jotka eivit aiheuta vakavaraisuuteen liittyvid ongelmia.

EPV toimittaa nimi teknisten sdidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 paivand kesdkuuta
2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymailld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

19) Lisdtddn 37 artiklaan alakohta seuraavasti:

”c) vahennettdvdd mddrdd on pienennettdvd tytdryritysten sellaisten aineettomien hyddykkeiden kirjanpidollisen
uudelleenarvostuksen mairilld, jotka johdetaan tytiryritysten konsolidoinnista ja jotka liittyvdt muihin
henkiloihin kuin ensimmadisen osan II osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin piiriin kuuluviin yrityksiin.”

20) Korvataan 39 artiklan 2 kohdan ensimmidisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:

"Tulevista veronalaisista voitoista riippumattomiin laskennallisiin verosaamisiin kuuluvat vain viliaikaisten erojen
seurauksena ennen 23 pdivdd marraskuuta 2016 syntyneet laskennalliset verosaamiset, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:”.

21) Korvataan 45 artiklan a alakohdan i alakohta seuraavasti:

"i) lyhyen position erddntymispédivd on joko sama tai mydhempi kuin pitkdn position erddntymispdivd tai lyhyen
position jiljelld oleva maturiteetti on vihintddn yksi vuosi;”.
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22) Muutetaan 49 artikla seuraavasti:
a) lisdtddn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Tétd kohtaa ei sovelleta laskettaessa 92 a ja 92 b artiklassa vahvistettuja omien varojen vaatimuksia, jotka
lasketaan 72 e artiklan 4 kohdassa sdddetyn vahennyskehyksen mukaisesti.”;

b) muutetaan 3 kohta seuraavasti:
i) korvataan a alakohdan iv alakohdan viimeinen virke seuraavasti:

“Konsolidoitu tase tai laajennettu yhteenlaskettu laskelma on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille 430
artiklan 7 kohdassa tarkoitetussa teknisessd taytintdonpanosdidoksessd vahvistetuin maariajoin”;

ii) korvataan a alakohdan v alakohdan ensimmadinen virke seuraavasti;

"y) laitosten suojajirjestelmien piiriin kuuluvat laitokset téyttdvit yhdessd konsolidoidulla tasolla tai
laajennetulla yhteenlasketulla tasolla 92 artiklan mukaiset vaatimukset, ja ilmoittavat vaatimusten
tdyttdmisestd 430 artiklan mukaisesti.”

23) Muutetaan 52 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a) korvataan a alakohta seuraavasti:

»

a) instrumentit ovat laitoksen suoraan liikkeeseen laskemia, ja ne on maksettu kokonaan;”
b) korvataan b alakohdan johdantokappale seuraavasti:
”b) mikddn seuraavista ei omista instrumentteja:”;
¢) korvataan c alakohta seuraavasti:
”c) laitos ei ole rahoittanut suoraan tai vilillisesti instrumenttien omistusoikeuden hankintaa;”
d) korvataan h alakohta seuraavasti:

"h) jos instrumentteihin sisiltyy tapauksen mukaan yksi tai useampi etuaikaisen lunastuksen optio, mukaan
lukien osto-optiot, optioiden kaytto on yksinomaan liikkeeseenlaskijan harkintavallassa;”

e) korvataan j alakohta seuraavasti:

”j) instrumentteja koskevissa sddnnoksissd ei ilmaista nimenomaisesti tai epadsuorasti, ettd laitos tapauksen
mukaan toteuttaisi instrumenttien osto-option, lunastuksen tai takaisinoston muuten kuin laitoksen
maksukyvyttomyyden tai selvitystila- ja konkurssimenettelyn yhteydesss, eikd laitos ilmaise titd muulla
tavoin;”

f) korvataan p alakohta seuraavasti:

”p) jos liikkeeseenlaskija on sijoittautunut kolmanteen maahan ja se on nimetty direktiivin 2014/59/EU 12
artiklan mukaisesti osaksi kriisinratkaisun kohteena olevaa ryhmii, jonka kriisinratkaisun kohteena oleva
yhteiso on sijoittautunut unioniin, tai jos liikkkeeseenlaskija on sijoittautunut jdsenvaltioon, instrumentteja
koskevassa laissa tai sopimusmairdyksissd edellytetddn, ettd kriisinratkaisuviranomaisen paattiessd kayttdd
kyseisen direktiivin 59 artiklassa tarkoitettuja alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksia instrumenttien pddoman
médran kirjanpitoarvoa alennetaan pysyvisti tai instrumentit muunnetaan ydinpddoman (CET1)
instrumenteiksi;

jos litkkeeseenlaskija on sijoittautunut kolmanteen maahan ja sitd ei ole nimetty direktiivin 2014/59/EU 12
artiklan mukaisesti osaksi kriisinratkaisun kohteena olevaa ryhmad, jonka kriisinratkaisun kohteena oleva
yhteiso on sijoittautunut unioniin, instrumentteja koskevassa laissa tai sopimusmairdyksissd edellytetdin,
ettd asianomaisen kolmannen maan viranomaisen pdatoksestd instrumenttien pddoman mdadrdn
kirjanpitoarvoa alennetaan pysyvisti tai instrumentit muunnetaan ydinpddoman (CET1) instrumenteiksi;”
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g) lisdtddn alakohdat seuraavasti:

"q) jos liikkeeseenlaskija on sijoittautunut kolmanteen maahan ja se on nimetty direktiivin 2014/59/EU 12
artiklan mukaisesti osaksi kriisinratkaisun kohteena olevaa ryhmii, jonka kriisinratkaisun kohteena oleva
yhteiso on sijoittautunut unioniin, tai kun liikkeeseenlaskija on sijoittautunut jisenvaltioon, instrumentit
voidaan laskea litkkeeseen kolmannen maan lainsddddnnén nojalla tai ne voivat olla muuten kolmannen
maan lainsdddinnon alaisia vain, jos kyseisen direktiivin 59 artiklassa tarkoitettujen alaskirjaus- ja
muuntamisvaltuuksien kdytté6 on kyseisen lainsddddnnon nojalla pitevdd ja tdytintdonpanokelpoista
sellaisten oikeussddnnosten tai oikeudellisesti tdytintdonpanokelpoisten sopimusmaddrdysten perusteella,
joissa tunnustetaan kriisinratkaisutoimet tai muut alaskirjaus- tai muuntamistoimet;

r) instrumentit eivdt ole sellaisten kuittaus- tai nettoutusjirjestelyjen alaisia, jotka heikentiisivit niiden
tappionkattamiskykyd.”;

h) lisdtddn alakohta seuraavasti:

"Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan a alakohtaa ensisijaisen lisdpddoman (AT1) instrumentiksi katsotaan
ainoastaan piadomainstrumentin kokonaan maksettu osa.”

24) Lisitiddn 54 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

=

”¢) jos kolmanteen maahan sijoittautunut tytiryritys on laskenut liikkeeseen ensisijaisen lisdpddoman (AT1)
instrumentteja, a alakohdassa tarkoitettu 5,125 prosentin tai sitd suurempi laukaiseva tapahtuma lasketaan
instrumentteja koskevien kyseisen kolmannen maan kansallisten lakien tai sopimusméirdysten mukaisesti
edellyttden, ettd toimivaltainen viranomainen on EPV:td kuultuaan todennut, ettd kyseiset maaraykset vastaavat
vahintddn tdssd artiklassa sdddettyja vaatimuksia.”

25) Korvataan 59 artiklan a alakohdan i alakohta seuraavasti:

") lyhyen position erddntymispéivd on joko sama tai mydhempi kuin pitkdn position erddntymispéiva tai lyhyen
position jiljelld oleva maturiteetti on vihintddn yksi vuosi;”.

26) Korvataan 62 artiklan a alakohta seuraavasti:
”a) pddomainstrumentit, jos 63 artiklassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit, 64 artiklassa méiritetyssd laajuudessa;”.
27) Muutetaan 63 artikla seuraavasti:
a) korvataan johdantokappale seuraavasti:
"Padomainstrumentit katsotaan toissijaisen padoman (T2) instrumenteiksi, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:”;
b) korvataan a alakohta seuraavasti:
"a) instrumentit ovat laitoksen suoraan liikkeeseen laskemia, ja ne on maksettu kokonaan;”
c) korvataan b alakohdan johdantokappale seuraavasti:
"b) mikddn seuraavista ei omista instrumentteja:”;
d) Korvataan c ja d alakohta seuraavasti:

"c) laitos ei ole rahoittanut suoraan tai vilillisesti instrumenttien omistusoikeuden hankintaa;

d) tapauksen mukaan instrumenttien pddomamaédrdd koskeva vaade on instrumentteja koskevien sddnnosten
mukaan kaikkia hyviksyttavien velkojen instrumenteista johtuvia vaateita huonommassa asemassa;”

e) korvataan e alakohdan johdantokappale seuraavasti:

“e) mikddn seuraavista ei ole antanut instrumenteille sellaista vakuutta tai takausta, joka parantaisi vaateen
etuoikeusasemaa:”;

f) korvataan f—n alakohdat seuraavasti:

"f) instrumentteihin ei kohdistu jdrjestelyjd, jotka parantaisivat instrumentteihin perustuvan vaateen
etuoikeusasemaa;



L 150/28 Euroopan unionin virallinen lehti 7.6.2019

g) instrumenttien alkuperdinen maturiteetti on vihintéén viisi vuotta;

h) instrumentteja koskevissa sddnnoksissd ei ole kannustimia siihen, ettd laitos tapauksen mukaan lunastaisi
tai maksaisi takaisin niiden pddomamdirin ennen niiden erddntymists;

i) jos instrumentteihin sisiltyy yksi tai useampi ennenaikaisen takaisinmaksun optio, mukaan lukien osto-
optiot, optioiden kaytto on yksinomaan liikkeeseenlaskijan harkintavallassa;

j)  instrumenttien osto-optio, lunastus, takaisinmaksu tai varhainen takaisinosto voidaan toteuttaa vain, jos 77
artiklassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit, ja aikaisintaan viiden vuoden kuluttua liikkeeseenlaskupaivistd
muulloin kuin 78 artiklan 4 kohdassa sdddettyjen edellytysten téyttyessd;

k) instrumentteja koskevissa sddnnoksissd ei ilmaista nimenomaisesti tai epdsuorasti, ettd laitos tapauksen
mukaan toteuttaisi instrumenttien osto-option, lunastuksen, takaisinmaksun tai varhaisen takaisinoston
muuten kuin laitoksen maksukyvyttomyyden tai selvitystila- ja konkurssimenettelyn yhteydessi, eikd laitos
ilmaise tdtd muulla tavoin;

)  instrumentteja koskevissa sddnnoksissd ei anneta haltijalle oikeutta nopeuttaa tulevaa suunniteltua koron
tai pddoman maksua muuten kuin laitoksen maksukyvyttomyyden tai selvitystila- ja konkurssimenettelyn
yhteydessi;

m) instrumentteihin liittyvien koron- tai osingonmaksujen mairdd ei muuteta laitoksen tai sen emoyrityksen
luottoluokituksen perusteella;

n) kun liikkeeseenlaskija on sjjoittautunut kolmanteen maahan ja se on nimetty direktiivin 2014/59/EU 12
artiklan mukaisesti osaksi kriisinratkaisun kohteena olevaa ryhmii, jonka kriisinratkaisun kohteena oleva
yhteiso on sijoittautunut unioniin, tai kun liikkeeseenlaskija on sijoittautunut jasenvaltioon, instrumentteja
koskevassa laissa tai sopimusmaarayksissd edellytetddn, ettd kriisinratkaisuviranomaisen paittiessd kayttdd
kyseisen direktiivin 59 artiklassa tarkoitettuja alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksia instrumenttien pddoman
médrdn kirjanpitoarvoa alennetaan pysyvésti tai instrumentit muunnetaan ydinpddoman (CET1)
instrumenteiksi;

kun liikkeeseenlaskija on sijoittautunut kolmanteen maahan ja sitd ei ole nimetty direktiivin 2014/59/EU
12 artiklan mukaisesti osaksi kriisinratkaisun kohteena olevaa ryhmii, jonka kriisinratkaisun kohteena
oleva yhteisé on sjjoittautunut unioniin, instrumentteja koskevassa laissa tai sopimusmdairdyksissd
edellytetddn, ettd asianomaisen kolmannen maan viranomaisen paitoksestd instrumenttien pddoman
médrdn kirjanpitoarvoa alennetaan pysyvdsti tai instrumentit muunnetaan ydinpdioman (CET1)
instrumenteiksi;”

g) lisitddn alakohdat seuraavasti:

”0) kun liikkeeseenlaskija on sijoittautunut kolmanteen maahan ja se on nimetty direktiivin 2014/59/EU 12
artiklan mukaisesti osaksi kriisinratkaisun kohteena olevaa ryhmad, jonka kriisinratkaisun kohteena oleva
yhteiso on sijoittautunut unioniin, tai kun liikkkeeseenlaskija on sijoittautunut jasenvaltioon, instrumentit
voidaan laskea liikkkeeseen kolmannen maan lainsddddnnon nojalla tai ne voivat olla muuten kolmannen
maan lainsddddnnon alaisia vain, jos kyseisen direktiivin 59 artiklassa tarkoitettujen alaskirjaus- ja
muuntamisvaltuuksien kdyttd on kyseisen lainsddddnnon nojalla pitevdd ja tdytantoonpanokelpoista
sellaisten oikeussddnnosten tai oikeudellisesti tdytintoonpanokelpoisten sopimusméirdysten perusteella,
joissa tunnustetaan kriisinratkaisutoimet tai muut alaskirjaus- tai muuntamistoimet;

p) instrumentit eivit ole sellaisten kuittaus- tai nettoutusjirjestelyjen alaisia, jotka heikentiisivdt niiden
tappionkattamiskykya.”;

h) lisitddn kohta seuraavasti:

"Sovellettaessa ensimmdisen kohdan a alakohtaa toissijaisen pddoman (T2) instrumentiksi katsotaan ainoastaan
ydinpddomainstrumentin kokonaan maksettu osa.”

28) Korvataan 64 artikla seuraavasti:

”64 artikla
Toissijaisen pddoman (T2) instrumenttien lyhennys

1.  Toissijaisen padoman (T2) instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli viisi vuotta, katsotaan koko
médraltddn toissijaisen pddoman (T2) instrumenteiksi.
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2. Se, missd mddrin toissijaisen pddoman (T2) instrumentit katsotaan toissijaisen pddoman (T2) eriksi
instrumenttien maturiteetin viimeisten viiden vuoden aikana, lasketaan kertomalla a alakohdan laskutoimituksesta
saatu tulos b alakohdassa tarkoitetulla mairilld seuraavasti:

a) instrumenttien kirjanpitoarvo niiden sopimuksenmukaisen maturiteetin viimeisen viisivuotiskauden
ensimmadisend pdivind jaettuna kyseisen kauden paivien lukumaarills;

b) instrumenttien sopimuksenmukaisesta maturiteetista jiljelld olevien paivien lukumadra.”
29) Lisitddn 66 artiklaan alakohta seuraavasti:

”¢) niiden erien, jotka on 72 e artiklan mukaan vahennettivd hyviksyttivien velkojen eristd, madri, joka ylittad
laitoksen hyviksyttavit velkojen erat.”

30) Korvataan 69 artiklan a alakohdan i alakohta seuraavasti:

"i) lyhyen position erddntymispaivd on joko sama tai mydhempi kuin pitkdn position erddntymispaivé tai lyhyen
position jéljelld oleva maturiteetti on vdhintdan yksi vuosi;”.

31) Lisdtdadn 72 artiklan jalkeen luku seuraavasti:
"5 a LUKU

Hyviksyttivit velat

1 jakso

Hyviksyttivien velkojen erit ja instrumentit

72 a artikla
Hyviksyttivien velkojen erit

1. Hyviksyttivien velkojen erit koostuvat seuraavista, jolleivat ne kuulu johonkin timéan artiklan 2 kohdassa
sdddettyyn poissuljettujen velkojen luokkaan, ja 72 c artiklassa tismennetyssd laajuudessa:

a) hyviksyttivien velkojen instrumentit, jos 72 b artiklassa sdddetyt edellytykset tdyttyvat eikd kyseisid
instrumentteja katsota ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisipddoman (AT1) eikd toissijaisen pddoman (T2)
eriksi;

b) toissijaisen pddoman (T2) instrumentit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi vuosi, eikd niitd
katsota 64 artiklan mukaisesti toissijaisen paddoman (T2) eriksi.

2. Seuraavia velkoja ei sisdllytetd hyvaksyttdvien velkojen eriin:
a) suojatut talletukset;
b) avistatalletukset ja lyhytaikaiset talletukset, joiden alkuperdinen maturiteetti on alle yhden vuoden;

¢) se luonnollisten henkildiden ja mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten suojakelpoisten talletusten
osa, joka ylittdd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/49/EU (*) 6 artiklassa tarkoitetun
suojatason;

d) talletukset, jotka olisivat luonnollisten henkildiden ja mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten
suojakelpoisia talletuksia, jollei niitd olisi tehty unioniin sijoittautuneiden laitosten unionin ulkopuolella
sijaitsevien sivuliikkeiden kautta;

e) vakuudelliset velat, mukaan luettuina katetut joukkolainat ja suojaustarkoituksiin kdytettyjen rahoitusvilineiden
muodossa olevat velat, jotka muodostavat olennaisen osan katepoolia ja joille on kansallisen lainsdddannon
mukaisesti asetettu vakuudet samalla tavoin kuin katetuille joukkolainoille, edellyttden, ettd kaikki tiettyyn
katettujen joukkolainojen vakuuspooliin liittyvat vakuudelliset varat siilyvit koskemattomina ja pidetdin
erillddn ja riittdvasti rahoitettuina, ja sulkien pois vakuudellisen velan tai velan, jonka vakuudeksi on annettu
pantti tai kiinnitys, sen osan, jota vakuutena kdytettyjen varojen, pantin tai kiinnityksen taikka muun vakuuden
arvo ei riitd kattamaan;
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f) wvelat, jotka aiheutuvat asiakkaan varojen tai asiakkaan rahojen hallussapidosta, mukaan luettuina asiakkaan
varat tai asiakkaan rahat, joita pidetddn hallussa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten puolesta,
edellyttien, ettd asiakas on suojattu sovellettavan maksukyvyttomyyslainsiddiannoén nojalla;

g) velat, jotka aiheutuvat varainhoitosuhteesta kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison tai jonkin sen
tytdryrityksen (varainhoitaja) ja toisen henkilon (edunsaaja) vililld, edellyttien, ettd edunsaaja on suojattu
sovellettavan maksukyvyttémyys- tai siviililainsddddnnon nojalla;

h) velat, joiden alkuperdinen maturiteetti on alle seitsemin pdivdd ja joiden edunsaajana on laitos, joka ei ole
samaan ryhmain kuuluva yhteiso;

i) wvelat, joiden jaljelld oleva maturiteetti on alle seitsemdn pdivai ja joiden edunsaajina ovat

i) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY (**) mukaisesti nimetyt jdrjestelmit tai
jarjestelmien yllapitajat;

ii) direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyn jirjestelmin osallistujat, ja jotka aiheutuvat tillaiseen jdrjestelmain
osallistumisesta; tai

iii) asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan mukaisesti tunnustetut kolmansien maiden keskusvastapuolet;
j) velka, jonka edunsaajana on jokin seuraavista:

i) tyontekija kertyneen palkan, eldke-etuuden tai muun kiintedn palkkion osalta, lukuun ottamatta palkkion
muuttuvaa osaa, jota ei sddnnelld tyoehtosopimuksella, ja lukuun ottamatta direktiivin 2013/36/EU 92
artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen olennaista riskinottoa edellyttivissd tehtdvissd toimivien henkil6iden
palkkion muuttuvaa osaa;

ii) kaupallinen velkoja, kun velka aiheutuu sellaisten tavaroiden tai palvelujen tarjoamisesta laitokselle tai
emoyritykselle, jotka ovat sen jokapiivdisen toiminnan kannalta kriittisid tavaroita ja palveluja, mukaan

luettuina tietotekniset palvelut, yleishyodylliset palvelut sekd tilojen vuokraus, huolto ja yllapito;

iii) vero- ja sosiaaliturvaviranomaiset, edellyttden, ettd kyseiset velat ovat etuoikeutettuja sovellettavan
lainsddddnnon nojalla;

iv) talletussuojajrjestelmit, kun velka aiheutuu direktiivin 2014/49/EU mukaisesti maksettavista rahoituso-
suuksista;

k) johdannaisista aiheutuvat velat;

1) velat, jotka aiheutuvat kytkettyjd johdannaisia sisaltavistd velkojen instrumenteista.

Ensimmdisen alakohdan | alakohtaa sovellettaessa velkojen instrumenttien, joihin sisdltyy ennenaikaisen
takaisinmaksun optioita, joiden kiytto on liikkeeseenlaskijan tai haltijan harkintavallassa, ja vaihtuvakorkoisten
velkojen instrumenttien, joiden korko perustuu yleisesti kdytettyyn viitekorkoon, kuten euriboriin tai liboriin, ei
saa katsoa olevan kytkettyjd johdannaisia sisiltdvid velkojen instrumentteja vain kyseisten ominaisuuksien
perusteella.

72 b artikla

Hyviksyttivien velkojen instrumentit

1. Velat katsotaan hyviksyttivien velkojen instrumenteiksi, jos ne tdyttavit tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset,
ja ainoastaan téssi artiklassa tdsmennetyssd laajuudessa.

2. Velat katsotaan hyviksyttivien velkojen instrumenteiksi, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) velat ovat tapauksen mukaan laitoksen suoraan liikkeeseen laskemia tai nostamia, ja ne on maksettu
kokonaan;

b) mikddn seuraavista ei omista velkoja:
i) laitos tai yhteis, joka kuuluu samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan ryhmain;

ii) yritys, johon laitoksella on suora tai vilillinen omistusyhteys siten, ettd laitos pitdd hallussaan suoraan tai
vilillisesti méddrdysvallan kautta vahintddn 20:td prosenttia yrityksen ddnioikeuksista tai padomasta;

¢) kriisinratkaisun kohteena oleva yhteis6 ei ole rahoittanut suoraan tai vilillisesti velkojen omistusoikeuden
hankintaa;
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d) velkojen pdiomamidrdd koskeva vaade on instrumentteja koskevien sddnnosten mukaan kokonaan 72
a artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin poissuljettuihin velkoihin perustuvia vaateita huonommassa asemassa.
Tdmdn ensisijaisuusjirjestystd koskevan vaatimuksen katsotaan tiyttyvin kaikissa seuraavissa tilanteissa:

i) velkoja koskevissa sopimusmairdyksissd tismennetddn, ettd direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan
47  alakohdassa  maddritellyssd  tavanomaisessa  maksukyvyttomyysmenettelyssé  instrumenttien
pddomamairdd koskeva vaade on timin asetuksen 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin poissuljettuihin
velkoihin perustuvia vaateita huonommassa asemassa;

ii) sovellettavassa lainsddddnnossd tdsmennetddn, ettd direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 47
alakohdassa maddritellyssd tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd instrumenttien padomamdairad
koskeva vaade on timdn asetuksen 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin poissuljettuihin velkoihin
perustuvia vaateita huonommassa asemassa;

iii) instrumentit laskee liikkeeseen kriisinratkaisun kohteena oleva yhteisd, jolla ei ole taseessaan sellaisia
poissuljettuja timén asetuksen 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja velkoja, joilla on sama tai huonompi
etuoikeusasema kuin hyvaksyttivien velkojen instrumenteilla;

e) mikddn seuraavista ei ole antanut veloille sellaista vakuutta tai takausta tai tehnyt muuta sellaista jdrjestelyd,
joka parantaisi vaateen etuoikeusasemaa:

i) laitos tai sen tytdryritykset;
i) laitoksen tai sen tytdryritysten emoyrityksend toimiva yritys;
iif) yritys, jolla on ldheinen sidonnaisuus i ja ii alakohdassa tarkoitettuihin yhteisoihin;

f) instrumentit eivdt ole sellaisten kuittaus- tai nettoutusjirjestelyjen alaisia, jotka heikentdisivit niiden
tappionkattamiskykya;

g) velkoja koskevissa sddnnoksissd ei ole kannustimia sithen, ettd laitos tapauksen mukaan toteuttaisi niiden
pddomamadrdn osto-option, lunastuksen tai takaisinoston ennen niiden erddntymistd tai maksaisi ne varhain
takaisin 72 c artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tilanteita lukuun ottamatta;

h) instrumenttien haltijat eivdt voi lunastaa velkoja ennen niiden erddntymistdi 72 c artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuja tilanteita lukuun ottamatta;

i) jollei 72 c artiklan 3 ja 4 kohdasta muuta johdu, jos velkoihin sisdltyy yksi tai useampi ennenaikaisen
takaisinmaksun optio, mukaan lukien osto-optiot, optioiden kiyttdé on yksinomaan liikkeeseenlaskijan
harkintavallassa 72 c artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja tilanteita lukuun ottamatta;

j)  velkojen osto-optio, lunastus, takaisinmaksu tai varhainen takaisinosto voidaan toteuttaa vain, jos 77 ja 78
a artiklassa sdddetyt edellytykset tayttyvit;

k) velkoja koskevissa sddnnoksissd ei ilmaista nimenomaisesti tai epdsuorasti, ettd kriisinratkaisun kohteena oleva
yhteis6 tapauksen mukaan toteuttaisi velkojen osto-option, lunastuksen, takaisinmaksun tai varhaisen
takaisinoston muuten kuin laitoksen maksukyvyttomyyden tai selvitystila- ja konkurssimenettelyn yhteydessi,
eikd laitos ilmaise tdtd muulla tavoin;

1) velkoja koskevissa sddnnoksissi ei anneta haltijalle oikeutta nopeuttaa tulevaa suunniteltua koron tai pidoman
maksua muuten kuin kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison maksukyvyttomyyden tai selvitystila- ja
konkurssimenettelyn yhteydessi;

m) velkoihin liittyvien koron- tai osingonmaksujen mairda ei muuteta kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison
tai sen emoyrityksen luottoluokituksen perusteella;

n) 28 pdivin kesdkuuta 2021 jilkeen liikkeeseen laskettujen instrumenttien osalta asiaankuuluvissa sopimusasia-
kirjoissa ja tarvittaessa liikkeeseenlaskua koskevassa esitteessd nimenomaisesti viitataan alaskirjaus- ja
muuntamisvaltuuksien mahdolliseen kayttoon direktiivin 2014/59/EU 48 artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan a alakohtaa hyviksyttivien velkojen instrumenteiksi katsotaan ainoastaan
velan kokonaan maksettu osa.

Kun jotkin 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetut poissuljetut velat ovat kansallisen maksukyvyttémyyslainsiddannon
nojalla etuoikeudeltaan huonompia kuin tavalliset vakuudettomat saatavat muun muassa siksi, ettd ne ovat
sellaisen luotonantajan hallussa, jolla on liheinen sidonnaisuus velalliseen, koska hidn on tai on ollut osakkeen-
omistaja, médrdysvalta- tai muussa suhteessa ryhmddn, ylimmin hallintoelimen jdsen tai sukua jollekin edelld
mainituista henkil6istd, tdméin artiklan ensimmdisen alakohdan d alakohtaa sovellettaessa etuoikeuden
arvioimiseen ei kiytetd tallaisiin poissuljettuihin velkoihin perustuvia vaateita.
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3. Kriisinratkaisuviranomainen voi sallia, ettd hyviksyttavien velkojen instrumenteiksi katsotaan tdmin artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen velkojen lisiksi sellaiset velat, joiden yhteenlaskettu médari on enintddn 3,5 prosenttia 92
artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti lasketusta vastuisiin sisdltyvin kokonaisriskin mairasti, edellyttéen, ettd

a) kaikki 2 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit 2 kohdan ensimmdisen alakohdan d alakohdassa sdddettyd
edellytystd lukuun ottamatta;

b) veloilla on sama etuoikeusasema kuin niilld 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilla poissuljetuilla veloilla, jotka
ovat ensisijaisuusjirjestyksessd viimeisind lukuun ottamatta timén artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa
tarkoitettuja  poissuljettuja  velkoja, jotka ovat kansallisen maksukyvyttomyyslainsaddinnon mukaan
tavanomaisia vakuudettomia vaateita huonommassa etuoikeusasemassa; ja

c) kyseisten velkojen sisillyttiminen hyviksyttiavien velkojen eriin ei aiheuttaisi olennaista riskid menestyk-
sekkiisiin oikeustoimiin ryhtymisestd tai patevien korvausvaatimusten esittimisestd, minkd kriisinratkaisuvira-
nomainen arvioi direktiivin 2014/59/EU 34 artiklan 1 kohdan g alakohdassa ja 75 artiklassa tarkoitetut
periaatteet huomioon ottaen.

4.  Kriisinratkaisuviranomainen voi laitoksen pyynnostd katsoa velat hyviksyttivien velkojen instrumenteiksi 2
kohdassa tarkoitettujen velkojen ohella, jos

a) laitoksella ei ole lupaa sisillyttad 3 kohdassa tarkoitettuja velkoja hyviksyttivien velkojen eriin;

b) kaikki 2 kohdassa siddetyt edellytykset tdyttyvit 2 kohdan ensimmdiisen alakohdan d alakohdassa siddettyd
edellytystd lukuun ottamatta;

c) veloilla on sama tai parempi etuoikeusasema kuin niilli 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilla poissuljetuilla
veloilla, jotka ovat ensisijaisuusjirjestyksessd viimeisind lukuun ottamatta timdn artiklan 2 kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitettuja poissuljettuja velkoja, jotka ovat kansallisen maksukyvyttomyyslain-
sdadannon mukaan tavanomaisia vakuudettomia vaateita huonommassa etuoikeusasemassa;

d) sellaisten 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen poissuljettujen velkojen mairé, joilla on sama tai huonompi
etuoikeusasema kuin kyseisilld veloilla maksukyvyttomyyden yhteydessd, on laitoksen taseessa enintddn 5
prosenttia laitoksen omien varojen ja hyviksyttivien velkojen mairast;

e) kyseisten velkojen sisillyttiminen hyviksyttavien velkojen eriin ei aiheuttaisi olennaista riskid menestyk-
sekkiisiin oikeustoimiin ryhtymisestd tai patevien korvausvaatimusten esittimisestd, minkd kriisinratkaisuvira-
nomainen arvioi direktiivin 2014/59/EU 34 artiklan 1 kohdan g alakohdassa ja 75 artiklassa tarkoitetut
periaatteet huomioon ottaen.

5. Kriisinratkaisuviranomainen voi antaa laitoksen sisillyttid vain joko 3 tai 4 kohdassa olevat velat
hyviksyttavien velkojen instrumentteina.

6.  Kiriisinratkaisuviranomainen kuulee toimivaltaista viranomaista tarkastellessaan, tdyttyvitkd timdn artiklan
edellytykset.

7. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetddn
a) hyviksyttavien velkojen instrumenttien epdsuoran rahoituksen luonne ja siini sovellettavat rahoitusmuodot;

b) lunastusta koskevien kannustimien muoto ja luonne sovellettaessa timdn artiklan 2 kohdan ensimmiisen
alakohdan g alakohdan edellytystd ja 72 c artiklan 3 kohtaa.

Niiden teknisten siddntelystandardien luonnosten on oltava tdysin yhdenmukaisia 28 artiklan 5 kohdan
a alakohdan ja 52 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetun delegoidun siddoksen kanssa.

EPV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 paivind joulukuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

72 ¢ artikla

Hyviksyttivien velkojen instrumenttien lyhennys

1. Hyviksyttavien velkojen instrumentit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi vuosi, kelpuutetaan
kokonaan hyviksyttavien velkojen eriin.

Hyviksyttivien velkojen instrumentteja, joiden jiljelldi oleva maturiteetti on alle yhden vuoden, ei kelpuuteta
hyviksyttavien velkojen eriin.
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2. Jos hyviksyttivien velkojen instrumentti sisiltdd haltijalle kuuluvan lunastusoption, joka voidaan kayttdd
ennen kuin instrumentin alkuperdinen ilmoitettu maturiteetti pddttyy, instrumentin maturiteetti madritellddn 1
kohtaa sovellettaessa ensimmdiseksi mahdolliseksi ajankohdaksi, jona haltija voi kiyttdd lunastusoptiota ja pyytda
instrumentin lunastusta tai takaisinmaksua.

3. Jos hyviksyttivien velkojen instrumentti sisdltdd kannustimen siihen, ettd liikkeeseenlaskija toteuttaa osto-
option, lunastuksen, takaisinmaksun tai takaisinoston ennen kuin instrumentin alkuperdinen ilmoitettu
maturiteetti paattyy, instrumentin maturiteetti méaritellddn 1 kohtaa sovellettaessa ensimmadiseksi mahdolliseksi
ajankohdaksi, jona liikkeeseenlaskija voi kiyttdd kyseistd optiota ja pyytdd instrumentin lunastusta tai
takaisinmaksua.

4. Jos hyvaksyttavien velkojen instrumenttiin sisiltyy etuaikaisen lunastuksen optioita, joiden kdyttdé on
yksinomaan liikkeeseenlaskijan harkintavallassa ennen kuin instrumentin alkuperdinen ilmoitettu maturiteetti
paittyy, mutta jos instrumenttia koskeviin sddnnoksiin ei sisilly kannustinta osto-option, lunastuksen,
takaisinmaksun tai takaisinoston toteuttamiseen ennen kuin instrumentin alkuperdinen ilmoitettu maturiteetti
pddttyy eikd sisdlly lunastusta tai takaisinmaksua koskevaa optiota, jonka kiytté on haltijan harkintavallassa,
instrumentin maturiteetti madritellddn 1 kohtaa sovellettaessa alkuperiiseksi ilmoitetuksi maturiteetiksi.

72 d artikla

Sen seuraukset, ettd hyviksyttivyysedellytykset eivit endd tiyty

Jos 72 b artiklassa sdddetyt sovellettavat edellytykset eivdt endd tdyty hyvaksyttivien velkojen instrumentin
tapauksessa, velat lakkaavat vilittomasti olemasta hyvaksyttivien velkojen instrumentteja.

Edelld 72 b artiklan 2 kohdassa tarkoitetut velat voidaan edelleen lukea hyviksyttivien velkojen instrumentteihin,
jos ne katsotaan hyviksyttavien velkojen instrumenteiksi 72 b artiklan 3 tai 4 kohdan nojalla.

2 jakso

Hyviksyttivien velkojen eristi tehtdvit vihennykset

72 e artikla
Hyviksyttivien velkojen eristi tehtivit vihennykset

1.  Laitosten, jotka kuuluvat 92 a artiklan soveltamisalaan, on vihennettdvd hyviksyttiavien velkojen eristd
seuraavat:

a) laitoksen suorat, vililliset ja synteettiset omistusosuudet omista hyviksyttivien velkojen instrumenteista,
mukaan luettuina omat velat, jotka laitos voi joutua ostamaan voimassa olevien sopimusvelvoitteiden vuoksi;

b) laitoksen suorat, vililliset ja synteettiset omistusosuudet G-Sll-yhteisojen hyviksyttiavien velkojen
instrumenteista, kun laitoksella on niiden yhteisjen kanssa keskindiset ristiinomistukset, joilla toimivaltaisen
viranomaisen mielestd pyritddn keinotekoisesti lisddmadn kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison kykyd
kattaa tappioita ja vahvistaa pddomapohjaa;

¢) 72 i artiklan mukaisesti mairitetty sovellettava méard suoria, vilillisid ja synteettisid omistusosuuksia G-SII-
yhteisojen hyviksyttavien velkojen instrumenteista, kun laitoksella ei ole merkittivdd sijoitusta ndissd
yhteisoissd;

d) laitoksen suorat, wvililliset ja synteettiset omistusosuudet G-Sll-yhteisdjen hyvaksyttivien velkojen
instrumenteista, kun laitoksella on merkittiva sijoitus ndissd yhteisoissd, lukuun ottamatta kuitenkaan merkinti-
sitoumuksia koskevia positioita, joita pidetddn enintddn viisi tyopaivaa.

2. Taté jaksoa sovellettaessa kaikkia instrumentteja, joilla on sama etuoikeusasema kuin hyviksyttavien velkojen
instrumenteilla, on kasiteltavd hyvaksyttivien velkojen instrumentteina, lukuun ottamatta kuitenkaan sellaisia
instrumentteja, joilla on sama etuoikeusasema kuin instrumenteilla, jotka katsotaan hyviksyttaviksi veloiksi 72 b
artiklan 3 ja 4 kohdan nojalla.

3. Tatd jaksoa sovellettaessa laitokset voivat laskea 72 b artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista hyvaksyttivien
velkojen instrumenteista olevien omistusosuuksien médrin seuraavasti:

v

jossa:

h = 72 b artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista hyviksyttavien velkojen instrumenteista olevien omistusosuuksien
méarg;

liikkeeseen laskevaa laitosta merkitsevid indeksi;

—_
1
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H, = 72D artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista hyviksyttivien velkojen instrumenteista olevien liikkeeseen laskevan
laitoksen i omistusosuuksien kokonaismairé;

. = niiden velkojen mdird, jotka liikkeeseen laskeva laitos i sisdllyttdd hyviksyttivien velkojen eriin 72 b
artiklan 3 kohdassa méaritetyissd rajoissa tuoreimpien julkistamiensa tietojen mukaan; ja

L, = 72 b artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen liikkeeseen laskevan laitoksen i litkkeeseen laskemien velkojen

kokonaismaira tuoreimpien liikkkeeseenlaskijan julkistamien tietojen mukaan.

4. Jos EU:ssa emoyrityksend toimivalla laitoksella tai jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla laitoksella, johon
sovelletaan 92 a artiklaa, on suoria, vilillisid tai synteettisid omistusosuuksia sellaisen tytdryrityksen (sellaisten
tytdryritysten) omien varojen instrumenteista tai hyviksyttivien velkojen instrumenteista, joka ei kuulu (jotka eivit
kuulu) samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan ryhméin kuin kyseinen emoyritys, emoyrityksen kriisinratkaisuvi-
ranomainen voi, otettuaan asianmukaisesti huomioon mahdollisten asianomaisten tytaryritysten kriisinratkaisuvi-
ranomaisten nikemyksen, sallia, etti emoyritys vihentdd tillaiset omistusosuudet vihentimilldi pienemmin
mairdn, jonka mdadrittdd kyseisen emoyrityksend toimivan laitoksen kriisinratkaisuviranomainen. Kyseisen
mukautetun médrin on oltava vahintddn yhtd suuri kuin médrd (m), joka lasketaan seuraavasti:

m, = max{0; OP, + LP, - max{0; p - [O, + L, — r, - aRWA]}}

jossa:

i = tytdryritystd merkitsevd indeksi;

OP, = tytdryrityksen i liikkeeseen laskemien ja emoyrityksend toimivan laitoksen hallussa olevien omien
varojen instrumenttien maara;

LP, = tytdryrityksen i liikkeeseen laskemien ja emoyrityksend toimivan laitoksen hallussa olevien
hyviksyttivien velkojen erien mairé;

B = tytaryrityksen i liikkeeseen laskemien ja emoyrityksend toimivan yrityksen hallussa olevien omien
varojen instrumenttien ja hyviksyttivien velkojen erien prosentuaalinen osuus;

0, = tytdryrityksen i omien varojen maéird, jossa ei oteta huomioon timédn kohdan mukaisesti laskettua
vihennysti;

L = tytdryrityksen i hyviksyttivien velkojen mdird, jossa ei oteta huomioon timin kohdan mukaisesti
laskettua vahennystd;

I, = suhdeluku, jota sovelletaan tytdryritykseen i sen kriisinratkaisun kohteena olevan ryhmin tasolla
timdn asetuksen 92 a artiklan 1 kohdan a alakohdan ja direktiivin 2014/59/EU 45 d artiklan
mukaisesti; ja

aRWA, = 92 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti laskettu G-SIl-yhteison i vastuisiin sisaltyvin kokonaisriskin

miird, jossa otetaan huomioon 12 a artiklan mukautukset.

Jos emoyritykseni toimiva laitos saa ensimmdisen alakohdan mukaisesti vihentdd mukautetun mairan, tytaryritys
vihentdd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen omien varojen instrumenteista ja hyviksyttivien velkojen
instrumenteista olevien omistusosuuksien mairan ja timin mukautetun maaran valisen erotuksen.

72 f artikla

Omista hyviksyttivien velkojen instrumenteista olevien omistusosuuksien vihentiminen

Sovellettaessa 72 e artiklan 1 kohdan a alakohtaa laitosten on laskettava omistusosuudet pitkien bruttopositioiden
perusteella seuraavin poikkeuksin:

a) laitokset voivat laskea omistusosuuksien mdiran pitkdn nettoposition perusteella, jos kumpikin seuraavista
edellytyksistd tayttyy:

i) lyhyet ja pitkdt positiot ovat samassa kohde-etuuteen liittyvissd vastuussa eikd lyhyisiin positioihin liity
vastapuoliriski;

i) sekd lyhyet ettd pitkit positiot ovat molemmat kaupankéyntivarastossa tai molemmat sen ulkopuolella;
b) laitosten on mddritettdvd indeksiarvopapereista olevien suorien, vilillisten ja synteettisten omistusosuuksien

osalta vihennettdvd méddrd laskemalla kohteena oleva vastuu, joka liittyy kyseisiin indekseihin sisdltyviin, omiin
hyviksyttivien velkojen instrumentteihin;
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c) laitokset voivat nettouttaa pitkdt bruttopositiot, jotka ovat omissa hyviksyttdvien velkojen instrumenteissa ja
jotka on saatu indeksiarvopapereista olevista omistusosuuksista, niiden lyhyiden positioiden kanssa, jotka ovat
omissa hyvaksyttivien velkojen instrumenteissa ja jotka on saatu kohde-etuutena olevissa indekseissd olevista
lyhyistd positioista, myds silloin, kun kyseisiin lyhyisiin positioihin liittyy vastapuoliriski, jos kumpikin
seuraavista edellytyksistd tayttyy:

i) lyhyet ja pitkdt positiot ovat samoissa kohde-etuutena olevissa indekseissa;

i) sekd lyhyet ettd pitkit positiot ovat molemmat kaupankéyntivarastossa tai molemmat sen ulkopuolella.

72 g artikla
Hyviksyttivien velkojen erien vihennyspohja

Sovellettaessa 72 e artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohtaa laitosten on vahennettivi pitkdt bruttopositiot, jollei 72 h
ja 72 i artiklassa sdddetyistd poikkeuksista muuta johdu.

72 h artikla
Muiden G-SII-yhteisojen hyviksyttivisti veloista olevien omistusosuuksien vihentiminen

Laitosten, jotka eivdt hyodynnd 72 j artiklassa sdadettyd poikkeusta, on tehtivd 72 e artiklan 1 kohdan c ja d
alakohdassa tarkoitetut vihennykset seuraavasti:

a) ne voivat laskea hyvaksyttivien velkojen instrumenteista olevat suorat, vililliset ja synteettiset omistusosuudet
samassa kohde-etuuteen liittyvissd vastuussa olevan pitkdn nettoposition perusteella, jos kumpikin seuraavista
edellytyksistd tayttyy:

i) lyhyen position erddntymispdivd on joko sama tai myohempi kuin pitkdn position erddntymispaivd tai
lyhyen position jiljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi vuosi;

i) sekd pitki positio ettd lyhyt positio ovat molemmat kaupankiyntivarastossa tai molemmat sen ulkopuolella;

b) niiden on médritettdva indeksiarvopapereista olevien suorien, vilillisten ja synteettisten omistusosuuksien osalta
vihennettdvd médrd laskemalla jaottelumenetelmid kdyttden kohteena oleva vastuu, joka liittyy kyseisiin
indekseihin sisdltyviin omiin hyviksyttivien velkojen instrumentteihin.

72 i artikla
Hyviksyttivien velkojen vihentiminen, kun laitoksella ei ole merkittivii sijoitusta G-SII-yhteisoissd

1.  Sovellettaessa 72 e artiklan 1 alakohdan ¢ alakohtaa laitosten on laskettava sovellettava vihennettivd maira
kertomalla timin kohdan a alakohdassa tarkoitettu maird timian kohdan b alakohdassa tarkoitetusta laskutoimi-
tuksesta saatavalla kertoimella:

a) kokonaismdird, jolla laitoksen suorat, vililliset ja synteettiset omistusosuudet niiden finanssialan yhteis6jen
ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisipddoman (AT1) ja toissijaisen padoman (T2) instrumenteista ja niiden G-
Sll-yhteisojen hyviksyttivien velkojen instrumenteista, joissa laitoksella ei ole merkittivaa sijoitusta, ylittdvit 10
prosenttia laitoksen ydinpdidoman (CET1) eristd ja joka on laskettu seuraavien sidnndsten soveltamisen jilkeen:

i) 32-35 artikla;

ii) 36 artiklan 1 kohdan a-g alakohta, k alakohdan ii-v alakohta ja 1 alakohta, lukuun ottamatta mairaa, joka
on vihennettdvd tulevista veronalaisista voitoista riippuvien ja viliaikaisten erojen seurauksena syntyvien
laskennallisten verosaamisten osalta;

iii) 44 ja 45 artikla;

b) niiden G-Sll-yhteis6jen, joissa laitoksella ei ole merkittdvad sijoitusta, hyvaksyttivien velkojen instrumenteista
olevien laitoksen suorien, vilillisten ja synteettisten omistusosuuksien maira jaettuna kaikkien niiden suorien,
vilillisten ja synteettisten omistusosuuksien kokonaismaarilld, jotka laitoksella on niiden finanssialan yhteisojen
ensisijaisen oman ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisipddoman (AT1) ja toissijaisen pddoman (T2)
instrumenteista ja niiden G-Sll-yhteisdjen hyviksyttiavien velkojen instrumenteista, joissa kriisinratkaisun
kohteena olevalla yhteisolld ei ole merkittdvid sijoitusta.

2. Laitosten on jitettdvd pois 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuista méaristd ja 1 kohdan b alakohdan mukaisen
kertoimen laskennasta merkintisitoumuksia koskevat positiot, joita pidetddn enintddn viisi tyopdivda.
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3. Edelld 1 kohdan mukaisesti vihennettivd médrd on kohdistettava kuhunkin laitoksen hallussa olevaan G-SII-
yhteison hyviksyttivien velkojen instrumenttiin. Laitosten on mddritettdvd kustakin hyviksyttiavien velkojen
instrumentista se madrd, joka on vdhennettivd 1 kohdan mukaisesti, kertomalla timdn kohdan a alakohdassa
tarkoitettu méard timan kohdan b alakohdassa tarkoitetulla osuudella:

a) 1 kohdan mukaisesti vihennettdvien omistusosuuksien méari;

b) laitoksen hallussa olevan kunkin hyviksyttavien velkojen instrumentin osuus niiden suorien, vilillisten ja
synteettisten omistusosuuksien kokonaismdaarastd, jotka laitoksella on niiden G-Sll-yhteisojen hyviksyttdvien
velkojen instrumenteista, joissa silld ei ole merkittdvaa sijoitusta.

4. Edelld 72 e artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettujen omistusosuuksien mairad, joka on enintddn 10

prosenttia laitoksen ydinpddoman (CET1) eristd timdn artiklan 1 kohdan a alakohdan i, ii ja iii alakohdan

sdannosten soveltamisen jalkeen, ei saa vihentdd, ja siithen on tarvittaessa sovellettava kolmannen osan II osaston 2
tai 3 luvun mukaisia riskipainoja ja kolmannen osan IV osaston vaatimuksia.

5. Laitosten on maddritettdvd kustakin hyviksyttavien velkojen instrumentista 4 kohdan mukaan riskipai-
notettava mdaird kertomalla 4 kohdan mukaan riskipainotettavien omistusosuuksien mdird 3 kohdan b
alakohdassa tarkoitetusta laskennasta saatavalla maralla.

72 j artikla

Kaupankiyntivarastoa koskeva poikkeus hyviksyttivien velkojen eristi tehtivisti vihennyksisti

1. Laitokset voivat pdittdd olla vihentdmattd madrdttyd osaa hyvaksyttivien velkojen instrumenteista olevista
suorista, vilillisistd ja synteettisistd omistusosuuksistaan, jotka ovat yhteenlaskettuina ja pitkien bruttopositioiden
perusteella arvostettuina enintddn 5 prosenttia laitoksen ydinpddoman (CET1) eristd 32-36 artiklan soveltamisen
jalkeen, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) omistusosuudet ovat kaupankayntivarastossa;

b) hyviksyttivien velkojen instrumentteja pidetddn hallussa enintddn 30 pankkipiivéd.

2. Niiden erien mddriin, joita ei vdhennetd 1 kohdan mukaisesti, on sovellettava kaupankiyntivarastoon
kuuluvia erid koskevia omien varojen vaatimuksia.

3. Jos 1 kohdassa sdddetyt edellytykset eivit endd tdyty kyseisen kohdan mukaisesti vihentdmattd jdtettdvien
omistusosuuksien osalta, kyseiset omistusosuudet on vihennettdvd 72 g artiklan mukaisesti soveltamatta 72 h ja
72 i artiklassa sdddettyja poikkeuksia.

3 jakso

Omat varat ja hyviksyttivit velat

72 k artikla

Hyviksyttivit velat

Laitoksen hyviksyttivit velat koostuvat laitoksen hyviksyttivien velkojen eristi 72 e artiklassa tarkoitettujen
vihennysten jilkeen.

72 | artikla

Omat varat ja hyviksyttivit velat

Laitoksen omat varat ja hyviksyttavit velat koostuvat laitoksen omien varojen ja hyviksyttivien velkojen
summasta.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 paivind huhtikuuta 2014, talletusten
vakuusjdrjestelmistd (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 149).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 piivind toukokuuta 1998, selvityksen
lopullisuudesta maksujérjestelmissd ja arvopaperien selvitysjarjestelmissa (EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).”
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32) Korvataan toisen osan I osaston 6 luvun otsikko seuraavasti:
"Omia varoja ja hyviksyttivii velkoja koskevat yleiset vaatimukset”.
33) Muutetaan 73 artikla seuraavasti:
a) korvataan otsikko seuraavasti:
"Instrumentteihin liittyvi voitonjako”;
b) korvataan 1-4 kohta seuraavasti:
"1.  Padomainstrumentteja ja velkoja, joiden osalta laitoksella on yksinomainen harkintavalta paittad
voitonjaon maksamisesta muussa muodossa kuin kiteisend tai omien varojen instrumentteina, ei katsota
ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisdpddoman (AT1), toissijaisen padoman (T2) tai hyviksyttivien velkojen
instrumenteiksi, paitsi jos laitos on saanut etukiteisen luvan toimivaltaiselta viranomaiselta.
2. Toimivaltaisten viranomaisten on myonnettdvd 1 kohdassa tarkoitettu etukédteinen lupa vain, jos ne
katsovat, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:
a) edelli 1 kohdassa tarkoitettu harkintavalta tai voitonjaon mahdollinen muoto ei vaikuttaisi haitallisesti
laitoksen kykyyn peruuttaa instrumenttiin liittyvid maksuja;
b) edelld 1 kohdassa tarkoitettu harkintavalta tai voitonjaon mahdollinen muoto ei vaikuttaisi haitallisesti
pddomainstrumentin tai velan kykyyn kattaa tappioita;
¢) edelli 1 kohdassa tarkoitettu harkintavalta tai voitonjaon mahdollinen muoto ei muutoin alentaisi
paddomainstrumentin tai velan laatua.
Ennen 1 kohdassa tarkoitetun etukiteisen luvan myontdmistd toimivaltaisen viranomaisen on kuultava
kriisinratkaisuviranomaista siité, tayttdako laitos kyseiset edellytykset.
3. Pddomainstrumentteja ja velkoja, joiden osalta muulla oikeushenkilolld kuin ne litkkeeseen laskeneella
laitoksella on harkintavalta pdattdd tai vaatia, ettd instrumentteihin tai velkoihin liittyvd voitonjako suoritetaan
muussa muodossa kuin kiteisend tai omien varojen instrumentteina, ei katsota ydinpidoman (CET1),
ensisijaisen lisipddoman (AT1), toissijaisen pddoman (T2) tai hyviksyttivien velkojen instrumenteiksi.
4. Laitokset voivat kdyttdd yleistd markkinaindeksid yhtend perustana médritettdessd ensisijaisen lisipddoman
(AT1), toissijaisen padoman (T2) ja hyviksyttavien velkojen instrumentteihin liittyvin voitonjaon tasoa.”;
¢) korvataan 6 kohta seuraavasti:
6.  Laitosten on ilmoitettava ja julkistettava yleiset markkinaindeksit, joista niiden padomainstrumentit ja
hyviksyttivien velkojen instrumentit ovat riippuvaisia.”
34) Korvataan 75 artiklan johdantolause seuraavasti:
"Edelld 45 artiklan a alakohdassa, 59 artiklan a alakohdassa, 69 artiklan a alakohdassa ja 72 h artiklan
a alakohdassa tarkoitettujen lyhyiden positioiden maturiteettia koskevien vaatimusten katsotaan téyttyvan hallussa
olevien positioiden osalta, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:”.
35) Korvataan 76 artiklan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”1.  Laitokset voivat 42 artiklan a alakohtaa, 45 artiklan a alakohtaa, 57 artiklan a alakohtaa, 59 artiklan
a alakohtaa, 67 artiklan a alakohtaa, 69 artiklan a alakohtaa ja 72 h artiklan a alakohtaa sovellettaessa vdhentidd
pddomainstrumentissa olevan pitkdn position médardd sen indeksin osuudella, joka on muodostettu samasta kohde-
etuutena olevasta vastuusta, jota suojataan, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) suojattava pitkd positio ja sen suojauksessa kdytettdvissi indeksissd oleva lyhyt positio ovat molemmat kaupan-
kdyntivarastossa tai molemmat sen ulkopuolella;

b) edelld a alakohdassa tarkoitetut positiot arvostetaan kdypdin arvoon laitoksen taseessa;

¢) edelld a alakohdassa tarkoitettu lyhyt positio katsotaan laitoksen sisdisten valvontamenettelyjen mukaiseksi
todelliseksi suojaksi;

d) toimivaltaiset viranomaiset arvioivat c¢ alakohdassa tarkoitettujen valvontamenettelyjen riittdvyyttd vahintdan
vuosittain ja ovat vakuuttuneita niiden jatkuvasta asianmukaisuudesta.
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2. Vaihtoehtona sille, ettd laitos laskee vastuunsa, joka liittyy eriin, jotka mainitaan yhdessd tai useammassa
seuraavista alakohdista, laitos voi kdyttdd toimivaltaisen viranomaisen etukdteiselld luvalla varovaista arviota kohde-
etuutena olevasta vastuustaan, joka liittyy indekseihin sisdltyviin instrumentteihin:

a) indekseihin sisdltyvdat ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisipddoman (AT1), toissijaisen pddoman (T2) ja
hyviksyttivien velkojen instrumentit;

b) indekseihin sisdltyvit finanssialan yhteisojen ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen
padoman (T2) instrumentit;

¢) indekseihin sisdltyvit laitosten hyviksyttivien velkojen instrumentit.
3. Toimivaltaiset viranomaiset saavat myontdd 2 kohdassa tarkoitetun etukdteisen luvan vain, jos laitos on

osoittanut niiden hyviksymalld tavalla, ettd laitoksen olisi toiminnallisesti raskasta valvoa kohde-etuutena olevaa
vastuutaan, joka liittyy tapauksen mukaan yhdessi tai useammassa 2 kohdan alakohdassa mainittuihin eriin.”

36) Korvataan 77 artikla seuraavasti:

~

»77 artikla
Omien varojen ja hyviksyttivien velkojen vihentimisen edellytykset
1.  Laitoksen on saatava toimivaltaiselta viranomaiselta etukdteinen lupa mihin tahansa seuraavista toimista:

a) laitoksen liikkeeseen laskemien ydinpddoman (CET1) instrumenttien vahentdminen, lunastaminen tai
takaisinosto sovellettavassa kansallisessa lainsdddannossi sallitulla tavalla;

b) omien varojen instrumentteihin liittyvien ylikurssirahastojen vihentdminen, voitonjako tai uudelleenluokittelu
omien varojen eraksi;

c) ensisijaisen lisdpddoman (AT1) tai toissijaisen pddoman (T2) instrumenttien osto-option, lunastuksen,
takaisinmaksun tai takaisinoston toteuttaminen ennen sopimuksenmukaista maturiteettia.

2. Laitoksen on saatava kriisinratkaisuviranomaiselta etukiteinen lupa toteuttaa 1 kohtaan sisdltymaittomien
tapauksen mukaan hyviksyttiavien velkojen instrumenttien osto-optio, lunastus, takaisinmaksu tai takaisinosto
ennen sopimuksenmukaista maturiteettia.”

37) Korvataan 78 artikla seuraavasti:

~

”78 artikla
Valvontaviranomaisen lupa omien varojen vihentimiseen

1. Toimivaltaisen viranomaisen on myonnettdva laitokselle lupa toteuttaa ydinpddoman (CET1), ensisijaisen
lisipadoman (AT1) tai toissijaisen pddoman (T2) instrumenttien vihentimisid, takaisinostoja, osto-optioita tai
lunastuksia tai niihin liittyvien ylikurssirahastojen vihentdmisid, voitonjakoja tai uudelleenluokitteluja, kun
jompikumpi seuraavista edellytyksistd tdyttyy:

a) laitos korvaa ennen 77 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua toimea tai samanaikaisesti sen kanssa 77 artiklan 1
kohdassa tarkoitetut instrumentit tai niihin liittyvdt ylikurssirahastot vihintddn yhtd laadukkailla tai
laadukkaammilla omien varojen instrumenteilla laitoksen tuloksen tuottamiskyvyn kannalta kestivilld ehdoilla;

b) laitos on osoittanut toimivaltaisen viranomaisen hyvaksymall tavalla, ettd laitoksen omat varat ja hyvaksyttavit
velat ylittdisivit tdmédn asetuksen 77 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun toimen jilkeen tissd asetuksessa,
direktiivissi 2013/36/EU ja direktiivissi 2014/59/EU sdddetyt vaatimukset marginaalilla, jota toimivaltainen
viranomainen pitdd tarpeellisena.

Jos laitos antaa riittdvit takeet siité, ettd se kykenee harjoittamaan toimintaansa omilla varoilla, jotka ylittavit tassd
asetuksessa ja direktiivissd 2013/36/EU sdddetyt vaatimukset, toimivaltainen viranomainen voi myontdd kyseiselle
laitokselle yleisen etukiteisen luvan toteuttaa mitd tahansa timin asetuksen 77 artiklan 1 kohdassa sdidettyji
toimia, jos tdytetddn perusteet, joilla varmistetaan, ettd tillaiset tulevat toimet ovat timin kohdan a ja b
alakohdassa saddettyjen edellytysten mukaiset. Timdn yleisen etukdteisen luvan saa myontdd ainoastaan tietyksi,
enintddn yhden vuoden pituiseksi ajanjaksoksi, jonka jilkeen se voidaan uusia. Yleisen etukiteisen luvan saa
myontdd ainoastaan tiettyd toimivaltaisen viranomaisen ennalta vahvistamaa mairdd varten. Ydinpddoman (CET1)
instrumenttien tapauksessa ennalta vahvistettu maird saa olla enintddn 3 prosenttia kyseisestd liikkeeseenlaskusta
ja enintddn 10 prosenttia médrastd, jolla ydinpddoma (CET1) ylittdd tdssd asetuksessa, direktiivissd 2013/36/EU ja
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direktiivissi 2014/59/EU siidettyjen ydinpddomaa (CET1) koskevien vaatimusten summan marginaalilla, jota
toimivaltainen viranomainen pitdd tarpeellisena. Ensisijaisen lisdipddoman (AT1) tai toissijaisen pddoman (T2)
instrumenttien tapauksessa ennalta vahvistettu méird saa olla enintdin 10 prosenttia kyseisestd liikkeeseenlaskusta
ja enintddn 3 prosenttia liikkeeseen laskettujen ensisijaisen lisdpddoman (AT1) tai toissijaisen pddoman (T2)
instrumenttien kokonaisméarastd tapauksen mukaan.

Toimivaltaisten viranomaisten on peruutettava yleinen etukdteinen lupa, jos laitos rikkoo jotakin kyseistd lupaa
varten vahvistettua perustetta.

2. Arvioidessaan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen korvaavien instrumenttien kestdvyyttd laitoksen
tuloksen tuottamiskyvyn kannalta toimivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava, missd maarin kyseiset korvaavat
pddomainstrumentit olisivat laitoksen kannalta kalliimpia kuin ne pidomainstrumentit tai ylikurssirahastot, jotka
niiden on méira korvata.

3. Kun laitos toteuttaa 77 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun toimen ja 27 artiklassa tarkoitettujen
ydinpddoman (CET1) instrumenttien lunastamisesta ei saa sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaan
kieltdytyd, toimivaltainen viranomainen voi poiketa timin artiklan 1 kohdassa sdddetyistd edellytyksistd silld
ehdolla, ettd se vaatii laitosta rajoittamaan téllaisten instrumenttien lunastamista asianmukaisin perustein.

4. Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa laitoksille luvan toteuttaa ensisijaisen lisipddoman (AT1) tai
toissijaisen pddoman (T2) instrumenttien tai niihin liittyvien ylikurssirahastojen osto-optioita, lunastuksia,
takaisinmaksuja tai takaisinostoja viiden vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskupdivistd, jos 1 kohdassa sdddetyt
edellytykset tdyttyvit ja jokin seuraavista edellytyksista tayttyy:

a) kyseisten instrumenttien luokitusta koskevissa sddnnoksissd on tapahtunut muutos, jonka johdosta instrumentit
todennidkoisesti suljettaisiin omien varojen ulkopuolelle tai luokiteltaisiin uudelleen laadultaan alempiarvoisiksi
omiksi varoiksi, ja kumpikin seuraavista edellytyksista tayttyy:

i) toimivaltainen viranomainen katsoo kyseisen muutoksen olevan riittdvin varma;

ii) laitos osoittaa toimivaltaisen viranomaisen hyviksymalld tavalla, ettd kyseisten instrumenttien sddntelyn
mukaista uudelleenluokitusta ei voitu kohtuudella ennakoida ajankohtana, jona ne laskettiin liikkkeeseen;

g

kyseisiin instrumentteihin sovellettavassa verotuskohtelussa on tapahtunut muutos, jonka laitos osoittaa
toimivaltaisen viranomaisen hyviksymilld tavalla olevan olennainen ja jota ei voitu kohtuudella ennakoida
ajankohtana, jona instrumentit laskettiin liikkeeseen;

¢) instrumentit ja nithin liittyvdt ylikurssirahastot vapautetaan uusista sddnnoksistd mdairdajaksi vakavaraisuusa-
setuksen 494 b artiklan nojalla;

laitos korvaa ennen 77 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua toimea tai samanaikaisesti sen kanssa 77 artiklan 1
kohdassa tarkoitetut instrumentit tai niihin liittyvdt ylikurssirahastot vihintddn yhtd laadukkailla tai
laadukkaammilla omien varojen instrumenteilla laitoksen tuloksen tuottamiskyvyn kannalta kestivilld ehdoilla,
ja toimivaltainen viranomainen on sallinut kyseisen toimen todettuaan, ettd se olisi vakavaraisuuden kannalta
hy6dyllinen ja perusteltavissa poikkeuksellisilla olosuhteilla;

&

e) ensisijaisen lisipddoman (AT1) tai toissijaisen pddoman (T2) instrumentit ostetaan takaisin markkinatakausta
varten.

5. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdismennetédin

a) ilmaisun "laitoksen tuloksen tuottamiskyvyn kannalta kestava” merkitys;

b) 3 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset perusteet rajoittaa lunastamista;

¢) menettelyvaatimukset, mukaan luettuina rajoitukset ja menettelyt, joita on noudatettava toimivaltaisten
viranomaisten myontdessd etukiteisen luvan 77 artiklan 1 kohdassa mainittuun toimeen, ja tietovaatimukset,
jotka laitoksen on téytettivd hakiessaan toimivaltaiselta viranomaiselta lupaa toteuttaa kyseisessd kohdassa
mainittu toimi, mukaan luettuina menettely, jota sovelletaan lunastettaessa osuuskuntien jasenille liikkkeeseen

laskettuja osakkeita, ja hakemuksen kisittelyn mairdaika;

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 paiviand heindkuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”
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38) Lisitddn artikla seuraavasti:

”78 a artikla
Lupa vihentdi hyviksyttivien velkojen instrumentteja

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on myonnettavé laitokselle lupa toteuttaa hyviksyttavien velkojen instrumenttien
osto-optioita, lunastuksia, takaisinmaksuja tai takaisinostoja, kun jokin seuraavista edellytyksistd tayttyy:

a) laitos korvaa ennen 77 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua toimea tai samanaikaisesti sen kanssa hyviksyttavien
velkojen instrumentit vihintddn yhtd laadukkailla tai laadukkaammilla omien varojen tai hyviksyttivien
velkojen instrumenteilla laitoksen tuloksen tuottamiskyvyn kannalta kestavilld ehdoilla;

b) laitos on osoittanut kriisinratkaisuviranomaisen hyviksymalld tavalla, ettd laitoksen omat varat ja hyvaksyttavat
velat ylittdisivit tdmédn asetuksen 77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun toimen jilkeen tissd asetuksessa,
direktiiveissd 2013/36/EU ja 2014/59/EU sdddetyt omia varoja ja hyviksyttivid velkoja koskevat vaatimukset
marginaalilla, jota kriisinratkaisuviranomainen pitdd yhteisymmarryksessd toimivaltaisen viranomaisen kanssa
tarpeellisena;

¢) laitos on osoittanut kriisinratkaisuviranomaisen hyviksymilla tavalla, ettd hyviksyttivien velkojen korvaaminen
osittain tai kokonaan omien varojen instrumenteilla on tarpeen, jotta voidaan tdyttdd toimiluvan jatkamiselle
tdssd asetuksessa ja direktiivissd 2013/36/EU sdddetyt omia varoja koskevat vaatimukset.

Jos laitos antaa riittdvat takeet siitd, ettd se kykenee harjoittamaan toimintaansa omilla varoilla ja hyvaksyttavilla
veloilla, jotka ylittdvat tdssd asetuksessa, direktiiveissd 2013/36/EU ja 2014/59/EU sdddetyt vaatimukset, kriisinrat-
kaisuviranomainen voi toimivaltaista viranomaista kuultuaan myontdd kyseiselle laitokselle yleisen etukiteisen
luvan toteuttaa hyviksyttivien velkojen instrumenttien osto-optioita, lunastuksia, takaisinmaksuja tai
takaisinostoja, jos tdytetddn perusteet, joilla varmistetaan, ettd tillaiset tulevat toimet ovat timin kohdan a ja b
alakohdassa sdiddettyjen edellytysten mukaiset. Tdmén yleisen etukiteisen luvan saa myontdd ainoastaan tietyksi,
enintddn yhden vuoden pituiseksi ajanjaksoksi, jonka jilkeen se voidaan uusia. Yleisen etukiteisen luvan saa
myontéa tiettyd kriisinratkaisuviranomaisen ennalta vahvistamaa mairad varten. Kriisinratkaisuviranomaisten on
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kaikista myonnetyista yleisistd etukéteisistd luvista.

Kriisinratkaisuviranomaisen on peruutettava yleinen etukiteinen lupa, jos laitos rikkoo jotakin kyseistd lupaa
varten vahvistettua perustetta.

2. Arvioidessaan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen korvaavien instrumenttien kestdvyyttd laitoksen
tuloksen tuottamiskyvyn kannalta toimivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava, missi maarin kyseiset korvaavat
pddomainstrumentit olisivat laitoksen kannalta kalliimpia kuin ne pidomainstrumentit tai ylikurssirahastot, jotka
niiden on méird korvata.

3. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdismennetdin
a) toimivaltaisen viranomaisen ja kriisinratkaisuviranomaisen vilinen yhteistydmenettely;

b) 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun luvan myontdmistd koskeva menettely, mukaan lukien
médriajat ja tietovaatimukset;

¢) 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun yleisen etukdteisen luvan myontimistd koskeva menettely, mukaan
lukien madréajat ja tietovaatimukset;

d) ilmaisun "laitoksen tuloksen tuottamiskyvyn kannalta kestdva” merkitys.

Timin kohdan ensimmdisen alakohdan d alakohtaa sovellettaessa teknisten séintelystandardien luonnosten on
oltava tdysin yhdenmukaiset 78 artiklassa tarkoitetun delegoidun sdidoksen kanssa.

EPV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 paivind joulukuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”
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39) Muutetaan 79 artikla seuraavasti:
a) korvataan otsikko seuraavasti:

"Viliaikainen poikkeus omista varoista ja hyviksyttivisti veloista tehtivistd vihennyksista”;

b) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Kun laitos pitdd hallussaan pddomainstrumentteja tai velkoja, jotka katsotaan omien varojen
instrumenteiksi finanssialan yhteisossd tai hyviksyttavien velkojen instrumenteiksi laitoksessa, ja kun
toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd kyseisid omistusosuuksia pidetddn hallussa rahoitustuen antamiseksi,
minkd tavoitteena on kyseisen yhteison tai laitoksen uudelleenorganisointi tai elinkelpoisuuden palauttaminen,
toimivaltainen viranomainen voi viliaikaisesti olla soveltamatta vahentdmissddnnoksid, joita sovellettaisiin
muutoin ndihin instrumentteihin.”

40) Lisatddn artikla seuraavasti:

”79 a artikla
Omien varojen ja hyviksyttivien velkojen instrumentteja koskevien edellytysten noudattamisen arviointi

Laitosten on otettava huomioon instrumenttien oikeudellisen muodon lisdksi niiden merkitykselliset ominaisuudet
arvioidessaan  toisessa osassa sdddettyjen vaatimusten noudattamista. Instrumentin  merkityksellisten
ominaisuuksien arvioinnissa on otettava huomioon kaikki instrumentteihin liittyvit jarjestelyt, myos ne, joita ei
erikseen mainita instrumentteja koskevissa ehdoissa ja edellytyksissd, jotta voidaan todeta, ettd tallaisten
jarjestelyjen taloudelliset yhteisvaikutukset ovat asiaa koskevien sddnnosten tavoitteen mukaisia.”

41) Muutetaan 80 artikla seuraavasti:

~

a) korvataan otsikko seuraavasti:

"Omien varojen ja hyviksyttivien velkojen instrumenttien laadun jatkuva valvonta”;

£

korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  EPV valvoo laitosten unionissa liikkeeseen laskemien omien varojen ja hyviksyttavien velkojen
instrumenttien laatua ja, jos on huomattavaa ndyttod siitd, etteivit kyseiset instrumentit taytd tdssd asetuksessa
sdddettyjd hyvaksyttavyyskriteerejd, ilmoittaa siitd valittomasti komissiolle.

Toimivaltaisten viranomaisten on EPV:n pyynnosti toimitettava EPV:lle viipymattd kaikki sen merkityksellisiksi
katsomat tiedot uusista pddomainstrumenteista tai uudentyyppisistd veloista, jotka on laskettu liikkeeseen, jotta
EPV voi valvoa laitosten unionissa liikkeeseen laskemien omien varojen ja hyvidksyttivien velkojen
instrumenttien laatua.”;

¢) korvataan 3 kohdan johdantokappale seuraavasti:

3. EPV antaa komissiolle teknistdi neuvontaa mahdollisista merkittdvistd muutoksista, joita se katsoo
tarvittavan omien varojen ja hyviksyttivien velkojen mairitelméin seuraavien seikkojen vuoksi:”.

42) Korvataan 81 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Vdhemmistdosuuksiin kuuluvat yhteenlasketut tytdryrityksen ydinpddoman (CET1) erdt, jos seuraavat
edellytykset tdyttyvit:

a) tytdryritys on jokin seuraavista:
i) laitos;

i) yritys, johon sovelletaan tdmin asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU vaatimuksia sovellettavan kansallisen
lainsdddinnoén nojalla;

iii) kolmannessa maassa sijaitseva viliyhtiond toimiva rahoitusalan holdingyhtio, johon sovelletaan yhtd
tiukkoja vakavaraisuusvaatimuksia kuin kyseisen kolmannen maan luottolaitoksiin, jos komissio on
pddttanyt 107 artiklan 4 kohdan mukaisesti, ettd kyseiset vakavaraisuusvaatimukset vastaavat vahintddn
timin asetuksen vaatimuksia;
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b) tytdryritys kuuluu ensimmadisen osan II osaston 2 luvun nojalla kokonaan konsolidoinnin piiriin;

¢) muut henkil6t kuin ensimmdisen osan II osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin piiriin kuuluvat yritykset
omistavat timan kohdan johdantokappaleessa tarkoitetut ydinpddoman (CET1) erdt.”

43) Korvataan 82 artikla seuraavasti:

82 artikla

Ehdot tiyttivit ensisijainen lisipdioma (AT1), ensisijainen pidoma (T1) ja toissijainen pidoma (T2) ja
ehdot tiyttivit omat varat

Ehdot tdyttaviin ensisijaiseen lisipddomaan (AT1), ensisijaiseen pddomaan (T1) ja toissijaiseen pddomaan (T2) ja
ehdot tdyttaviin omiin varoihin kuuluvat tapauksen mukaan tytiryrityksen vidhemmistoosuuksien, ensisijaisen
lisipadoman (AT1) tai toissijaisen padoman (T2) instrumentit sekd niihin liittyvat kertyneet voittovarat ja ylikurssi-
rahastot, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) tytdryritys on jokin seuraavista:
i) laitos;

ii) yritys, johon sovelletaan tdmin asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU vaatimuksia sovellettavan kansallisen
lainsdddannon nojalla;

i) kolmannessa maassa sijaitseva viliyhtiond toimiva rahoitusalan holdingyhti, johon sovelletaan yhtd
tiukkoja vakavaraisuusvaatimuksia kuin kyseisen kolmannen maan luottolaitoksiin, jos komissio on
pddttanyt 107 artiklan 4 kohdan mukaisesti, ettd kyseiset vakavaraisuusvaatimukset vastaavat vahintddn
timin asetuksen vaatimuksia;

b) tytdryritys kuuluu ensimmadisen osan II osaston 2 luvun nojalla kokonaan konsolidoinnin piiriin;

¢) muut henkil6t kuin ensimmdisen osan II osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin piiriin kuuluvat yritykset
omistavat kyseiset instrumentit.”

44) Korvataan 83 artiklan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

1. Erillisyhtion liikkkeeseen laskemat ensisijaisen lisipddoman (AT1) ja toissijaisen padoman (T2) instrumentit
sekd niihin liittyvét ylikurssirahastot sisillytetddn 31 piivddn joulukuuta 2021 saakka, tapauksen mukaan, ehdot
tdyttaviin ensisijaiseen lisdpddomaan (AT1), ensisijaiseen pddomaan (T1) tai toissijaiseen padomaan (T2) tai ehdot
tdyttdviin omiin varoihin vain, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:”.

45) Lisitdan artikla seuraavasti:

"88 a artikla
Ehdot tiyttivien hyviksyttivien velkojen instrumentit

Velat, jotka on laskenut liikkeeseen unioniin sijoittautunut tytiryritys, joka kuuluu samaan kriisinratkaisun
kohteena olevaan ryhmédn kuin kriisinratkaisun kohteena oleva yhteisd, voidaan sisillyttdd 92 a artiklan
soveltamisalaan kuuluvan laitoksen konsolidoituihin hyviksyttiviin velkojen instrumentteihin edellyttien, ettd
kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) ne on laskettu liikkeeseen direktiivin 2014/59/EU 45 f artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti;

b) ne on ostanut nykyinen osakkeenomistaja, joka ei kuulu samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan ryhmdin,
kunhan direktiivin 2014/59/EU 59-62 artiklan mukainen alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksien kiytto ei
vaikuta kriisinratkaisun kohteena olevan yhteisén médridysvaltaan tytaryrityksessi;

) niiden midrd ei ylitd madrdd, joka on laskettu vdhentdmalld i alakohdassa tarkoitettu médra ii alakohdassa
tarkoitetusta maarédsta:

i) summa, joka on saatu laskemalla yhteen kriisinratkaisun kohteena olevalle yhteisolle liikkeeseen lasketut ja
sen joko suoraan tai vilillisesti muiden samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan ryhmdin kuuluvien
yhteisojen valitykselld ostamat velat sekd direktiivin 2014/59/EU 45 f artiklan 2 kohdan b alakohdan
mukaisesti litkkkeeseen laskettujen omien varojen instrumenttien mairé;

ii) direktiivin 2014/59/EU 45 f artiklan 1 kohdan mukaisesti vaadittu maira.”
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46) Muutetaan 92 artikla seuraavasti:
a) lisitddn 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”d) vihimmadisomavaraisuusaste 3 prosenttia;”

g

lisatddn kohta seuraavasti:

"1 a. Tamdn artiklan 1 kohdan d alakohdassa sdddetyn vaatimuksen lisdksi G-SlI-laitoksen on téytettiva
vahimmiisomavaraisuusastepuskurin yllapitimistd koskeva vaatimus, joka vastaa timin asetuksen 429 artiklan
4 kohdassa tarkoitettua G-SII-laitoksen vastuiden kokonaismdirdd kerrottuna 50 prosentilla G-SII-laitokseen
direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan mukaisesti sovellettavasta G-SII-puskurikannasta.

G-Sll-laitoksen on tdytettdvd vihimmadaisomavaraisuusastepuskuria koskeva vaatimus pelkidstddn ensisijaisella
padomalla (T1). Vahimmaiisomavaraisuusastepuskuria koskevan vaatimuksen tdyttimiseen kaytettyd ensisijaista
pddomaa (T1) ei saa kdyttdd tdssd asetuksessa ja direktiivissd 2013/36/EU sdddettyjen muiden vihimmaéisomava-
raisuuteen perustuvien vaatimusten tdyttimiseen, ellei mainituissa saddoksissd nimenomaisesti toisin sdddetd.

Jos G-Sll-laitos ei tdytd vihimmaiisomavaraisuusastepuskuria koskevaa vaatimusta, sithen sovelletaan pddoman
yllapitimisvaatimusta direktiivin 2013/36/EU 141 b artiklan mukaisesti.

Jos G-SII-laitos ei tdytd samaan aikaan vahimmadisomavaraisuusastepuskuria koskevaa vaatimusta eikd direktiivin
2013/36/EU 128 artiklan 6 kohdassa maddriteltyd yhdistettyd puskurivaatimusta, sithen sovelletaan pddoman
yllapitdmisvaatimuksista korkeampaa kyseisen direktiivin 141 ja 141 b artiklan mukaisesti.”

¢) korvataan 3 kohta seuraavasti:
i) korvataan b ja c alakohta seuraavasti:

"b) laitoksen kaupankiyntivarastoon liittyvaa liiketoimintaa koskevat omien varojen vaatimukset lasketaan
seuraavien riskien osalta:

i) tdmdn osan IV osaston mukaisesti médritetty markkinariski, kyseisen osaston 1 a ja 1 b luvussa
esitettyjd menetelmid lukuun ottamatta;

ii) neljainnen osan mukaisesti mairitetyt suuret asiakasriskit, jotka ylittivit 395-401 artiklassa
médritetyt raja-arvot, siltd osin kuin laitoksella on lupa ylittdd kyseiset raja-arvot;

¢) tdmdn osan IV osaston mukaisesti madritetyt markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset kaiken
liiketoiminnan osalta, joihin kohdistuu valuuttakurssi- ja hyodykeriski, kyseisen osaston 1 a ja 1 b
luvussa esitettyjd menetelmid lukuun ottamatta;”

ii) lisitddn alakohta seuraavasti:

”

ca) tdmin osan V osaston mukaisesti lasketut omien varojen vaatimukset, lukuun ottamatta 379 artiklaa
selvitysriskin osalta.”

47) Lisdtddn artiklat seuraavasti:

”92 q artikla

G-SlI-aitosten omien varojen ja hyviksyttivien velkojen vaatimukset

1. Jollei 93 ja 94 artiklasta ja tdmin artiklan 2 kohdassa sdddetyistd poikkeuksista muuta johdu, laitosten, jotka
on middritetty kriisinratkaisun kohteena oleviksi yhteisoiksi ja jotka ovat G-SII-laitoksia tai G-SII-laitoksen osia, on

aina tdytettdvd seuraavat omien varojen ja hyviksyttivien velkojen vaatimukset:

a) 18 prosentin riskiperusteinen suhdeluku, joka edustaa laitoksen omia varoja ja hyviksyttavid velkoja ilmaistuna
prosenttiosuutena 92 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti lasketusta kokonaisriskin maarésta;

b) 6,75 prosentin ei-riskiperusteinen suhdeluku, joka edustaa laitoksen omia varoja ja hyviksyttivid velkoja
ilmaistuna prosenttiosuutena 429 artiklan 4 kohdan mukaisesti lasketusta vastuiden kokonaismaarésta.

2. Edelld 1 kohdassa sdddettya vaatimusta ei sovelleta seuraavissa tapauksissa:
a) kolmen vuoden aikana péivist4, jona laitos tai ryhmd, johon laitos kuuluu, on méiritetty G-SlI-laitokseksi;

b) kahden vuoden aikana péivistd, jona kriisinratkaisuviranomainen on soveltanut velan arvon alentamista
direktiivin 2014/59/EU mukaisesti;
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¢) kahden vuoden aikana piivistd, jona kriisinratkaisun kohteena oleva yhteisé on ottanut kayttd6n direktiivin
2014/59/EU 32 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun vaihtoehtoisen yksityisen sektorin toimenpiteen,
jolla piddomainstrumentit ja muut velat on alaskirjattu tai muunnettu ydinpadomaksi (CET1), milld on pyritty
vahvistamaan kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison pddomapohjaa kriisinratkaisuvilineitd kdyttamatta.

3. Jos kokonaismdird, joka saadaan soveltamalla timén artiklan 1 kohdan a alakohdan vaatimusta saman G-SII-
laitoksen jokaiseen kriisinratkaisun kohteena olevaan yhteiso6n ylittdd timén asetuksen 12 a artiklan mukaisesti
lasketun omien varojen ja hyviksyttavien velkojen vaatimuksen, EU:sa emoyrityksend toimivan laitoksen
kriisinratkaisuviranomainen voi muita asianomaisia kriisinratkaisuviranomaisia kuultuaan toimia direktiivin
2014/59/EU 45 d artiklan 4 kohdan tai 45 h artiklan 1 kohdan mukaisesti.

92 b artikla
G-SIl-laitosten omien varojen ja hyviksyttivien velkojen vaatimus

1.  Laitosten, jotka ovat EU:n ulkopuolisten G-Sll-laitosten olennaisia tytiryrityksid eivdtkd ole kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteisojd, on tdytettdvd aina omien varojen ja hyviksyttivien velkojen vaatimus, joka on 90
prosenttia 92 a artiklassa sdddetyistd omien varojen ja hyviksyttivien velkojen vaatimuksista.

2. Edelld olevan 1 kohdan noudattamiseksi ensisijaisen lisipddoman (AT1), toissijaisen pddoman (T2) ja
hyviksyttivien velkojen instrumentit otetaan huomioon vain, jos ne ovat EU:n ulkopuolisten G-Sll-laitoksen
perimmiisen emoyrityksen omistuksessa ja saman ryhmédn muut yhteisot ovat laskeneet ne liikkkeeseen suoraan tai
vilillisesti edellyttden, ettd kaikki tdllaiset yhteisot ovat sijoittautuneet samaan kolmanteen maahan kuin
perimmadinen emoyritys tai jasenvaltioon.

3. Hyviksyttivien velkojen instrumentti otetaan huomioon 1 kohdan noudattamiseksi vain, jos se tdyttda kaikki
seuraavat lisdedellytykset:

a) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 47 alakohdassa mddritellyssd tavanomaisessa maksukyvyttomyys-
menettelyssd velkaan perustuva vaade on huonommassa asemassa kuin sellaisiin velkoihin perustuvat vaateet,
jotka eivit tdytd tdimdn artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja edellytyksid ja joita ei voida pitdd omina varoina;

b) siihen sovelletaan direktiivin 2014/59/EU 59-62 artiklassa tarkoitettuja alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia.”

48) Korvataan 94 artikla seuraavasti:

=

”94 artikla
Pientd kaupankiyntivarastoon liittyvii liiketoimintaa koskeva poikkeus

1.  Poiketen siitd, mitd 92 artiklan 3 kohdan b alakohdassa siidetddn, laitokset voivat laskea kaupankayn-
tivarastoon liittyvédd liiketoimintaansa koskevan omien varojen vaatimuksen timin artiklan 2 kohdan mukaisesti
edellyttden, ettd laitosten tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisdltyvin kaupankdyntivarastoon liittyvin
liiketoiminnan koko on kuukausittain kuukauden viimeisen pdivin tietoja kéyttden tehtdvin arvioinnin perusteella
enintddn yhtd suuri kuin molemmat seuraavista kynnysarvoista:

a) 5 prosenttia laitoksen kokonaisvaroista;
b) 50 miljoonaa euroa.

2. Jos molemmat 1 kohdan a ja b alakohdassa asetetut edellytykset tayttyvit, laitokset voivat laskea kaupankayn-
tivarastoon liittyvéd liiketoimintaansa koskevan omien varojen vaatimuksen seuraavasti:

a) liitteessd II olevassa 1 kohdassa lueteltujen sopimusten, kyseisessd liitteessd olevassa 3 kohdassa tarkoitettujen
osakkeisiin liittyvien sopimusten seké luottojohdannaisten osalta laitokset voivat olla soveltamatta 92 artiklan 3
kohdan b alakohdassa tarkoitettua omien varojen vaatimusta kyseisiin positioihin;

b) muiden kuin timdn kohdan a alakohdassa tarkoitettujen kaupankédyntivarastoon kuuluvien positioiden osalta
laitokset voivat korvata 92 artiklan 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetun omien varojen vaatimuksen 92 artiklan
3 kohdan a alakohdan mukaisesti lasketulla vaatimuksella.
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3. Laitosten on 1 kohtaa sovellettaessa laskettava tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisiltyvin kaupankayn-
tivarastoon liittyvdn liiketoimintansa koko kunkin kuukauden viimeisen pdivin tietojen perusteella seuraavien
vaatimusten mukaisesti:

a) kaikki 104 artiklan mukaisesti kaupankéyntivarastoon luokitellut positiot on siséllytettdva laskentaan, seuraavia
lukuun ottamatta:

i) valuuttaa ja hyodykkeitd koskevat positiot;

i) positiot luottojohdannaisissa, jotka hyviksytdan sisdisiksi suojauksiksi kaupankdyntivaraston ulkopuolista
luottoriskia tai vastapuoliriskid vastaan ja luottojohdannaistransaktiot, jotka kuittaavat taydellisesti kyseisten
sisdisten suojausten aiheuttaman markkinariskin 106 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

b) kaikkien laskentaan a alakohdan mukaisesti sisillytettyjen positioiden arvo on maddritettdvd niiden kyseisen
paivin markkina-arvon mukaan; jos position markkina-arvoa ei ole saatavilla tietylle pdiville, laitosten on
kdytettdvd position kdypdd arvoa kyseisend piivdni; jos position markkina-arvoa tai kdypdi arvoa ei ole
saatavilla tietylle paiville, laitosten on kiytettdva kyseisen position tuoreinta markkina-arvoa tai kdypaa arvoa.

c) pitkien positioiden absoluuttinen arvo on laskettava yhteen lyhyiden positioiden absoluuttisen arvon kanssa.

4. Jos molemmat timin artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit, timin asetuksen
102 artiklan 3 ja 4 kohtaa, 103 artiklaa ja 104 b artiklaa ei sovelleta direktiivin 2013/36/EU 74 ja 83 artiklan
velvoitteista huolimatta.

5. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, kun ne suorittavat kaupankéyntivarastoon liittyvaa
liiketoimintaansa koskevien omien varojen vaatimusten laskennan 2 kohdan mukaisesti, tai kun ne lopettavat sen.

6. Jos laitos ei endd tdytd yhtd tai useampaa 1 kohdassa sdidettyd edellytystd, sen on ilmoitettava siitd
valittomasti toimivaltaiselle viranomaiselle.

7.  Laitoksen on lopetettava 2 kohdan mukainen kaupankdyntivarastoon liittyvaa liiketoimintaansa koskevien
omien varojen vaatimusten laskemista kolmen kuukauden kuluessa jossakin seuraavista tapauksista:

a) laitos ei tdytd 1 kohdan a tai b alakohdassa sdddettyji edellytyksid kolmen perakkdisen kuukauden ajan;

b) laitos ei tiytd 1 kohdan a tai b alakohdassa siddettyja edellytyksid yli kuuden kuukauden aikana viimeksi
kuluneen 12 kuukauden ajanjaksolla.

8. Kun laitos on lakannut laskemasta kaupankéyntivarastoon liittyvaa liiketoimintaansa koskevia omien varojen
vaatimuksia tdimdén artiklan sddnnosten mukaisesti, se saa laskea kaupankiyntivarastoon liittyvaa liiketoimintaansa
koskevat omien varojen vaatimukset timin artiklan sddnnosten mukaisesti vain, jos se osoittaa toimivaltaiselle
viranomaiselle, ettd kaikki 1 kohdassa sdddetyt edellytykset on tdytetty keskeytyksettd kokonaisen vuoden ajan.

9.  Laitokset eivit saa ottaa, ostaa tai myydi kaupankédyntivaraston positioita ainoastaan noudattaakseen jotain 1
kohdassa asetetuista edellytyksistd kuukausittaisen arvioinnin aikana.”

49) Kumotaan kolmannen osan I osastossa oleva 2 luku.

~

50) Muutetaan 102 artikla seuraavasti:

=

a) korvataan 2, 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”2.  Kaupankiyntitarkoitus on voitava osoittaa sellaisten strategioiden, toimintatapojen ja menettelyiden
perusteella, jotka laitos on luonut hoitaakseen positiota tai sijoitussalkkua 103, 104 ja 104 a artiklan
mukaisesti.

3. Laitosten on luotava ja pidettdva ylld kaupankéyntivarastonsa hallinta- ja valvontajirjestelmid 103 artiklan
mukaisesti.

4. Sovellettaessa 430 b artiklan 3 kohdassa sdddettyjd ilmoittamisvaatimuksia kaupankdyntivaraston positiot
on annettava 104 b artiklan mukaisesti perustetuille kaupankéyntiyksikoille.”;

b) lisitddn kohdat seuraavasti:

”5.  Kaupankdyntivaraston positioihin on sovellettava 105 artiklassa mddritettyjd varovaista arvostamista
koskevia vaatimuksia.

6.  Laitosten on kasiteltdva sisiisid suojauksia 106 artiklan mukaisesti.”
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51) Korvataan 103 artikla seuraavasti:

”103 artikla
Kaupankiyntivaraston hoito

1. Laitoksilla on oltava selkedsti maritellyt toiminta- ja menettelytavat kaupankdyntivaraston hoitoa varten.
Toiminta- ja menettelytavoissa on otettava huomioon ainakin seuraavat seikat:

a) mitkd toiminnat laitos katsoo kaupankéyntitoiminnaksi sekd kaupankiyntivaraston osaksi sovellettaessa omien
varojen vaatimuksia;

b) missd méidrin positioiden arvo voidaan mddrittdd pdivittdin suhteessa aktiivisiin likvideihin kahdensuuntaisiin
markkinoihin;

¢) mallin avulla arvostettujen positioiden osalta, missd maérin laitos voi
i) tunnistaa position kaikki olennaiset riskit;

ii) suojata position kaikki olennaiset riskit valineilld, joille on olemassa aktiiviset likvidit kahdensuuntaiset
markkinat;

iii) tehdd luotettavia arvioita tirkeimmistd olettamista ja mallissa kéytetyistd parametreista;

d) missd médrin laitos voi tehdd ja on velvollinen tekemdin positioista arvostuksia, jotka voidaan validoida
ulkoisesti johdonmukaisella tavalla;

e) missd madrin oikeudelliset rajoitukset tai muut toiminnalliset vaatimukset estdvit laitosta realisoimasta tai
suojaamasta positiota lyhyelld aikavalills;

f) missd mairin laitos voi harjoittaa ja on velvollinen harjoittamaan positioiden aktiivista riskienhallintaa kaupan-
kéyntitoimissaan;

g) missd madrin laitos voi luokitella uudelleen riskejd tai positioita kirjaamalla ne joko kaupankdyntivarastoon tai
sen ulkopuolelle sekd tallaisten 104 a artiklassa tarkoitettujen uudelleenluokittelujen ehdot.

2. Hoitaessaan kaupankiyntivaraston positioitaan tai positiosalkkujaan laitoksen on noudatettava kaikkia
seuraavia vaatimuksia:

a) laitoksella on oltava kaupankayntivaraston positiota tai salkkuja varten toimivan johdon hyviksymi selkeisti
dokumentoitu kaupankdyntistrategia, johon sisiltyy my6s odotettu hallussapitoaika;

b) laitoksella on oltava kaupankdyntivaraston positioiden tai salkkujen aktiivista hoitoa varten selkeisti madritellyt
toiminta- ja menettelytavat; toiminta- ja menettelytavoissa on madritettivd seuraavat:

i) mitd positioita tai positiosalkkuja kaupankdyntiyksikot tai, tapauksen mukaan, nimetyt vilittdjdt, voivat
ottaa;

ii) positiolimiittien médrittely ja niiden asianmukaisuuden seuranta;

ili) sen varmistaminen, ettd vilittdjit voivat itsendisesti ottaa ja hoitaa positioita hyvdksyttyja limiittejd ja
strategioita noudattaen;

iv) sen varmistaminen, ettd positioista annetaan ilmoitukset toimivalle johdolle kiintednd osana laitoksen
riskienhallintaprosessia;

v) sen varmistaminen, ettd positioita seurataan markkinatietoldhteiden perusteella aktiivisesti ja position tai
sen sisaltamien riskilajien jalkimarkkinakelpoisuus ja suojattavuus arvioidaan, mukaan lukien arvostuksessa
kiytettdvien markkinatietojen laadun ja saatavuuden, markkinoiden kokonaisvaihdon ja markkinoilla
kaupankéynnin kohteena olevien positioiden koon arviointi;

vi) aktiiviset petostentorjuntamenettelyt ja valvontatoimet;
c) laitoksella on oltava selkedsti madritellyt toiminta- ja menettelytavat, joilla voidaan seurata positioita suhteessa

laitoksen kaupankéyntistrategiaan, mukaan lukien liikevaihdon ja sellaisten positioiden seuranta, joiden alun
perin suunniteltu hallussapitoaika on ylittynyt.”
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52) Kumotaan 104 artiklan 2 kohta.

53) Lisdtddn artiklat seuraavasti:

”104 a artikla
Position uudelleenluokittelu

1.  Laitoksilla on oltava selkedsti médritellyt toimintatavat sen médrittdmiseksi, mitkd poikkeukselliset olosuhteet
oikeuttavat  uudelleenluokittelemaan  kaupankéyntivarastoon  kuuluvan  position  kaupankdyntivaraston
ulkopuoliseksi positioksi tai painvastoin kaupankdyntivaraston ulkopuolisen position kaupankdyntivarastoon
kuuluvaksi positioksi, jotta ne voivat miirittdd omien varojen vaatimuksensa toimivaltaisten viranomaisten
hyviksymilld tavalla. Laitosten on tarkasteltava nditd toimintatapoja vdhintddn kerran vuodessa.

EPV seuraa erilaisia valvontakdytint6jd ja antaa viimeistddn 28 pdivind kesikuuta 2024 asetuksen (EU) N:o
1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet siitd, mitd tarkoitetaan poikkeuksellisilla olosuhteilla timdn kohdan
ensimmdistd alakohtaa sovellettaessa. Siihen saakka kunnes EPV on laatinut ohjeet, toimivaltaisten viranomaisten
on ilmoitettava EPV:lle padtoksestddn myontdd tai olla myontimaittd lupa laitokselle luokitella jokin positio
uudelleen timin artiklan 2 kohdan mukaisesti ja perusteltava padtoksensa.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myontdd luvan, joka koskee kaupankdyntivarastoon kuuluvan position
uudelleenluokittelua kaupankdyntivaraston ulkopuoliseksi positioksi tai pidinvastoin kaupankéyntivaraston
ulkopuolisen position uudelleenluokittelua kaupankidyntivarastoon kuuluvaksi positioksi, jotta laitokset voivat
médrittdd omien varojen vaatimuksensa, vain silloin kun laitos on toimittanut toimivaltaisille viranomaisille
kirjallisia todisteita siitd, ettd sen paitos position uudelleenluokittelemisesta on seurausta poikkeuksellisesta
olosuhteesta, joka on yhdenmukainen laitoksen tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti vahvistamien toimintatapojen
kanssa. Tétd tarkoitusta varten laitoksen on toimitettava riittdvasti todisteita siitd, ettd positio ei endd tdytd niitd
ehtoja, joiden mukaan se on luokiteltava kaupankdyntivarastoon kuuluvaksi tai kaupankayntivaraston
ulkopuoliseksi positioksi 104 artiklan mukaisesti.

Ylimmin hallintoelimen on hyviksyttidvd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu padtos.

3. Jos toimivaltainen viranomainen on myontinyt luvan position uudelleenluokittelemiseksi 2 kohdan
mukaisesti, luvan saaneen laitoksen on

a) julkistettava viipymattd
i) tieto siitd, ettd sen positio on luokiteltu uudelleen, ja
i) jos uudelleenluokittelu johtaa laitoksen omien varojen vaatimusten vihenemiseen, vahenemisen suuruus; ja
b) jos uudelleenluokittelu johtaa laitoksen omien varojen vaatimusten vihenemiseen, oltava ottamatta huomioon
tuota vaikutusta ennen position erddntymistd, jollei laitoksen toimivaltainen viranomainen anna laitokselle
lupaa ottaa tuota vaikutusta huomioon aikaisemmin.
4. Laitoksen on laskettava position uudelleenluokittelusta johtuva laitoksen omien varojen vaatimusten
nettomuutos vihentdmalld omien varojen vaatimuksista vilittomasti uudelleenluokituksen jalkeen omien varojen

vaatimukset valittomasti ennen uudelleenluokitusta ja siten, ettd kumpikin naistd lasketaan 92 artiklan mukaisesti.
Laskennassa ei oteta huomioon minkddn muiden tekijoéiden kuin uudelleenluokituksen vaikutuksia.

5. Position uudelleenluokittelu timédn artiklan mukaisesti on peruuttamaton.

104 b artikla
Kaupankiyntiyksikkoi koskevat vaatimukset

1. Jiljempdnd 430 b artiklan 3 kohdassa sdidettyji ilmoittamisvaatimuksia sovellettaessa laitosten on
perustettava kaupankayntiyksikoitd ja annettava kukin kaupankdyntivarastoonsa kuuluva positio jollekin kyseisistd
kaupankiyntiyksikoistd. Kaupankiyntivarastoon kuuluvat positiot voidaan antaa samalle kaupankayntiyksikolle
vain, jos ne ovat kaupankdyntiyksikon hyvdksytyn liiketoimintastrategian mukaisia ja jos niitd hoidetaan ja
valvotaan johdonmukaisesti timédn artiklan 2 kohdassa sdddetylld tavalla.

2. Laitosten kaupankdyntiyksikoiden on aina tdytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

a) jokaisella kaupankdyntiyksikolld on oltava selked ja erottuva liiketoimintastrategia ja riskienhallintarakenne, joka
on riittdvé sen liiketoimintastrategiaa varten;
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54)

b) jokaisella kaupankdyntiyksikolli on oltava selkei organisaatiorakenne; laitoksessa toimivien nimettyjen
vilittdjien on hoidettava kaupankdyntiyksikon positioita; jokaisella valittdjalld on oltava nimetyt tehtavat kau-
pankdyntiyksikossd; kukin vilittdja voidaan nimetd vain yhtd kaupankdyntiyksikkod varten;

¢) jokaisen kaupankdyntiyksikon on asetettava kyseisen kaupankdyntiyksikon liiketoimintastrategian mukaiset
positiolimiitit;

d) vihintddn viikoittain on laadittava kaupankdyntiyksikon tasolla toimintoja, kannattavuutta, riskienhallintaa ja
sddntelyvaatimuksia koskevat raportit, jotka on toimitettava sadnnollisesti ylimmdlle hallintoelimelle;

e) jokaisella kaupankiyntiyksikollda on oltava selked vuotuinen liiketoimintasuunnitelma, joka sisdltdd hyvin
médritellyn palkitsemisjirjestelmén, joka perustuu luotettaviin suoritusten arvioinnissa kdytettyihin perusteisiin;

f) jokaisen kaupankdyntiyksikon osalta on laadittava kuukausittain raportit erddntyvistd positioista, paivinsisaisistd
ja pdivikohtaisista kaupankdyntilimiitin ylityksistd ja toimista, joita laitos on toteuttanut ylityksiin
puuttumiseksi, sekd arviot markkinalikviditeetist4, ja ne on annettava toimivaltaisten viranomaisten kiyttoon.

3. Poiketen siitd, mitd 2 kohdan b alakohdassa siddetdan, laitos voi nimetd vilittdjan useampaan kuin yhteen
kaupankiyntiyksikkoon, edellyttden, ettd kyseinen laitos osoittaa toimivaltaisen viranomaisensa hyviksymalld
tavalla, ettd nimedminen on tehty liiketoiminta- tai resurssinikokohtien vuoksi ja ettd siind sdilytetddn muut tissd
artiklassa sdddetyt vilittdjiin ja kaupankdyntiyksikoihin sovellettavat laatuvaatimukset.

4. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, miten ne noudattavat 2 kohdan vaatimuksia.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd laitos muuttaa kaupankayntiyksikoidensd rakennetta tai
organisaatiota timin artiklan noudattamiseksi.”

Muutetaan 105 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Kaikkiin kédypddn arvoon arvostettaviin kaupankdyntivaraston positioihin ja kaupankayntivaraston
ulkopuolisiin positiothin on sovellettava tdssd artiklassa madiritettyjd varovaista arvostamista koskevia
vaatimuksia. Laitosten on erityisesti varmistettava, ettd niiden kaupankdyntivaraston positioiden varovaisen
arvostamisen varmuusaste on asianmukainen, kun otetaan huomioon kiypain arvoon arvostettavien kaupan-
kdyntivaraston positioiden ja kaupankdyntivaraston ulkopuolisten positioiden dynaaminen luonne, erityiseen
varovaisuuteen liittyvit vaatimukset sekd kdypddn arvoon arvostettavia kaupankiyntivaraston positioita ja kau-
pankdyntivaraston ulkopuolisia positioita koskevien omien varojen vaatimusten soveltamistapa ja tarkoitus.”;

b) korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

3.  Laitosten on arvostettava kaupankdyntivaraston positiot kdypdan arvoon uudelleen vihintddn paivittdin.
Kyseisten positioiden arvonmuutokset on ilmoitettava laitoksen tuloslaskelmassa.

4. Laitosten on mahdollisuuksien mukaan aina arvostettava markkinahintaan kaupankayntivaraston
positionsa ja kdypdin arvoon arvostettavat kaupankdyntivaraston ulkopuoliset positionsa, myos silloin, kun ne
soveltavat kyseisiin positioihin asianomaista pddomakohtelua.”;

¢) korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. Kun arvostusta markkinahintaan ei voida suorittaa, laitosten on varovaisesti arvostettava positionsa ja
salkkunsa mallin avulla, myos laskiessaan kaupankéyntivaraston positioiden ja kdypddn arvoon arvostettujen
kaupankdyntivaraston ulkopuolisten positioiden omien varojen vaatimuksia.”;

d) korvataan 7 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan d alakohtaa kaupankayntiyksikot eivdt saa osallistua mallin
kehittdmiseen tai hyviksymiseen, ja malli on testattava riippumattomasti, mukaan lukien mallin matemaattisen
perustan, kdytettyjen oletusten ja ohjelmistototeutuksen validointi.”;

e) korvataan 11 kohdan a alakohta seuraavasti:
“a) ylimddrdinen aika, joka tarvittaisiin position suojaamiseksi tai sithen sisaltyviltd riskeiltd suojautumiseksi

niiden likviditeettihorisonttien jilkeen, jotka on osoitettu position riskitekijoille 325 bd artiklan
mukaisesti;”.
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55) Muutetaan 106 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2.  Edelld olevan 1 kohdan vaatimuksia on sovellettava rajoittamatta kaupankayntivaraston ulkopuoliseen tai
sithen kuuluvaan suojattuun positioon tapauksen mukaan sovellettavia vaatimuksia.

3. Jos laitos suojaa kaupankidyntivaraston ulkopuoliseen luottoriskiin tai vastapuoliriskiin liittyvdn vastuun
kayttamalld  kaupankdyntivarastoonsa kirjattua luottojohdannaista, kyseinen luottojohdannaispositio on
hyviksyttavd kaupankdyntivaraston ulkopuoliseen luottoriskiin tai vastapuoliriskiin liittyvdn vastuun sisdiseksi
suojaukseksi 92 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettua riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrai
laskettaessa, kun laitos tekee hyviksytyn kolmannen osapuolen luottosuojan tarjoajan kanssa toisen luottojoh-
dannaistransaktion, joka tdyttdd kaupankdyntivarastoon kuulumattoman takauksen luonteista luottosuojaa
koskevat vaatimukset ja kuittaa tdydellisesti sisdisen suojauksen aiheuttaman markkinariskin.

Ensimmdisen alakohdan mukaisesti hyvaksytty sisdinen suojaus ja kolmannen osapuolen kanssa tehty luottojoh-
dannaista koskeva sopimus on sisillytettdvi kaupankidyntivarastoon laskettaessa markkinariskid koskevia omien
varojen vaatimuksia.”;

b) lisdtddn kohdat seuraavasti:

4. Jos laitos suojaa kaupankiyntivaraston ulkopuoliseen osakeriskiin liittyvin vastuun kédyttimalld kaupan-
kédyntivarastoonsa kirjattua osakejohdannaista, kyseinen osakejohdannaispositio on hyvaksyttiavd kaupankayn-
tivaraston ulkopuoliseen osakeriskiin liittyvdn vastuun sisdiseksi suojaukseksi 92 artiklan 3 kohdan
a alakohdassa tarkoitettua riskipainotettujen vastuuerien yhteismaardd laskettaessa, kun laitos tekee hyviksytyn
kolmannen osapuolen luottosuojan tarjoajan kanssa toisen osakejohdannaistransaktion, joka tdyttdd kaupan-
kéyntivarastoon kuulumattoman takauksen luonteista luottosuojaa koskevat vaatimukset ja kuittaa tdydellisesti
sisdisen suojauksen aiheuttaman markkinariskin.

Ensimmdisen alakohdan mukaisesti hyviksytty sisdinen suojaus ja hyviksytyn kolmannen osapuolen
luottosuojan tarjoajan kanssa tehty osakejohdannaista koskeva sopimus on siséllytettdvd kaupankayntivarastoon
laskettaessa markkinariskid koskevia omien varojen vaatimuksia.

5. Kun laitos suojaa kaupankiyntivaraston ulkopuolisiin korkoriskeihin liittyvid vastuita kayttimalld kaupan-
kdyntivarastoonsa kirjattua korkoriskipositiota, kyseistd korkoriskipositiota on pidettavi sisdisend suojauksena
arvioitaessa kaupankdyntivarastoon kuulumattomista positioista syntyvid korkoriskejd direktiivin 2013/36/EU
84 ja 98 artiklan mukaisesti, kun seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) positio on annettu muista kaupankdyntivarastoon kuuluvista positioista erilliseen salkkuun, jonka liiketoi-
mintastrategia keskittyy yksinomaan korkoriskivastuiden sisdisten suojausten markkinariskin hallintaan ja
vihentdmiseen; tdtd tarkoitusta varten laitos voi antaa tihdn salkkuun muita kolmansien osapuolten tai
oman kaupankiyntivarastonsa kanssa otettuja korkoriskipositioita, edellyttien etté laitos kuittaa tiydellisesti
kyseisten muiden oman kaupankdyntivarastonsa kanssa otettujen korkoriskipositioiden aiheuttaman
markkinariskin ottamalla vastakkaismerkkisid korkoriskipositioita kolmansien osapuolten kanssa;

b) edelld 430 b artiklan 3 kohdassa sdddettyja ilmoittamisvaatimuksia sovellettaessa positio on annettu 104 b
artiklan mukaisesti perustetulle kaupankiyntiyksikolle, jonka liiketoimintastrategia keskittyy yksinomaan
korkoriskien sisdisten suojausten markkinariskin hallintaan ja vihentdmiseen; tdtd tarkoitusta varten
kyseinen kaupankayntiyksikko voi ottaa muita korkoriskipositioita kolmansien osapuolten tai laitoksen
muiden kaupankiyntiyksikoiden kanssa, edellyttien ettd kyseiset muut kaupankdyntiyksikot kuittaavat
taydellisesti kyseisten muiden korkoriskipositioiden aiheuttaman markkinariskin ottamalla vastakkais-
merkkisid korkoriskipositioita kolmansien osapuolten kanssa;

¢) laitos on dokumentoinut tdydellisesti sen, miten positio vihentdd kaupankayntivarastoon kuulumattomista
positioista syntyvid korkoriskejd sovellettaessa direktiivin 2013/36/EU 84 ja 98 artiklan vaatimuksia.

6. Kaikkien 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettuun erilliseen salkkuun osoitettujen positioiden
markkinariskejd koskevien omien varojen vaatimukset on laskettava itsendisesti, ja ne tdydentdvdt muita kau-
pankdyntivarastoon kuuluvia positioita koskevia omien varojen vaatimuksia.

7. Edelld 430 b artiklassa sdddettyjd ilmoittamisvaatimuksia sovellettaessa kaikkien tdmin artiklan 5 kohdan
a alakohdassa tarkoitettuun erilliseen salkkuun tai kaupankdyntiyksikolle osoitettujen positioiden tai timin
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artiklan 5 kohdan b alakohdassa tarkoitetun kaupankiyntiyksikon ottamien positioiden markkinariskejd
koskevien omien varojen vaatimukset on tilanteen mukaan laskettava itsendisesti erillisend salkkuna, ja ne
tdydentdvit muita kaupankéyntivarastoon kuuluvia positioita koskevien omien varojen vaatimusten laskentaa.”

56) Korvataan 107 artiklan 3 kohta seuraavasti:

3. Tissd asetuksessa kolmannen maan sijoituspalveluyritykseen, kolmannen maan luottolaitokseen ja
kolmannen maan porssiin liittyvid vastuita kohdellaan samoin kuin saamisia laitokselta vain, jos kolmannen maan
kyseiseen sijoituspalveluyritykseen, luottolaitokseen tai porssiin soveltamat vakavaraisuuden valvonta- ja sddntely-
vaatimukset vastaavat vahintddn unionin soveltamia vaatimuksia.”

57) Muutetaan 117 artiklan 2 kohta seuraavasti:
a) lisitddn alakohdat seuraavasti:
”0) Kansainvilinen kehitysjirjesto;
p) Aasian infrastruktuuri-investointipankki.”;
b) lisitddn alakohta seuraavasti:

"Siirretddn komissiolle valta muuttaa titd asetusta antamalla delegoituja sdddoksid 462 artiklan mukaisesti, jotta
ensimmadisessi alakohdassa tarkoitettuja kansainvilisid kehityspankkeja koskevaa luetteloa voidaan muuttaa
kansainvilisten standardien mukaisesti.”

58) Korvataan 118 artiklan a alakohta seuraavasti:
”a) Euroopan unioni ja Euroopan atomienergiayhteiso;”.
59) Lisdtddn 123 artiklaan kohta seuraavasti:

"Niiden lainojen wvastuille, joita luottolaitokset myontdvit eldkeldisille tai vakituisessa tyosuhteessa oleville
tyontekijoille velallisen eldkkeen tai palkan osan ehdoitta tapahtuvaa siirtoa vastaan, on sovellettava 35 prosentin
riskipainoa, edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) lainan takaisinmaksua varten velallinen valtuuttaa ehdoitta eldkerahaston tai tyonantajan suorittamaan luottolai-
tokselle suoria maksuja vihentdmilld kuukausittaiset lainan maksut velallisen kuukausipalkasta tai eldkkeestd;

b) velallisen kuolemasta, tyokyvyttomyydestd, tyottomyydestd tai nettokuukausipalkan tai -elikkeen
pienenemisestd aiheutuvat riskit katetaan asianmukaisesti vakuutuksella, jonka velallinen ottaa luottolaitoksen
hyvaksi;

¢) velallisen kuukausittaiset maksut kaikista lainoista, jotka tayttdvit a ja b alakohdassa sdddetyt edellytykset, ovat
yhteenlaskettuina enintddn 20 prosenttia velallisen nettokuukausipalkasta tai -eldkkeestd;

d) lainan alkuperdinen enimmadismaturiteetti on enintddn kymmenen vuotta.”

60) Korvataan 124 artikla seuraavasti:

*124 artikla
Kiinteistovakuudelliset vastuut

1. Vastuuseen tai osaan vastuuta, jolla on tdysimairdinen kiinteistovakuus, on sovellettava 100 prosentin
riskipainoa, jos 125 tai 126 artiklan mukaiset edellytykset eivit tdyty, lukuun ottamatta sitd osaa vastuusta, joka
on luokiteltu toiseen vastuuryhmdin. Sithen osaan vastuusta, jonka arvo ylittdd kiinteiston arvon, on sovellettava
samaa riskipainoa, jota sovelletaan asianomaisen vastapuolen vakuudettomaan vastuuseen.

Se osa vastuusta, jolla katsotaan olevan tdysimédrdinen kiinteistovakuus, ei saa olla suurempi kuin markkina-arvon
kiinnitetty mdard tai niiden jisenvaltioiden osalta, jotka ovat sddtineet siddosperusteisesti tiukoista kiinnitys-
luottojen arvon arviointiperusteista, kyseisen kiinteiston kiinnitysluottoarvo.
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1 a. Jasenvaltioiden on nimettdvd 2 kohdan soveltamisesta vastaava viranomainen. Tamd viranomainen on
toimivaltainen viranomainen tai nimetty viranomainen.

Jos jasenvaltio on nimennyt timén artiklan soveltamisesta vastaavaksi viranomaiseksi toimivaltaisen viranomaisen,
kyseisen viranomaisen on varmistettava, ettd kansallisille elimille ja viranomaisille, joilla on makrovakaus-
valvontaan liittyvid tehtdvid, tiedotetaan asianmukaisesti toimivaltaisen viranomaisen aikomuksesta kayttdd titd
artiklaa, ja ettd ne otetaan asianmukaisesti mukaan 2 kohdassa tarkoitettujen, kyseisen jisenvaltion rahoitus-
vakauteen liittyvien ongelmien arviointiin.

Jos jasenvaltio on nimennyt timin artiklan soveltamisesta vastaavaksi viranomaiseksi jonkin muun kuin
toimivaltaisen viranomaisen, jasenvaltioiden on annettava tarvittavat sddnnokset, joilla varmistetaan toimivaltaisen
viranomaisen ja nimetyn viranomaisen asianmukainen koordinointi ja tietojenvaihto tdimin artiklan asianmukaista
soveltamista varten. Viranomaisten on erityisesti tehtdvd tiivistd yhteistyotd ja vaihdettava kaikki mahdollisesti
tarvittavat tiedot, jotta nimetty viranomainen voi hoitaa asianmukaisesti sille timan artiklan mukaisesti maaratyt
tehtdvat. Talld yhteistyolld pyritddn vélttimddn toimivaltaisen viranomaisen ja nimetyn viranomaisen toimien
paallekkdisyys tai epdjohdonmukaisuus sekd varmistamaan, ettd vuorovaikutus erityisesti timdn asetuksen 458
artiklan ja direktiivin 2013/36/EU 133 artiklan mukaisesti toteutettujen muiden toimenpiteiden kanssa otetaan
asianmukaisesti huomioon.

2. Tamin artiklan 1 a kohdan mukaisesti nimetyn viranomaisen on 430 a artiklan nojalla koottujen tietojen ja
muiden merkityksellisten indikaattoreiden perusteella arvioitava médrdajoin ja véhintddn kerran vuodessa,
perustuvatko 125 artiklassa tarkoitettuihin yhteen tai useampaan kiinteistosegmenttiin kohdistuviin asuinkiinteisto-
vakuudellisiin vastuisiin, jotka sijaitsevat asianomaisen viranomaisen jdsenvaltion alueen yhdessi tai useammassa
osassa, sovellettava 35 prosentin riskipaino ja 126 artiklassa tarkoitettuihin liikekiinteistovakuudellisiin vastuisiin,
jotka sijaitsevat asianomaisen viranomaisen jdsenvaltion alueen yhdessd tai useammassa osassa, sovellettava 50
prosentin riskipaino asianmukaisesti seuraaviin:

a) kiinteistovakuudellisiin vastuisiin liittyvistd tappioista saatu kokemus;
b) kiinteistomarkkinoiden tulevat kehitysnikymit.

Jos timidn artiklan 1 a kohdan mukaisesti nimetty viranomainen timin kohdan ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetun arvioinnin perusteella toteaa, ettd 125 artiklan 2 kohdan tai 126 artiklan 2 kohdan mukaiset
riskipainot eivit riittdvasti vastaa tdllaisten vastuiden, joiden tdytend vakuutena on asianomaisen viranomaisen
jasenvaltion alueen yhdessid tai useammassa osassa sijaitseva asuin- tai liikekiinteistd, yhteen tai useampaan kiinteis-
tosegmenttiin  liittyvid todellisia riskejd, ja jos asianomainen viranomainen katsoo, ettd riskipainojen
riittdmattomyys voisi vaikuttaa haitallisesti sen jdsenvaltion nykyiseen tai tulevaan rahoitusvakauteen, se voi
korottaa kyseisiin vastuisiin sovellettavia riskipainoja timidn kohdan neljinnessid alakohdassa mdiritettyjen
vaihteluvilien mukaisesti tai madrdtd 125 artiklan 2 kohdassa tai 126 artiklan 2 kohdassa sdddettyd tiukempia
kriteerejd.

Tamdn artiklan 1 a kohdan mukaisesti nimetyn viranomaisen on ilmoitettava EPV:lle ja EJRK:lle tdimin kohdan
mukaisesti sovellettavien riskipainojen ja kriteereiden mukautuksista. EJRK ja EPV antavat lausuntonsa
asianomaiselle jisenvaltiolle yhden kuukauden kuluessa edelld mainitun ilmoituksen vastaanottamisesta. EPV ja
EJRK julkaisevat 125 ja 126 artiklassa sekd 199 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuille vastuille riskipainot
ja kriteerit, jotka asianomainen viranomainen panee tiytinto6n.

Edelld olevan 1 a kohdan mukaisesti nimetty viranomainen voi timin kohdan toista alakohtaa sovellettaessa
vahvistaa riskipainot seuraavien vaihteluvilien mukaisesti:

a) 35-150 prosenttia asuinkiinteistovakuudellisille vastuille;
b) 50-150 prosenttia vastuille, joiden vakuutena on litkekiinteisto.

3. Jos 1 a kohdan mukaisesti nimetty viranomainen vahvistaa 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti
korkeammat riskipainot tai tiukemmat kriteerit, laitoksilla on oltava kuuden kuukauden siirtymédkausi niiden
soveltamiseksi.

4. EPV laatii tiiviissd yhteistyossd EJRK:n kanssa teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdismennetddn 1
kohdassa tarkoitetun kiinnitysluottoarvon tiukat arviointikriteerit ja tekijit, jotka on otettava huomioon 2 kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetussa riskipainojen asianmukaisuuden arvioinnissa.
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EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 31 péivdnd joulukuuta
2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5. EJRK voi asetuksen (EU) N:o 1092/2010 16 artiklan mukaisten suositusten avulla ja tiiviissd yhteistyossd
EPV:n kanssa antaa ohjeita timdn artiklan 1 a kohdan mukaisesti nimetyille viranomaisille seuraavista:

a) mitkd tekijat voisivat 2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun mukaisesti vaikuttaa haitallisesti nykyiseen tai
tulevaan rahoitusvakauteen; ja

b) ohjeelliset viitearvot, jotka 1 a kohdan mukaisesti nimetyn viranomaisen on otettava huomioon mddritettiessi
korkeampia riskipainoja.

6. Jdsenvaltion laitosten on sovellettava toisen jisenvaltion viranomaisten 2 kohdan mukaisesti mairittdmid

riskipainoja ja kriteereitd kaikkiin vastaaviin vastuisiinsa, joiden vakuutena on kyseisen jisenvaltion alueen yhdessd
tai useammassa osassa sijaitsevia asuin- ja litkekiinteistojd.”

61

~

Korvataan 128 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1.  Laitosten on sovellettava 150 prosentin riskipainoa vastuisiin, jotka sisiltavit erityisen suuria riskeja.

2. Tatd artiklaa sovellettaessa laitosten on kisiteltdvi kaikkia seuraavia vastuita vastuina, jotka sisiltavat erityisen
suuria riskejd:

a) sijoitukset venture capital -yrityksiin, paitsi jos kyseisid sijoituksia kohdellaan 132 artiklan mukaisesti;
b) piddomasijoitukset, paitsi jos kyseisid sijoituksia kohdellaan 132 artiklan mukaisesti;
¢) spekulatiivinen kiintedn omaisuuden rahoitus.”

62) Korvataan 132 artikla seuraavasti:

~

*132 artikla
ClU:issa olevia osuuksien tai osakkeiden muodossa olevia vastuita koskevat omien varojen vaatimukset

1.  Laitosten on laskettava riskipainotettujen vastuuerien yhteismaird CIU:ssa olevien osuuksien tai osakkeiden
muodossa oleville vastuilleen kertomalla CIU:n riskipainotettujen vastuuerien yhteismaird, joka lasketaan 2 kohdan
ensimmiisessid alakohdassa tarkoitetuilla menetelmilld, kyseisten laitosten hallussa olevien osuuksien tai osakkeiden
prosenttiosuudella.

2. Jos tdmin artiklan 3 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit, laitokset voivat soveltaa 132 a artiklan 1
kohdan mukaista lapikatsomisperiaatetta tai 132 a artiklan 2 kohdan mukaista sijoitusvaltuutukseen perustuvaa
menetelmai.

Jollei 132 b artiklan 2 kohdasta muuta johdu, laitosten, jotka eivit sovella lapikatsomisperiaatetta tai sijoitusval-
tuutukseen perustuvaa menetelméd, on sovellettava 1 250 prosentin riskipainoa, “vaihtoehtoinen menetelma (fall-
back approach)”, CIU:ssa olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa oleville vastuilleen.

Laitokset voivat laskea riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrin ClU:ssa olevien osuuksien tai osakkeiden
muodossa oleville vastuilleen kiyttdmalld tdssi kohdassa tarkoitettujen menetelmien yhdistelmad silld
edellytykselld, ettd edellytykset kyseisten menetelmien kayttimiselle tayttyvat.

3. Laitokset voivat mddrittdd CIU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteisméddrin 132 a artiklassa
sdddettyjen menetelmien avulla, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) CIU on jokin seuraavista:

i) siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yritys (yhteissijoitusyritys),
josta sdddetddn direktiivissd 2009/65/EY;
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ii) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jota hoitaa unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja,
joka on rekisteroitynyt direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

i) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jota hoitaa unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja,
joka on saanut toimiluvan direktiivin 2011/61/EU 6 artiklassa tarkoitetulla tavalla;

iv) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jota hoitaa unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston hoitaja, joka on saanut toimiluvan direktiivin 2011/61/EU 37 artiklassa tarkoitetulla tavalla;

v) unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jota hoitaa unionin ulkopuolelle
sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ja jota markkinoidaan direktiivin 2011/61/EU 42
artiklan mukaisesti;

vi) unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jota ei markkinoida unionissa ja jota
hoitaa unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja kolmannessa maassa ja
johon sovelletaan direktiivin 2011/61/EU 67 artiklan 6 kohdan nojalla hyviksyttyd komission delegoitua
sddadosti;

b) CIU:n esite tai vastaava asiakirja sisdltdd seuraavat tiedot:
i) omaisuuslajit, joihin CIU:lla on valtuudet sijoittaa;
ii) jos sovelletaan sijoitusrajoja, suhteelliset rajat ja niiden laskentamenetelmat;

¢) CIU:n tai CIU:n rahastoyhtion raportointi laitokselle tdyttdd seuraavat vaatimukset:
i) CIU:n vastuista raportoidaan vahintdan yhtid usein kuin laitoksen vastuista;

i) rahoitustiedot ovat riittivin tarkkoja, jotta laitos voi laskea CIU:n riskipainotettujen vastuuerien
yhteismdarin laitoksen valitsemaa menetelmad kayttien;

iii) jos laitos soveltaa lapikatsomisperiaatetta, riippumaton kolmas osapuoli todentaa kohde-etuuteen liittyvien
vastuiden tiedot.

Poiketen siitd, mitd timdn kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdassa sdddetddn, monenkeskiset ja
kahdenviliset kehityspankit ja muut laitokset, jotka sijoittavat CIU:hun yhdessd monenkeskisten ja kahdenvilisten
kehityspankkien kanssa, voivat médrittdid CIU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrin 132 a
artiklassa sdddettyjen menetelmien mukaisesti, edellyttden, ettd timin kohdan ensimmdisen alakohdan b ja ¢
alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit ja ettd CIU:n sijoitusvaltuutuksessa rajataan ne varojen tyypit, joihin CIU
voi sijoittaa, varoihin, joilla edistetddn kehitysmaiden kestivad kehitysta.

Laitosten on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen ne CIU:t, joihin ne aikovat soveltaa toisessa alakohdassa
tarkoitettua kohtelua.

Poiketen siitd, mitd ensimmdisen alakohdan c¢ alakohdan i alakohdassa sdddetddn, jos laitos mdirittdd CIU:n
vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrdn sijoitusvaltuutukseen perustuvan menetelmin mukaisesti,
CIU:n tai CIU:n rahastoyhtion raportointi laitokselle voidaan rajata koskemaan CIU:n sijoitusvaltuutusta ja sithen
tehtdvid muutoksia, ja se voidaan tehdi vasta kun laitokselle syntyy ensimmadisen kerran vastuu suhteessa CIU:hun
ja kun CIU:n sijoitusvaltuutuksessa tapahtuu muutos.

4. Laitokset, joilla ei ole riittdvid tietoja, joiden avulla ne voisivat laskea CIU:n vastuiden riskipainotettujen
vastuuerien yhteismddrin 132 a artiklassa sdddettyjen menetelmien mukaisesti, voivat kdyttdd kolmannen
osapuolen laskelmia silld edellytykselld, ettd kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvat:

a) kolmas osapuoli on jokin seuraavista:
i) ClUn siilytysyhteisond toimiva laitos tai siilytysyhteisond toimiva rahoituslaitos edellyttden, ettd CIU
sijoittaa yksinomaan arvopapereihin ja siilyttda kaikkia arvopapereita kyseisessd sdilytysyhteisond toimivassa

laitoksessa tai sailytysyhteisond toimivassa rahoituslaitoksessa;

ii) timdn alakohdan i alakohdan soveltamisalan ulkopuolelle jddvien CIU:den osalta CIU:n rahastoyhtio
edellyttden, ettd kyseinen yhti6 tdyttdd 3 kohdan a alakohdassa sdddetyn edellytyksen;

b) kolmas osapuoli suorittaa laskennan 132 a artiklan 1, 2 tai 3 kohdassa sdddetyn menetelmdn mukaisesti,
tapauksen mukaan;

c) ulkopuolinen tilintarkastaja on vahvistanut kolmannen osapuolen laskelmien paikkansapitdvyyden.
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Laitokset, jotka kdyttdvdt kolmannen osapuolen laskelmia, kiyttavdt kyseisistd laskelmista saatavaan CIUn
vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrdin kerrointa, joka on 1,2.

Poiketen siitd, mitd toisessa alakohdassa sdddetdin, jos laitoksella on rajoittamaton pdisy kolmannen osapuolen
tekemiin yksityiskohtaisiin laskelmiin, kerrointa 1,2 ei sovelleta. Laitoksen on annettava kyseiset laskelmat
pyynnosté toimivaltaiselle viranomaiselleen.

5. Jos laitos soveltaa 132 a artiklassa tarkoitettuja menetelmid laskeakseen CIU:n vastuiden riskipainotettujen
vastuuerien yhteismdiran ("tason 1 CIU”) ja jos miké tahansa tason 1 CIU:n kohde-etuuteen liittyvd vastuu on
toisessa CIU:ssa olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa oleva vastuu (“tason 2 CIU”), tason 2 CIU:n vastuiden
riskipainotettujen vastuuerien yhteismaird voidaan laskea kiyttien mitd tahansa kolmesta timin artiklan 2
kohdassa kuvatusta menetelméstd. Laitos voi kdyttdd ldpikatsomisperiaatetta laskeakseen CIUiiden vastuiden
riskipainotettujen vastuuerien yhteismiirit tasolla 3 ja sitd seuraavilla tasoilla vain, jos se on kiyttinyt samaa
menetelmid laskennassa edelliselld tasolla. Muussa tapauksessa sen on kaytettavd vaihtoehtoista menetelmaa (fall-
back approach).

6.  CIU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteisméddrd, joka lasketaan 132 a artiklan 1 ja 2 kohdassa
sdddetyn lapikatsomisperiaatteen ja sijoitusvaltuutukseen perustuvan menetelmin mukaisesti, rajataan kyseisen
CIU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismadriin, joka lasketaan vaihtoehtoisen menetelmin (fall-back
approach) mukaisesti.

7. Poiketen siitd, mitd timin artiklan 1 kohdassa sdddetddn, laitokset, jotka soveltavat 132 a artiklan 1 kohdan
mukaisesti ldpikatsomisperiaatetta, voivat laskea riskipainotettujen vastuuerien yhteismdirin ClU:ssa olevien
osuuksien tai osakkeiden muodossa oleville vastuilleen kertomalla kyseisten vastuuerien vastuuarvot, jotka on
laskettu 111 artiklan mukaisesti, 132 ¢ artiklassa sdddetyn laskukaavan mukaisesti lasketulla riskipainolla (RW;)
edellyttden, ettd seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) laitokset arvostavat CIU:ssa olevia osuuksia tai osakkeita koskevat omistusosuutensa hankintamenoon, mutta
CIU:n kohde-etuutena olevat omaisuuserit ne arvostaisivat kdypddan arvoon, jos ne soveltaisivat lipikatsomispe-
riaatetta;

b) laitosten hankintamenoon arvostamien osuuksien tai osakkeiden markkina-arvon muutos ei muuta kyseisten
laitosten omien varojen miiraa eikd kyseisiin omistusosuuksiin liittyvad vastuuarvoa.”

63) Lisatddn artiklat seuraavasti:

~

132 a artikla
Menetelmit CIU:iden riskipainotettujen vastuuerien yhteisméirin laskemiseksi

1. Jos 132 artiklan 3 kohdan edellytykset tdyttyvit, niiden laitosten, joilla on riittavésti tietoa CIU:n kohde-
etuuteen liittyvistd yksittdisistd vastuista, on otettava kyseiset vastuut huomioon laskeakseen CIU:n riskipaino-
tettujen vastuuerien yhteismddrin painottamalla kaikkia CIU:n kohde-etuuteen liittyvid vastuita ikdan kuin ne
kohdistuisivat vilittomasti kyseisiin laitoksiin.

2. Jos 132 artiklan 3 kohdan edellytykset tdyttyvit, ne laitokset, joilla ei ole riittavésti tietoa CIU:n kohde-
etuuteen liittyvistd yksittdisistd vastuista voidakseen kdyttdd lapikatsomisperiaatetta, voivat laskea kyseisten
vastuiden riskipainotettujen  vastuuerien yhteisméddrin CIU:n = sijoitusvaltuutuksessa ja  asianomaisessa
lainsdaddannossé asetettujen rajojen mukaisesti.

Laitosten on tehtdvi tissd alakohdassa tarkoitetut laskelmat olettaen, ettd CIU:n vastuut syntyvit ensiksi sellaisista
sen sijoitusvaltuutuksen tai asianomaisen lainsddaddannon mukaisen enimmaismédrin puitteissa sallituista vastuista,
joilla omien varojen vaatimus on suurin, minki jilkeen vastuut kertyvit laskevassa jarjestyksessd, kunnes vastuiden
yhteenlaskettu enimmdismaidrd saavutetaan, ja ettd CIU kéyttdd vivutusta sijoitusvaltuutuksensa tai asianomaisen
lainsddddnnon mukaisen enimmadisméddrin puitteissa.

Laitosten on suoritettava ensimmadisessi alakohdassa tarkoitettu laskenta timidn osaston tdssi luvussa, timin
osaston 5 luvussa ja timdn osaston 6 luvun 3, 4 ja 5 jaksossa sdddettyjen menetelmien mukaisesti.

3. Poiketen siitd, mitd 92 artiklan 3 kohdan d alakohdassa sdddetdin, laitokset, jotka laskevat CIU:n vastuiden
riskipainotettujen vastuuerien yhteismairdn timdn artiklan 1 tai 2 kohdan mukaisesti, voivat laskea kyseisen CIU:n
johdannaisvastuiden arvonoikaisuriskid koskevan omien varojen vaatimuksen mdiridnd, joka on 50 prosenttia
kyseisten johdannaisvastuiden omien varojen vaatimuksesta laskettuna tapauksen mukaan tdmin osaston 6 luvun
3, 4 tai 5 jakson mukaisesti.
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Poiketen siitd, mitd ensimmdisessd alakohdassa sdddetéin, laitos voi jittdd johdannaisvastuiden arvonoikaisuriskin
omien varojen vaatimuksen laskennan ulkopuolelle ne vastuut, joita kyseinen vaatimus ei koskisi, jos ne
kohdistuisivat valittomasti laitokseen.

4. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa miiritetddn, miten laitosten on laskettava 2
kohdassa tarkoitetut riskipainotettujen vastuuerien yhteismairat silloin, kun saatavilla ei ole yhtd tai useampaa
laskentaan tarvittavaa lahtotietoa.

EPV toimittaa nimd teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 paivind maaliskuuta
2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

132 b artikla

ClIU:iden riskipainotettujen vastuuerien yhteisméirien laskentamenetelmii koskevat poikkeukset

1.  Laitokset voivat jittdd 132 artiklassa tarkoitettujen laskelmien ulkopuolelle CIU:n hallussa olevat
ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisdpddoman (AT1), toissijaisen pddoman (T2) ja hyviksyttiavien velkojen

instrumentit, jotka laitosten on vdhennettivd kutakin niistd koskevien 36 artiklan 1 kohdan, 56, 66 ja 72 e
artiklan mukaisesti.

2. Laitokset voivat jattad 132 artiklassa tarkoitettujen laskelmien ulkopuolelle 150 artiklan 1 kohdan g ja h
alakohdassa tarkoitetut CIU:issa olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa olevat vastuut ja sen sijaan soveltaa
nithin 133 artiklassa siddettyd kohtelua.

132 ¢ artikla

ClIU:ihin liittyvien taseen ulkopuolisten vastuiden kohtelu

1. Laitosten on laskettava sellaisten taseen ulkopuolisten vastuueriensd riskipainotettu yhteismairsd, jotka
saattavat muuttua CIU:ssa olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa oleviksi vastuiksi, kertomalla kyseisten

vastuiden 111 artiklan mukaisesti lasketut vastuuarvot seuraavalla riskipainolla:

a) kaikkien niiden vastuiden osalta, joihin laitokset kiyttavit jotakin 132 a artiklassa sdddettyd menetelmaa:

RW' — RW:ﬁEi A
TE O EQ
jossa:
RW, = riskipaino;
i = (CIU:ta merkitsevé indeksi;
RWAE, = ClIU;lle 132 a artiklan mukaisesti laskettu madré;
E = CIU;n vastuiden vastuuarvo;
A = ClIU;n varojen kirjanpitoarvo; ja
EQ, = CIU;n oman piddoman kirjanpitoarvo.

b) RW, = 1250 % kaikille muille vastuille.

2. Laitosten on laskettava sellaisen vdhimmdisarvoa koskevan sitoumuksen vastuuarvo, joka tdyttdd tdmén
artiklan 3 kohdassa sdddetyt edellytykset, taatun méddrdn diskontattuna nykyarvona kidyttden maksukyvyttomyys-
riskitontd diskonttaustekijad. Laitokset voivat vihentdd vihimmdiisarvoa koskevan sitoumuksen vastuuarvosta
vihimmdisarvoa koskevaan sitoumukseen nihden kirjatut tappiot sovellettavien tilinpddtosstandardien mukaisesti.

Laitosten on laskettava niiden vihimmadisarvoa koskevasta sitoumuksesta aiheutuvien taseen ulkopuolisten
vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteisméird, jotka tdyttdvdt kaikki tdmdn artiklan 3 kohdassa sdddetyt
edellytykset, kertomalla kyseisten vastuiden arvo 20 prosentin luottovasta-arvokertoimella ja 132 tai 152 artiklan
mukaisesti johdetulla riskipainolla.
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3. Laitosten on mdiritettdvd sellaisten taseen ulkopuolisten vastuuerien riskipainotettu yhteismaird, jotka
aiheutuvat vihimmadisarvoa koskevista sitoumuksista 2 kohdan mukaisesti, jos kaikki seuraavat edellytykset

tayttyvat:

a) laitoksen taseen ulkopuolinen vastuuerd on vihimmadisarvoa koskeva sitoumus, jossa on kyse sijoittamisesta
yhden tai useamman CIU:n osuuksiin tai osakkeisiin ja jonka mukaan laitos velvoitetaan suorittamaan maksu
vahimmadisarvoa koskevan sitoumuksen mukaisesti vain, jos CIUn tai ClIU:iden kohde-etuuteen littyvien
vastuiden markkina-arvo jid ennalta médritetyn kynnysarvon alapuolelle yhtend tai useampana sopimuksessa
maédrattyna ajankohtana;

b) CIU on jokin seuraavista:

i) direktiivissd 2009/65/EY madritelty siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittava yritys (yhteissijoitusyritys); tai

ii) direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa mdiritelty vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, joka
sijoittaa yksinomaan siirtokelpoisiin arvopapereihin tai direktiivin 2009/65/EY 50 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuihin muihin likvidethin varoihin, jos kyseisen rahaston valtuutus ei mahdollista direktiivin
2009/65(EY 51 artiklan 3 kohdassa sdddettyd suurempaa velkaantumista;

¢) ClU:n vdhimmadisarvoa koskevasta sitoumuksesta aiheutuvien, kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden nykyhetken
markkina-arvo ottamatta huomioon taseen ulkopuolisten vihimmadisarvoa koskevien sitoumusten vaikutusta
kattaa tai ylittdd vihimmadisarvoa koskevassa sitoumuksessa madritellyn kynnysarvon nykyarvon;

d) jos ClUn tai CIU:iden kohde-etuuteen liittyvien vastuiden markkina-arvon ylittdvd osuus vihimmaiisarvoa
koskevan sitoumuksen nykyiseen arvoon nihden supistuu, laitos tai muu yritys, sikdli kuin se sisillytetddn
konsolidoituun valvontaan, jonka kohteena itse laitos on timin asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU tai
direktiivin 2002/87/EY mukaisesti, voi vaikuttaa CIU:n tai CIU:iden kohde-etuuteen liittyvien vastuiden
koostumukseen tai rajoittaa mahdollisuutta pienentad ylittavad osuutta edelleen muilla tavoin;

e¢) vahimmdisarvoa koskeva sitoumus hyodyttdd viime kddessd suoraan tai vilillisesti tyypillisesti yksityisasiakkaita
direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 11 alakohdan mukaisesti.”

64

=

Korvataan 144 artiklan 1 kohdan g alakohta seuraavasti:

”g) laitos on laskenut IRB-menetelmin mukaisesti riskiparametrien estimaatteihin perustuvat omien varojen
vaatimukset ja pystyy antamaan 430 artiklan vaatimusten mukaiset ilmoitukset;”.

65) Korvataan 152 artikla seuraavasti:

~

”152 artikla

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissi (CIU) olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa
olevien saamisten kisittely

1.  Laitosten on laskettava riskipainotettujen vastuuerien yhteisméirit ClU:ssa olevien osuuksien tai osakkeiden
muodossa oleville vastuilleen kertomalla CIU:n riskipainotettujen vastuuerien yhteismiird, joka lasketaan 2 ja 5
kohdassa tarkoitetuilla menetelmilld, kyseisten laitosten hallussa olevien osuuksien tai osakkeiden prosenttio-
suudella.

2. Jos 132 artiklan 3 kohdan edellytykset tayttyvit, niiden laitosten, joilla on riittdvasti tietoa CIU:n kohde-
etuuteen liittyvistd yksittdisistd vastuista, on otettava huomioon kyseiset kohde-etuuteen liittyvdt vastuut
laskeakseen CIU:n riskipainotettujen vastuuerien yhteismairan painottamalla kaikkia CIU:n kohde-etuuteen liittyvid
vastuita ikddn kuin ne kohdistuisivat valittomasti kyseisiin laitoksiin.

3. Poiketen siitd, mitd 92 artiklan 3 kohdan d alakohdassa sdidetddn, laitokset, jotka laskevat CIU:n riskipaino-
tettujen vastuuerien yhteismiirin timdn artiklan 1 tai 2 kohdan mukaisesti, voivat laskea kyseisen CIU:n
johdannaisvastuiden arvonoikaisuriskid koskevan omien varojen vaatimuksen mairidnd, joka on 50 prosenttia
kyseisten johdannaisvastuiden omien varojen vaatimuksesta laskettuna tapauksen mukaan tdmin osaston 6 luvun
3, 4 tai 5 jakson mukaisesti.

Poiketen siitd, mitd ensimmdaisessd alakohdassa sdddetddn, laitos voi jittdd johdannaisvastuiden arvonoikaisuriskin
omien varojen vaatimuksen laskennan ulkopuolelle ne vastuut, joita kyseinen vaatimus ei koskisi, jos ne
kohdistuisivat valittomasti laitokseen.



7.6.2019 Euroopan unionin virallinen lehti L 150/57

4. Laitokset, jotka soveltavat lapikatsomisperiaatetta tdimédn artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti ja jotka tayttavit
150 artiklan mukaiset pysyvdn osittaisen kdyton edellytykset tai jotka eivdt tdytd edellytyksid tdssd luvussa
sdddettyjen tai yhden tai useamman 5 luvussa sdddettyjen menetelmien soveltamiseksi kaikkien CIU:n kohde-
etuuteen liittyvien vastuiden tai niiden osien osalta, on laskettava riskipainotettujen vastuuerien yhteismaird ja
odotettujen tappioiden maird seuraavien periaatteiden mukaisesti:

a) laitosten on sovellettava 147 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitettuun oman pddoman ehtoisten vastuiden
vastuuryhméin kuuluviin vastuisiin 155 artiklan 2 kohdassa sdddettyd yksinkertaisen riskipainon menetelmas;

b) laitosten on sovellettava 147 artiklan 2 kohdan f alakohdassa tarkoitettuun arvopaperistamispositioiden
vastuuryhmaédn kuuluviin vastuisiin 254 artiklassa sdddettyd ikddn kuin ne kohdistuisivat valittomasti kyseisiin
laitoksiin;

¢) laitosten on sovellettava kaikkiin muihin kohde-etuuteen liittyviin vastuisiin timan osaston 2 luvussa sdadettyd
standardimenetelmaa.

Jos laitos ei ensimmdisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa pysty erottamaan paddomasijoituksiin liittyvid
vastuita, porssissd noteerattuihin oman padoman ehtoisiin sijoituksiin liittyvid vastuita ja muihin oman pddoman
ehtoisiin sijoituksiin liittyvid vastuita toisistaan, sen on kisiteltdvd kyseisid vastuita kuten muita oman pddoman
ehtoisia sijoituksia.

5. Jos 132 artiklan 3 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit, ne laitokset, joilla ei ole riittavésti tietoa CIU:n
kohde-etuuteen liittyvistd yksittdisistd vastuista, voivat laskea kyseisten riskien riskipainotettujen vastuuerien
yhteismadrdn 132 a artiklan 2 kohdassa sdddetyn sijoitusvaltuutukseen perustuvan menetelmidn mukaisesti.
Laitosten on kuitenkin sovellettava tdimin artiklan 4 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa lueteltuihin vastuisiin kyseisissd
alakohdissa sdddettyjd menetelmia.

6. Jollei 132 b artiklan 2 kohdasta muuta johdu, laitosten, jotka eivit sovella timin artiklan 2 ja 3 kohdan
mukaista ldpikatsomisperiaatetta tai tdmdn artiklan 5 kohdan mukaista sijoitusvaltuutukseen perustuvaa
menetelmii, on sovellettava 132 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua vaihtoehtoista menetelmai (fall-back approach).

7. Laitokset voivat laskea riskipainotettujen vastuuerien yhteismdaran CIU:ssa olevien osuuksien tai osakkeiden
muodossa oleville vastuilleen kiyttdmalld tdssd artiklassa olevien menetelmien yhdistelmaa silld edellytykselld, ettd
edellytykset kyseisten menetelmien kiyttamiselle tayttyvit.

8.  Laitokset, joilla ei ole riittdvid tietoja, joiden avulla ne voisivat laskea CIU:n riskipainotetun médrin 2, 3, 4 ja
5 kohdassa sdddettyjen menetelmien mukaisesti, voivat kdyttdd kolmannen osapuolen laskelmia silld edellytykselld,
ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) kolmas osapuoli on jokin seuraavista:
i) ClUn siilytysyhteisond toimiva laitos tai siilytysyhteisond toimiva rahoituslaitos edellyttden, ettd CIU
sijoittaa yksinomaan arvopapereihin ja siilyttda kaikkia arvopapereita kyseisessd sdilytysyhteisond toimivassa

laitoksessa tai séilytysyhteisond toimivassa rahoituslaitoksessa;

ii) timdn alakohdan i alakohdan soveltamisalan ulkopuolelle jaivien CIU:den osalta CIU:n rahastoyhtio
edellyttden, ettd kyseinen CIU:n rahastoyhti6 tayttdd 132 artiklan 3 kohdan a alakohdassa sdddetyt kriteerit;

b) muiden kuin timin artiklan 4 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen vastuiden osalta kolmas osapuoli
suorittaa laskennan 132 a artiklan 1 kohdassa sdddetyn lapikatsomisperiaatteen mukaisesti;

¢) edelli 4 kohdan a, b ja c¢ alakohdassa tarkoitettujen vastuiden osalta kolmas osapuoli suorittaa laskennan
kyseisissd kohdissa sdddettyjd menetelmid kdyttden;

d) ulkopuolinen tilintarkastaja on vahvistanut kolmannen osapuolen laskelmien paikkansapitdvyyden.

Laitokset, jotka kdyttivit kolmannen osapuolen laskelmia, kiyttavit kyseisistd laskelmista saataviin CIU:n vastuiden
riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaraan kerrointa, joka on 1,2.

Poiketen siitd, mitd toisessa alakohdassa sdddetddn, jos laitoksella on rajoittamaton pdisy kolmannen osapuolen
tekemiin yksityiskohtaisiin laskelmiin, kerrointa 1,2 ei sovelleta. Laitoksen on annettava kyseiset laskelmat
pyynnosta toimivaltaiselle viranomaiselleen.

9. Tatd artiklaa sovellettaessa sovelletaan 132 artiklan 5 ja 6 kohtaa sekd 132 b artiklaa. Tdtd artiklaa
sovellettaessa sovelletaan 132 c artiklaa ja kdytetddn tdimédn osaston 3 luvun mukaisesti laskettuja riskipainoja.”
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66) Lisdtddn 158 artiklaan kohta seuraavasti:

"9 a.  Odotettujen tappioiden yhteismédra, joka aiheutuu sellaisesta vdhimmiisarvoa koskevasta sitoumuksesta,
joka tdyttad kaikki 132 c artiklan 3 kohdassa sdddetyt vaatimukset, on nolla.”

67) Korvataan 164 artikla seuraavasti:

~

164 artikla
Tappio-osuus (LGD)

1. Laitosten on tuotettava tappio-osuuksia (LGD) kuvaavat estimaattinsa, jotka tayttavat timén luvun 6 jaksossa
asetetut vaatimukset ja jotka edellyttdvit toimivaltaisten viranomaisten 143 artiklan mukaisesti my6ntdmai lupaa.
Ostettujen saamisten laimentumisriskin LGD-luku on 75 prosenttia. Jos laitos pystyy jakamaan ostettujen
saamisten laimentumisriskin EL-estimaattinsa PD- ja LGD-luvuiksi luotettavalla tavalla, se voi kéyttdd omaa LGD-
estimaattiaan.

2. Takauksen luonteinen luottosuoja voidaan hyviksyd mukauttamalla PD- tai LGD-estimaatteja 183 artiklan 1,
2 ja 3 kohdan vaatimusten mukaisesti ja edellyttden, ettd toimivaltaiset viranomaiset ovat myontineet yksittdistd
vastuuta tai vastuuryhmaii koskevan luvan. Laitos ei saa soveltaa taattuihin vastuisiin mukautettua PD- tai LGD-
estimaattia, jos mukautettu riskipaino olisi pienempi kuin vastaava takaajaan kohdistuvan vilittoman vastuun
riskipaino.

3. Sovellettaessa 154 artiklan 2 kohtaa, 153 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuun luottosuojan tarjoajaan
kohdistuvan vertailukelpoisen vilittoméin vastuun LGD-luku on joko takaajaan tai vastapuoleen kohdistuvan
suojaamattoman sopimuksen LGD-luku riippuen siitd, osoittavatko saatavilla olevat todisteet ja takauksen rakenne
palautettavan mdérdn riippuvan takaajan vai vastapuolen taloudellisesta tilanteesta, jos takaaja ja vastapuoli
molemmat tulevat maksukyvyttomiksi suojatun liikketoimen voimassaoloaikana.

4. Kaikkien sellaisten asuinkiinteistovakuudellisten véhittdisvastuiden, jotka eivdt ole valtioiden takaamia,
vastuilla painotettu keskimaardinen LGD-luku ei saa olla alle 10 prosenttia.

Kaikkien liikekiinteistovakuudellisten vahittdisvastuiden, jotka eivit ole valtioiden takaamia, vastuilla painotettu
keskimadrdinen LGD-luku ei saa olla alle 15 prosenttia.

5. Jasenvaltioiden on nimettdvd 6 kohdan soveltamisesta vastaava viranomainen. Tdmd viranomainen on joko
toimivaltainen viranomainen tai nimetty viranomainen.

Jos jasenvaltio on nimennyt timéan artiklan soveltamisesta vastaavaksi viranomaiseksi toimivaltaisen viranomaisen,
kyseisen viranomaisen on varmistettava, ettd kansallisille elimille ja viranomaisille, joilla on makrovakaus-
valvontaan liittyvid tehtdvid, tiedotetaan asianmukaisesti toimivaltaisen viranomaisen aikomuksesta kdyttdd titd
artiklaa, ja ettd ne otetaan mukaan 6 kohdassa tarkoitettujen, kyseisen jisenvaltion rahoitusvakauteen liittyvien
ongelmien arviointiin.

Jos jasenvaltio on nimennyt timin artiklan soveltamisesta vastaavaksi viranomaiseksi jonkin muun kuin
toimivaltaisen viranomaisen, jasenvaltioiden on annettava tarvittavat sadnnokset, joilla varmistetaan toimivaltaisen
viranomaisen ja nimetyn viranomaisen asianmukainen koordinointi ja tietojenvaihto tdmin artiklan asianmukaista
soveltamista varten. Viranomaisten on erityisesti tehtdvd tiivistd yhteistyotd ja vaihdettava kaikki mahdollisesti
tarvittavat tiedot, jotta nimetty viranomainen voi hoitaa asianmukaisesti sille timan artiklan mukaisesti maaratyt
tehtavat. Talld yhteistyolld pyritddn valttiméddn toimivaltaisten viranomaisten ja nimettyjen viranomaisten toimien
paallekkaisyys tai epdjohdonmukaisuus sekd varmistamaan, ettd vuorovaikutus erityisesti timin asetuksen 458
artiklan ja direktiivin 2013/36/EU 133 artiklan mukaisesti toteutettujen muiden toimenpiteiden kanssa otetaan
asianmukaisesti huomioon.

6. Tamin artiklan 5 kohdan mukaisesti nimetyn viranomaisen on 430 a artiklan nojalla koottujen tietojen ja
muiden merkityksellisten tietojen perusteella ja ottaen huomioon kiinteistomarkkinoiden tulevat kehitysnikymat
arvioitava mddrdajoin ja vahintddn kerran vuodessa, ovatko tdmin artiklan 4 kohdassa esitetyt LGD-
vihimmiisluvut asianmukaisia asianomaisen viranomaisen jisenvaltion alueen yhdessd tai useammassa osassa
sijaitseviin asuinkiinteisto- tai liikekiinteistovakuudellisiin vastuisiin nahden.
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Jos 5 kohdan mukaisesti nimetty viranomainen timin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun arvioinnin
perusteella toteaa, ettd 4 kohdassa tarkoitetut LGD-vdhimmiisluvut eivit ole riittdvit tai jos se katsoo, ettd LGD-
lukujen riittiméttomyys voisi vaikuttaa haitallisesti viranomaisen jdsenvaltion nykyiseen tai tulevaan rahoitus-
vakauteen, se voi korottaa asianomaisen viranomaisen jdsenvaltion alueen yhdessd tai useammassa osassa
sijaitseville vastuille vahvistettuja LGD-vdhimmaislukuja. Naitd korkeampia vihimmiislukuja voidaan soveltaa my6s
téllaisten vastuiden yhteen tai useampaan kiinteistosegmenttiin.

Edelld 5 kohdan mukaisesti nimetyn viranomaisen on ilmoitettava asiasta EPV:lle ja EJRK:lle ennen tdssd kohdassa
tarkoitetun paitoksen tekemistd. EJRK ja EPV antavat lausuntonsa asianomaiselle jasenvaltiolle yhden kuukauden
kuluessa edelld mainitun ilmoituksen vastaanottamisesta. EPV ja EJRK julkaisevat kyseiset LGD-luvut.

7. Jos 5 kohdan mukaisesti nimetty viranomainen vahvistaa 6 kohdan nojalla korkeammat LGD-
vihimmaisluvut, laitoksilla on oltava kuuden kuukauden siirtymakausi niiden soveltamiseksi.

8. EPV laatii tiiviissd yhteistyossd EJRK:n kanssa teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn
edellytykset, jotka 5 kohdan mukaisesti nimetyn viranomaisen on otettava huomioon arvioidessaan LGD-lukujen
asianmukaisuutta osana 6 kohdassa tarkoitettua arviointia.

EPV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 31 paivind joulukuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9. EJRK voi asetuksen (EU) N:o 1092/2010 16 artiklan mukaisten suositusten avulla ja tiiviissd yhteistyossd
EPV:n kanssa antaa ohjeita timén artiklan 5 kohdan mukaisesti nimetyille viranomaisille seuraavista:

a) mitkd tekijit voisivat 6 kohdassa tarkoitetun mukaisesti vaikuttaa haitallisesti nykyiseen tai tulevaan rahoitus-
vakauteen; ja

b) ohjeelliset viitearvot, jotka 5 kohdan mukaisesti nimetyn viranomaisen on otettava huomioon mddritettiessd
korkeampia LGD-vahimmaislukuja.

10.  Jdsenvaltion laitosten on sovellettava toisen jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten 6 kohdan mukaisesti
madrittimid korkeampia LGD-vihimmiislukuja kaikkiin vastaaviin vastuisiinsa, joiden vakuutena on kyseisen
toisen jasenvaltion alueen yhdessi tai useammassa osassa sijaitsevia asuin- tai liikekiinteist6ja.”

68) Korvataan 201 artiklan 1 kohdan h alakohta seuraavasti:

=

"h) ehdot téyttavit keskusvastapuolet.”

69) Lisatdin artikla seuraavasti:

~

7204 a artikla
Osakejohdannaisten hyviksyttivit tyypit

1. Laitokset voivat kdyttdd osakejohdannaisia, jotka ovat tuottojenvaihtosopimuksia tai taloudellisessa mielessd
kiytinnossi vastaavia, hyviksyttidvana luottosuojana vain sisdisten suojausten toteuttamiseksi.

Kun laitos ostaa luottosuojaa tuottojenvaihtosopimuksen avulla ja kirjaa vaihtosopimuksen perusteella saadut
nettomaksut nettotuloiksi, mutta ei kirjaa vastaavaa suojattavan omaisuuserdn arvon alentumista joko kayvin
arvon alennuksena tai varausten lisdyksend, luottosuojaa ei saa pitdd hyviksyttavana.

2. Kun laitos toteuttaa sisdisen suojauksen osakejohdannaista kayttden, kaupankiyntivarastoon siirretty
luottoriski on siirrettdvd kolmannelle tai kolmansille, jotta sisdistd suojausta voidaan pitdd hyviksyttavind
luottosuojana tdtd lukua sovellettaessa.

Kun laitos on toteuttanut sisdisen suojauksen ensimmdiisen alakohdan mukaisesti, ja tdssd luvussa asetetut
vaatimukset tdyttyvit, laitoksen on takauksen luonteista luottosuojaa hankkiessaan sovellettava timédn luvun 4-6
jaksossa esitettyjd sddnt6ja riskipainotettujen vastuuerien yhteismiiran ja odotettujen tappioiden yhteismairin
laskennasta.”
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70)

71)

72)

Muutetaan 223 artikla seuraavasti:
a) korvataan 3 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Kun kyseessd ovat OTC-johdannaissopimukset, 6 luvun 6 jaksossa sdddettyd menetelmaa kayttavien laitosten
on laskettava E,, seuraavasti:

E,, = E;

b) lisitddn 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Kun kyseessd ovat OTC-johdannaissopimukset, 6 luvun 3, 4 ja 5 jaksossa sdddettyjd menetelmid kayttdvien

laitosten on tapauksen mukaan otettava huomioon 6 luvun 3, 4 ja 5 jaksossa sdddetyt vakuuden riskid

vihentivit vaikutukset.”
Muutetaan 272 artikla seuraavasti:
a) korvataan 6 alakohta seuraavasti:

”6) "suojausryhmalld” sellaista lifketoimien ryhmdd yhden nettoutusryhmin sisilld, johon voidaan soveltaa
taydellistd tai osittaista kuittausta madritettdessd tulevaisuuden potentiaalista vastapuoliriskid timédn luvun 3
tai 4 jaksossa sdddettyjen menetelmien mukaisesti;”

b) lisdtddn alakohta seuraavasti:

”7 a) “yksisuuntaisella vakuusvajesopimuksella” vakuusvajesopimusta, jonka mukaan laitoksen on asetettava
vakuusmarginaali vastapuolelle, mutta se ei saa vakuusmarginaalia kyseiseltd vastapuolelta tai
pdinvastoin;”

¢) korvataan 12 alakohta seuraavasti:

”12) "markkina-arvolla (Current Market Value, CMV)” kaikkien nettoutusryhmdin kuuluvien liiketoimien
nettomarkkina-arvoa ilman saatuja tai asetettuja vakuuksia, missd positiiviset ja negatiiviset markkina-
arvot on nettoutettu laskettaessa markkina-arvoa;”

d) lisdtddn alakohta seuraavasti:

12 a) “riippumattomalla vakuuden nettomdarilld” soveltuvin osin nettoutusryhmin vastaanotetun tai asetetun
nettovakuuden volatiliteettikorjattua arvoa pois lukien vakuusmarginaali;”.

Muutetaan 273 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Laitosten on laskettava liitteessd II lueteltujen sopimusten vastuuarvo jonkin 3-6 jaksossa esitetyn
menetelmén perusteella timin artiklan mukaisesti.

Jos laitos ei tdytd 273 a artiklan 1 kohdan mukaisia ehtoja, se ei saa kayttdd 4 jaksossa esitettyd menetelmad.
Jos laitos ei tdytd 273 a artiklan 2 kohdan mukaisia ehtoja, se ei saa kayttdd 5 jaksossa esitettyd menetelmaa.

Laitokset voivat ryhmana kayttdd 3-6 jaksossa esitettyjd menetelmid yhdistelmdnd jatkuvasti. Yksittdinen laitos
ei saa kdyttdd 3—6 jaksossa esitettyjd menetelmid yhdistelmdna jatkuvasti.”;

b) korvataan 6, 7 ja 8 kohta seuraavasti:

6.  Kaikissa 3—6 jaksossa vahvistetuissa menetelmissi tietyn vastapuolen vastuuarvo on sama kuin kyseisen
vastapuolen kullekin nettoutusryhmaille laskettujen vastuuarvojen summa.

Poiketen siitd, mitd ensimmdisessd alakohdassa sdddetddn, kun yhtd vakuusvajesopimusta sovelletaan useaan
kyseisen vastapuolen nettoutusryhmdin ja laitos kayttdd yhtd 3-6 jaksossa vahvistetuista menetelmistd kyseisten
nettoutusryhmien vastuuarvon laskemiseksi, vastuuarvo on laskettava asiaa koskevan jakson mukaisesti.

Tietylle vastapuolelle liitteessd II lueteltujen OTC-johdannaissopimusten tietylle nettoutusryhmalle timin luvun
mukaisesti laskettu vastuuarvo on nolla tai — jos seuraavaksi mainittu luku on suurempi — vastapuoleen
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liittyvien kaikkien nettoutusryhmien vastuuarvojen summan ja kyseiseen vastapuoleen liittyvin sellaisen
vastuun arvonoikaisun (CVA) summan, jonka laitos hyviksyy tapahtuneeksi arvonalennukseksi, vilinen
erotus. Vastuiden arvonoikaisut on laskettava ilman, ettd otetaan huomioon titd kuittaavaa velan arvonoikaisua,
joka kohdistuisi yrityksen omaan luottoriskiin ja jonka yritys on jo vihentdnyt omista varoista 33 artiklan 1
kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

7. Laskettaessa vastuuarvo 3, 4 ja 5 jaksossa sdddettyjen menetelmien mukaisesti laitokset voivat kasitelld
kahta samaan nettoutussopimukseen kuuluvaa OCT-johdannaissopimusta, jotka ovat tdysin yhdenmukaisia,
ikddn kuin ne olisivat yksi sopimus, jonka nimellinen pdioma on nolla.

Ensimmdistd alakohtaa sovellettaessa kahden OTC-johdannaissopimuksen katsotaan olevan tdysin
yhdenmukaisia, kun ne tayttavit kaikki seuraavat ehdot:

a) niiden riskipositiot ovat vastakkaismerkkisii;
b) niiden ominaisuudet ovat samat lukuun ottamatta kaupantekopaivii;
¢) niiden kassavirrat kuittaavat toisensa tdysin.

8.  Laitosten on maédriteltivd pitkdn selvitysajan liiketoimista aiheutuvien vastuiden vastuuarvot kdyttien mita
tahansa tdméan luvun 3—6 jaksossa vahvistettua menetelméi rijppumatta menetelmistd, jonka laitos on valinnut
OTC-johdannaisten ja takaisinostotransaktioiden, arvopapereiden ja hyddykkeiden lainaksiantamisen tai
-ottamisen sekd vakuudellisen limiittiluotonannon kisittelyd varten. Laskiessaan omien varojen vaatimuksia,
jotka koskevat pitkdn selvitysajan liiketoimia, laitos, joka kdyttdd 3 luvussa vahvistettua menetelmdd, voi
soveltaa riskipainoja 2 luvussa vahvistetun menetelmdn mukaisesti jatkuvasti ja kyseisten positioiden
olennaisuudesta riippumatta.”;

¢) lisitdan kohta seuraavasti:

9.  Tdmdn luvun 3-6 jaksossa vahvistettujen menetelmien osalta laitosten on kasiteltavé liiketoimia, joissa
on havaittu wrong-way-erityisriski, 291 artiklan 2, 4, 5 ja 6 kohdan mukaisesti.”

73) Lisdtdin artiklat seuraavasti:

~

273 a artikla
Edellytykset yksinkertaistettujen menetelmien kiyttimiselle vastuuarvoa laskettaessa

1. Laitos voi laskea johdannaispositioidensa vastuuarvon 4 jaksossa sdddetyn menetelmdn mukaisesti
edellyttden, ettd sen tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisdltyvin johdannaisiin liittyvin liiketoiminnan koko on
kuukausittain kuukauden viimeisen péivin tietoja kdyttden tehtivin arvioinnin perusteella enintddn yhtd suuri kuin
molemmat seuraavista kynnysarvoista:

a) 10 prosenttia laitoksen kokonaisvaroista;
b) 300 miljoonaa euroa.

2. Laitos voi laskea johdannaispositioidensa vastuuarvon 5 jaksossa sdddetyn menetelmin mukaisesti
edellyttiden, ettd sen tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisdltyvin johdannaisiin liittyvén liiketoiminnan koko on
kuukausittain kuukauden viimeisen péivin tietoja kéyttden tehtivin arvioinnin perusteella enintddn yhtid suuri kuin
molemmat seuraavista kynnysarvoista:

a) 5 prosenttia laitoksen kokonaisvaroista;
b) 100 miljoonaa euroa.

3. Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa laitosten on laskettava tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisdltyvan,
johdannaisiin liittyvan liiketoimintansa koko kunkin kuukauden viimeisen piivin tietojen perusteella seuraavien
vaatimusten mukaisesti:

a) johdannaispositiot on arvostettava niiden kyseisen pdivin markkina-arvoihin. Jos position markkina-arvoa ei
ole saatavilla tietylle paiville, laitosten on kéytettdvd position kdypad arvoa kyseisend paivind; jos position
markkina-arvoa tai kdypdd arvoa ei ole saatavilla tietylle paiville, laitosten on kiytettdvd kyseisen position
tuoreinta markkina-arvoa tai kiypda arvoa;
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b) pitkien johdannaispositioiden absoluuttinen arvo on laskettava yhteen lyhyiden johdannaispositioiden
absoluuttisen arvon kanssa;

c) laskentaan on sisdllytettivd kaikki johdannaispositiot, lukuun ottamatta luottojohdannaisia, jotka kirjataan
taseeseen kaupankdyntivaraston ulkopuolisia luottoriskejd kattavina sisdisind suojauksina.

4. Poiketen siitd, mitd tapauksen mukaan 1 tai 2 kohdassa sdddetdin, jos johdannaisiin liittyva liiketoiminta ei
konsolidoidusti ylitd tapauksen mukaan 1 tai 2 kohdassa sdddettyja kynnysarvoja, laitos, joka sisiltyy
konsolidointiin ja jonka olisi sovellettava 3 tai 4 jaksossa sdddettyd menetelmdd, koska se ylittdd kyseiset
kynnysarvot laitoskohtaisesti, voi ja edellyttden, ettd toimivaltaiset viranomaiset hyviksyvit sen, sen sijaan kyttdd
konsolidoidusti sovellettavaa menetelmaa.

5.  Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille 4 tai 5 jaksossa sdddetyistdi menetelmistd, joita ne
tapauksen mukaan kayttavit tai lakkaavat kdyttimastd, laskeakseen johdannaispositioidensa vastuuarvon.

6.  Laitokset eivdt saa tehdd johdannaistransaktiota taikka ostaa tai myydd johdannaisinstrumenttia ainoastaan
noudattaakseen jotain 1 ja 2 kohdassa asetetuista edellytyksistd kuukausittaisen arvioinnin aikana.

273 b artikla

Yksinkertaistettujen menetelmien kiyttimiselle asetettujen edellytysten noudattamatta jittiminen
johdannaisten vastuuarvoa laskettaessa

1. Jos laitos ei endd tdytd yhtd tai useampaa 273 a artiklan 1 tai 2 kohdassa sdddettyd edellytystd, sen on
ilmoitettava siitd valittomasti toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Laitoksen on lopetettava johdannaispositioidensa vastuuarvojen laskeminen tapauksen mukaan 4 tai 5 jakson
mukaisesti kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun jokin seuraavista toteutuu:

a) laitos ei tiytd tapauksen mukaan 273 a artiklan 1 tai 2 kohdan a alakohdassa sdddettyjd edellytyksid tai
tapauksen mukaan 273 a artiklan 1 tai 2 kohdan b alakohdassa saddettyjd edellytyksid kolmena perikkiiseni
kuukautena;

b) laitos ei tdytd tapauksen mukaan 273 a artiklan 1 tai 2 kohdan a alakohdassa sdddettyjd edellytyksid tai
tapauksen mukaan 273 a artiklan 1 tai 2 kohdan b alakohdassa sdddettyjd edellytyksid yli kuutena kuukautena
viimeksi kuluneiden 12 kuukauden ajanjaksolla.

3. Jos laitos on lopettanut johdannaispositioidensa vastuuarvojen laskemisen tapauksen mukaan 4 tai 5 jakson
mukaisesti, se saa aloittaa johdannaispositioidensa vastuuarvojen laskemisen uudelleen 4 tai 5 jaksossa sdddetylld
tavalla ainoastaan, jos se osoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd kaikki 273 a artiklan 1 tai 2 kohdassa
sdddetyt edellytykset on tdytetty keskeytyksettd yhden vuoden ajan.”

74

=

Korvataan kolmannen osan Il osaston 6 luvussa 3, 4 ja 5 jakso seuraavasti:
"3 jakso

Vastapuoliriskin standardimenetelmi

274 artikla
Vastuuarvo

1. Laitos voi laskea yksittdisen vastuuarvon nettoutusryhmin tasolla kaikille nettoutussopimuksen kattamille
liiketoimille, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) nettoutussopimus kuuluu yhteen 295 artiklassa tarkoitetuista nettoutussopimusten tyypeistd;
b) toimivaltaiset viranomaiset ovat hyviksyneet nettoutussopimuksen 296 artiklan mukaisesti;
c) laitos on tdyttinyt 297 artiklassa sdddetyt velvoitteet nettoutussopimuksen osalta.

Jos ensimmdisessd alakohdassa sdddetyistd ehdoista yksikin jad tdyttymattd, laitoksen on kasiteltdvd kutakin
liiketointa ikddn kuin se muodostaisi oman nettoutusryhménsi.



7.6.2019 Euroopan unionin virallinen lehti L 150/63

2. Laitosten on laskettava nettoutusryhmédn vastuuarvo vastapuoliriskin standardimenetelmdd kayttien

seuraavasti:
Vastuuarvo = a - (RC + PFE)
jossa:
RC = 275 artiklan mukaisesti laskettu jilleenhankinta-arvo; ja
PFE = 278 artiklan mukaisesti laskettu tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski;
a = 1,4

3. Vakuusvajesopimuksen alaisen nettoutusryhmin vastuuarvo on rajattava nettoutusryhmén vastuuarvoon,
joka samalla nettoutusryhmalld olisi, jos sithen ei sovellettaisi minkddnlaista vakuusvajesopimusta.

4. Jos samaan nettoutusryhmédin sovelletaan useita vakuusvajesopimuksia, laitosten on kohdennettava kukin
vakuusvajesopimus siihen nettoutusryhmin liiketoimien ryhméin, johon kyseistd vakuusvajesopimusta sopimusoi-
keudellisesti sovelletaan, ja laskettava vastuuarvo erikseen kullekin kyseisistd ryhmiin jaetuista liiketoimista.

5. Laitokset voivat asettaa nollaksi sellaisen nettoutusryhmin vastuuarvon, joka tdyttdd kaikki seuraavat
edellytykset:

a) nettoutusryhmi koostuu ainoastaan myydyistd optioista;
b) nettoutusryhmin markkina-arvo on aina negatiivinen;

c) laitos on vastaanottanut kaikkien nettoutusryhmdin kuuluvien optioiden preemion ennakolta sopimusten
tdytantoonpanon vakuudeksi;

d) nettoutusryhmain ei sovelleta mitddn vakuusvajesopimusta.

6.  Nettoutusryhmissd laitosten on korvattava liiketoimi, joka on rajallinen lineaarinen yhdistelmd ostettuja tai
myytyjd osto- tai myyntioptioita, kaikilla yksittdisilld optioilla, jotka muodostavat kyseisen yksittdisend liiketoimena
pidettavin lineaarisen yhdistelmdn timin jakson mukaista nettoutusryhmin vastuuarvon laskemista varten.
Kutakin tillaista optioiden yhdistelmai kasitellddn yksittdisend liiketoimena nettoutusryhmaissd, johon yhdistelma
siséltyy, vastuuarvon laskemista varten.

7. Kohde-etuudessa pitkdn position muodostavan luottojohdannaistransaktion vastuuarvon enimmadismaaraksi
voidaan madrittad jdljelld olevan maksamattoman preemion maird silld edellytykselld, ettd sitd kisitellidn omana
nettoutusryhmaniin, johon ei sovelleta mitddn vakuusvajesopimusta.

275 artikla

Jilleenhankinta-arvo

1. Laitosten on laskettava jélleenhankinta-arvo RC nettoutusryhmille, joihin ei sovelleta vakuusvajesopimusta,
seuraavan kaavan mukaisesti:

RC = max{CMV - NICA, 0}

2. Laitosten on laskettava jilleenhankinta-arvo yksittdisille nettoutusryhmille, joihin sovelletaan vakuusvaje-
sopimusta, seuraavan kaavan mukaisesti:

RC = max{CMV - VM — NICA, TH + MTA - NICA, 0}

jossa:

RC = jilleenhankinta-arvo;
J

VM = sddnnollisesti nettoutusryhmin markkina-arvon muutosten lieventdmiseksi nettoutusryhmaid varten
tapauksen mukaan vastaanotetun tai asetetun nettovakuusmarginaalin volatiliteettikorjattu arvo;

TH = nettoutusryhmiin vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava vakuusvajeraja, jonka alittuessa laitos ei

voi vaatia vakuutta; ja

MTA = nettoutusryhmdiin vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava siirron vahimmaismaara.
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3. Laitosten on laskettava jilleenhankinta-arvo useille nettoutusryhmille, joihin sovelletaan samaa vakuusvaje-
sopimusta, seuraavan kaavan mukaisesti:

RC = max{z max{CMV;, 0} - max{VMys + NICAya, 0}, O} + max{z min{CMV;, 0} - min{VMys + NICAya, 0}, O}
T 7

jossa:

RC = jélleenhankinta-arvo;

i = nettoutusryhmid, joihin sovelletaan yhtd vakuusvajesopimusta, merkitseva indeksi;

CMV, = nettoutusryhmin "i” markkina-arvo;

VM4 = useaa nettoutusryhmdd varten niiden markkina-arvon muutosten lieventdmiseksi sddnnollisesti
tapauksen mukaan vastaanotetun tai asetetun vakuuden volatiliteettikorjatun arvon yhteisméiri; ja

NICA,,, = muita useita nettoutusryhmid kuin VM,,, varten tapauksen mukaan vastaanotetun tai asetetun

vakuuden volatiliteettikorjatun arvon yhteismaara.

Ensimmdistd alakohtaa sovellettaessa NICA,,, voidaan laskea kaupan tasolla, nettoutusryhmin tasolla tai kaikkien
niiden nettoutusryhmien tasolla, joihin vakuusvajesopimusta sovelletaan, riippuen siitd tasosta, jolla vakuusvaje-
sopimusta sovelletaan.

276 artikla

Vakuuden hyviksyminen ja kisittely

1. Tatd jaksoa sovellettaessa laitosten on laskettava muuttujien VM, VM,,,, NICA ja NICA,,, vakuusmaidrit
soveltamalla kaikkia seuraavia vaatimuksia:

a) jos kaikki nettoutusryhmiin sisiltyvit liiketoimet kuuluvat kaupankdyntivarastoon, ainoastaan 197 ja 299
artiklan mukaan hyvaksyttiviksi katsottava vakuus voidaan hyviksya;

b) jos nettoutusryhmai sisiltdd vahintddn yhden kaupankdyntivaraston ulkopuolisen liiketoimen, ainoastaan 197
artiklan mukaan hyvaksyttivaksi katsottava vakuus voidaan hyvaksya;

¢) vastapuolelta saatu vakuus on hyviksyttivd positiivisella merkilli ja vastapuolelle asetettu vakuus on
hyviksyttavd negatiivisella merkilld;

d) minkd tahansa tyyppisen saadun tai asetetun vakuuden volatiliteettikorjattu arvo on laskettava 223 artiklan
mukaisesti; tdssd laskennassa laitokset eivit saa kdyttdd 225 artiklassa saddettyd menetelmai;

) samaa vakuuserid ei sisillytetd muuttujiin VM ja NICA samanaikaisesti;

f) samaa vakuuserii ei sisillytetd muuttujiin VM,,, ja NICA,,, samanaikaisesti;

g) mitdin sellaista vastapuolelle asetettua vakuutta, joka on eroteltu kyseisen vastapuolen omaisuuseristé ja on sen
vuoksi konkurssioikeudellisesti ~erillinen, jos kyseinen vastapuoli laiminlyd maksunsa tai tulee

maksukyvyttomaksi, ei voida hyviksyd muuttujien NICA ja NICA,,, laskennassa.

2. Laskettaessa timdn artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun asetetun vakuuden volatiliteettikorjattua
arvoa laitosten on korvattava 223 artiklan 2 kohdassa vahvistettu kaava seuraavalla kaavalla:

Cy,=C- (1 +H.+Hy

jossa
C,, = asetetun vakuuden volatiliteettikorjatun arvon yhteismair; ja
C = vakuus;

H_ ja H; mdédritellddn 223 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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3. Sovellettaessa 1 kohdan d alakohtaa laitosten on asetettava saadun tai asetetun vakuuden volatiliteettikorjatun
arvon laskennan kannalta olennainen realisointiaika jommankumman seuraavan aikajinteen mukaisesti:

a) yksi vuosi 275 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille nettoutusryhmille;

b) 279 c artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti méaritetty riskivakuusjakso 275 artiklan 2 ja 3 kohdassa
tarkoitetuille nettoutusryhmille.

277 artikla
Liiketoimien sijoittaminen riskiluokkiin

1.  Laitosten on sijoitettava jokainen nettoutusryhmin liiketoimi johonkin seuraavista riskiluokista 278 artiklassa
tarkoitetun nettoutusryhmén tulevaisuuden potentiaalisen vastapuoliriskin maarittamiseksi:

a) korkoriski;

b) valuuttakurssiriski;
¢) luottoriski;

d) osakeriski;

e) hyoddykeriski;

f) muut riskit.

2. Laitosten on suoritettava 1 kohdassa tarkoitettu sijoittaminen johdannaistransaktion pddasiallisen riskitekijin
perusteella. Padasiallisen riskitekijin on oltava johdannaistransaktion ainoa olennainen riskitekija.

3. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetiin, laitosten on sijoitettava johdannaistransaktiot, joilla on useampi
kuin yksi olennainen riskitekijd, yhtd useampaan riskiluokkaan. Jos kaikki olennaiset riskitekijit yhdessa kyseisistd
liiketoimista kuuluvat samaan riskiluokkaan, laitosten edellytetddn sijoittavan kyseisen transaktion vain yhden
kerran kyseiseen riskiluokkaan perustuen kyseisistd riskitekijoistd olennaisimpaan. Jos olennaiset riskitekijat
yhdessi kyseisistd litketoimista kuuluvat eri riskiluokkiin, laitosten on sijoitettava kyseinen liiketoimi yhden kerran
kuhunkin riskiluokkaan, jossa liiketoimella on vihintddn yksi olennainen riskitekija, perustuen kyseisistd
riskitekijoistd olennaisimpaan kyseisessi riskiluokassa.

4. Sen estimaittd, mitd 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetdin, laitosten on noudatettava seuraavia vaatimuksia, kun ne
sijoittavat litketoimia 1 kohdassa lueteltuihin riskiluokkiin:

a) jos liiketoimen pddasiallinen riskitekijd, tai olennaisin riskitekijd tietyssd riskiluokassa 3 kohdassa tarkoitettujen
liiketoimien osalta, on inflaatiomuuttuja, laitosten on sijoitettava liiketoimi korkoriskiluokkaan;

b) jos liiketoimen padasiallinen riskitekija, tai olennaisin riskitekijd tietyssd riskiluokassa 3 kohdassa tarkoitettujen
liiketoimien osalta, on ilmasto-olosuhdemuuttuja, laitosten on sijoitettava liiketoimi hyddykeriskiluokkaan.

5. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetdin
a) menetelma sellaisten litketoimien tunnistamiseksi, joilla on vain yksi olennainen riskitekija;

b) menetelmi sellaisten litketoimien tunnistamiseksi, joilla on useampi kuin yksi olennainen riskitekija, ja
olennaisimman riskitekijan tunnistamiseksi 3 kohtaa sovellettaessa;

EPV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 paivind joulukuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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277 a artikla
Suojausryhmit

1. Laitosten on laadittava asianomaiset suojausryhmit kutakin nettoutusryhmin riskiluokkaa varten ja
osoitettava kukin litketoimi suojausryhmiin seuraavasti:

a) korkoriskiluokkaan sijoitetut liiketoimet on osoitettava samaan suojausryhméin vain, jos niiden péiasiallinen
riskitekijd, tai olennaisin riskitekijd tietyssd riskiluokassa 277 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen liiketoimien
osalta, on saman valuutan mairdinen;

b) valuuttakurssiriskiluokkaan sijoitetut liiketoimet on osoitettava samaan suojausryhmdin vain, jos niiden
padasiallinen riskitekijd, tai olennaisin riskitekija tietyssd riskiluokassa 277 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
liiketoimien osalta, perustuu samaan valuuttapariin;

c) kaikki luottoriskiluokkaan sjjoitetut litkketoimet on osoitettava samaan suojausryhmdin;
d) kaikki osakeriskiluokkaan sijoitetut litketoimet on osoitettava samaan suojausryhmain;

e) hyodykeriskiluokkaan sijoitetut lilketoimet on osoitettava yhteen seuraavista suojausryhmistd niiden
padasiallisen riskitekijan, tai olennaisimman riskitekijan tietyssd riskiluokassa 277 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen liikketoimien osalta, luonteen perusteella:

i) energia;

ii) metallit;

ili) maataloustuotteet;
iv) muut hyodykkeet;
v) ilmasto-olot;

f) muuhun riskiluokkaan sijoitetut liiketoimet on osoitettava samaan suojausryhmidin vain, jos niiden
padasiallinen riskitekijd, tai olennaisin riskitekija tietyssd riskiluokassa 277 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
liiketoimien osalta, on sama.

Sovellettaessa tdimin kohdan ensimmiisen alakohdan a alakohtaa korkoriskiluokkaan sijoitetut liiketoimet, joiden
padasiallinen riskitekija on inflaatiomuuttuja, on osoitettava erillisiin suojausryhmiin, jotka eivit ole samoja kuin
sellaisille litketoimille vahvistetut korkoriskiluokkaan sijoitetut suojausryhmat, joiden pédasiallinen riskitekijd ei ole
inflaatiomuuttuja. Kyseiset liiketoimet on osoitettava samaan suojausryhmiin vain, jos niiden pédasiallinen
riskitekijd, tai olennaisin riskitekijd tietyssa riskiluokassa 277 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen litketoimien osalta,
on saman valuutan maardinen.

2. Poiketen siitd, mitd tdmidn artiklan 1 kohdassa siddetddn, laitosten on vahvistettava erilliset yksittdiset
suojausryhmat kussakin riskiluokassa seuraavia liiketoimia varten:

a) liiketoimet, joiden pddasiallinen riskitekijd, tai olennaisin riskitekijd tietyssd riskiluokassa 277 artiklan 3
kohdassa tarkoitettujen liiketoimien osalta, on markkinahintojen perusteella laskettu volatiliteetti, riskitekijan
toteutunut volatiliteetti tai kahden riskitekijin vélinen korrelaatio;

b) liikketoimet, joiden pddasiallinen riskitekijd, tai olennaisin riskitekijd tietyssd riskiluokassa 277 artiklan 3
kohdassa tarkoitettujen liiketoimien osalta, on kahden samaan riskiluokkaan sijoitetun riskitekijan vilinen
eroavuus, tai kahdesta saman valuutan médrdisestd maksuvelvoitteesta koostuvat liiketoimet, joissa samasta
riskiluokasta kuin paiasiallinen riskitekijd oleva riskitekij sisiltyy toiseen maksuvelvoitteeseen kuin siihen, joka
sisdltad padasiallisen riskitekijan.

Sovellettaessa timidn kohdan ensimmadisen alakohdan a alakohtaa laitosten on osoitettava liiketoimet asianomaisen
riskiluokan samaan suojausryhméin vain, jos niiden padasiallinen riskitekijd, tai olennaisin riskitekija tietyssd
riskiluokassa 277 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen liiketoimien osalta, on samanlainen.

Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan b alakohtaa laitosten on osoitettava liiketoimet asianomaisen riskiluokan
samaan suojausryhmdin vain, jos kyseisessd alakohdassa tarkoitettujen kyseisten liiketoimien riskitekijoiden pari
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on samanlainen ja molemmat kyseiseen pariin sisdltyvit riskitekijit korreloivat positiivisesti keskenddn. Muussa
tapauksessa laitosten on osoitettava ensimmdisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut liiketoimet yhteen 1 kohdan
mukaisesti vahvistettuun suojausryhmdidn vain ensimmdisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetun riskitekijan
perusteella.

3. Laitosten on toimivaltaisten viranomaisten pyynnostd asetettava saataville timdn artiklan 2 kohdan
mukaisesti vahvistettujen suojausryhmien lukuméird kullekin riskiluokalle, kunkin kyseisen suojausryhmin
padasiallinen riskitekijd, tai olennaisin riskitekijd tietyssd riskiluokassa 277 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
liiketoimien osalta, tai kunkin kyseisen suojausryhman riskitekijapari sekd kussakin kyseisistd suojausryhmistd
olevien liiketoimien lukumaara.

278 artikla

Tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski

1.  Laitosten on laskettava nettoutusryhmin tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski seuraavasti:

PFE = kerroin - Z AddOn®

jossa:

PFE = tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski;

a = nettoutusryhmén tulevaisuuden potentiaalisen vastapuoliriskin laskentaan sisiltyvid riskiluokkia
merkitseva indeksi;

AddOn® = riskiluokkaa a koskeva korotus laskettuna tapauksen mukaan 280 a-280 f artiklan mukaisesti; ja

kerroin = kerroin, joka lasketaan 3 kohdassa tarkoitetulla kaavalla.

Laskentaa varten laitosten on sisdllytettdvd nettoutusryhmédn tulevaisuuden potentiaalisen vastapuoliriskin
laskentaan riskiluokkaa koskeva korotus, jos vahintddn yksi nettoutusryhmin litketoimi on sijoitettu kyseiseen
riskiluokkaan.

2. Edelld 275 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun usean nettoutusryhmin, joihin sovelletaan yhtd vakuusvaje-
sopimusta, tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski lasketaan kaikkien yksittdisten nettoutusryhmien
tulevaisuuden potentiaalisen vastapuoliriskin yhteenlaskettuna maiidrdnd, ikddn kuin niihin ei sovellettaisi
minkainlaista vakuusvajesopimusta.

3. Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi kerroin lasketaan seuraavasti:

ljosz =0

kerroin = .
min{l, Floor,, + (1 - Floor,,) - exp <)} jos z <0
y

jossa:
Floor, = 5 %;
y =2 (1 - Floor,) - £, AddOn®
CMV — NICA 275 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille nettoutusryhmille

z= CMV - VM - NICA 275 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuille nettoutusryhmille

CMV, — NICA, 275 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuille nettoutusryhmille

NICA; = riippumaton vakuuden nettomdaird laskettuna ainoastaan liiketoimille, jotka kuuluvat nettoutusryhmain
i. NICA, on laskettava kaupan tasolla tai nettoutusryhmin tasolla vakuusvajesopimuksesta riippuen.
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279 artikla
Riskiposition laskenta

Jaljempand 280 a-280 f artiklassa tarkoitetun riskiluokkaa koskevan korotuksen laskemiseksi laitosten on
laskettava nettoutusryhmin jokaisen liiketoimen riskipositio seuraavasti:

Riskipositio = § - AdjNot - MF

jossa:

d = litketoimen valvojan mdarittima delta laskettuna 279 a artiklassa sdddetyn kaavan mukaisesti;
AdjNot = liiketoimen mukautettu nimellismaard laskettuna 279 b artiklan mukaisesti; ja

MF = lifketoimen maturiteettikerroin laskettuna 279 c artiklassa sdddetyn kaavan mukaisesti.

279 a artikla
Valvojan miirittimi delta
1. Laitosten on laskettava valvojan mairittdima delta (8) seuraavasti:

a) osto- ja myyntioptioiden osalta, jotka oikeuttavat option ostajan ostamaan tai myymédin kohde-etuutena
toimivan vilineen positiiviseen hintaan yhtend pdivdnd tai useina péivind tulevaisuudessa, paitsi jos kyseiset
optiot on sijoitettu korkoriskiluokkaan, laitosten on kéytettiva seuraavaa kaavaa:

.62 .
8 = merkki - N (t}’)’ppi . In(P/K)+0,5 0 T)

o- \/f

jossa:

d = valvojan madrittdima delta;

merkki = -1, jos liiketoimi on myyty osto-optio tai ostettu myyntioptio;

merkki = + 1, jos lilketoimi on ostettu osto-optio tai myyty myyntioptio;

tyyppi = - 1, jos liiketoimi on myyntioptio;

tyyppi = + 1, jos liikketoimi on osto-optio;

N(x) = standardoitua normaaljjakaumaa noudattavan satunnaismuuttujan kumulatiivinen kertymafunktio
eli todenndkoisyys, ettd normaalijakaumaa noudattava satunnaismuuttuja, jonka keskiarvo on nolla
ja varianssi yksi, on yhti suuri tai pienempi kuin x;

P = option kohde-etuutena toimivan vilineen spot- tai termiinihinta; jos option kassavirrat ovat
riippuvaisia kohde-etuutena toimivan vilineen hinnan keskimdiriisestd arvosta, P on sama kuin
keskimadrainen arvo laskentapdivini;

K = option toteutushinta;

T = option eradntymispéivé; jos optio voidaan toteuttaa vain yhtend tulevana pdividna, erddntymispéiva
on sama kuin kyseinen piivé; jos optio voidaan toteuttaa useina tulevina paiving, erddntymispaiva
on viimeinen Kkyseisistd pdivistd; erddntymispdivd ilmaistaan vuosina kéyttden asianomaista
pankkipdivakaytintod; ja

o = option valvojan maédrittdma volatiliteetti, joka mdédritetddn taulukon 1 mukaisesti liiketoimen

riskiluokan ja option kohde-etuutena toimivan vilineen luonteen perusteella.
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Taulukko 1
C 1 TR Valvojan mddrittdma volati-
Riskiluokka Kohde-etuutena toimiva viline i :
iteetti
Ulkomaanvaluutta Kaikki 15 %
Yhden kohteen viline 100 %
Luotto
Usean kohteen viline 80 %
Yhden kohteen viline 120 %
Osakkeet
Usean kohteen viline 75 %
Sihko 150 %
Hyodykkeet
Muut hyodykkeet (paitsi sdhko) 70 %
Muut Kaikki 150 %

Option kohde-etuutena toimivan vélineen termiinihintaa kiyttavien laitosten on varmistettava, ettd

i) termiinihinta on option ominaisuuksien mukainen;

ii) termiinihinta lasketaan kdyttden raportointipiivind vallitsevaa korkokantaa;

i) termiinihinnassa otetaan huomioon kohde-ctuutena toimivan vilineen odotetut kassavirrat ennen option

erdantymistd,

b) synteettisen arvopaperistamisen ja mn:nnen tappion korista muodostuvien luottojohdannaissopimusten
etuoikeusluokkien osalta laitosten on kéytettivd seuraavaa kaavaa:
& = merkki - &
(1+14-A)-(1+14-D)
jossa:
+ 1 jos luottosuoja on hankittu liiketoimen avulla
merkki =
- 1 jos luottosuoja on toimitettu litketoimen avulla
A = etuoikeusluokan kiinnityspiste; referenssiyhteisoihin k perustuvat n:nnen tappion korista muodostuvat
luottojohdannaissopimukset: A = (n — 1)/k; ja
D = etuoikeusluokan irtautumispiste; referenssiyhteisoihin k perustuvat n:nnen tappion korista muodostuvat

luottojohdannaissopimukset: D = n/k;

¢) muiden kuin a tai b alakohdassa tarkoitettujen liiketoimien osalta laitosten on kiytettdvd seuraavaa valvojan

maarittimad deltaa:

1 jos liiketoimi on pitkd positio pddasiallisessa riskitekijdssd tai olennaisimmassa rikistekijissd tietyssd

riskiluokassa

— 1 jos liiketoimi on lyhyt positio padasiallisessa riskitekijdssa tai olennaisimmassa rikistekijissd tietyssd

riskiluokassa

2. Tatd jaksoa sovellettaessa pitkd positio padasiallisessa riskitekijdssi, tai olennaisimmassa riskitekijdssa tietyssd
riskiluokassa 277 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen litketoimien osalta, tarkoittaa, ettd liiketoimen markkina-arvo
kasvaa, kun kyseisen riskitekijan arvo kasvaa, ja lyhyt positio paiasiallisessa riskitekijdssd, tai olennaisimmassa
riskitekijissd tietyssd riskiluokassa 277 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen liiketoimien osalta, tarkoittaa, ettd

liiketoimen markkina-arvo pienenee, kun kyseisen riskitekijan arvo kasvaa.
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3. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetidin

a) kansainvilisen sddntelyn muutoksia vastaava kaava, jota laitosten on kiytettivd, kun ne laskevat valvojan
maédrittdmaa delta-arvoa korkoriskiluokkaan sijoitetuille osto- ja myyntioptioille ottaen huomioon markkina-
olosuhteet, joissa korot voivat olla negatiivisia, sekd valvojan méarittdima volatiliteetti, joka soveltuu kyseiseen
kaavaan;

b) menetelmd sen médrittimiseksi, onko transaktio pitkd vai lyhyt positio pédasiallisessa riskitekijissd, tai
olennaisimmassa riskitekijissi tietyssi riskiluokassa 277 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen liiketoimien osalta.

EPV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 paivind joulukuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tdtd asetusta hyviksymalld ensimmdisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

279 b artikla

Mukautettu nimellismairi

1. Laitosten on laskettava mukautettu nimellisméddrd seuraavasti:

a) niiden liiketoimien osalta, jotka on sijoitettu korkoriskiluokkaan tai luottoriskiluokkaan, laitosten on laskettava
mukautettu nimellismaird johdannaissopimuksen nimellisméirin ja valvojan maédrittdimin duraatiotekijin
tulona, joka lasketaan seuraavasti:

exp(-R-S)-exp(-R-E)

valvojan médrittdma duraatiotekija =

R
jossa:
R = valvojan méirittimi diskonttokorko; R = 5 prosenttia;
S = liiketoimen aloituspdivdn ja raportointipdivin vilinen ajanjakso, joka ilmaistaan vuosina kayttden
asianomaista pankkipaivakaytintod; ja
E = liiketoimen padttymisajankohdan ja raportointipdivin vilinen ajanjakso, joka ilmaistaan vuosina kiyttien

asianomaista pankkipaivikaytantod.

Liiketoimen aloituspdivimaird on aikaisin pdivd, jona vihintddn yhden laitokselle maksettavan tai laitoksen
maksaman liiketoimen sopimuksenmukaisen maksun suuruus on maédritetty tai maksu on vaihdettu, ei
kuitenkaan maksuja, jotka liittyvdt vakuuksien vaihtoon vakuusvajesopimuksessa. Jos liiketoimen maksujen
suuruuden maddrittdiminen on jo aloitettu tai liiketoimen perusteella on jo ryhdytty maksamaan maksuja
raportointipdivand, likketoimen aloituspdivimédari on nolla.

Jos liiketoimeen liittyy yksi tai useampi tulevaisuuden sopimuspdivimaira, jona laitos tai vastapuoli voi pdattid
liiketoimen loppuunsaattamisesta ennen sen sopimuksenmukaista maturiteettia, lilketoimen aloituspdivimaara
on aikaisin seuraavista:

i) se pdivd, tai jos tulevia piivid on useita, aikaisin niistd, jona laitos tai vastapuoli voi pdittdd liiketoimen
loppuunsaattamisesta ennen sen sopimuksenmukaista maturiteettia;

ii) paivi, jona liiketoimen maksujen suuruuden miirittdiminen on jo aloitettu tai liiketoimen perusteella on jo
ryhdytty maksamaan maksuja, ei kuitenkaan maksuja, jotka liittyvit vakuuksien vaihtoon vakuusvajesopi-
muksessa.

Jos litketoimella on kohde-etuutena toimivana vilineend rahoitusviline, joka voi aiheuttaa sopimusvelvoitteita,
jotka ovat ylimddrdisia liiketoimen sopimusvelvoitteisiin nihden, liiketoimen aloituspdivimadrd mdédritetddn
perustuen aikaisimpaan paivddn, jolloin kohde-etuutena toimivan vilineen avulla maksujen suuruuden
médrittdiminen on jo aloitettu tai sen perusteella on jo ryhdytty maksamaan maksuja.

Liiketoimen pddttymisajankohta on viimeisin paiv4, jona litketoimen sopimuksenmukainen maksu laitokselle tai
laitokselta vaihdetaan tai voidaan vaihtaa.
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Jos liiketoimella on kohde-etuutena toimivana vilineeni rahoitusviline, joka voi aiheuttaa sopimusvelvoitteita,
jotka ovat ylimaardisid litketoimen sopimusvelvoitteisiin nihden, liiketoimen pddttymispaivd mddritetdin
liiketoimen kohde-etuutena toimivan vilineen viimeisen sopimuksenmukaisen maksun perusteella;

Jos liiketoimi on strukturoitu maardttyjen maksupdivien jilkeen jéljelld olevien riskien poistamiseksi ja sen
ehdot on sovittu uudelleen sellaisiksi, ettd likketoimen markkina-arvo kyseisind médrattyind paivind on nolla,
jdljelld olevien riskien poistaminen ndind piivind katsotaan samaan liiketoimeen kuuluvaksi sopimuksenmu-
kaiseksi maksuksi.

b) valuuttakurssiriskiluokkaan sijoitettujen liiketoimien osalta laitosten on laskettava mukautettu nimellismaara
seuraavasti:

i) jos liiketoimi sisltdd vain yhden maksuvelvoitteen, mukautettu nimellismddrd on johdannaissopimuksen
nimellismard;

ii) jos liiketoimi sisdltdid kaksi maksuvelvoitetta ja yhden maksuvelvoitteen nimellismadrd on laitoksen
raportointivaluutan mairdinen, mukautettu nimellismaird on toisen maksuvelvoitteen nimellismaara;

iii

=

jos liiketoimi sisdltdd kaksi maksuvelvoitetta ja molempien maksuvelvoitteiden nimellisméddrd on muun kuin
laitoksen raportointivaluutan maardinen, mukautettu nimellismddrd on suurin ndiden kahden maksuvel-
voitteen nimellismairistd sen jilkeen, kun kyseiset midrit on muutettu laitoksen raportointivaluutan
maédrdisiksi vallitsevaan avistakurssiin;

¢) niiden litketoimien osalta, jotka on sijoitettu osakeriskiluokkaan tai hyodykeriskiluokkaan, laitosten on
laskettava mukautettu nimellismadrd liiketoimen kohde-etuutena toimivan vilineen yhden yksikon
markkinahinnan ja yksikoiden mdairdn siind kohde-etuutena toimivassa vilineessd, johon liiketoimi viittaa,
tulona;

jos osakeriskiluokkaan tai hyodykeriskiluokkaan  sijoitettu  liiketoimi  ilmaistaan  sopimuksellisesti
nimellismairind, laitosten on kiytettdvd mukautettuna nimellismédrdnd liiketoimen nimellismdardd eikd
yksikoiden mairad kohde-etuutena toimivassa vilineessd;

&

muihin riskiluokkiin sijoitettujen liiketoimien osalta laitosten on laskettava mukautettu nimellismdiri a, b ja ¢
alakohdassa sdddetyistd menetelmistd sopivimman perusteella riippuen liiketoimen kohde-etuutena toimivan
vilineen luonteesta ja ominaispiirteista.

2. Laitosten on mddiritettivd kohde-etuutena toimivan vilineen nimellismaara tai yksikoiden maird 1 kohdassa
tarkoitetun liiketoimen mukautetun nimellismairan laskemista varten seuraavasti:

a) jos litketoimen kohde-etuutena toimivan vilineen nimellismaari tai yksikdiden médrda ei ole vahvistettu ennen
sen sopimuksenmukaista maturiteettia:

i) kohde-etuutena toimivan vilineen determinististen nimellismédrien ja yksikoiden mddrien osalta
nimellismddrd on kaikkien kohde-etuutena toimivan vilineen nimellismédrien tai yksikoiden méidrien
determinististen arvojen painotettu keskiarvo tapauksen mukaan liiketoimen sopimuksenmukaiseen
maturiteettiin saakka, kun painokerroin on se osuus aikavilistd, jonka aikana sovelletaan kutakin
nimellisméédrin arvoa;

ii) kohde-etuutena toimivan vilineen stokastisten nimellismédrien ja yksikoiden miirien osalta nimellismaard
on mdird, joka madaritellddn vahvistamalla kaavan sisdlld olevat markkina-arvot tulevien markkina-arvojen
laskemiseksi;

=z

sopimusten, joiden nimellismddrd vaihdetaan useaan kertaan, nimellismddrd on kerrottava sopimusten
mukaisten vield jaljelld olevien maksujen lukumaaralls;

¢) niiden sopimusten osalta, jotka johtavat kassavirtamaksujen tai johdannaissopimuksen kohde-etuuden
moninkertaistumiseen, laitoksen on mukautettava nimellismairia sellaisten vaikutusten huomioonottamiseksi,
joita moninkertaistumisella on kyseisten sopimusten riskirakenteeseen.

3. Laitosten on muunnettava lilketoimen mukautettu nimellismddrd raportointivaluuttaansa vallitsevaan
avistakurssiin, jos mukautettu nimellismaard lasketaan tdiman artiklan mukaisesti muun valuutan mairdisen kohde-
etuutena toimivan vilineen yksikoiden mdirdn sopimuksenmukaisen nimellisméddrin tai markkinahinnan
perusteella.
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279 c artikla
Maturiteettikerroin
1.  Laitosten on laskettava maturiteettikerroin seuraavasti:

a) niiden liiketoimien osalta, jotka sisdltyvit 275 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin nettoutusryhmiin, laitosten
on kiytettdvd seuraavaa kaavaa:

MF = \/min{max{M, 10/OneBusinessYear}, 1}

jossa:

MF

maturiteettikerroin;

M = liiketoimen jiljelld oleva maturiteetti, joka on yhtd kuin litketoimen kaikkien sopimusvel-
voitteiden loppuunsaattamiseen tarvittava ajanjakso; titd varten johdannaissopimuksen
valinnaisuutta pidetddn sopimusvelvoitteena; jiljelld oleva maturiteetti ilmaistaan vuosina
kéyttden asianomaista pankkipaivikaytintos;

jos liiketoimella on toinen johdannaissopimus kohde-etuutena toimivana vilineend, ja se
voi aiheuttaa ylimairdisia sopimusvelvoitteita litketoimen sopimusvelvoitteiden lisaksi,
liiketoimen jéljelld oleva maturiteetti on yhtd kuin se aika, joka tarvitaan kohde-etuutena
toimivan vilineen kaikkien sopimusvelvoitteiden loppuunsaattamiseen;

jos liikketoimi on strukturoitu mdadrittyjen maksupdivien jilkeen jéljelld olevien riskien
poistamiseksi ja sen ehdot on sovittu uudelleen sellaisiksi, ettd liiketoimen markkina-arvo
kyseisind médrdttyind paivind on nolla, liiketoimen jdljelld oleva maturiteetti on sama
kuin seuraavaan tarkistuspdivadn jaljelld oleva aika; ja

OneBusinessYear = yksi vuosi pankkipéivina ilmaistuna kdyttden asianomaista pankkipaivikaytintod;

A=

edelld 275 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin nettoutusryhmiin sisiltyvien liiketoimien maturiteettikerroin

madritellddn seuraavasti:
MF — 3 M?OR
2 \ OneBusinessYear

jossa:

MF = maturiteettikerroin;

MPOR = jaljempdnd 285 artiklan 2-5 kohdan mukaisesti mdiritetty nettoutusryhman
riskivakuusjakso; ja

OneBusinessYear = yksi vuosi pankkipéivina ilmaistuna kdyttden asianomaista pankkipaivakaytintod.

Kun madritetddn asiakkaan ja madritysosapuolen vilisten liiketoimien riskivakuusjaksoa, asiakkaana tai
médritysosapuolena toimivan laitoksen on sovellettava viiden pankkipdivin vihimmadisjaksoa 285 artiklan 2
kohdan b alakohdassa siddetyn sijaan.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa jiljelld oleva maturiteetti on yhtd suuri kuin sellaisten litketoimien
seuraavaan tarkistuspdivddn jiljelli oleva aika, jotka on strukturoitu mdiirittyjen maksupiivien jilkeen jaljelld
olevien riskien poistamiseksi ja joissa ehdot on sovittu uudelleen sellaisiksi, ettd sopimuksen markkina-arvo
kyseisind maksupdivind on nolla.

280 artikla

Suojausryhmiin valvojan miirittimin tekijin kerroin

Jaljempéand 280 a-280 f artiklassa tarkoitetun suojausryhmdi koskevan korotuksen laskennassa suojausryhméin

» _»

valvojan méirittimén tekijan kerroin "¢” on seuraava:
1: 277 a artiklan 1 kohdan mukaisesti vahvistettujen suojausryhmien osalta
€= 5: 277 a artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti vahvistettujen suojausryhmien osalta

0,5: 277 a artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti vahvistettujen suojausryhmien osalta
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280 a artikla
Korkoriskiluokkaa koskeva korotus

1. Sovellettaessa 278 artiklaa laitosten on laskettava korkoriskiluokkaa koskeva korotus tietylle nettoutus-
ryhmille seuraavasti:

AddOn™ = " AddOn™®
j

jossa:

AddOn® = korkoriskiluokkaa koskeva korotus;

j = kaikkia nettoutusryhmille 277 a artiklan 1 kohdan a alakohdan ja 2 kohdan mukaisesti
vahvistettuja korkoriskisuojausryhmid merkitsevd indeksi; ja
AddOn® = 2 kohdan mukaisesti laskettu korotus korkoriskiluokan suojausryhmille j.

2. Laitosten on laskettava korotus korkoriskiluokan suojausryhmaille j seuraavasti:

AddOn™ = ¢ - SF* - EffNot*

jossa:

g = suojaustyhmdn j suojausryhmin valvojan maddrittdimén tekijin kerroin, jonka sovellettava arvo
madrdytyy 280 artiklan mukaisesti;

SFR = valvojan madrittdma tekijd korkoriskiluokalle, jonka arvo on 0,5 prosenttia; ja

EffNot" = suojausryhman j efektiivinen nimellismaaré, joka lasketaan 3 kohdan mukaisesti.

3. Suojausryhmin j efektiivisen nimellismairin laskemiseksi laitosten on ensin sijoitettava suojausryhmin
jokainen liiketoimi taulukon 2 asianmukaiseen alaluokkaan. Niiden on tehtivd se kunkin liiketoimen pddttymisa-
jankohdan perusteella, joka maritetddn 279 b artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti:

Taulukko 2
Alaluokka Péatty(r‘x;LilsOatj?ar)lkohta
1 >0ja<=1
2 >lja<=5
3 >3

Sen jilkeen laitosten on laskettava suojausryhmin j efektiivinen nimellismaird seuraavan kaavan mukaisesti:

EffNot* = \/ [(D;1)* + (D;,)* +1,4-D;; - D, + 1,4-D;, - D + 0,6 - Dy - Dy

jossa:
EffNot" = suojausryhmin j efektiivinen nimellismaira; ja
D;, = suojausryhmadn j alaluokan k efektiivinen nimellismédra laskettuna seuraavasti:
D = Z Riskipositio,
1 € alaluokka k
jossa:

1 = riskipositiota merkitsevé indeksi.
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280 b artikla
Valuuttakurssiriskiluokkaa koskeva korotus

1. Sovellettaessa 278 artiklaa laitosten on laskettava valuuttakurssiriskiluokkaa koskeva korotus tietylle
nettoutusryhmalle seuraavasti:

AddOn™ =) " AddOn™
j

jossa:

AddOn™ = valuuttakurssiriskiluokkaa koskeva korotus;

j = nettoutusryhmélle 277 a artiklan 1 kohdan b alakohdan ja 2 kohdan mukaisesti vahvistettuja
valuuttakurssiriskin suojausryhmid merkitseva indeksi; ja

AddOn™ = 2 kohdan mukaisesti laskettu korotus valuuttakurssiriskiluokan suojausryhmélle j.

2. Laitosten on laskettava korotus valuuttakurssiriskiluokan suojausryhmalle j seuraavasti:

AddOnf™ = ¢ - SF™ - [EffNot™

jossa:
€ = suojausryhmin j valvojan médrittimin tekijan kerroin, joka mairitetddn 280 artiklan mukaisesti;
SFX = valvojan madrittdma tekijd valuuttakurssiriskiluokalle, jonka arvo on 4 prosenttia;
EffNot™ = suojausryhman j efektiivinen nimellisméaré laskettuna seuraavasti:
FX . 1. ers
EffNot™ = Z Riskipositio,
1 € suojausryhm j
jossa:
| = riskipositiota merkitseva indeksi.
280 c artikla

Luottoriskiluokkaa koskeva korotus

1. Sovellettaessa 2 kohtaa laitosten on vahvistettava nettoutusryhmin asianomaiset luottoreferenssiyhteisot
seuraavasti:

a) Kutakin luottoriskiluokkaan luokitellun yhden kohteen liiketoimen kohde-etuutena toimivan vieraan padoman
ehtoisen referenssirahoitusvilineen liikkeeseenlaskijaa varten on oltava yksi luottoreferenssiyhteisd; yhden
kohteen litketoimet on osoitettava samalle luottoreferenssiyhteisolle vain silloin, kun sama liikkkeeseenlaskija on
laskenut liikkeeseen kyseisten liiketoimien kohde-etuutena toimivan vieraan pddoman ehtoisen referenssirahoi-
tusvilineen.

b) Kutakin luottoriskiluokkaan luokitellun usean kohteen liiketoimen kohde-etuutena toimivan vieraan padoman
ehtoisen referenssirahoitusvilineen ryhmaéa tai yhteen riskikohteeseen perustuvaa luottojohdannaista varten on
oltava yksi luottoreferenssiyhteisd; usean kohteen liiketoimet on osoitettava samalle luottoreferenssiyhteisolle
vain silloin, kun kyseisten liiketoimien kohde-etuuksina toimivien vieraan pddoman ehtoisten referenssirahoitus-
vilineiden ryhmalld tai kyseisten liiketoimien yhteen riskikohteeseen perustuvilla luottojohdannaisilla on samat
osatekijit.
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2.

Sovellettaessa 278 artiklaa laitoksen on laskettava luottoriskiluokkaa koskeva korotus tietylle nettoutus-

ryhmille seuraavasti:

AddOnCredic — ZAddOnercdit
j

jossa:
AddOnCredit = luottoriskiluokkaa koskeva korotus;
j = nettoutusryhmille 277 a artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan ja 2 kohdan mukaisesti vahvistettuja
kaikkia luottoriskin suojausryhmid merkitsevd indeksi; ja
AddOnjCrEdit = 3 kohdan mukaisesti laskettu korotus luottoriskiluokan suojausryhmalle j.
3. Laitosten on laskettava luottoriskiluokkaa koskeva korotus suojausryhmiille j seuraavasti:
2
AddOn™ = ¢\ | | > pgit. AddOn(Entityy) | + > 1= (p{™)*) - (AddOn(Entity,))’
X X
jossa:
AddOnjC“d1it = luottoriskiluokkaa koskeva korotus suojausryhmiille j;
€ = suojausryhmén j valvojan médrittimédn tekijin kerroin, joka mddritetddn 280 artiklan
mukaisesti;
k = 1 kohdan mukaisesti vahvistettuja nettoutusryhmin luottoreferenssiyhteisoji merkitseva
indeksi;
pered = luottoreferenssiyhteison k korrelaatiokerroin; jos luottoreferenssiyhteiso k on vahvistettu 1
kohdan a alakohdan mukaisesti, p"** = 50 % ; jos luottoreferenssiyhteisd k on vahvistettu 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, p™* = 80 prosenttia; ja
AddOn(Entity,) = 4 kohdan mukaisesti madritetty luottoreferenssiyhteisod k koskeva korotus.
4. Laitosten on laskettava luottoreferenssiyhteisod k koskeva korotus seuraavasti:
AddOn(Entity, ) = EffNot"
jossa:
EffNot ™ = luottoreferenssiyhteison k efektiivinen nimellismédara laskettuna seuraavasti:
EffNot&t — > SFC . Riskipositioy
1 € luottoreferenssiyhteist k
jossa:
1 = riskipositiota merkitsevd indeksi; ja
SFe " = 5 kohdan mukaisesti laskettu luottoreferenssiyhteison k valvojan maarittdma tekija.
5. Laitosten on laskettava luottoreferenssiyhteis6on k sovellettava valvojan madrittdma tekija seuraavasti:
a) Edelldi 1 kohdan a alakohdan mukaisesti vahvistetun luottoreferenssiyhteison k osalta SFE;““‘ on sijoitettava

yhteen kuudesta timin kohdan taulukossa 3 ilmoitetusta valvojan médrittdmastd tekijastd kéyttden perusteena
vastaavan  yksittdisen liikkeeseenlaskijan valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen tekemdd ulkoista
luottoluokitusta, jos on kyse yksittiisestd liikkeeseenlaskijasta, jolle ei ole saatavilla valitun ulkoisen luottoluoki-
tuslaitoksen antamaa luokitusta,

i) Edelld 3 luvussa tarkoitettua menetelmai kéyttavin laitoksen on madritettdva, mitd ulkoista luottoluokitusta
yksittdisen liikkkeeseenlaskijan sisdinen luottoluokitus vastaa;
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ii) Edelld 2 luvussa tarkoitettua menetelmdd kdyttdvin laitoksen on sovellettava kyseiseen luottoreferenssi-
yhteisdon kerrointa SF(™ = 0,54 prosenttia; jos laitos kuitenkin soveltaa 128 artiklaa tihin yksittdiscen
liikkeeseenlaskijaan liittyvin vastapuoliriskin riskipainon méarittimiseksi, kyseiseen luottoreferenssiyhteisoon
on sovellettava kerrointa SFEE““‘ = 1,6 prosenttia.

b) Edelld 1 kohdan b alakohdan mukaisesti vahvistetun luottoreferenssiyhteison k osalta:

i) kun riskipositio 1, joka osoitetaan luottoreferenssiyhteisolle k, on virallisesti hyvaksytyssd porssissd listattu
luottoindeksi, kertoimen SF** valvojan maérittdmaksi tekijiksi on valittava jompikumpi timin kohdan
taulukossa 4 mdiritetystd arvosta sen perusteella, mikd luottoluokitus on suurimmalla osalla indeksin
osatekijoistd;

ii) kun riskipositio "I”, joka osoitetaan luottoreferenssiyhteisolle k, ei ole timin alakohdan i alakohdassa
tarkoitettu positio, kerroin SF{* on kuhunkin osatekijaéin sijoitettujen valvojan maérittimien tekijdiden
painotettu keskiarvo a alakohdassa sdddetyn menetelmdn mukaisesti, kun painot médritetidn kyseisen
position osatekijoiden nimellisarvojen osuuksien perusteella.

Taulukko 3
Luottoluokka Yhden kohteen liiketoimien valvojan marittima tekija
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Taulukko 4
Hallitseva luotto-luokka NOteera:;?;gttigi?{ii?j;’alvojan
Investointiluokka 0,38 %
Muu kuin investointiluokka 1,06 %

280 d artikla
Osakeriskiluokkaa koskeva korotus

1. Sovellettaessa 2 kohtaa laitosten on vahvistettava nettoutusryhmin asianomaiset osakereferenssiyhteisot
seuraavasti:

a) kutakin osakeriskiluokkaan luokitellun yhden kohteen litketoimen kohde-etuutena toimivan osakereferenssira-
hoitusvilineen liikkeeseenlaskijaa varten on oltava yksi osakereferenssiyhteisd; yhden kohteen liiketoimet on
osoitettava samalle osakereferenssiyhteisélle vain silloin, kun sama liikkeeseenlaskija on laskenut liikkeeseen
kyseisten liiketoimien kohde-etuutena toimivan osakereferenssirahoitusvilineen.

b) Kutakin osakeriskiluokkaan luokitellun usean kohteen liiketoimen kohde-etuutena toimivan osakereferenssira-
hoitusvilineen ryhmii tai yhteen riskikohteeseen perustuvia osakejohdannaista varten on oltava yksi osakerefe-
renssiyhteis; usean kohteen liiketoimet on osoitettava samalle osakereferenssiyhteisolle vain silloin, kun
kyseisten liiketoimien kohde-etuuksina toimivien osakereferenssirahoitusvilineiden ryhmilld tai kyseisten
liiketoimien yhteen riskikohteeseen perustuvilla osakejohdannaisilla on soveltuvin osin samat osatekijat.
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2. Sovellettaessa 278 artiklaa laitosten on laskettava osakeriskiluokkaa koskeva korotus tietylle nettoutus-
ryhmille seuraavasti:

Addon™” =) " AddOn/ ™"
j

jossa:

AddOnFauity = osakeriskiluokkaa koskeva korotus;

j = nettoutusryhmille 277 a artiklan 1 kohdan d alakohdan ja 2 kohdan mukaisesti vahvistettuja
kaikkia osakeriskin suojausryhmid merkitsevd indeksi; ja

Addon4 = 3 kohdan mukaisesti laskettu korotus osakeriskiluokan suojausryhmalle j.

3. Laitosten on laskettava osakeriskiluokkaa koskeva korotus suojausryhmidlle j seuraavasti:

AddOn™" = (Z P - AddOn Entltyk> +Z 1-(p™™)?) - (AddOn(Entity,))*

jossa:

Addon{*™ = osakeriskiluokkaa koskeva korotus suojausryhmalle "j”;

g = suojaustyhmdn j valvojan maddrittiman tekijin kerroin, joka mddritetddn 280 artiklan
mukaisesti;

k = 1 kohdan mukaisesti vahvistettuja nettoutusryhmin osakereferenssiyhteisoja merkitsevad
indeksi;

Y = osakereferenssiyhteison k korrelaatiokerroin; jos osakereferenssiyhteiso k on vahvistettu 1
kohdan a alakohdan mukaisesti, p,™" = 50 prosenttia; jos osakereferenssiyhteiss k on
vahvistettu 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, p;™" = 80 prosenttia; ja

AddOn(Entity,) = 4 kohdan mukaisesti médritettyd osakereferenssiyhteis6d k koskeva korotus.

4.  Laitosten on laskettava osakereferenssiyhteisod k koskeva korotus seuraavasti:

AddOn(Entity ) = SK;™ - EffNot,™"

jossa:

AddOn(Entity,) = osakereferenssiyhteisod k koskeva korotus;

SEMY = osakereferenssiyhteisoon k sovellettava valvojan méirittdma tekiji; jos osakereferenssiyhteiso
k on vahvistettu 1 kohdan a alakohdan mukaisesti, SF*"” = 32 prosenttia; jos osakereferens-
siyhteiso k on vahvistettu 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, SE™ = 20 prosenttia; ja

EffNot, ™" = osakereferenssiyhteison k efektiivinen nimellismaari laskettuna seuraavasti:

EffNot; ™" = Z Riskipositio|

1 € osakereferenssiyhteiso k

jossa:

1 = riskipositiota merkitsevi indeksi.
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280 ¢ artikla
Hyodykeriskiluokkaa koskeva korotus

1. Sovellettaessa 278 artiklaa laitosten on laskettava hyodykeriskiluokkaa koskeva korotus tietylle nettoutus-
ryhmiille seuraavasti:

AddOn™ =) " AddOn™"

jossa:

AddOntem = hyodykeriskiluokkaa koskeva korotus;

j = nettoutusryhmille 277 a artiklan 1 kohdan e alakohdan ja 2 kohdan mukaisesti vahvistettuja
hyodykeriskin suojausryhmid merkitseva indeksi; ja

AddOng°" = 4 kohdan mukaisesti laskettu korotus hyodykeriskiluokan suojausryhmalle j.

2. Laskettaessa korotusta tietyn nettoutusryhmin hyddykesuojausryhmille 4 kohdan mukaisesti laitosten on
vahvistettava kunkin suojausryhmin hyodykereferenssityypit. Hyodykejohdannaisia koskevat liiketoimet on
luokiteltava samaan hyddykereferenssityyppiin vain silloin, kun kyseisten liikketoimien kohde-etuutena toimiva
hyodykerahoitusviline on luonteeltaan sama sen toimituspaikasta ja luokituksesta riippumatta.

3. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttdd, ettd laitos, johon
kohdistuu huomattavia perusriskeja erilaisista positioista, jotka ovat luonteeltaan samanlaisia 2 kohdassa
tarkoitetulla tavalla, vahvistaa kyseisille positioille hyodykereferenssityypit kiyttden useampia piirteitd kuin
pelkistddn kohde-etuutena olevan hyodykerahoitusvilineen luonnetta. Talloin hyddykejohdannaisia koskevat
liiketoimet on luokiteltava samaan hyddykereferenssityyppiin vain silloin, kun niilld on kyseiset samat piirteet.

4.  Laitosten on laskettava hyodykeriskiluokkaa koskeva korotus suojausryhmalle j seuraavasti:

2
AddOn{™" = ¢ <pcOm . ZAddOn(TypeL)) +(1 - (pem)) > AddOn(Typel))’
k

k

jossa:

AddOng°" = hyodykeriskiluokkaa koskeva korotus suojausryhmalle “j”;

g = suojausryhmdn j valvojan mddrittimidn tekijin kerroin, joka maddritetdidan 280 artiklan
mukaisesti;

pCom = hyodykeriskiluokan korrelaatiokerroin, jonka arvo on 40 prosenttia;

k = 2 kohdan mukaisesti vahvistettuja nettoutusryhman hyodykereferenssityyppeja merkitseva

indeksi; ja
AddOn(Type],) = 5 kohdan mukaisesti laskettu hyodykereferenssityyppia k koskeva korotus.

5. Laitosten on laskettava hyddykereferenssityyppii k koskeva korotus seuraavasti:

AddOn(Type)) = SF™ - EffNot™™

jossa:
AddOn(Type],) = hyodykereferenssityyppid k koskeva korotus;
SE" = hyodykereferenssityyppiin k sovellettava valvojan maarittdima tekijd; jos hyodykereferenssityyppi

k vastaa liiketoimia, jotka luokitellaan 277 a artiklan 1 kohdan e alakohdan i alakohdassa
tarkoitettuun suojausryhmdin, pois luettuna sihkod koskevat liiketoimet, SF°™ = 18 %; sihkod
koskevien liiketoimien osalta SE;*" = 40 %; ja
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EffNot,*" = hyodykereferenssityypin k efektiivinen nimellismééra laskettuna seuraavasti:

EffNot*" = Z Riskipositio,

1 € hyédykereferenssityyppi k

jossa:

1 = riskipositiota merkitsevd indeksi.

280 f artikla
Muiden riskien luokkaa koskeva korotus

1. Sovellettaessa 278 artiklaa laitosten on laskettava muiden riskien luokkaa koskeva korotus tietylle nettoutus-
ryhmalle seuraavasti:

AddOn®"" =3 " AddOn*
j

jossa:

AddOnOther = muiden riskien luokkaa koskeva korotus;

j = nettoutusryhmille 277 a artiklan 1 kohdan f alakohdan ja 2 kohdan mukaisesti vahvistettuja
muiden riskien luokan suojausryhmid merkitseva indeksi; ja

AddOnjOther = 2 kohdan mukaisesti laskettu muiden riskien luokkaa koskeva korotus suojausryhmalle j.

2. Laitosten on laskettava muiden riskien luokkaa koskeva korotus suojausryhmidlle j seuraavasti:

AddOnP™" = ¢ - SFOH - ‘EffNoth“‘“

jossa:
AddOnjOlher = muiden riskien luokkaa koskeva korotus suojausryhmalle "j”
€ = suojaustyhmdn j valvojan mddrittimdn tekijin kerroin, joka maddritetddn 280 artiklan
mukaisesti; ja
SFOther = muiden riskien luokan valvojan mairittdima tekijd, jonka arvo on 8 prosenttia;
EffNot)" = suojausryhmin j efektiivinen nimellismaird laskettuna seuraavasti:
Other __ C 1. .
EffNot”™" = Z Riskipositio,
| € suojausryhmi j

jossa:

1 = riskipositiota merkitsevd indeksi.
4 jakso

Yksinkertaistettu vastapuoliriskin standardimenetelmi

281 artikla
Vastuuarvon laskenta

1. Laitoksen on laskettava yksittdinen vastuuarvo nettoutusryhmin tasolla 3 jakson mukaisesti, jollei timén
artiklan 2 kohdasta muuta johdu.

2. Nettoutusryhmin vastuuarvo lasketaan seuraavien vaatimusten mukaisesti:

a) laitokset eivit saa soveltaa 274 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua kohtelua;
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b) poiketen siitd, mitd timin asetuksen 275 artiklan 1 kohdassa sdddetddn, muiden kuin 275 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen nettoutusryhmien osalta laitosten on laskettava jilleenhankinta-arvo seuraavan kaavan

mukaisesti:

RC = max{CMV, 0}
jossa:
RC = jilleenhankinta-arvo; ja

CMV = markkina-arvo.

¢) poiketen siitd, mitd timédn asetuksen 275 artiklan 2 kohdassa sdddetddn, niiden liiketoimien nettoutusryhmien
osalta, jotka toteutetaan virallisesti hyviksytyssd porssissd, jotka asetuksen (EU) 648/2012 14 artiklan
mukaisesti toimiluvan saanut tai mainitun asetuksen 25 artiklan mukaisesti tunnustettu keskusvastapuoli on
madrittdnyt taikka joiden vakuudet vaihdetaan kahdenvilisesti vastapuolen kanssa asetuksen (EU) N:o
648/2012 11 artiklan mukaisesti, laitosten on laskettava jilleenhankinta-arvo seuraavan kaavan mukaisesti:

RC =TH + MTA
jossa:
RC = jilleenhankinta-arvo;
TH = nettoutusryhmdin vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava vakuusvajeraja, jonka alittuessa laitos
ei voi vaatia vakuutta; ja
MTA = nettoutusryhmiin vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava siirron vahimmaismaaré;

d) poiketen siitd, mitd 275 artiklan 3 kohdassa siddetddn, niiden useiden nettoutusryhmien osalta, joihin
sovelletaan  vakuusvajesopimusta, laitosten on laskettava jilleenhankinta-arvo kunkin  yksittdisen
nettoutusryhman jilleenhankinta-arvon yhteisméérdna laskettuna 1 kohdan mukaisesti ikddn kuin ne eivit olisi
vakuudellisia;

e) kaikki suojausryhmit on vahvistettava 277 a artiklan 1 kohdan mukaisesti;

f) laitosten on valittava 278 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun tulevaisuuden potentiaalisen vastapuoliriskin
laskentakaavassa kiytetyn kertoimen arvoksi 1 seuraavasti:

PFE = ) _ AddOn®

jossa:
PFE = mahdollinen tuleva luottoriski; ja
AddOn® = luottoriskiluokkaa a koskeva korotus.

g) poiketen siitd, mitd 279 a artiklan 1 kohdassa sdddetddn, laitosten on laskettava valvojan médrittiméd delta
kaikkien liiketoimien osalta seuraavasti:

+ 1 kun liiketoimi on pitkd positio padasiallisessa riskitekijassd

§ =

— 1 kun liiketoimi on lyhyt positio pédasiallisessa riskitekijdssd
jossa:
d = valvojan mddrittdma delta;

h) edelli 279 b artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu valvojan mdarittimd duraatiotekiji lasketaan
seuraavalla kaavalla:

valvojan médrittdma duraatiotekija = E — S

jossa:

E = liiketoimen pdittymisajankohdan ja raportointipaivin vilinen ajanjakso; ja

S

liiketoimen aloituspdivin ja raportointipdivan vilinen ajanjakso;
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i) edelld 279 c artiklan 1 kohdassa tarkoitettu maturiteettikerroin lasketaan seuraavasti:
i) niiden liiketoimien osalta, jotka kuuluvat 275 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin nettoutusryhmiin, MF = 1;

ii) niiden liiketoimien osalta, jotka kuuluvat 275 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin nettoutusryhmiin, MF

=0,42;
j) edelld 280 a artiklan 3 kohdassa tarkoitettu suojausryhmin j efektiivinen nimellismaird lasketaan seuraavalla
kaavalla:
EffNot® = |Dju[ + [Dja] + D3|
jossa:
EffNot" = suojausryhman j efektiivinen nimellismaar; ja
D, = alaluokan k efektiivinen nimellismaara;

k) edelli 280 c artiklan 3 kohdassa tarkoitettu kaava, jolla lasketaan luottoriskiluokkaa koskeva korotus
suojausryhmalle j, on seuraava:

AddOn™* = "| AddOn(Entityy)|
k

jossa:
AddOnicred“ = korotus luottoriskiluokan suojausryhmille j; ja
AddOn(Entity,) = luottoreferenssiyhteisod k koskeva korotus;

) edelli 280 d artiklan 3 kohdassa tarkoitettu kaava, jolla lasketaan osakeriskiluokkaa koskeva korotus
suojausryhmalle j, on seuraava:

Addon™ = "| AddOn(Entity,)|

k

jossa:
Addon/*" = korotus osakeriskiluokan suojausryhmiille j; ja
AddOn(Entity,) = luottoreferenssiyhteisod k koskeva korotus;
m) edelli 280 e artiklan 4 kohdassa tarkoitettu kaava, jolla lasketaan hyodykeriskiluokkaa koskeva korotus

suojausryhmalle j, on seuraava:

AddOn™" = "|AddOn(Type])|
k

jossa:

AddOnjC°‘“ korotus hyodykeriskiluokan suojausryhmalle j; ja

AddOn(Type],) = hyodykereferenssityyppi k koskeva korotus.

5 jakso

Alkuperidisen hankinta-arvon menetelmi

282 artikla
Vastuuarvon laskenta

1.  Laitokset voivat laskea kaikille nettoutussopimuksen liiketoimille yksittdisen vastuuarvon, kun kaikki 274
artiklan 1 kohdan edellytykset tdyttyvit. Muussa tapauksessa laitosten on laskettava vastuuarvo erikseen kullekin
liiketoimelle, jota kohdellaan omana nettoutusryhménaan.

2. Nettoutusryhmdn tai liiketoimen vastuuarvo on tulo, joka saadaan kertomalla luvulla 1,4 nykyisen
jalleenhankinta-arvon ja tulevaisuuden potentiaalisen vastapuoliriskin summa.
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3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu nykyinen jilleenhankinta-arvo lasketaan seuraavasti:

a) niiden liiketoimien nettoutusryhmien osalta, jotka toteutetaan virallisesti hyviksytyssd porssissd, jotka asetuksen
(EU) N:o 648/2012 14 artiklan mukaisesti toimiluvan saanut tai mainitun asetuksen 25 artiklan mukaisesti
tunnustettu keskusvastapuoli on mddrittanyt taikka joiden vakuudet vaihdetaan kahdenvilisesti vastapuolen
kanssa asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan mukaisesti, laitosten on kéytettivd seuraavaa kaavaa:

RC =TH + MTA
jossa:
RC = jilleenhankinta-arvo;
TH = nettoutusryhméin vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava vakuusvajeraja, jonka alittuessa laitos
ei voi vaatia vakuutta; ja
MTA = nettoutusryhmdin vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava siirron vahimmaismaaré;

=

kaikkien muiden nettoutusryhmien tai yksittdisten liikketoimien osalta laitosten on kiytettivd seuraavaa kaavaa:

RC = max{CMV, 0}

jossa:
RC = jilleenhankinta-arvo; ja
CMV = markkina-arvo.

Nykyisen jilleenhankinta-arvon laskemiseksi laitosten on péivitettivd markkina-arvot vihintdan kuukausittain.

4. Laitosten on laskettava 2 kohdassa tarkoitettu tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski seuraavasti:

a) nettoutusryhmin tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski on kaikkien nettoutusryhmain kuuluvien
liiketoimien b alakohdan mukaisesti laskettujen tulevaisuuden potentiaalisten vastapuoliriskien summa;

b) yksittdisen liiketoimen tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski on sen nimellismaird kerrottuna:

i) luvun 0,5 prosenttia ja litketoimen vuosina ilmaistun jaljelld olevan maturiteetin tulolla korkojohdannaisso-
pimusten osalta;

ii) luvun 6 prosenttia ja litketoimen vuosina ilmaistun jdljelld olevan maturiteetin tulolla luottojohdannaisso-
pimusten osalta;

i) 4 prosentilla valuuttajohdannaisten osalta;
iv) 18 prosentilla kultajohdannaisten ja muiden hyodykejohdannaisten kuin sdhkojohdannaisten osalta;
v) 40 prosentilla sihkdjohdannaisten osalta;
vi) 32 prosentilla osakejohdannaisten osalta;

¢) timdn kohdan b alakohdassa tarkoitettu nimellismaard maaritetddn 279 b artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti
kaikkien mainitussa alakohdassa mainittujen johdannaisten osalta; lisdksi tdmin kohdan b alakohdan iii—vi
alakohdassa tarkoitettujen johdannaisten nimellismddrd méaritetidn 279 b artiklan 1 kohdan b ja ¢ alakohdan

mukaisesti;

d) edelld 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen nettoutusryhmien tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski on
kerrottava luvulla 0,42.

Korkojohdannaisten ja luottojohdannaisten potentiaalisen vastapuoliriskin laskemiseksi b alakohdan i ja ii
alakohdan mukaisesti laitos voi valita, kdyttddko se sopimusten alkuperiistd maturiteettia niiden jiljelld olevan
maturiteetin sijaan.”

75) Korvataan 283 artiklan 4 kohta seuraavasti:

~

4.  Laitoksen on sovellettava 3 jaksossa vahvistettuja menetelmid kaikkiin sellaisiin OTC-johdannaisliiketoimiin
ja pitkdn selvitysajan liiketoimiin, joihin se ei ole saanut 1 kohdan mukaista lupaa soveltaa sisdisen mallin
menetelmdd. Niditd menetelmid voidaan kayttdd jatkuvasti yhdistelménd ryhman sisalla.”
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76) Korvataan 298 artikla seuraavasti:

7298 artikla
Nettoutuksen hyviksymisesti riskien alentajana aiheutuvat vaikutukset

Sovellettaessa 3—6 jaksoa nettoutus hyviksytidn virallisesti kyseisten jaksojen mukaisesti.”

77) Poistetaan 299 artiklan 2 kohdan a alakohta.
78) Muutetaan 300 artikla seuraavasti:
a) korvataan johdantokappale seuraavasti:
"Tassi jaksossa ja seitsemdnnessd osassa tarkoitetaan:”;
b) lisitddn alakohdat seuraavasti:

”5) “kiteistransaktiolla” liikketoimea, joka suoritetaan kiteisend, velkainstrumenteilla tai osakkeilla, valuuttojen
avistakauppaa koskevaa spot-liiketoimea tai hyodykkeitd koskevaa spot-liiketoimea; takaisinostotransaktiot
ja arvopapereiden tai hyodykkeiden lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvat liiketoimet -eivit
kuitenkaan ole kiteistransaktioita;

=

“epdsuoralla madritysmenettelylld” jirjestelyd, joka tdyttdd asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan 3
kohdan toisessa alakohdassa siddetyt ehdot;

7) "korkeamman tason asiakkaalla” yhteisod, joka tarjoaa médrityspalveluja alemman tason asiakkaalle;

8) “alemman tason asiakkaalla” yhteis64, jolla on padsy keskusvastapuolen palveluihin korkeamman tason
asiakkaan kautta;

9) "monitasoisella asiakasrakenteella” epdsuoraa maddritysmenettelyd, jonka mukaan yhteiso, joka ei ole
médritysosapuoli, vaan on itse médritysosapuolen tai korkeamman tason asiakkaan asiakas, tarjoaa
laitokselle méarityspalveluja;

10) "maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimattomalla osuudella” osuutta, jonka médritysosapuolena toimiva
laitos on sopimusperusteisesti sitoutunut toimittamaan keskusvastapuolelle sen jilkeen, kun
keskusvastapuoli on kidyttinyt maksukyvyttomyysrahastonsa varat kattamaan tappiot, joita sille on
aiheutunut yhden tai useamman mddritysosapuolensa maksukyvyttomyydest;

11

-

“tdysin taatulla talletuksen lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvalld liiketoimella” tdysin vakuudellista
rahamarkkinaliiketointa, jossa kaksi vastapuolta vaihtaa talletuksia keskenddn ja keskusvastapuoli asettaa
itsensd viliin varmistaakseen vastapuolten maksuvelvoitteiden suorittamisen.”

79) Korvataan 301 artikla seuraavasti:

”301 artikla
Aineellinen soveltamisala

1. Tatd jaksoa sovelletaan seuraaviin sopimuksiin ja liiketoimiin niin kauan kun niitd ei ole vield selvitetty
keskusvastapuolen kanssa:

a) liitteessd II luetellut johdannaissopimukset ja luottojohdannaiset;
b) arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet ja tdysin taatut talletusten lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvat
liiketoimet; ja

c) pitkin selvitysajan litketoimet.

Titd jaksoa ei sovelleta vastuisiin, jotka johtuvat kiteistransaktioiden toimituksesta. Laitosten on sovellettava
V osastossa sdddettyd kohtelua mainittuihin kaupankiyntivastuisiin, jotka johtuvat kyseisistd liiketoimista ja 0
prosentin riskipainoa maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituihin osuuksiin, jotka kattavat vain kyseiset
liiketoimet. Laitosten on sovellettava 307 artiklassa sdddettyd kohtelua maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituihin

osuuksiin, jotka kattavat jonkin tdimin kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetuista sopimuksista kiteistran-
saktioiden lisaksi.

2. Tassi jaksossa sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a) alkumarginaali ei sisdlli osuuksia, jotka maksetaan keskusvastapuolelle keskindisid tappionjakamisjirjestelyjd
varten;
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b) alkumarginaali sisdltid vakuuden, jonka on asettanut mdairitysosapuolena toimiva laitos tai asiakas ja jonka
médrd ylittdd vihimmadisméddrdn, jota keskusvastapuoli tai maddritysosapuolena toimiva laitos tahollaan
edellyttdd, silla edellytykselld, ettd keskusvastapuoli tai médritysosapuolena toimiva laitos voi asianmukaisissa
tapauksissa estdd madritysosapuolena toimivaa laitosta tai asiakasta nostamasta téillaista ylimadrdistd vakuutta;

¢) kun keskusvastapuoli kdyttdd alkumarginaalia tappioiden jakamiseksi mdaaritysosapuoltensa kesken, maarityso-
sapuolina toimivien laitosten on kohdeltava kyseistd alkumarginaalia maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituna
osuutena.”

80) Korvataan 302 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Laitosten on arvioitava asianmukaisin skenaarioanalyysein ja stressitestauksin, onko niiden omien varojen
taso riittdvd niihin riskeihin nihden, jotka ovat ominaisia keskusvastapuoleen liittyvissd vastuissa, mukaan lukien
tulevaisuuden potentiaaliset luottoriskit ja ehdolliset luottoriskit, maksukyvyttomyysrahastoon rahastoiduista
osuuksista aiheutuvat vastuut ja, jos médritysosapuolena on laitos, 304 artiklassa esitetyistd sopimusjdrjestelyistd
aiheutuvat vastuut.”

81) Korvataan 303 artikla seuraavasti:

”303 artikla
Mairitysosapuolten keskusvastapuoleen liittyvien vastuiden kohtelu

1.  Laitoksen, joka toimii mddritysosapuolena joko omia tarkoituksiaan varten tai rahoituksen valittdjina
asiakkaan ja keskusvastapuolen vililli, on laskettava keskusvastapuoleen liittyvid vastuitaan koskevat omien
varojen vaatimukset seuraavasti:

a) sen on sovellettava 306 artiklassa sdddettyd kohtelua keskusvastapuoleen liittyviin kaupankayntivastuisiinsa;

b) sen on sovellettava 307 artiklassa sdddettyd kohtelua keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon
rahastoituihin osuuksiinsa.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa laitoksen sellaisten omien varojen vaatimusten summa, jotka koskevat sen ehdot
tayttdvadn keskusvastapuoleen liittyvid vastuita, jotka johtuvat kaupankdyntivastuista ja maksukyvyttomyys-
rahastoon rahastoiduista osuuksista, ei saa olla suurempi kuin sellaisten omien varojen vaatimusten summa, joita
sovellettaisiin samoihin vastuisiin, jos keskusvastapuoli ei olisi ehdot tidyttiava keskusvastapuoli.”

82) Muutetaan 304 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Laitoksen, joka toimii médritysosapuolena ja tuossa ominaisuudessa rahoituksen vilittdjind asiakkaan ja
keskusvastapuolen vililld, on laskettava kyseisen asiakkaan kanssa toteuttamiaan keskusvastapuoleen liittyvid
liiketoimia koskevat omien varojen vaatimukset tapauksen mukaan tdmin luvun 1-8 jakson, timin osaston 4
luvun 4 jakson ja VI osaston mukaisesti.”;

b) korvataan 3, 4 ja 5 kohta seuraavasti:

3. Kun mdédritysosapuolena toimiva laitos kéyttdd tdmdn luvun 3 tai 6 jaksossa sdddettyjd menetelmid
laskeakseen vastuistaan aiheutuvan omien varojen vaatimuksen, sovelletaan seuraavia sddnnoksia:

a) poiketen siitd, mitd 285 artiklan 2 kohdassa sdddetddn, laitos voi kdyttdad vahintddn viiden pankkipiivin
riskivakuusjaksoa asiakkaaseen liittyvid vastuitaan varten;

b) laitoksen on sovellettava vihintddn 10 pankkipdivin riskivakuusjaksoa keskusvastapuoleen liittyvid
vastuitaan varten;

) poiketen siitd, mitd 285 artiklan 3 kohdassa sdddetddn, kun laskentaan sisdltyvd nettoutusryhmi tayttdd
mainitun kohdan a alakohdassa sdidetyn ehdon, laitos voi olla soveltamatta mainitussa alakohdassa
sdddettyd rajaa, edellyttden, ettd nettoutusryhma ei tdytd kyseisen kohdan b alakohdassa sdddettyéd ehtoa eika
se sisilld riitautettuja kauppoja tai eksoottisia optioita;

d) kun keskusvastapuoli piddttda liiketoimen vakuusmarginaalin, eiké laitoksen vakuutta ole suojattu keskusvas-
tapuolen maksukyvyttomyyden varalta, laitoksen on sovellettava riskivakuusjaksoa, joka on yksi vuosi tai
liiketoimen jéljelld oleva maturiteetti sen mukaan kumpi ndistd on pienempi, mutta kuitenkin vihintdan 10
pankkipdivaa.

4.  Poiketen siitd, mitd 281 artiklan 2 kohdan i alakohdassa sdddetdin, kun mairitysosapuolena toimiva laitos
kiyttdd 4 jaksossa sdddettyd menetelmii laskeakseen asiakkaaseen liittyvid vastuitaan koskevan omien varojen
vaatimuksen, se voi kdyttdd laskennassaan maturiteettikerrointa, joka on 0,21.
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5.  Poiketen siitd, mitd 282 artiklan 4 kohdan d alakohdassa sdddetddn, kun mddritysosapuolena toimiva
laitos kayttdd 5 jaksossa sdddettyd menetelmdd laskeakseen asiakkaaseen liittyvid vastuitaan koskevan omien
varojen vaatimuksen, kyseinen laitos voi kiyttad kyseisessd laskennassa maturiteettikerrointa, joka on 0,21.%

¢) lisitdan kohdat seuraavasti:

6.  Madritysosapuolena toimiva laitos voi kidyttad 3, 4 ja 5 kohdassa sdddetyistd laskelmista tuloksena
saatavaa pienennettyd maksukyvyttomyystilassa olevaa vastuuta laskeakseen vastuun arvonoikaisuriskin omien
varojen vaatimuksensa VI osaston mukaisesti.

7. Mddritysosapuolena toimiva laitos, joka kerdd asiakkaalta vakuuden keskusvastapuoleen liittyvad
liiketoimea varten ja siirtdd vakuuden keskusvastapuolelle, voi kirjata kyseisen vakuuden vihentddkseen
asiakkaaseen liittyvda vastuutaan kyseisessd keskusvastapuoleen liittyvissi liiketoimessa.

Kun kyse on monitasoisesta asiakasrakenteesta, ensimmdisessd alakohdassa sdddettyd kohtelua voidaan soveltaa
rakenteen jokaisella tasolla.”

83) Muutetaan 305 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Asiakkaana toimivan laitoksen on laskettava mdiritysosapuolen kanssa toteuttamiaan, keskusvasta-
puoleensa liittyvid liiketoimia koskevat omien varojen vaatimukset tapauksen mukaan timin luvun 1-8 jakson,
tdmdn osaston 4 luvun 4 jakson ja VI osaston mukaisesti.”;

b) muutetaan 2 kohdan ¢ alakohta seuraavasti:

i) korvataan c alakohta seuraavasti:
”c) asiakas on suorittanut riittdvin perusteellisen oikeudellisen tarkastelun, jonka se on pitinyt ajan tasalla ja
jonka perusteella b alakohdassa olevan ehdon tdyttymisen varmistavat jdrjestelyt ovat laillisia, patevid,
sitovia ja tdytintoonpanokelpoisia asianomaisen lainkédyttoalueen tai asianomaisten lainkéyttoalueiden
asiaa koskevien lakien mukaisesti;”

i) lisdtdian alakohta seuraavasti:

=

"Arvioidessaan, tdyttddko se ensimmdisen alakohdan b alakohdassa olevan ehdon, laitos voi ottaa huomioon
selkedt asiakaspositioiden ja keskusvastapuolessa olevien vastaavien vakuuksien edeltavit siirrot ja toimialan
aikomuksen jatkaa titd kdytdntod.”;

¢) korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3.  Poiketen siitd, mitd tdimén artiklan 2 kohdassa sdddetiin, jos asiakkaana toimiva laitos ei tdytd mainitun
kohdan a alakohdassa siddettyd edellytysti, koska laitosta ei ole suojattu tappioilta sellaisen tapauksen varalta,
ettd madritysosapuoli ja médritysosapuolen toinen asiakas yhdessi tulevat maksukyvyttomiksi, edellyttden, ettd
kaikki muut mainitun kohdan a—d alakohdassa siddetyt edellytykset tdyttyvit, laitos voi laskea mddrityso-
sapuolen kanssa toteuttamiensa, keskusvastapuoleen liittyvien liiketoimien kaupankidyntivastuita koskevat
omien varojen vaatimukset 306 artiklan mukaisesti edellyttien, ettd kyseisen 306 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa sdddetty 2 prosentin riskipaino korvataan 4 prosentin riskipainolla.

4. Kun on kyse monitasoisesta asiakasrakenteesta, alemman tason asiakkaana toimiva laitos, jolla on pddsy
keskusvastapuolen palveluihin korkeamman tason asiakkaan kautta, voi soveltaa 2 tai 3 kohdassa sdddettyd
kohtelua ainoastaan, jos kyseisissd kohdissa olevat edellytykset tdyttyvit rakenteen joka tasolla.”

84) Muutetaan 306 artikla seuraavasti:
a) muutetaan 1 kohta seuraavasti

i) korvataan c alakohta seuraavasti:
”c) tapauksissa, joissa laitos toimii asiakkaan ja keskusvastapuolen vililli rahoituksen vilittdjand ja
keskusvastapuoleen liittyvan liiketoimen ehdoissa madritddn, ettd laitoksella ei ole velvollisuutta korvata
asiakkaalle tappioita, jotka aiheutuvat liiketoimen arvon muutoksista, jos keskusvastapuoli tulee
maksukyvyttomaksi, kyseinen laitos voi asettaa sellaisen keskusvastapuoleen liittyvan kaupankayn-
tivastuun vastuuarvon nollaksi, joka vastaa kyseistd keskusvastapuoleen liittyvai liketoimea;”
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85)

86)

ii) lisitdan alakohta seuraavasti:

"d) tapauksissa, joissa laitos toimii asiakkaan ja keskusvastapuolen vililli rahoituksen vilittdjand ja
keskusvastapuoleen liittyvan liiketoimen ehdoissa mdaardtddn, ettd laitoksella on velvollisuus korvata
asiakkaalle tappiot, jotka aiheutuvat liiketoimen arvon muutoksista, jos keskusvastapuoli tulee
maksukyvyttomaksi, kyseisen laitoksen on tapauksen mukaan sovellettava a tai b alakohdassa sdddettyd
kohtelua keskusvastapuoleen liittyvdin kaupankdyntivastuuseen, joka vastaa kyseistd keskusvastapuoleen
liittyvad liiketoimea.”;

b) korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jos keskusvastapuolelle tai mddritysosapuolelle vakuutena
annetut omaisuuserdt ovat konkurssioikeudellisesti erillisid siind tapauksessa, ettd keskusvastapuoli,
médritysosapuoli tai yksi tai useampi madritysosapuolen muista asiakkaista tulee maksukyvyttomaksi, laitos voi
asettaa kyseisiin omaisuuseriin liittyvin vastapuoliriskin vastuuarvon nollaksi.

3. Laitoksen on laskettava keskusvastapuoleen liittyvien kaupankdyntivastuidensa vastuuarvot tapauksen
mukaan tdmin luvun 1-8 jakson ja 4 luvun 4 jakson mukaisesti.”

Korvataan 307 artikla seuraavasti:

307 artikla

Keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituihin osuuksiin liittyvit omien varojen
vaatimukset

Laitoksen, joka toimii médritysosapuolena, on sovellettava seuraavaa kohtelua vastuisiinsa, jotka aiheutuvat sen
keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimista osuuksista:

a) sen on laskettava ehdot tdyttavin keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon ennakkoon rahastoimiinsa
osuuksiin liittyvit omien varojen vaatimukset 308 artiklassa sdddetyn menetelmidn mukaisesti;

b) sen on laskettava muun kuin ehdot tdyttivin keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon ennakkoon
rahastoimiinsa tai rahastoimattomiin osuuksiin liittyvit omien varojen vaatimukset 309 artiklassa sdddetyn
menetelmidn mukaisesti;

c) sen on laskettava ehdot tdyttivin keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimattomiin
osuuksiinsa liittyvdt omien varojen vaatimukset 310 artiklassa sdddetyn kohtelun mukaisesti.”

Muutetaan 308 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

2. Laitoksen on laskettava omien varojen vaatimus, jotta se voi kattaa ennakkoon rahastoidusta osuudesta
aiheutuvan vastuun, seuraavasti:

K :max{chrﬁ ,8% - 2%-DFi}

jossa:

K, = omien varojen vaatimus;

i = indeksi, joka kuvaa maritysosapuolta;

Keep = chdot tdyttdvin keskusvastapuolen oletettu pddoma, jonka kyseinen keskusvastapuoli on
ilmoittanut laitokselle asetuksen (EU) N:o 648/2012 50 c artiklan mukaisesti;

DF, = ennakkoon rahastoitu osuus;

DF., = keskusvastapuolen ennakkoon rahastoidut taloudelliset resurssit, jotka kyseinen keskusvastapuoli
on ilmoittanut laitokselle asetuksen (EU) N:o 648/2012 50 c artiklan mukaisesti; ja

DF.,, = ehdot tdyttivin keskusvastapuolen kaikkien mddritysosapuolten ennakkoon rahastoitujen

osuuksien summa, jonka kyseinen keskusvastapuoli on ilmoittanut laitokselle asetuksen (EU) N:o
648/2012 50 c artiklan mukaisesti.

3. Laitoksen on 92 artiklan 3 kohtaa sovellettaessa laskettava riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrd
vastuille, jotka aiheutuvat sen ehdot tdyttdvin keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon ennakkoon
rahastoimista osuuksista, kertomalla timin artiklan 2 kohdan mukaisesti laskettu omien varojen vaatimus
luvulla 12,5.7;

b) kumotaan 4 ja 5 kohta.
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87) Korvataan 309, 310 ja 311 artikla seuraavasti:

”309 artikla

Muun kuin ehdot tiyttivin keskusvastapuolen maksukyvyttémyysrahastoon ennakkoon rahastoituihin
osuuksiin ja muuhun kuin ehdot tiyttiviin keskusvastapuoleen rahastoimattomiin osuuksiin liittyvit
omien varojen vaatimukset

1.  Laitoksen on sovellettava seuraavaa kaavaa laskeakseen omien varojen vaatimuksen vastuille, jotka aiheutuvat
kyseisen laitoksen muun kuin ehdot tdyttivin keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon (DF) ennakkoon
rahastoimista osuuksista ja sen kyseiseen keskusvastapuoleen rahastoimattomista osuuksista (UC):

K =DF + UC
jossa:
K = omien varojen vaatimus;
DF = muun kuin ehdot tidyttivin keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoon ennakkoon rahastoidut tai
rahastoimattomat osuudet; ja
UC = muun kuin ehdot tdyttdvin keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimattomat osuudet.

2. Laitoksen on 92 artiklan 3 kohtaa sovellettaessa laskettava riskipainotettujen vastuuerien yhteismaird
vastuille, jotka aiheutuvat sen muun kuin ehdot tdyttivin keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoon
rahastoimista osuuksista, kertomalla tdmin artiklan 1 kohdan mukaisesti laskettu omien varojen vaatimus luvulla
12,5

310 artikla

Ehdot tiyttivin keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimattomiin osuuksiin liittyvit
omien varojen vaatimukset

Laitoksen on sovellettava 0 prosentin riskipainoa ehdot tiyttivin keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon
rahastoimattomiin osuuksiinsa.

311 artikla

Sellaisiin keskusvastapuoliin liittyvii vastuita koskevat omien varojen vaatimukset, jotka eiviit enid tiytd
tiettyji edellytyksii

1. Laitosten on sovellettava tissd artiklassa sdddettyd kohtelua, kun niiden tietoon on tullut kyseisten laitosten
kiyttimdn keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen tai keskusvastapuolen itsensd tiedotettua asiasta
julkisesti, ettd kyseinen keskusvastapuoli ei endd tdytd tapauksen mukaan toimiluvan tai hyviksynnin edellytyksia.

2. Jos 1 kohdan edellytys tiyttyy, laitosten on kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun ne ovat saaneet mainitussa
kohdassa tarkoitetun tilanteen tietoonsa, tai aikaisemmin, mikali laitosten toimivaltaiset viranomaiset sitd vaativat,
toimittava kyseiseen keskusvastapuoleen liittyvien vastuidensa osalta seuraavasti:

a) niiden on sovellettava kyseiseen keskusvastapuoleen liittyviin kaupankéyntivastuisiinsa 306 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa sdddettyd kohtelua;

b) niiden on sovellettava kyseisen keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon ennakkoon rahastoimiinsa
osuuksiin ja kyseiseen keskusvastapuoleen rahastoimattomiin osuuksiinsa 309 artiklassa sdddettyd kohtelua;

c¢) niiden on kohdeltava kyseiseen keskusvastapuoleen liittyvid muita kuin timdn kohdan a ja b alakohdassa
mainittuja vastuita yritysvastuina 2 luvussa sidddetyn, luottoriskin standardimenetelmin mukaisesti.”

88) Lisatddn 316 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

=

"Poiketen siitd, mitd timin kohdan ensimmdisessd alakohdassa sdddetddn, laitokset voivat pdattdd olla soveltamatta
direktiivin 86/635/ETY 27 artiklan mukaisesti tuloslaskelmaan kuuluvia erid rahoitusleasing- ja muihin vuokraso-
pimuksiin laskettaessa relevanttia indikaattoria ja sen sijaan

a) sisillyttdd rahoitusleasing- ja muiden vuokrasopimusten korkotuotot ja vuokrattujen omaisuuserien voitot
taulukossa 1 olevassa 1 kohdassa tarkoitettuun luokkaan;

b) sisdllyttdad rahoitusleasing- ja muiden vuokrasopimusten korkokulut sekd muiden vuokrattujen omaisuuserien
tappiot, poistot ja arvonalentuminen taulukossa 1 olevassa 2 kohdassa tarkoitettuun luokkaan.”
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89) Korvataan kolmannen osan IV osaston 1 luku seuraavasti:
"1 LUKU

YLEISET SAANNOKSET

325 artikla
Markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten laskentamenetelmit

1.  Laitoksen on laskettava markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset seuraavien menetelmien
mukaisesti kaikille sellaisille kaupankayntivaraston positioille ja kaupankiyntivaraston ulkopuolisille positioille,
joihin kohdistuu valuuttakurssiriski tai hyodykeriski:

a) jiljempdni 2 kohdassa tarkoitettu standardimenetelms;

b) timdn osaston 5 luvussa siddetty sisdisten mallien menetelmd niiden riskiluokkien osalta, joita varten
laitokselle on mydnnetty 363 artiklan mukaisesti lupa kayttad kyseistd menetelmaa.

2. Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun standardimenetelmin mukaisesti lasketut markkinariskid koskevat
omien varojen vaatimukset tarkoittavat tapauksen mukaan seuraavien omien varojen vaatimusten summaa:

a) jaljempdna 2 luvussa tarkoitetut positioriskid koskevat omien varojen vaatimukset;
b) jiljempénd 3 luvussa tarkoitetut valuuttakurssiriskid koskevat omien varojen vaatimukset;
¢) jaljempdni 4 luvussa tarkoitetut hyddykeriskid koskevat omien varojen vaatimukset.

3. Laitoksen, jolle ei ole myonnetty 325 a artiklan mukaisesti vapautusta 430 b artiklassa sdddetyistd ilmoitta-
misvaatimuksista, on 430 b artiklan mukaisesti ilmoitettava seuraaviin menetelmiin perustuva laskelma kaikille
sellaisille kaupankdyntivaraston positioille ja kaupankédyntivaraston ulkopuolisille positioille, joihin kohdistuu
valuuttakurssiriski tai hyodykeriski:

a) jaljempdni 1 a luvussa sdddetty vaihtoehtoinen standardimenetelma;
b) jdljempind 1 b luvussa sdddetty vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelma.

4. laitos voi kdyttdd tdmin artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen menetelmien yhdistelmai
jatkuvasti ryhmin sisélld 363 artiklan mukaisesti.

5.  Laitokset eivit saa kdyttdd 3 kohdan b alakohdassa tarkoitettua menetelmdd kaupankiyntivarastoonsa
kuuluviin rahoitusvilineisiin, jotka ovat arvopaperistamispositioita tai vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankiynti-
salkkuun kuuluvia positioita, kuten 6, 7 ja 8 kohdassa sdddetdan.

6.  Arvopaperistamispositiot ja n:nnen tappion luottojohdannaiset, jotka tdyttivat kaikki seuraavat edellytykset,
kuuluvat vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankayntisalkkuun:

a) positiot eivit ole uudelleenarvopaperistettuja positioita, arvopaperistettujen omaisuuserien etuoikeusluokan
optioita eivatkd mitddn muita arvopaperistettujen vastuiden johdannaisia, jotka eivit tarjoa suhteellista osuutta
etuoikeusluokan tuotosta;

b) kaikki niiden kohde-etuutena toimivat vilineet ovat:

i) yhden kohteen vilineitd mukaan lukien yhteen riskikohteeseen perustuvat luottojohdannaiset, joille on
olemassa likvidit kahdensuuntaiset markkinat;

i) i alakohdassa tarkoitettuihin vilineisiin perustuvia yleisesti kaupan kohteena olevia indekseja.

Kahdensuuntaisten markkinoiden katsotaan olevan olemassa, jos on tehty vilpittoméssd mielessd itsendisid osto- ja
myyntitarjouksia, niin ettd viimeisimpddn myyntihintaan jirkevidssd suhteessa oleva hinta tai senhetkiset
vilpittomassd mielessd tehdyt kilpailukykyiset osto- ja myyntitarjousnoteeraukset voidaan méiritelld yhden pdivin
aikana ja toimittaa kyseiseen hintaan suhteellisen lyhyen ajan kuluessa kaupankdyntitavan mukaisesti.
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7. Positioita, joissa on jokin seuraavista kohde-etuutena toimivista vilineistd, ei saa sisillyttdd vaihtoehtoiseen
korrelaatiokaupankayntisalkkuun:

a) kohde-ctuutena toimivat vilineet, jotka luokitellaan 112 artiklan h tai i alakohdassa tarkoitettuihin
vastuuryhmiin;

b) erillisyhtioon kohdistuva saatava, jonka vakuutena on suoraan tai vilillisesti positio, joka 6 kohdan mukaisesti
ei itse olisi hyviksyttavissd sisillytettaviksi vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankayntisalkkuun.

8.  Laitos voi sisillyttdd vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankiyntisalkkuun positioita, jotka eivit ole arvopaperis-
tamispositioita eivitkd n:nnen tappion luottojohdannaisia, mutta jotka suojaavat tissd kaupankdyntisalkussa muita
positioita edellyttden, ettd vilineelle tai sen kohde-etuutena oleville vilineille on olemassa 6 kohdan toisen
alakohdan mukaiset likvidit kahdensuuntaiset markkinat.

9.  EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn, miten laitosten on laskettava 3
kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen menetelmien mukaisesti sellaisten kaupankiyntivaraston ulkopuolisten
positioiden markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset, joihin kohdistuu valuuttakurssiriski tai
hyodykeriski.

EPV toimittaa nimi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 piivind syyskuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 a artikla

Markkinariskii koskevista erityisistd ilmoittamisvaatimuksista vapauttaminen

1. Laitos vapautetaan 430 b artiklassa sdddetystd ilmoittamisvaatimuksesta edellyttden, ettd laitoksen tase-eriin
ja taseen ulkopuolisiin eriin sisdltyvd markkinariskille altistuva litketoiminta on kooltaan kuukausittain kuukauden
viimeisen pdivin tietoja kéyttden tehtdvdn arvioinnin perusteella enintddn kunkin seuraavan kynnysarvon
suuruinen:

a) 10 prosenttia laitoksen kokonaisvaroista;

b) 500 miljoonaa euroa.

2. Laitosten on laskettava tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisiltyvin markkinariskille altistuvan liiketoi-
mintansa koko kiyttden kunkin kuukauden viimeisen péivén tietoja seuraavien vaatimusten mukaisesti:

a) laskentaan on sisillytettdvd kaikki kaupankdyntivarastoon luokitellut positiot, lukuun ottamatta luottojoh-
dannaisia, jotka kirjataan taseeseen kaupankdyntivaraston ulkopuolisia luottoriskejd kattavina sisdisind
suojauksina, ja luottojohdannaistransaktioita, jotka kuittaavat tdydellisesti sisdisten suojausten aiheuttaman
markkinariskin 106 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

=

laskentaan on sisdllytettavi kaikki kaupankdyntivaraston ulkopuoliset positiot, joihin kohdistuu valuuttakurssi-
ja hyodykeriskeja;

c) kaikki positiot on arvostettava kyseisen pdivin markkina-arvoihinsa, lukuun ottamatta b alakohdassa
tarkoitettuja positioita; jos position markkina-arvoa ei ole saatavilla tietylle pdiville, laitosten on kaytettavad
position kidypai arvoa kyseisend paivind; jos position kdypad arvoa tai markkina-arvoa ei ole saatavilla tietylle
péiville, laitosten on kidytettdva position tuoreinta markkina-arvoa tai kiypai arvoa;

&

kaikkia kaupankdyntivaraston ulkopuolisia positioita, joihin kohdistuu valuuttakurssiriskejd, on pidettivad
kokonaisnettovaluuttapositioina, ja ne on arvostettava 352 artiklan mukaisesti;

e) kaikki kaupankdyntivaraston ulkopuoliset positiot, joihin kohdistuu hyddykeriskejd, on arvostettava 357 ja 358
artiklan mukaisesti;

f) pitkien positioiden absoluuttinen arvo on lisdttdva lyhyiden positioiden absoluuttiseen arvoon.

3. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, milloin ne laskevat markkinariskid koskevat omien
varojen vaatimuksensa tai lopettavat niiden laskennan timan artiklan mukaisesti.

4. Jos laitos ei endd tdytd yhtddn 1 kohdassa sdddettyd edellytystd, sen on ilmoitettava siitd valittomasti toimival-
taiselle viranomaiselle.
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5. Jdljempidnd 430 b artiklassa sdddetyistd ilmoittamisvaatimuksista vapauttaminen lakkaa kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun jompikumpi seuraavista tilanteista toteutuu:

a) laitos ei tdytd 1 kohdan a tai b alakohdassa sdddettyi edellytystd kolmen perdakkiisen kuukauden ajan; tai

b) laitos ei tdytd 1 kohdan a tai b alakohdassa siddettyd edellytystd yli kuuden kuukauden aikana viimeksi
kuluneiden 12 kuukauden ajanjaksolla.

6. Jos laitoksen on timin artiklan 5 kohdan mukaisesti ryhdyttivd soveltamaan 430 b artiklassa sdddettyjd

ilmoittamisvaatimuksia, laitos voidaan vapauttaa kyseisistd ilmoittamisvaatimuksista vain, jos se osoittaa toimival-

taiselle viranomaiselle, ettd kaikki timdn artiklan 1 kohdan edellytykset on tdytetty keskeytyksettd kokonaisen

vuoden ajan.

7. Laitokset eivit saa ottaa, ostaa tai myydi positioita ainoastaan noudattaakseen jotain 1 kohdassa asetetuista
edellytyksistd kuukausittaisen arvioinnin aikana.

8.  Laitos, johon voidaan soveltaa 94 artiklassa sdddettyd kohtelua, vapautetaan 430 b artiklassa sdddetystd
ilmoittamisvaatimuksesta.

325 b artikla

Konsolidoituja vaatimuksia koskeva lupa

1. Jollei 2 kohdasta muuta johdu, laitokset voivat kuitata yhden laitoksen tai yrityksen positioita toisen

laitoksen tai yrityksen positioilla ainoastaan laskiessaan nettopositioita ja omien varojen vaatimuksia timin
osaston mukaisesti konsolidoinnin perusteella.

2. Laitokset voivat soveltaa 1 kohtaa ainoastaan toimivaltaisten viranomaisten luvalla, joka myonnetddn, jos
kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) omat varat jakautuvat asianmukaisesti ryhman sisalla;

b) sddntely-, oikeus- tai sopimuskehys, jossa laitokset harjoittavat liiketoimintaansa, takaa vastavuoroisen
taloudellisen tuen ryhmaéssa.

3. Kolmansissa maissa sijaitsevien yritysten osalta vaatimuksena on, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit 2
kohdassa sdiddettyjen edellytysten lisaksi:

a) tillaisille yrityksille on annettu toimilupa kolmannessa maassa, ja ne ovat joko luottolaitoksen miiritelmin
mukaisia laitoksia tai tunnustettuja kolmannen maan sijoituspalveluyrityksia;

b) yksittdisind yrityksina tillaiset yritykset tdyttdvdt omien varojen vaatimukset, jotka vastaavat tdssd asetuksessa
sdddettyjd vaatimuksia;

¢) kyseisissd kolmansissa maissa ei ole mairdyksid, jotka saattaisivat vaikuttaa merkittdvisti varojen siirtoihin
ryhmin sisalla.”

89) Lisitdan kolmannen osan IV osastoon luvut seuraavasti:

~

"1 a LUKU

Vaihtoehtoinen standardimenetelmd

1 jakso

Yleiset sidnnokset

325 ¢ artikla
Vaihtoehtoisen standardimenetelmin soveltamisala ja rakenne

1. Timin luvun mukaista vaihtoehtoista standardimenetelmdd on kéytettivd ainoastaan 430 b artiklan 1
kohdassa sdddettyd ilmoittamisvaatimusta sovellettaessa.
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2. Laitosten on laskettava markkinariskia koskevat omien varojen vaatimukset vaihtoehtoisen standardime-
netelmidn mukaisesti salkulle, jossa on sellaisia kaupankayntivarastoon kuuluvia positioita tai kaupankdyntivaraston
ulkopuolisia positioita, joihin kohdistuu valuuttakurssi- ja hyodykeriskej, seuraavien kolmen osatekijin summana:

a) jaljempdna 2 jaksossa siddetyn herkkyysperusteisen menetelmin mukainen omien varojen vaatimus;

b) jdljempidnd 5 jaksossa sdddetty maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus, jota sovelletaan
ainoastaan kyseisessd jaksossa tarkoitettuihin kaupankdyntivarastoon kuuluviin positioihin;

¢) jaljempdnd 4 jaksossa sdddetty jaannosriskejd koskeva omien varojen vaatimus, joita sovelletaan ainoastaan
kyseisessa jaksossa tarkoitettuihin kaupankayntivarastoon kuuluviin positioihin.

2 jakso

Omien varojen vaatimuksen laskemista koskeva herkkyysperusteisen menetelmi

325 d artikla
Mairitelmiit
Tassd luvussa tarkoitetaan
1) "riskiluokalla” yhtd seuraavista seitsemasté luokasta:
i) yleinen korkoriski;
ii) arvopaperistamiseen liittyméton luottomarginaaliriski (CSR);

iii) arvopaperistamiseen liittyvd vaihtoehtoisen korrelaatiokaupankdyntisalkun ulkopuolinen luottomargi-
naaliriski (vaihtoehtoisen korrelaatiokaupankdyntisalkun ulkopuolinen luottomarginaaliriski) (non-ACTP
CSR);

iv) arvopaperistamiseen  liittyvd  vaihtoehtoisen  korrelaatiokaupankdyntisalkun  luottomarginaaliriski
(vaihtoehtoisen korrelaatiokaupankayntisalkun luottomarginaaliriski) (ACTP CSR);

v) osakeriski;
vi) hyodykeriski;
vii) valuuttakurssiriski;

2) “herkkyydelld” 3 jakson 2 alajakson mukaista laitoksen hinnoittelumallia kiyttden laskettua position arvon
suhteellista muutosta, joka johtuu position yhden relevantin riskitekijan arvon muutoksesta;

3) "alaluokalla” johonkin riskiluokkaan kuuluvaa positioiden alaluokkaa, jossa positioilla on samanlainen
riskiprofiili ja johon sovelletaan 3 jakson 1 alajaksossa madritelty4 riskipainoa.

325 e artikla
Herkkyysperusteisen menetelmin osatekijit

1. Laitosten on laskettava markkinariskid koskeva omien varojen vaatimus herkkyysperusteista menetelmaid
kéyttden yhdistdmailld seuraavat kolme omien varojen vaatimusta 325 h artiklan mukaisesti:

a) deltariskid koskevat omien varojen vaatimukset, joilla katetaan instrumentin arvonmuutosten riski, joka johtuu
muutoksista sen muuhun kuin volatiliteettiin liittyvissa riskitekijoissa;

b) vegariskid koskevat omien varojen vaatimukset, joilla katetaan instrumentin arvonmuutosten riski, joka johtuu
muutoksista sen volatiliteettiin liittyvissd riskitekijoissa;

c) kaarevuusriskid koskevat omien varojen vaatimukset, joilla katetaan instrumentin arvonmuutosten riski, joka
johtuu muutoksista sen pédasiallisissa muuhun kuin volatiliteettiin liittyvissd riskitekijoissd, joita ei oteta
huomioon deltariskid koskevissa omien varojen vaatimuksissa.
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2. Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitettua laskentaa varten

a) kaikkien niiden instrumenttien, joihin liittyy valinnaisuutta, positioihin sovelletaan 1 kohdan a, b ja ¢
alakohdassa tarkoitettuja omien varojen vaatimuksia;

b) kaikkien niiden instrumenttien, joihin ei liity valinnaisuutta, positioihin sovelletaan ainoastaan 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettuja omien varojen vaatimuksia.

Instrumenteilla, joihin liittyy valinnaisuutta, tarkoitetaan titd lukua sovellettaessa muun muassa seuraavia
instrumentteja: osto- ja myyntioptiot, korkokatot ja korkolattiat, swap-optiot, barrier-optiot ja eksoottiset optiot.
Kytkettyjd optioita, kuten ennakkomaksun mahdollisuutta tai kayttdytymisperusteisia optioita, on pidettivd
optioiden itsendisind positioina laskettaessa markkinariskid koskevia omien varojen vaatimuksia.

Tatd lukua sovellettaessa instrumentteja, joiden kassavirrat voidaan kirjata kohde-etuuden nimellismdarin
lineaarisena funktiona, on pidettdvé instrumentteina, joihin ei liity valinnaisuutta.

325 f artikla

Delta- ja vegariskeji koskevat omien varojen vaatimukset

1.  Laitosten on sovellettava 3 jakson 1 alajaksossa kuvattuja delta- ja vegariskitekijoitd, kun ne laskevat delta- ja
vegariskejd koskevia omien varojen vaatimuksia.

2. Laitosten on sovellettava 3-8 kohdassa sdddettyd menettelyd, kun ne laskevat delta- ja vegariskejd koskevia
omien varojen vaatimuksia.

3. Kaikkien delta- ja vegariskeja koskevissa omien varojen vaatimuksissa huomioon otettavien instrumenttien
herkkyys kullekin sovellettavalle delta- ja vegariskitekijille tietyssd riskiluokassa on laskettava kunkin riskiluokan
osalta kayttden 3 jakson 2 alajaksossa olevia vastaavia kaavoja. Jos instrumentin arvo riippuu useasta riskitekijasta,
herkkyys on mairitettdva erikseen kunkin riskitekijan osalta.

4. Herkkyydet on sijoitettava kussakin riskiluokassa johonkin alaluokista b.

5. Kussakin alaluokassa b positiiviset ja negatiiviset herkkyydet samalle riskitekijille on nettoutettava, jolloin
saadaan nettoherkkyydet (s,) alaluokan kullekin riskitekijalle k.

6.  Nettoherkkyydet kullekin riskitekijille kussakin alaluokassa on kerrottava vastaavilla 6 jaksossa sdddetyilld
riskipainoilla, jolloin saadaan painotetut herkkyydet kullekin riskitekijille kyseisessd alaluokassa seuraavan kaavan

mukaisesti:
WS, =RW, - s,
jossa:
WS, = painotetut herkkyydet;
RW, = riskipainot; ja

Sk riskitekija.

7. Painotetut herkkyydet eri riskitekijoille kussakin alaluokassa on laskettava yhteen kiyttien seuraavaa kaavaa,
jossa nelidjuurifunktiossa olevan médrin alarajana on nolla, jolloin saadaan alaluokkakohtainen herkkyys (K,).
Samassa alaluokassa (p,) olevien painotettujen herkkyyksien osalta on kiytettdvi vastaavia 6 jaksossa sdddettyjd
korrelaatioita.

K, = \/Z wst+ 303 paws,ws
k

k kA

jossa:

=~
I

= alaluokkakohtainen herkkyys; ja

WS = painotetut herkkyydet.
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8. Alaluokkakohtainen herkkyys on laskettava riskiluokan kunkin alaluokan osalta 5, 6 ja 7 kohdan mukaisesti.
Kun alaluokkakohtainen herkkyys on laskettu kaikkien alaluokkien osalta, painotetut herkkyydet kaikkien
alaluokkien kaikille riskitekijoille on laskettava yhteen seuraavan kaavan mukaisesti, jossa eri alaluokissa olevien
painotettujen herkkyyksien osalta on kéytettivd vastaavia 6 jaksossa olevia korrelaatioita y,, jolloin saadaan
riskiluokkakohtainen delta- tai vegariskejd koskeva omien varojen vaatimus:

Riskiluokkakohtainen delta - tai vegariskejd koskeva omien varojen vaatimus = \/ Z K + Z Z YoeSbSe
b b b

jossa:

S, = %, WS, kaikille riskitekijoille alaluokassa b ja S_ = X, WS, kaikille riskitekijoille alaluokassa c; jos kaikki
kyseiset S,n ja S:n arvot tuottavat negatiivisen luvun laskettaessa Z K+ Z Z # b Ve SpSein
b booc
kokonaissummaa, laitoksen on laskettava riskiluokkakohtaiset delta- tai vegariskejd koskevat omien varojen
vaatimukset kdyttden vaihtoehtoista eritelmaa, jossa
S, = max [min (%, WS, K,), — K, ]kaikille riskitekijoille alaluokassa b ja

S. = max [min (£, WS, K), - K_Kkaikille riskitekijoille alaluokassa c.

Riskiluokkakohtaiset deltaa tai vegaa koskevat omien varojen vaatimukset on laskettava kullekin riskiluokalle 1-8
kohdan mukaisesti.

325 g artikla

Kaarevuusriskid koskevat omien varojen vaatimukset

Laitosten on laskettava kaarevuusriskid koskevat omien varojen vaatimukset 461 a artiklassa tarkoitetun
delegoidun sdidoksen mukaisesti.

325 h artikla

Riskiluokkakohtaisten delta-, vega- ja kaarevuusriskeji koskevien omien varojen vaatimusten
yhteenlaskenta

1.  Laitosten on laskettava yhteen riskiluokkakohtaiset delta-, vega- ja kaarevuusriskejd koskevat omien varojen
vaatimukset 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetyn menetelmidn mukaisesti.

2. Edelld 325 f ja 325 g artiklassa kuvattu riskiluokkakohtaisten delta-, vega- ja kaarevuusriskejid koskevien
omien varojen vaatimusten laskenta on suoritettava kolme kertaa kutakin riskiluokkaa kohti kayttden joka kerralla
eri korrelaatioparametrien p, joukkoa (alaluokkaan kuuluvien riskitekijéiden vilinen korrelaatio) ja vy, (alaluokkien
vilinen korrelaatio riskiluokan sisilld). Kukin ndistd kolmesta joukosta vastaa erilaista skenaariota seuraavasti:

a) keskikokoisten korrelaatioiden skenaario, jossa korrelaatioparametrit p, ja vy, sdilyvit muuttumattomina 6
jaksossa esitettyihin nihden;

b) suurten korrelaatioiden skenaario, jossa 6 jaksossa esitetyt korrelaatioparametrit p, ja vy, kerrotaan
yhdenmukaisesti luvulla 1,25, ja parametreihin p,, ja y,. sovelletaan 100 prosentin kattoa;

c) pienten korrelaatioiden skenaario médritetddn 461 a artiklassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessa.

3. Laitosten on laskettava yhteen kunkin skenaarion osalta riskiluokkakohtaiset delta-, vega- ja kaarevuusriskeji
koskevat omien varojen vaatimukset kolmen skenaariokohtaisen omien varojen vaatimuksen maarittamiseksi.

4. Herkkyysperusteisen menetelmin mukainen omien varojen vaatimus on 3 kohdassa tarkoitetuista kolmesta
skenaariokohtaisesta omien varojen vaatimuksesta korkein.

325 i artikla

Indeksi-instrumenttien ja usean kohde-etuuden optioiden kohtelu

Laitosten on mddritettdvd indeksi-instrumenttien ja usean kohde-etuuden optioiden kohtelu 461 a artiklassa
tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti.
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325 j artikla
Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten kohtelu

Laitosten on kohdeltava yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid 461 a artiklassa tarkoitetun delegoidun
sdadoksen mukaisesti.

325 k artikla
Merkintisitoumuksia koskevat positiot

1.  Laitokset voivat kdyttdd tdssd artiklassa sdddettyd menetelmad, kun ne laskevat velka- tai osakeinstrumenttien
merkintasitoumuksia koskevien positioiden markkinariskid koskevia omien varojen vaatimuksia.

2. Laitosten on sovellettava yhtd taulukossa 1 olevaa asianmukaista kerrointa kaikkien merkintisitoumuksia
koskevien positioiden nettoherkkyyksiin kussakin yksittdisessd liikkeeseenlaskijassa, lukuun ottamatta sellaisia
positioita, jotka koskevat sellaisia viralliseen sopimukseen perustuvia merkintdsitoumuksia, joita kolmannet
osapuolet ovat antaneet tai joissa alkuperdinen merkitsiji on tehnyt sopimuksen merkinnin kohteena olevien
osakkeiden edelleenlunastuksesta, ja laskettava markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset mukautettujen
nettoherkkyyksien perusteella tissd luvussa siddetyn menetelmin mukaisesti.

Taulukko 1
Tyopdivd 0 0 %
Tyopdiva 1 10 %
TyOpdivat 2 ja 3 25 %
Tyopdiva 4 50 %
Tyopdiva 5 75 %
Ty6pdivan 5 jdlkeen 100 %

Tatd artiklaa sovellettaessa "tyopdivilld 0” tarkoitetaan sitd tyOpaivad, jona laitos sitoutuu ehdoitta hyviksymaiin
tietyn tunnetun mairan arvopapereita sovittuun hintaan.

3. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille tdssd artiklassa sdddetyn menetelmin soveltamisesta.

3 jakso

Riskitekijéiden ja herkkyyden miiritelmit
1 alajakso

Riskitekijéoiden middritelmit

325 | artikla

Yleiset korkoriskitekijit

1. Kaikille yleisille korkoriskitekijoille, mukaan lukien inflaatioriski ja valuuttojen vilinen korkoperusteriski, on
oltava kutakin valuuttaa kohti yksi alaluokka, joka sisaltda erilaisia riskitekijatyyppeja.

Koron muutoksille herkkiin instrumentteihin sovellettavia yleisida deltakorkoriskitekijoitd ovat asianomaiset
riskittomat korot kutakin valuuttaa ja kutakin seuraavaa maturiteettia kohden: 0,25 vuotta, 0,5 vuotta, 1 vuosi, 2
vuotta, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta, 15 vuotta, 20 vuotta ja 30 vuotta. Laitosten on mddritettivd pisteiden
riskitekijdt lineaarisen interpoloinnin avulla tai kdyttdimalld menetelmas, joka on johdonmukaisin niiden hinnoitte-
lufunktioiden kanssa, joita laitoksen riippumaton riskienvalvontatoiminto kayttdd markkinariskin tai voittojen ja
tappioiden raportoinnissa toimivalle johdolle.
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2. Laitokset saavat tiedot valuuttakohtaisista riskittomistd koroista laitoksen kaupankdyntivarastoon kuuluvista
rahamarkkinainstrumenteista, joilla on alhaisin luottoriski, kuten yliyén indeksinvaihtosopimukset.

3. Jos laitokset eivit voi soveltaa 2 kohdassa tarkoitettua menetelmas, riskittomid korkoja koskevat tiedot
perustuvat yhteen tai useampaan markkinahintojen perusteella laskettuun swap-kdyrddn, joita laitos kayttdad
positioiden markkinahintaan arvostamiseen, kuten pankkienvilisten antolainauskorkojen swap-kayriin.

Jos 2 kohdassa ja timidn kohdan ensimmaisessd alakohdassa kuvatut markkinahintojen perusteella laskettuja swap-
kiyrid koskevat tiedot eivdt ole riittdvid, riskittomit korot voidaan johtaa sopivimmasta tiettyd valuuttaa
koskevasta valtionjoukkolainakayrasta.

Jos laitokset soveltavat timidn kohdan toisessa alakohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti johdettua yleistd
korkoriskid koskevia riskitekijoitd valtionlainainstrumentteihin, valtionlainainstrumenttia ei saa vapauttaa
luottomarginaaliriskid koskevista omien varojen vaatimuksista. Jos ndissd tapauksissa ei ole mahdollista erottaa
riskitontd korkoa luottomarginaalia koskevasta osatekijastd, herkkyys tille riskitekijille on luokiteltava seki yleiseen
korkoriskiluokkaan ettd luottomarginaaliriskiluokkaan.

4.  Kun kyse on yleisistd korkoriskitekijoistd, kukin valuutta muodostaa erillisen alaluokan. Laitosten on
osoitettava samassa alaluokassa oleville riskitekijoille, joilla on eri maturiteetit, eri riskipainot 6 jakson mukaisesti.

Laitosten on sovellettava ylimairdisid riskitekijoitd niiden velkainstrumenttien inflaatioriskiin, joiden kassavirrat
ovat funktionaalisesti inflaatioasteesta riippuvaisia. Kyseisten ylimaaridisten riskitekijoiden tulee koostua yhdestd
vektorista, joka muodostuu markkinahintojen perusteella lasketuista inflaatiotasoista eri maturiteeteille
valuutoittain. Vektorin on sisillettdvd kutakin instrumenttia kohden yhtd monta osatekijad kuin laitoksen kyseiseen
instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina kaytettdvid inflaatioasteita.

5. Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys 4 kohdassa tarkoitetulle inflaatioriskid koskevalle ylimddraiselle
riskitekijdlle instrumentin arvon muutoksena sen hinnoittelumallin mukaisesti tuloksena, joka saadaan 1
peruspisteen muutoksesta kussakin vektorin osatekijassd. Kukin valuutta muodostaa erillisen alaluokan. Kussakin
alaluokassa laitosten on kisiteltdva inflaatiota yksittdisend riskitekijand riippumatta kunkin vektorin osatekijéiden
midrdstd. Laitosten on kuitattava kaikki tdssd kohdassa kuvatulla tavalla lasketut herkkyydet inflaatioon alaluokan
sisdlld alaluokkakohtaisen yksittdisen nettoherkkyyden aikaansaamiseksi.

6.  Velkainstrumentteihin, joissa suoritetaan maksuja eri valuutoissa, on myos sovellettava kyseisten valuuttojen
vilistd korkoperusteriskid. Herkkyyksiin perustuvaa menetelmii sovellettaessa riskitekijoiden, joita laitosten on
sovellettava, on oltava kunkin valuutan valuuttojen valinen korkoperusteriski suhteessa Yhdysvaltain dollariin tai
euroon. Laitosten on laskettava valuuttojen vélinen korkoperusteriski, jossa korkoperusteriski ei liity Yhdysvaltain
dollariin tai euroon, joko korkoperusteriskind suhteessa Yhdysvaltain dollariin tai korkoperusteriskind suhteessa
euroon.

Kunkin valuuttojen vilisen korkoperusteriskitekijin on koostuttava yhdestd vektorista, joka muodostuu valuuttojen
vilisistd korkoperusteista eri maturiteeteille valuutoittain. Vektorin on sisillettdvd kutakin velkainstrumenttia
kohden yhtd monta osatekijad kuin laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on
muuttujina kdytettdvid valuuttojen vilisid korkoperusteita. Kukin valuutta muodostaa eri alaluokan.

Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys valuuttojen viliselle korkoperusteriskitekijdlle instrumentin arvon
muutoksena sen hinnoittelumallin mukaisesti tuloksena, joka saadaan 1 peruspisteen muutoksesta kussakin
vektorin osatekijassd. Kukin valuutta muodostaa erillisen alaluokan. Kussakin alaluokassa on oltava kaksi
mahdollista erillistd riskitekijad: euroon perustuva ja Yhdysvaltain dollariin perustuva, riippumatta kussakin
valuuttojen vilisessi korkoperustevektorissa olevien osatekijoiden mdidrdstd. Yhtd alaluokkaa kohti voi olla
enintddn kaksi nettoherkkyytta.

7. Yleisilld vega-korkoriskitekijoilld, joita sovelletaan optioihin, joilla on yleiseen korkotasoon herkisti reagoivia
kohde-etuuksia, tarkoitetaan 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen asianomaisten riskittomien korkojen implisiittisid
volatiliteetteja, jotka on osoitettava alaluokkiin valuutan perusteella ja jaoteltava seuraaviin maturiteetteihin
kussakin alaluokassa: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta. Kutakin valuuttaa kohti on oltava yksi
alaluokka.

Sovellettaessa nettoutusta laitosten on pidettdvd implisiittisid volatiliteetteja, jotka liittyvat samoihin riskittomiin
korkoihin ja jotka jaotellaan samoihin maturiteetteihin, osana samaa riskitekijaa.
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Kun laitokset jaottelevat implisiittisid volatiliteetteja tdssd kohdassa tarkoitettuihin maturiteetteihin, sovelletaan
seuraavia vaatimuksia:

a) kun option maturiteetti vastaa kohde-etuuden maturiteettia, on otettava huomioon yksittdinen riskitekiji, joka
on jaoteltava kyseiseen maturiteettiin;

b) kun option maturiteetti on lyhyempi kuin kohde-etuuden maturiteetti, on otettava huomioon seuraavat
riskitekijat:

i) ensimmdinen riskitekija on jaoteltava option maturiteettiin;

ii) toinen riskitekiji on jaoteltava option kohde-etuuden jiljelli olevaan maturiteettiin option
eradntymispaivana.

8.  Yleiset kaarevuuskorkoriskitekijit, joita laitosten on sovellettava, koostuvat yhdestd riskittomien korkojen
vektorista, joka edustaa erityistd riskittomien korkojen tuottokdyrdd, kutakin valuuttaa kohti. Kukin valuutta
muodostaa eri alaluokan. Vektorin on sisillettdvd kutakin instrumenttia kohden yhtdi monta osatekijad kuin
laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina kéytettavid erilaisia riskittomien
korkojen maturiteetteja.

9.  Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys kullekin riskitekijille, jota kdytetddn kaarevuusriskikaavassa,
325 g artiklan mukaisesti. Kaarevuusriskid sovellettaessa laitosten on otettava huomioon vektorit, jotka vastaavat
eri tuottokdyrid ja joilla on eri maird osatekijoitd kuin samalla riskitekijalld, edellyttien, ettd kyseiset vektorit
vastaavat samaa valuuttaa. Laitosten on kuitattava samaan riskitekijain kohdistuvat herkkyydet. Kutakin alaluokkaa
varten on vain yksi nettoherkkyys.

Inflaatioriskid ja valuuttojen vilistd korkoperusteriskid varten ei ole kaarevuusriskid koskevia omien varojen
vaatimuksia.

325 m artikla
Luottomarginaaliriskitekijit muuta kuin arvopaperistamista varten

1. Ne deltaluottomarginaaliriskitekijdt, joita laitosten on sovellettava muihin kuin arvopaperistamisinstru-
mentteihin, jotka reagoivat herkisti luottomarginaaliin, ovat kyseisten instrumenttien liikkeeseenlaskijoiden
luottomarginaalin tasoja, jotka mddritetddn asianmukaisten velkainstrumenttien ja luottoriskinvaihtosopimusten
perusteella ja jaotellaan kuhunkin seuraavista maturiteeteista: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta.
Laitosten on sovellettava yhta riskitekijad kutakin liikkeeseenlaskijaa ja maturiteettia kohti riippumatta siitd, onko
kyseiset luottomarginaalin tasot johdettu velkainstrumenteista tai luottoriskinvaihtosopimuksista. Alaluokat ovat 6
jaksossa tarkoitettuja luokkia ja kussakin alaluokassa on oltava kaikki asianomaiselle toimialalle luokitellut
riskitekijat.

2. Ne vega-luottomarginaaliriskitekijit, joita laitosten on sovellettava optioihin, joilla on luottomarginaaliin
herkisti reagoivia muita kuin arvopaperistettuja kohde-etuuksia, ovat kohde-etuuden liikkeeseenlaskijan luottomar-
ginaalin tasojen implisiittisid volatiliteetteja, jotka on johdettu 1 kohdassa sdddetylld tavalla ja jotka on jaoteltava
seuraaviin maturiteetteihin sen option maturiteetin mukaisesti, johon sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5
vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta. On kéytettdvd samoja alaluokkia kuin niit4, joita kéytettiin muuta
kuin arvopaperistamista varten olevan delta-luottomarginaaliriskin yhteydessa.

3. Kaarevuusluottomarginaaliriskitekijdt, joita laitosten on sovellettava muihin kuin arvopaperistamisinstru-
mentteihin, koostuvat erityisen liikkkeeseenlaskijan luottomarginaalikdyrad edustavasta luottomarginaalien tason
yhdestd vektorista. Vektorin on sisillettdvd kutakin instrumenttia kohden yhtd monta osatekijad kuin laitoksen
kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina kiytettdvid erilaisia luottomarginaalien
tasojen maturiteetteja. On kiytettdvd samoja alaluokkia kuin niité, joita kéytettiin muuta kuin arvopaperistamista
varten olevan deltaluottomarginaaliriskin yhteydessa.

4.  Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys kullekin riskitekijille, jota kdytetddn kaarevuusriskikaavassa,
325 g artiklan mukaisesti. Kaarevuusriskid sovellettaessa laitosten on otettava huomioon vektorit, jotka
médritetddn asianmukaisten velkainstrumenttien tai luottoriskinvaihtosopimusten perusteella ja joilla on eri miard
osatekijoitd kuin samalla riskitekijilld edellyttden, ettd kyseiset vektorit vastaavat samaa liikkeeseenlaskijaa.

325 n artikla
Luottomarginaaliriskitekijit arvopaperistamista varten

1.  Laitosten on sovellettava 3 kohdassa tarkoitettuja luottomarginaaliriskitekijoitd vaihtoehtoiseen korrelaatio-
kaupankdyntisalkkuun kuuluviin arvopaperistamispositioihin 325 artiklan 6, 7 ja 8 kohdassa tarkoitetulla tavalla.
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Laitosten on sovellettava 5 kohdassa tarkoitettuja luottomarginaaliriskitekijoitd arvopaperistamispositioihin, jotka
eivit kuulu vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankdyntisalkkuun 325 artiklan 6, 7 ja 8 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

2. Ne alaluokat, joita sovelletaan vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankiyntisalkkuun kuuluvien arvopaperis-
tamisten luottomarginaaliriskiin, ovat samat kuin joita sovelletaan 6 jaksossa tarkoitettuun muun kuin arvopape-
ristamisen luottomarginaaliriskiin.

Ne alaluokat, joita sovelletaan muiden kuin vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankayntisalkkuun kuuluvien arvopape-
ristamisten luottomarginaaliriskiin, koskevat nimenomaisesti 6 jaksossa tarkoitettua kyseistd riskiluokkaa.

3. Ne luottomarginaaliriskitekijat, joita laitosten on sovellettava vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankéynti-
salkkuun kuuluviin arvopaperistamispositioihin, ovat seuraavat:

a) deltariskitekijoiti ovat arvopaperistamisposition kohde-etuuteen liittyvdan vastuun liikkeeseenlaskijoiden
asianomaiset luottomarginaalien tasot, jotka madritetddn asianomaisten velkainstrumenttien ja luottoriskinvaih-
tosopimusten perusteella ja kullekin seuraavista maturiteeteista: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10
vuotta.

b) ne vegariskitekijat, joita sovelletaan optioihin, joiden kohde-etuuksina on vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupan-
kayntisalkkuun kuuluvia arvopaperistamispositioita, ovat arvopaperistamisposition kohde-etuuteen liittyvin
vastuun liikkeeseenlaskijoiden luottomarginaalien implisiittisid volatiliteetteja, jotka mdaaritetddn tdimin kohdan
a alakohdassa tarkoitetulla tavalla ja jotka on jaoteltava seuraaviin maturiteetteihin sen vastaavan option
maturiteetin mukaisesti, johon sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta,
10 vuotta.

¢) kaarevuusriskitekijit ovat arvopaperistamisposition kohde-etuuteen liittyvin vastuun liikkeeseenlaskijoiden
luottomarginaalin asianomaisia tuottokayrid, jotka ilmaistaan timin kohdan a alakohdassa kuvatulla tavalla
médritettyjen eri maturiteettien luottomarginaalien tasojen vektorina; vektorin on sisillettivd kutakin
instrumenttia kohden yhtd monta osatekijid kuin laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelu-
mallissa on muuttujina kéytettdvid erilaisia luottomarginaalien tasojen maturiteetteja.

4. Laitosten on laskettava arvopaperistamisposition herkkyys kullekin riskitekijalle, jota kéytetdin 325 g
artiklassa mddritetyssd kaarevuusriskikaavassa. Kaarevuusriskid sovellettaessa laitosten on otettava huomioon
vektorit, jotka médritetddn asianmukaisten velkainstrumenttien tai luottoriskinvaihtosopimusten perusteella ja joilla
on eri madrd osatekijoitd kuin samalla riskitekijdlld edellyttden, ettd kyseiset vektorit vastaavat samaa liikkeeseen-
laskijaa.

5. Ne luottomarginaaliriskitekijdt, joita laitosten on sovellettava muihin kuin vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupan-
kiyntisalkkuun kuuluviin arvopaperistamispositioihin, liittyvit etuoikeusluokan marginaaliin, eivitkd kohde-
etuutena toimivien instrumenttien marginaaliin, ja ovat seuraavat:

a) deltariskitekijat ovat asianomaisia etuoikeusluokan luottomarginaalien tasoja, jotka jaotellaan seuraaviin
maturiteetteihin etuoikeusluokan maturiteetin mukaisesti: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta.

b) ne vegariskitekijit, joita sovelletaan optioihin, joiden kohde-etuuksina on muita kuin vaihtoehtoiseen korrelaa-
tiokaupankdyntisalkkuun kuuluvia arvopaperistamispositioita, ovat etuoikeusluokkien luottomarginaalien
implisiittisid volatiliteetteja, jotka jaotellaan seuraaviin maturiteetteihin sen option maturiteetin mukaisesti,
johon sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta.

¢) kaarevuusriskitekijoiden on oltava samat kuin timin kohdan a alakohdassa kuvataan; kaikkiin kyseisiin
riskitekijoihin on sovellettava 6 jaksossa tarkoitettua yhteistd riskipainoa.

325 o artikla
Osakeriskitekijit

1. Kaikkien osakeriskitekijoiden alaluokat ovat 6 jaksossa tarkoitettuja luokkia.

2. Osakkeisiin liittyvid deltariskitekijoitd, joita laitosten on sovellettava, ovat kaikki osakkeiden spot-hinnat ja
kaikki osakkeiden repokorot.

Osakeriskid sovellettaessa erityinen osakkeiden repokdyrd muodostaa yksittdisen riskitekijin, joka ilmaistaan
repokoron vektorina eri maturiteeteille. Vektorin on sisillettavd kutakin instrumenttia kohden yhtd monta
osatekijad kuin laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina kaytettivid
erilaisia repokorkojen maturiteetteja.
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Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys osakeriskitekijdlle instrumentin arvon muutoksena sen hinnoitte-
lumallin mukaisesti tuloksena, joka saadaan 1 peruspisteen muutoksesta kussakin vektorin osatekijissd. Laitosten
on kuitattava herkkyydet saman osakesidonnaisen arvopaperin repokorkoa koskevaan riskitekijddn riippumatta
siitd, montako osatekijad kussakin vektorissa on.

3. Ne osakkeisiin liittyvit vegariskitekijdt, joita laitosten on sovellettava optioihin, joilla on osakkeisiin herkisti
reagoivia kohde-etuuksia, ovat osakkeiden spot-hintojen implisiittisid volatiliteetteja, jotka on jaoteltava seuraaviin
maturiteetteihin niiden vastaavien optioiden maturiteettien mukaisesti, joihin sovelletaan omien varojen
vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta. Osakkeiden repokoroille ei ole vegariskid koskevia
omien varojen vaatimuksia.

4. Osakkeisiin liittyvit kaarevuusriskitekijit, joita laitosten on sovellettava optioihin, joilla on osakkeisiin
herkisti reagoivia kohde-etuuksia, ovat kaikki osakkeiden spot-hinnat riippumatta vastaavien optioiden
maturiteetista. Osakkeiden repokoroille ei ole kaarevuusriskid koskevia omien varojen vaatimuksia.

325 p artikla
Hyodykeriskitekijit

1. Kaikkien hyodykeriskitekijoiden alaluokat ovat 6 jaksossa tarkoitettuja luokkia.

2. Hyodykkeisiin Littyvat deltariskitekijat, joita laitosten on sovellettava instrumentteihin, jotka reagoivat
herkisti hyodykkeisiin, ovat kaikki hyodykkeiden spot-hinnat hyodyketyyppid ja kutakin seuraavaa maturiteettia
kohti: 0,25 vuotta, 0,5 vuotta, 1 vuosi, 2 vuotta, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta, 15 vuotta, 20 vuotta ja 30 vuotta.
Laitokset voivat pitdd kahta hyodykkeen hintaa, jotka koskevat samaa hyodyketyyppid ja joilla on sama
maturiteetti, saman riskitekijan osatekij6ind, vain silloin kun toimituspaikkaa koskevat oikeudelliset kisitteet ovat
identtiset.

3. Ne hyodykkeisiin liittyvat vegariskitekijdt, joita laitosten on sovellettava optioihin, joilla on hyddykkeisiin
herkasti reagoivia kohde-etuuksia, ovat hyodykkeiden hintojen hyodyketyyppikohtaisia implisiittisid volatiliteetteja,
jotka on jaoteltava seuraaviin maturiteetteihin niiden vastaavien optioiden maturiteettien mukaisesti, joihin
sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta. Laitosten on pidettavi
herkkyyksid, jotka kohdistuvat samaan hyodyketyyppiin ja jotka osoitetaan samaan maturiteettiin, yksittdisend
riskitekijind, joka laitosten on sen jilkeen kuitattava.

4. Ne hyodykkeisiin liittyvdt kaarevuusriskitekijit, joita laitosten on sovellettava optioihin, joilla on
hyodykkeisiin - herkisti reagoivia kohde-etuuksia, ovat ryhmd hyodykehintoja, jolla on eri maturiteetit
hyddykeryhmittdin, vektorina ilmaistuna. Vektorin on sisillettivd kutakin instrumenttia kohden yhti monta
osatekijad kuin laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina kaytettivid
kyseisen hyodykkeen hintoja. Laitokset eivdt saa erotella hyodykkeiden hintoja toisistaan toimituspaikan
perusteella.

Instrumentin herkkyys kullekin kaarevuusriskikaavassa kiytetylle riskitekijalle on laskettava 325 g artiklassa
madritetylld tavalla. Kaarevuusriskid sovellettaessa laitosten on pidettdva vektoreita, joilla on eri maird osatekijoitd,
samana riskitekijand, edellyttden, ettd kyseiset vektorit vastaavat samaa hyodyketyyppia.

325 q artikla
Valuuttakurssiriskitekijit

1. Valuuttakursseja koskevilla deltariskitekijoilld, joita laitosten on sovellettava instrumentteihin, jotka reagoivat
herkisti ulkomaanvaluuttaan, tarkoitetaan kaikkia avistakursseja valuutan, jonka mddrdinen instrumentti on, ja
laitoksen raportointivaluutan vililld. Kutakin valuuttaparia kohden on yksi alaluokka, joka sisdltdd yhden
riskitekijan ja yhden nettoherkkyyden.

2. Valuuttakursseja koskevilla vegariskitekijoilld, joita laitosten on sovellettava optioihin, joilla on ulkomaanva-
luuttaan herkésti reagoivia kohde-etuuksia, tarkoitetaan kurssien implisiittisia volatiliteetteja 1 kohdassa
tarkoitettujen  valuuttaparien valilli. Kyseiset kurssien implisiittiset volatiliteetit on jaoteltava seuraaviin
maturiteetteihin niiden vastaavien optioiden maturiteettien mukaisesti, joihin sovelletaan omien varojen
vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta.
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3. Valuuttakursseja koskevilla kaarevuusriskitekijoilld, joita laitosten on sovellettava optioihin, joilla on
ulkomaanvaluuttaan herkdsti reagoivia kohde-etuuksia, tarkoitetaan 1 kohdassa tarkoitettuja riskitekijoita.

4. Laitosten ei tarvitse erottaa toisistaan valuutan onshore- ja offshore-variantteja minkddn valuuttakursseja
koskevan delta-, vega- ja kaarevuusriskitekijin osalta.

2 alajakso

Herkkyyden miidritelmit

325 r artikla

Deltariskiherkkyydet

1.  Laitosten on laskettava yleisen korkoriskin (GIRR) deltaherkkyydet seuraavasti:

a) herkkyydet riskitekijoille, jotka koostuvat riskittomistd koroista, lasketaan seuraavasti:

_ Vi(e +0,0001, %,y ...) = Vi(r, X,y .

S

L 0,0001
jossa:
St = herkkyydet riskitekijoille, jotka koostuvat riskittomistd koroista;
I, = riskittomien korkojen kdyran arvo k maturiteetissa t;
V. () = instrumentin i hinnoittelufunktio; ja
X,y = muut riskitekijat kuin r,, hinnoittelufunktiossa V;

b) herkkyydet riskitekijoille, jotka koostuvat inflaatioriskistd ja valuuttojen vilisestd korkoperusteriskistd, on
laskettava seuraavasti:

~ Vi(% +0,0001 L, y,2...) = Vi(%, y, 2 ...

5 0,0001

jossa:

Sx = herkkyydet riskitekijoille, jotka koostuvat inflaatioriskisti ja valuuttojen vélisestd korkoperusteriskista;

X = m-komponenttien vektori, kun kuvataan implisiittistd inflaatiokdyrdd tai valuuttojen wvilistd
korkoperustekdyrai tietyssd valuutassa j ja kun m on yhtd kuin inflaatioon tai valuuttojen viliseen
korkoperusteeseen liittyvien muuttujien lukuméira instrumentin i hinnoittelumallissa;

L, = dimension yksikkématriisi (1 x m);

V. () = instrumentin i hinnoittelufunktio; ja

y, Z = muut muuttujat hinnoittelumallissa.

2. Laitosten on laskettava luottomarginaaliriskin deltaherkkyydet kaikille arvopaperistetuille ja arvopaperista-
mattomille positioille seuraavasti:

Vi(CSkt + 0,0001y Xy ...) - Vi(CSktv X,y ...)

S = 0,0001
jossa:
Scs,, = luottomarginaaliriskin deltaherkkyydet kaikille arvopaperistetuille ja arvopaperistamattomille positioille;
CSy, = liikkeeseenlaskijan j luottomarginaalin arvo maturiteetissa t;
V. () = instrumentin i hinnoittelufunktio; ja

muut riskitekijit kuin cs,, hinnoittelufunktiossa V..

i
<
I
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3. Laitosten on laskettava osakeriskin deltaherkkyydet seuraavasti:

a) herkkyydet riskitekijoille, jotka koostuvat osakesidonnaisen arvopaperin spot-hinnasta, lasketaan seuraavasti:

G Vi(1,01 EQy, x, ¥, ...) - Vi(EQ, X, ¥, ...)

K=

0,01
jossa:
S, = herkkyydet riskitekijoille, jotka koostuvat osakesidonnaisen arvopaperin spot-hinnasta;
k = osakesidonnainen arvopaperi;
EQ, = kyseisen osakesidonnaisen arvopaperin spot-hinnan arvo;
V. () = instrumentin i hinnoittelufunktio; ja
x,y = muut riskitekijat kuin EQ, hinnoittelufunktiossa V;

b) herkkyydet riskitekijoille, jotka koostuvat osakkeiden repokoroista, lasketaan seuraavasti:

Vi(iki + 0,0001 E, Y, Z ...) _Vi(iji,y, Z ...)

k 0,0001

jossa:

Sx, = herkkyydet riskitekijoille, jotka koostuvat osakkeiden repokoroista;

k = indeksi, joka kuvaa osaketta;

i = m-komponenttien vektori, kun kuvataan repokoron aikarakennetta tietyn osakkeen k osalta ja kun m
on yhtd kuin eri maturiteetteja vastaavien repokorkojen lukumiidrd instrumentin i hinnoittelu-
mallissa;

I, = dimension yksikkdmatriisi (1 - m);

V. () = instrumentin i hinnoittelufunktio; ja

y, z = muut riskitekijat kuin X,; hinnoittelufunktiossa V..

4. Laitosten on laskettava hyddykeriskin deltaherkkyydet kullekin riskitekijille k seuraavasti:

g _ V(101 CTYyy z...) - Vi(CTYy v, z...)
k =

0,01
jossa:
Sy = hyodykeriskin deltaherkkyydet;
k = tietty hyodykeriskitekija;
CTY, = riskitekijin k arvo;
V. () = instrumentin i markkina-arvo riskitekijan k funktiona; ja
y,z = muut riskitekijit kuin CTY, instrumentin i hinnoittelumallissa.

5. Laitosten on laskettava valuuttakurssiriskin deltaherkkyydet kullekin valuuttakurssiriskitekijalle k seuraavasti:

Vi(1,01 FX, .2 ...) - Vi(FXi v, 2 ...

K=

0,01
jossa:
Sy = hyodykeriskin deltaherkkyydet;
k = tietty valuuttakurssiriskitekijd;
FX, = riskitekijin arvo;
V. () = instrumentin i markkina-arvo riskitekijan k funktiona; ja

y, Z = muut riskitekijat kuin FX, instrumentin i hinnoittelumallissa.
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325 s artikla
Vegariskiherkkyydet
1. Laitosten on laskettava option vegariskiherkkyys tietylle riskitekijalle k seuraavasti:

Vi(1,01 + vol, x,y) = Vi(voly, x,y)

Kk =

0,01
jossa:
Sy = hyodykeriskin deltaherkkyydet;
k = erityinen vegariskitekijd, joka koostuu implisiittisesta volatiliteetista;
vol, = kyseisen riskitekijan arvo ilmaistuna prosenttiosuutena; ja
x,y = muut riskitekijit kuin vol, hinnoittelufunktiossa V..

2. Kun on kyse riskiluokista, joissa vegariskitekijoilli on maturiteettidimensio mutta joihin ei voida soveltaa
riskitekijoiden jaottelua koskevia sddnt6jd, koska optioilla ei ole maturiteettia, laitosten on jaoteltava kyseiset
riskitekijat pisimmén ennaltamddritetyn maturiteetin mukaan. Kyseisiin optioihin sovelletaan jidnnosriskejd
koskevaa korotusta.

3. Kun on kyse optioista, joilla ei ole toteutushintaa tai rajatasoa, ja optioista, joilla on useita toteutushintoja tai
rajatasoja, laitosten on sovellettava toteutushintojen ja maturiteettien jaottelua, jota kdytetddn sisdisesti optioiden
hinnoittelussa. Myos kyseisiin optioihin sovelletaan jaannosriskeja koskevaa korotusta.

4. Laitokset eivit laske vegariskid 325 artiklan 6, 7 ja 8 kohdassa tarkoitetuille arvopaperistamisen etuoikeus-
luokille, jotka kuuluvat vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankayntisalkkuun ja joilla ei ole implisiittistd volatiliteettia.
Kyseisille arvopaperistamisen etuoikeusluokille on laskettava delta- ja kaarevuusriskid koskevat omien varojen
vaatimukset.

325 t artikla
Herkkyyslaskelmia koskevat vaatimukset

1. Laitosten on johdettava tdssd alajaksossa sdddettyja kaavoja kiyttden herkkyydet hinnoittelumalleistaan,
joiden perusteella ne raportoivat toimivalle johdolle voitoista ja tappioista.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia laitosta, jolle on
myonnetty lupa kidyttdd 1 b luvussa sdddettyd vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmadd, kadyttiméddn tdmin
luvun mukaisten herkkyyksien laskennassa sisdisten mallien menetelminsd mukaisen riskienmittausjirjestelmin
hinnoittelufunktioita markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseksi ja niistd raportoimiseksi
430 b artiklan 3 kohdan mukaisesti.

2. Laskettaessa sellaisten 325 e artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen instrumenttien deltariski-
herkkyyksid, joihin liittyy valinnaisuutta, laitokset voivat olettaa, ettd implisiittiseen volatiliteettiin Littyvit
riskitekijit pysyvit samana.

3. Laskettaessa sellaisten 325 e artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen instrumenttien vegariski-
herkkyyksid, joihin liittyy valinnaisuutta, sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a) yleisen korkoriskin ja luottomarginaaliriskin osalta laitosten on kunkin valuutan osalta oletettava, ettd volatili-
teettiriskitekijoiden kohde-etuus, jolle vegariski lasketaan, noudattelee joko log-normaalijakaumaa tai normaali-
jakaumaa kyseisten instrumenttien hinnoittelumalleissa;

b) osakeriskin, hyodykeriskin ja valuuttakurssiriskin osalta laitosten on oletettava, ettd volatiliteettiriskitekijoiden
kohde-etuus, jolle vegariski lasketaan, noudattelee log-normaalijakaumaa niiden instrumenttien hinnoittelu-

malleissa.

4. Laitosten on laskettava kaikki herkkyydet, lukuun ottamatta herkkyyksi vastuiden arvonoikaisuille.
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5. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, laitos voi edellyttden, ettd toimivaltaiset viranomaiset myontavit
luvan, kéyttdd vaihtoehtoisia deltariskiherkkyyksien mdaritelmid laskiessaan kaupankdyntivarastoon kuuluvia
positioita koskevat omien varojen vaatimukset tdiméan luvun nojalla edellyttien, ettd laitos tdyttdd kaikki seuraavat
edellytykset:

a) kyseisid vaihtoehtoisia maddritelmid kaytetddn sisdisessd riskienhallinnassa ja laitoksen riippumattoman
riskienvalvontayksikon voittojen ja tappioiden raportoimiseen toimivalle johdolle;

b) laitos osoittaa, ettd vaihtoehtoisilla médritelmilld saadaan parempi kisitys position herkkyyksistd kuin tissd
alajaksossa sdddettyjen laskukaavojen avulla ja ettd niiden tuloksena saatavat herkkyydet eivit olennaisesti eroa
kyseisistd laskukaavoista.

6.  Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, laitos voi edellyttden, ettd toimivaltaiset viranomaiset myontavit
luvan, laskea herkkyyksien vaihtoehtoisten méaritelmien lineaarisen muutoksen perusteella vegariskiherkkyydet
laskiessaan kaupankiyntivarastoon kuuluvia positioita koskevat omien varojen vaatimukset tdimin luvun nojalla
edellyttden, ettd laitos tdyttdd molemmat seuraavista edellytyksisti:

a) laitoksen riippumaton riskienvalvontayksikko kayttdd vaihtoehtoisia madritelmid sisdisessd riskienhallinnassa ja
voittojen ja tappioiden raportoinnissa toimivalle johdolle;

b) laitos osoittaa, ettd vaihtoehtoisilla maaritelmilld saadaan parempi kisitys position herkkyyksistd kuin tissd
alajaksossa sdddettyjen laskukaavojen avulla ja ettd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu lineaarinen muutos
kuvastaa vegariskiherkkyytta.

4 jakso

Jiinnosriskid koskeva korotus

325 u artikla
Jainnosriskeji koskeva omien varojen vaatimus

1. Edelld 2 jaksossa vahvistettujen markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten lisiksi laitosten on
sovellettava omien varojen lisdvaatimuksia instrumentteihin, joihin kohdistuu jddnnosriskejd, tdmin artiklan
mukaisesti.

2. Instrumenttiin katsotaan kohdistuvan jainnosriskejd, jos se tdyttdd jonkin seuraavista edellytyksista:

a) sen kohde-etuus on luonteeltaan eksoottinen, miki titd lukua sovellettaessa tarkoittaa kaupankayntivaraston
instrumenttia, jonka kohde-etuuteen liittyvadn vastuuseen ei sovelleta delta-, vega- tai kaarevuusriskikohtelua 2
jaksossa vahvistetun herkkyysperusteisen menetelmdn mukaisesti eikd 5 jaksossa siddettyja maksukyvytto-
myysriskid koskevia omien varojen vaatimuksia;

b) se on instrumentti, johon liittyy muita jadnnosriskejd, mika tdtd lukua sovellettaessa tarkoittaa kumpaa tahansa
seuraavista instrumenteista:

i) instrumentti, johon sovelletaan vega- ja kaarevuusriskid koskevia omien varojen vaatimuksia 2 jaksossa
saddetyn herkkyysperusteisen menetelmin mukaisesti ja josta saadaan tuottoa, jota ei voida replikoida
rajallisena vanilja-optioiden lineaarisena yhdistelmana yhdelld kohde-etuuden osakkeen hinnalla, hyodykkeen
hinnalla, valuuttakurssilla, joukkolainan hinnalla, luottoriskinvaihtosopimuksella tai koronvaihtosopi-
muksella;

i) instrumentti on positio, joka kuuluu 325 artiklan 6 kohdassa tarkoitettuun vaihtoehtoiseen korrelaatiokau-
pankdyntisalkkuun; edelld 325 artiklan 8 kohdassa tarkoitettuja vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankéynti-
salkkuun kuuluvia suojauksia ei oteta huomioon.

3. Laitosten on laskettava 1 kohdassa tarkoitetut omien varojen lisdvaatimukset 2 kohdassa tarkoitettujen
instrumenttien bruttonimellisméirien summana kerrottuna seuraavilla riskipainoilla:

a) 1,0 prosenttia, kun on kyse 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetuista instrumenteista;
b) 0,1 prosenttia, kun on kyse 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetuista instrumenteista.

4. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, laitos ei saa soveltaa jadnnosriskejd koskevaa omien varojen
vaatimusta, kun on kyse instrumentista, joka tdyttdd jonkin seuraavista edellytyksista:

a) se on kaupankdynnin kohteena virallisesti hyviksytyssd porssissd;

b) sille voidaan tehdd keskitetty maaritys asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti;
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c) silld voidaan tdysin kuitata kaupankdyntivaraston muun position markkinariski, jolloin kyseiset kaksi tdysin
yhteensopivaa kaupankdyntivaraston positiota vapautetaan jadnnosriskejd koskevasta omien varojen
vaatimuksesta.

5. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa mdiritetidn, mitd 2 kohtaa sovellettaessa
tarkoitetaan eksoottisella kohde-etuudella ja mitka instrumentit ovat instrumentteja, joihin liittyy jadnnosriskej.

Laatiessaan kyseisid teknisten sddntelystandardien luonnoksia EPV tutkii, olisiko pitkdikaisyysriskid, sdita,
luonnonkatastrofeja ja tulevaa toteutunutta volatiliteettia pidettdva eksoottisina kohde-etuuksina.

EPV toimittaa nimd teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 paivini kesikuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5 jakso

Maksukyvyttomyysriskii koskevat omien varojen vaatimukset

325 v artikla
Mairitelmit ja yleiset sdinnokset
1.  Tassd jaksossa tarkoitetaan:

a) "lyhyelld vastuulla” tilannetta, jossa liikkeeseenlaskijan tai liikkeeseenlaskijaryhmin maksukyvyttomyydestd
aiheutuu laitokselle voittoa riippumatta siitd, minkatyyppisestd instrumentista tai liiketoimesta vastuu
muodostuy;

b) "pitkilld vastuulla” tilannetta, jossa liikkeeseenlaskijan tai liikkeeseenlaskijaryhman maksukyvyttomyydestd
aiheutuu laitokselle tappiota riippumatta siitd, minkd tyyppisestd instrumentista tai liiketoimesta vastuu
muodostuy;

c) "dkillisestd maksukyvyttomyydestd aiheutuvalla bruttomairalld (gross jump to default, JTD)” sen tappion tai
voiton arvioitua kokoa, joka vastapuolen maksukyvyttomyydesti aiheutuu tietylle vastuulle;

d) "akillisestd maksukyvyttomyydestd aiheutuvalla nettomiiralld (net jump to default, JTD)” sen tappion tai voiton
arvioitua kokoa, joka vastapuolen maksukyvyttomyydestd aiheutuu tietylle laitokselle sen jilkeen, kun JTD-
bruttomaddrit on kuitattu;

e) "tappio-osuudella” (loss given default, LGD) vastapuolen tappio-osuutta instrumentista, jonka kyseinen
vastapuoli on laskenut liikkeeseen, ilmaistuna osuutena instrumentin nimellismaarasta;

f) "maksukyvyttomyyden riskipainolla” prosenttiosuutta, joka vastaa kunkin vastapuolen maksukyvyttomyyden
arvioitua todenndkoisyyttd asianomaisen vastapuolen luottokelpoisuuden mukaisesti.

2. Maksukyvyttomyysriskid koskevia omien varojen vaatimuksia sovelletaan vieraan ja oman pddoman ehtoisiin
rahoitusvilineisiin, johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena ovat mainitut vilineet, ja johdannaisiin, joiden
tuottoon tai kdypddn arvoon vaikuttaa muun vastapuolen kuin itse johdannaissopimuksen vastapuolen
maksukyvyttomyys. Laitosten on laskettava maksukyvyttomyysriskid koskevat vaatimukset erikseen kullekin
seuraavista instrumenteista: muut kuin arvopaperistamiset, arvopaperistamiset, jotka eivit kuulu vaihtoehtoiseen
korrelaatiokaupankayntisalkkuun, ja arvopaperistamiset, jotka kuuluvat vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankéynti-
salkkuun. Laitosten soveltamat lopulliset maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen vaatimukset ovat ndiden
kolmen osatekijan summa.

1 alajakso

Maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen vaatimukset muiden kuin arvopaperis-
tamisten osalta

325 w artikla
JTD:sté aiheutuvat bruttoméirit

1. Laitoksen on laskettava JTD:std aiheutuvat bruttomdirit kullekin velkainstrumenttiin liittyville pitkalle
vastuulle seuraavien kaavojen mukaisesti:

JTD,pp = max {LGD V. + P&L, + Adjustment,,,; 0}

long long

jossa:

JTD, 0 = JTD:std aiheutuvat bruttomaéarat pitkille vastuulle;
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otional = instrumentin nimellisarvo;

P&L,,,, = arvo, jolla oikaistaan voittoja ja tappioita, jotka laitos on jo ottanut huomioon kiyvin arvon
muuttumisen vuoksi instrumentissa, josta pitkd vastuu muodostuu; voitot ilmoitetaan
kaavassa plusmerkkisina ja tappiot miinusmerkkisind; ja

Adjustment,,,, = maédrd, jolla laitoksen voitto maksukyvyttomyyshetkelld lisadntyisi tai véhenisi johdannaisso-
pimuksen rakenteen vuoksi suhteessa kohde-etuutena olevan vilineen tdysimadrdiseen
tappioon; lisiykset ilmoitetaan arvossa Adjustment,,,, plusmerkkisind ja vahennykset
miinusmerkkisina.

2. Laitoksen on laskettava JTD:std aiheutuvat bruttomairdt kullekin velkainstrumentteihin liittyvalle lyhyelle
vastuulle seuraavasti:

JTDshort = min {LGD Vnotional + P&Lshort + AdeStmentshort; O}
jossa:

JTD o = JTD:std aiheutuvat bruttomaédrat kullekin lyhyelle vastuulle;

otional = instrumentin nimellisarvo, joka merkitdin kaavaan miinusmerkkisena;

P&L, .. = arvo, jolla oikaistaan voittoja ja tappioita, jotka laitos on jo ottanut huomioon kiyvin arvon
muuttumisen vuoksi instrumentissa, josta lyhyt vastuu muodostuu; voitot ilmoitetaan
kaavassa plusmerkkising, ja tappiot ilmoitetaan kaavassa miinusmerkkisini; ja

Adjustment, , = maddird, jolla laitoksen voitto maksukyvyttomyyshetkelld lisadntyisi tai vahenisi johdannaisso-

pimuksen rakenteen vuoksi suhteessa kohde-etuutena olevan vilineen tdysimairdiseen
tappioon; vdhennykset ilmoitetaan arvossa Adjustment plusmerkkisind ja lisdykset
ilmoitetaan arvossa Adjustment,,  miinusmerkkisina.

short

short

3. Laitoksen on 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun laskelman tekemiseksi sovellettava seuraavaa velkainstrumentin
LGD-arvoa:

a) 100 prosenttia, kun on kyse muihin kuin etuoikeutettuihin velkainstrumentteihin liittyvistd vastuista;
b) 75 prosenttia, kun on kyse etuoikeutettuihin velkainstrumentteihin liittyvistd vastuista;

) 25 prosenttia, kun on kyse 129 artiklassa tarkoitettujen katettujen joukkolainojen vastuista.

4. Edelld 1 ja 2 kohdassa sdddettyjen laskelmien tekemiseksi nimellismaarit médritetddn seuraavasti:
a) kun on kyse velkainstrumentista, nimellisméird on sen yksikkoarvo;

b) kun on kyse johdannaissopimuksesta, jonka kohde-etuutena on vieraan pdioman ehtoinen arvopaperi,
nimellisméird on johdannaissopimuksen nimellismaara.

5. Oman piddoman echtoisiin rahoitusvilineisiin liittyvien vastuiden osalta laitosten on laskettava JTD:std
aiheutuvat bruttomairit 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen kaavojen kdyttdmisen sijaan seuraavasti:

JTD,,,, = max {LGD - V + P&L,,, + Adjustment,,,; 0}
JTD,,,. = min {LGD - V + P&L, . + Adjustment,_; 0}
jossa:
JTD, 0 = JTD:std aiheutuvat bruttomairit pitkalle vastuulle;
JTD,,. = JTD:sté aiheutuvat bruttomairat lyhyelle vastuulle; ja
\% = osakkeen kdypd arvo tai, kun on kyse johdannaissopimuksesta, jonka kohde-etuutena on osake,

kohde-etuutena olevan osakkeen kiypi arvo.
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6.  Laitosten on sovellettava 100 prosentin LGD-arvoa oman pddoman ehtoisiin rahoitusvilineisiin 5 kohdassa
tarkoitetun laskelman tekemiseksi.

7. Kun on kyse maksukyvyttomyysriskiin liittyvistd vastuista, jotka aiheutuvat johdannaissopimuksista, joiden
tuotto vastapuolen maksukyvyttomyystapauksessa ei liity kyseisen vastapuolen liikkeeseen laskeman tietyn
rahoitusvilineen nimellisméddrddn, kyseisen vastapuolen LGD-arvoon tai timin liikkeeseen laskemaan rahoitusvi-
lineeseen, laitosten on kéytettivd vaihtoehtoisia menetelmid, joiden avulla voidaan laskea JTD:std aiheutuvat
bruttomaarit.

8. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdan
a) miten laitosten on laskettava JTD:std aiheutuvat méirit erityyppisille instrumenteille tdimin artiklan mukaisesti;

b) mitd vaihtoehtoisia menetelmid laitosten on kdytettivdi 7 kohdassa tarkoitettujen JTD:std aiheutuvien
bruttoméarien arvioimiseksi.

¢) muiden kuin 4 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen instrumenttien nimellismaarit.

EPV toimittaa ndmad teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 pdivind kesikuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 x artikla

JTD:std aiheutuvat nettoméirit

1. Laitosten on laskettava JTD:std aiheutuvat nettomairit kuittaamalla lyhyiden ja pitkien vastuiden JTD:std

aiheutuvat bruttomdirdt. Kuittaaminen on mahdollista ainoastaan samaan vastapuoleen kohdistuvien vastuiden
vililld, missd yhteydessd lyhyet vastuut ovat etuoikeusasemaltaan samoja tai huonompia kuin pitkdt vastuut.

2. Kuittaaminen on joko tdydellisti tai osittaista kuittaavien vastuiden maturiteetin mukaan:
a) Kuittaaminen on tdydellistd, jos kaikkien kuittaavien vastuiden maturiteetti on vahintdan yksi vuosi.

b) Kuittaaminen on osittaista, jos vahintddn yhden kuittaavan vastuun maturiteetti on alle yksi vuosi, missd
tapauksessa kunkin maturiteetiltaan alle yhden vuoden vastuun JTD-mdirdin koko kerrotaan vastuun
maturiteetin ja yhden vuoden viliselld suhdeluvulla.

3. Jos kuittaaminen ei ole mahdollista, JTD:std aiheutuvat bruttomdirdt ovat yhtd kuin JTD:std aiheutuvat
nettomdirdt, kun on kyse vastuista, joiden maturiteetti on vahintddn yksi vuosi. JTD:std aiheutuvia bruttomadrit,

joiden maturiteetti on alle vuosi, kerrotaan vastuun maturiteetin ja yhden vuoden viliselld suhdeluvulla alarajan
ollessa kolme kuukautta, jotta voidaan laskea JTD:std aiheutuvat nettoméarat.

4. Edelld olevan 2 ja 3 kohdan soveltamiseksi sovelletaan mieluummin johdannaissopimusten maturiteetteja
kuin niiden kohde-etuuksien maturiteetteja. Osakkeiden kiteiskauppaan liittyvien vastuiden maturiteetti on
laitoksen oman harkintavallan mukaan joko yksi vuosi tai kolme kuukautta.

325y artikla

Maksukyvyttomyysriskid koskevan omien varojen vaatimuksen laskenta

1. JTD:std aiheutuvat nettomddrit kerrotaan vastapuolen tyypistd riippumatta maksukyvyttomyyden
riskipainoilla, jotka vastaavat niiden luottoluokkaa, taulukon 2 mukaisesti:

Taulukko 2

Luottoluokka Maksukyvyttomyyden riskipaino

Luottoluokka 1 0,5 %

Luottoluokka 2 3%
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Luottoluokka Maksukyvyttomyyden riskipaino
Luottoluokka 3 6 %
Luottoluokka 4 15 %
Luottoluokka 5 30 %
Luottoluokka 6 50 %
Luokittelemattomat 15 %
Maksukyvyttomyystilassa 100 %

2. Vastuut, jotka saisivat 0 prosentin riskipainon luottoriskiin sovellettavalla standardimenetelmilld II osaston 2
luvun mukaisesti, saavat 0 prosentin maksukyvyttémyyden riskipainon maksukyvyttomyysriskia koskevien omien
varojen vaatimusten laskemiseksi.

3. Painotetut JTD:std aiheutuvat nettomddrit osoitetaan seuraaviin alaluokkiin: yritykset, valtiot ja paikallishallin-
not/kunnat.

4. Painotetut JTD:std aiheutuvat nettomairit lasketaan kussakin alaluokassa seuraavan kaavan mukaisesti:

DRCb = max {(21 € long RWI - net JTDI) - WtS - (21 € short RWI |net JTDll)’ 0}

jossa:

DRC, = maksukyvyttdmyysriskid koskeva omien varojen vaatimus alaluokassa b;

i = indeksi, joka kuvaa alaluokkaan b kuuluvaa instrumenttia;

RW, = riskipaino; ja

WtS = suhdeluku, joka kuvaa suojaussuhteista saatua hyotyi tietyssi alaluokassa ja joka lasketaan seuraavasti:

>~ netJTDyg,
> e TDipne + > |net TD,on

WtS =

Arvojen DRC, ja WtS laskemiseksi pitkdt ja lyhyet positiot on laskettava yhteen kaikkien alaluokassa olevien
positioiden osalta riippumatta siitd, mihin luottoluokkaan kyseiset positiot on osoitettu, jotta tulokseksi saadaan
alaluokkakohtaiset maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen vaatimukset.

5. Lopullinen maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus muiden kuin arvopaperistettujen
vastuiden osalta saadaan laskemalla yhteen omien varojen vaatimukset alaluokkatasolla.

2 alajakso

Maksukyvyttomyysriskii koskevat omien varojen vaatimukset arvopaperistamisten
osalta (muu kuin vaihtoehtoinen korrelaatiokaupankidyntisalkku)

325 z artikla
JTD:std aiheutuvat médrit

1. JTD:std aiheutuvat bruttomidrdt ovat arvopaperistettujen vastuiden osalta ndiden markkina-arvot tai jos
niiden markkina-arvoa ei ole saatavilla, sovellettavan tilinpaitossadnnoston mukaisesti médritetty kiypd arvo.
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2. JTD:std aiheutuvat nettomddrdt médritetddn kuittaamalla pitkdt ja lyhyet JTD:std aiheutuvat bruttomaarit.
Kuittaaminen on mahdollista vain sellaisten arvopaperistettujen vastuiden vililld, joiden kohde-etuutena on sama
varojen pooli ja jotka kuuluvat samaan etuoikeusluokkaan. Kuittaaminen ei ole sallittua sellaisten arvopaperis-
tettujen vastuiden vililld, joiden kohde-etuutena on erilaisia varojen pooleja, vaikka niiden kiinnittimis- ja
irrottamispisteet olisivat samat.

3. Jos olemassa olevia arvopaperistettuja vastuita eriyttdmalld tai yhdistdmalld voidaan tdysin replikoida muita
olemassa olevia arvopaperistettuja vastuita, lukuun ottamatta maturiteettidimensiota, kuittaamiseen saa kéyttad
kyseisen eriyttimisen tai yhdistimisen tuloksena saatuja vastuita olemassa olevien arvopaperistettujen vastuiden
sijaan.

4. Jos olemassa olevia vastuita kohde-etuutena olevissa riskikohteissa eriyttdmailld tai yhdistimalld voidaan
taysin replikoida olemassa olevan arvopaperistetun vastuun koko etuoikeusluokkarakenne, kuittaamiseen saa
kiyttdd kyseisen eriyttimisen tai yhdistimisen tuloksena saatuja vastuita olemassa olevien arvopaperistettujen
vastuiden sijaan. Jos kohde-etuutena olevia riskikohteita kdytetddn tilld tavoin, niitd ei saa endd ottaa huomioon
muita kuin arvopaperistamisia koskevassa maksukyvyttomyysriskikohtelussa.

5. Edelld olevaa 325 x artiklaa sovelletaan sekd olemassa oleviin arvopaperistettuihin vastuisiin ettd timén
artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti kaytettyihin arvopaperistettuihin vastuisiin. Merkitykselliset maturiteetit ovat
arvopaperistamisen etuoikeusluokkien maturiteetit.

325 aa artikla
Maksukyvyttomyysriskid koskevan omien varojen vaatimuksen laskenta arvopaperistamisten osalta

1. Arvopaperistettujen vastuiden JTD:std aiheutuvat nettomadrit kerrotaan 8 prosentilla siitd riskipainosta, jota
sovelletaan asianomaiseen arvopaperistettuun vastuuseen, mukaan lukien YLS-arvopaperistaminen, kaupankiyn-
tivaraston ulkopuolisissa erissd II osaston 5 luvun 3 jaksossa vahvistetun menetelmahierarkian mukaisesti ja
vastapuolen tyypistd riippumatta.

2. Yhden vuoden maturiteettia sovelletaan kaikkiin etuoikeusluokkiin, joiden osalta riskipainot lasketaan SEC-
IRBA- ja SEC-ERBA-menetelmilla.

3. Riskipainotetut JTD:std aiheutuvat mddrdt on yksittdisten arvopaperistamisten kiteiskauppaan liittyvien
vastuiden osalta rajattava position kdypain arvoon.

4. Riskipainotetut JTD:std aiheutuvat nettomdarit on osoitettava seuraaviin alaluokkiin:
a) yksi yhteinen alaluokka kaikille yrityksille alueesta riippumatta;

b) yhteensd 44 eri alaluokkaa, jotka vastaavat yhtd alaluokkaa kullakin alueella kutakin toisessa alakohdassa
mddriteltyd 11 omaisuusluokkaa kohden.

Sovellettaessa ensimmaistd alakohtaa 11 omaisuusluokkaa ovat seuraavat: omaisuusvakuudelliset yritystodistukset
(ABCP), autolainat/-leasingsopimukset, asuntolainavakuudelliset arvopaperit (RMBS), luottokortit, liikekiinteistolai-
navakuudelliset arvopaperit (CMBS), lainavakuudelliset velkasitoumukset, vakuudellinen velkasitoumus (CDO-
squared), pienet ja keskisuuret yritykset ("pk-yritykset”), opintolainat, muut vahittdislainat ja muut tukkulainat.
Kyseiset nelja aluetta ovat seuraavat: Aasia, Eurooppa, Pohjois-Amerikka ja muu maailma.

5. Arvopaperistetun vastuun osoittamiseksi johonkin alaluokkaan laitosten on kaytettavd markkinoilla yleisesti
kaytettyd luokitusta. Laitosten on osoitettava kukin arvopaperistettu vastuu ainoastaan yhteen 4 kohdassa
tarkoitetuista alaluokista. Sellainen arvopaperistettu vastuu, jota laitos ei voi osoittaa alaluokkaan omaisuusluokan
tai alueen mukaan, on osoitettava muita vihittdislainoja, muita tukkulainoja tai muuta maailmaa koskevaan
omaisuusluokkaan.

6.  Painotetut JTD:std aiheutuvat nettomdirit lasketaan kussakin alaluokassa samalla tavalla kuin muita kuin
arvopaperistettuja vastuita koskevan maksukyvyttomyysriskin yhteydessd kdyttden 325 y artiklan 4 kohdassa
sdddettyd kaavaa, minkid tuloksena saadaan maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus kullekin
alaluokalle.

7. Lopullinen maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankayn-
tisalkkuun kuulumattomien arvopaperistamisten osalta saadaan laskemalla yhteen omien varojen vaatimukset
alaluokkatasolla.
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3 alajakso

Maksukyvyttomyysriskiid koskevat omien varojen vaatimukset vaihtoehtoiseen korrelaa-
tiokaupankiyntisalkkuun kuuluvien arvopaperistamisten osalta

325 ab artikla
Soveltamisala

1. Vaihtoehtoisen korrelaatiokaupankédyntisalkun osalta omien varojen vaatimukseen on sisillyttavd
maksukyvyttomyysriski, joka koskee arvopaperistettuja vastuita ja muita kuin arvopaperistettuja suojauksia. Nditd
suojauksia ei oteta huomioon muita kuin arvopaperistamisia koskevan maksukyvyttomyysriskin laskennan
yhteydessd. Hajautushyotyd ei saada seuraavien vililld: muiden kuin arvopaperistamisten maksukyvyttomyysriskid
koskevat omien varojen vaatimukset, vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankayntisalkkuun kuulumattomien arvopape-
ristamisten maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen vaatimukset ja vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupan-
kayntisalkkuun kuuluvien arvopaperistamisten maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen vaatimukset.

2. Kun on kyse kaupankidynnin kohteena olevista muista kuin arvopaperistetuista luotto- ja osakejohdannaisista,
JTD:std aiheutuvat médrdt kutakin yksittdistd osatekijad kohden on maddritettivd soveltamalla lipikatsomispe-
riaatetta.

325 ac artikla
JTD:std aiheutuvat miirit vaihtoehtoisen korrelaatiokaupankiyntisalkun osalta
1.  Tassd artiklassa tarkoitetaan:

a) “eriyttimiselld arvostusmallia kéyttden” tarkoitetaan sitd, ettd arvopaperistamisen yhteen ainoaan
riskikohteeseen keskittyvd osa arvostetaan arvopaperistamisen ehdottoman ja ehdollisen arvon vilisend
erotuksena olettaen, ettd kyseinen riskikohde tulee maksukyvyttomiksi LGD-arvon ollessa 100 prosenttia;

b) "replikoinnilla” sitd, ettd yksittdisid arvopaperistettuja indeksietuoikeusluokkia yhdistelemilld luodaan toinen
etuoikeusluokka samassa indeksisarjassa tai positio sellaisessa indeksisarjassa, jota ei ole jaettu etuoikeusluokkiin
(untranched);

¢) Veriyttimiselld” sitd, ettd indeksi replikoidaan arvopaperistamisella, jonka kohde-etuuteen liittyvdt vastuut
poolissa ovat samat kuin yhteen riskikohteeseen keskittyvit vastuut, joista indeksi muodostuu.

2. JTD:sté aiheutuvat bruttomdirit ovat vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankiyntisalkkuun kuuluvien arvopape-
ristettujen ja muiden kuin arvopaperistettujen vastuiden osalta niiden markkina-arvo tai jos niiden markkina-arvoa
ei ole saatavilla, sovellettavan tilinpadtossdannoston mukaisesti madritetty kdypa arvo.

3. Nmnnen tappion tuotteita kohdellaan etuoikeusluokkiin jaettuina tuotteina seuraavien kiinnittimis- ja
irrottamispisteiden mukaisesti:

a) kiinnittdmispiste = (N — 1) | riskikohteet yhteensi;
b) irrottamispiste = N [ riskikohteet yhteenss;

jossa: "riskikohteilla yhteensd” tarkoitetaan riskikohteiden kokonaislukumairdd kohde-etuutena olevassa korissa
tai poolissa.

4.  JTD:std aiheutuvat nettomairdt médritetddn kuittaamalla pitkdt JTD:std aiheutuvat bruttomdirit ja lyhyet JTD:
std aiheutuvat bruttomdaarit. Kuittaaminen on mahdollista ainoastaan sellaisten vastuiden vililld, jotka maturiteettia
lukuun ottamatta ovat identtiset. Kuittaaminen on mahdollista ainoastaan seuraavasti:

a) indeksien, indeksietuoikeusluokkien ja rddtaloityjen etuoikeusluokkien osalta kuittaaminen on mahdollista eri
maturiteeteissa saman indeksiperheen, -sarjan ja -etuoikeusluokan sisilld edellyttden, ettd sovelletaan 325 x
artiklassa vahvistettuja sddnnoksid, jotka koskevat maturiteetiltaan alle yhden vuoden vastuita; pitkit JTD:std
aiheutuvat bruttomdrit ja lyhyet JTD:std aiheutuvat bruttomdrit, jotka ovat toistensa tdydelliset replikaatiot,
voidaan kuitata eriyttdmalld ne vastuisiin, jotka vastaavat yhtd ainoaa riskikohdetta, kdyttden arvostusmallia;
tdllaisissa tapauksissa JTD:std aiheutuvien bruttomdirien summa — kun eriyttdmisen kautta saatu vastuu vastaa
yhté ainoaa riskikohdetta — on yhté kuin JTD:std aiheutuva bruttomdiri eriyttimédttomaén vastuun osalta;

b) edelld a alakohdassa tarkoitettu eriyttdmilld tapahtuva kuittaaminen ei ole sallittua uudelleenarvopaperis-
tamisten tai arvopaperistettujen vastuiden johdannaisten osalta;

¢) indeksien ja indeksietuoikeusluokkien osalta kuittaaminen on mahdollista kaikissa maturiteeteissa saman
indeksiperheen, -sarjan ja -etuoikeusluokan sisalld replikoinnin tai eriyttdmisen kautta; jos pitkdt vastuut ja
lyhyet vastuut vastaavat toisiaan, lukuun ottamatta yhti jéljelld olevaa osatekijad, kuittaus sallitaan, ja JTD:std
aiheutuvan nettomdiirin on kuvastettava jiljelle jadvaid vastuuta;

d) saman indeksisarjan eri etuoikeusluokkia, saman indeksin eri sarjoja ja eri indeksiperheitd ei saa kéyttdd
toistensa kuittaamiseen.
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325 ad artikla

Maksukyvyttomyysriskidi koskevan omien varojen vaatimuksen laskenta vaihtoehtoisen korrelaatiokau-
pankiyntisalkun osalta

1. JTD:std aiheutuvat nettomdairit kerrotaan seuraavasti:

a) etuoikeusluokkiin jaettujen tuotteiden osalta maksukyvyttomyysriskipainoilla, jotka vastaavat niiden 325 y
artiklan 1 ja 2 kohdassa miiriteltyd luottoluokkaa;

b) muiden kuin etuoikeusluokkiin jaettujen tuotteiden osalta 325 aa artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla maksukyvyt-
tomyyden riskipainoilla.

2. Riskipainotetut JTD:std aiheutuvat nettomdaarit osoitetaan indeksid vastaaviin alaluokkiin.

3. Painotetut JTD:std aiheutuvat nettomadrit lasketaan kussakin alaluokassa seuraavan kaavan mukaisesti:

DRC, =max {(Z RW, ‘- net JTD) — WtS,, - (2 RW, - |net JTD,)); 0}

i € long i € short
jossa:
DRC, = maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus alaluokassa b;
i = alaluokkaan b kuuluva instrumentti; ja
WtS,.p = suhdeluku, joka kuvaa suojaussuhteista saatua hyotyi tietyssd alaluokassa, laskettuna 325 y artiklan

4 kohdassa vahvistetun WtS -kaavan mukaisesti kéyttden pitkid positioita ja lyhyitd positioita koko
vaihtoehtoisessa korrelaatiokaupankiyntisalkussa eikd pelkistdin asiaa koskevassa alaluokassa.

4. Laitosten on laskettava vaihtochtoisen korrelaatiokaupankdyntisalkun maksukyvyttomyysriskida koskevat
omien varojen vaatimukset (DRC, ;) seuraavan kaavan mukaisesti:

DRCyerp = max{z max[DRCy, 0] + 0,5 - (min[DRCy, 00]) ; 0)}
b

jossa:

DRC,, = vaihtoehtoisen korrelaatiokaupankiyntisalkun maksukyvyttomyysriskida koskevat omien varojen
vaatimukset; ja

DRC, = maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus alaluokassa b.

6 jakso

Riskipainot ja korrelaatiot
Alajakso 1

Deltaa koskevat riskipainot ja korrelaatiot

325 ae artikla
Yleisti korkoriskii koskevat riskipainot

1. Sellaisten valuuttojen osalta, jotka eivit sisilly 325 bd artiklan 7 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun
kaikkien likvidimpien valuuttojen alaluokkaan, riskittoméan koron riskitekijoitd koskevien herkkyyksien riskipainot
kutakin taulukon 3 alaluokkaa varten madritetddn 461 a artiklassa tarkoitetun delegoidun siddoksen nojalla.

Taulukko 3
Alaluokka Maturiteetti
1 0,25 vuotta
2 0,5 vuotta
3 1 vuosi
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Alaluokka Maturiteetti
4 2 vuotta
5 3 vuotta
6 5 vuotta
7 10 vuotta
8 15 vuotta
9 20 vuotta
10 30 vuotta

2. Yhteinen riskipaino, joka koskee kaikkia inflaatioon liittyvid herkkyyksid ja valuuttojenvilisid korkoperusteris-
kiriskitekijoitd, médritetddn 461 a artiklassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessa.

3. Riskittomidn koron riskitekijoitd koskevat riskipainot ovat 325 bd artiklan 7 kohdan b alakohdassa
tarkoitettuun kaikkein likvidimpien valuuttojen alaluokkaan kuuluvien valuuttojen ja laitoksen kotimaisen valuutan
osalta taulukossa 3 tarkoitetut riskipainot jaettuna arvolla 2.

325 af artikla

Korrelaatiot samassa alaluokassa yleisen korkoriskin osalta

1.  Samassa alaluokassa olevien yleisten korkoriskitekijoiden WS, ja WS, joilla on sama maturiteetti mutta jotka
vastaavat eri kdyrid, kahden painotetun herkkyyden korrelaatio p,; on 99,90 prosenttia.

2. Samassa alaluokassa olevien yleisten korkoriskitekijoiden WS, ja WS, jotka vastaavat samaa kdyrdd mutta
joilla on eri maturiteetit, kahden painotetun herkkyyden korrelaatio on mairitettdvi seuraavan kaavan mukaisesti:

(-5 [ -1
max |e ™{wn} 140 %

jossa:
T, (tai T) = maturiteetti, joka koskee riskitontd korkoa;
) = 3%

3. Samassa alaluokassa olevien yleisten korkoriskitekijoiden WS, ja WS, jotka vastaavat eri kdyrii ja joilla on eri
maturiteetit, kahden painotetun herkkyyden korrelaatio p, on yhtd kuin 2 kohdassa tismennetty korrelaatiop-
arametri kerrottuna 99,90 prosentilla.

4. Minké tahansa yleisen korkoriskitekijain WS, painotetun herkkyyden ja minka tahansa inflaatioriskitekijin
WS, painotetun herkkyyden korrelaatio on 40 prosenttia.

5.  Minkd tahansa valuuttojen vilisen korkoperusteriskitekijin WS, painotetun herkkyyden ja minkid tahansa
yleisen korkoriskiriskitekijan WS, painotetun herkkyyden, mukaan lukien muut valuuttojen viliset korkoperusteris-
kitekijit, korrelaatio on 0 prosenttia.

325 ag artikla

Korrelaatiot eri alaluokissa yleisen korkoriskin osalta

1. Laskettaessa eri alaluokkiin kuuluvia riskitekijoitd kdytetdin parametrid y,. = 50 prosenttia.

2. Laskettaessa yhteen 325 av artiklan 3 kohdassa tarkoitettu, valuuttaan perustuva korkoriskitekijd ja euroon
perustuva korkoriskitekijd kdytetddn parametrid y,. = 80 prosenttia.
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325 gh artikla

Arvopaperistamiseen liittymittomii luottomarginaaliriskeji koskevat riskipainot

1. Arvopaperistamiseen liittymattomid luottomarginaaliriskitekijoitd koskevien herkkyyksien riskipainojen on
oltava samat kaikille maturiteeteille (0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta) kussakin taulukon 4

alaluokassa:
Taulukko 4
Riskipaino
Alaluokka Luotto-luokka Toimiala (prosentti-yksik-
— numero k P
0ind)
1 Kaikki Jasenvaltion keskushallinto, mukaan lukien keskuspankit 0,5 %
2 Kolmannen maan keskushallinto, mukaan lukien keskuspan- 0,5 %
kit, sekd 117 artiklan 2 kohdassa ja 118 artiklassa tarkoite-
tut kansainviliset kehityspankit ja kansainviliset organisaa-
tiot
3 Alue- tai paikallisviranomainen seki julkisyhteisot ja julki- 1,0 %
soikeudelliset laitokset
4 Finanssialan yhteis6t, mukaan lukien luottolaitokset, jotka 5,0 %
ovat keskus- tai aluehallinnon taikka paikallisviranomaisen
rekister6imid tai perustamia, ja edistimislainojen antajat
5 Luotto-luokat 1-3 Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet, maatalous, tuotan- 3,0 %
toteollisuus, kaivostoiminta ja louhinta
6 Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi, hallinto- 3,0%
ja tukipalvelutoiminta
7 Teknologia, televiestintd 2,0 %
8 Terveydenhuolto, yleishyddylliset palvelut, ammatillinen ja 1,5%
tekninen toiminta
9 Luottolaitosten liikkeeseenlaskemat katetut joukkolainat ja- 1,0 %
senvaltioissa
11 Kolmannen maan keskushallinto, mukaan lukien keskuspan-
kit, sekd 117 artiklan 2 kohdassa ja 118 artiklassa tarkoite-
tut kansainviliset kehityspankit ja kansainviliset organisaa-
tiot
12 Alue- tai paikallisviranomainen seké julkisyhteisot ja julki- 4,0 %
soikeudelliset laitokset
13 Finanssialan yhteis6t, mukaan lukien luottolaitokset, jotka 12,0 %
ovat keskus- tai aluehallinnon taikka paikallisviranomaisen
rekister6imid tai perustamia, ja edistimislainojen antajat
Luotto-luokat 4-6
14 Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet, maatalous, tuotan- 7,0 %
toteollisuus, kaivostoiminta ja louhinta
15 Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi, hallinto- 8,5 %
ja tukipalvelutoiminta
16 Teknologia, televiestintd 55%
17 Terveydenhuolto, yleishyodylliset palvelut, ammatillinen ja 50 %
tekninen toiminta
18 Muu toimiala 12,0 %
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2. Vastuisiin sisdltyvdn riskin osoittamiseksi toimialalle laitosten on kéytettdvd luokitusta, jota markkinoilla
kiytetddn yleisesti liikkeeseenlaskijoiden ryhmittelemiseksi toimialoittain. Laitosten on osoitettava kukin
liikkeeseenlaskija yhteen ainoaan toimialojen alaluokkaan taulukossa 4. Sellaiseen liikkeeseenlaskijaan liittyva
vastuisiin sisdltyva riski, jota laitos ei kykene osoittamaan mihinkddn toimialaan tilld tavalla, on osoitettava
alaluokkaan 18 taulukossa 4.

325 ai artikla

Korrelaatiot samassa alaluokassa arvopaperistamiseen liittymittdmin luottomarginaaliriskin osalta

1. Samassa alaluokassa olevien kahden herkkyyden WS, ja WS, vilinen korrelaatioparametri p,, mdadritetddn
seuraavasti:

pkl S pkl(namc) . pkl(tcnor) . pkl(basis)

jossa:

py™m on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien k ja | molemmat riskikohteet ovat samat, ja muussa tapauksessa yhti
kuin 35 prosenttia;

per) on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien k and 1 molemmat pisteet ovat samat, ja muussa tapauksessa yhtd kuin
65 prosenttia;

p®=9 on yhtd kuin 1, kun molemmat herkkyydet liittyvdt samoihin kiyriin, ja muussa tapauksessa yhtd kuin
99,90 prosenttia.

2. Tamin artiklan 1 kohdassa mainittuja korrelaatioparametrejd ei sovelleta 325 ah artiklan 1 kohdassa
olevassa taulukossa 4 olevaan alaluokkaan 18. Kyseistd alaluokkaa koskevan deltariskin laskukaavan osalta

pddomavaatimus on yhtd kuin alaluokkaan 18 osoitettujen nettopainotettujen herkkyyksien absoluuttisten arvojen
summa seuraavasti:

K, (bucket 18) = Z WS, |
k

325 gj artikla
Korrelaatiot eri alaluokissa arvopaperistamiseen liittymittdmin luottomarginaaliriskin osalta

Korrelaatioparametri y,, jota sovelletaan laskettaessa herkkyyksid eri alaluokkien valilld, madritetddn seuraavasti:
ch = ch(raling) . ch(sector)

jossa:

Vi on yhtd kuin 1, kun molemmilla alaluokilla on sama luottoluokka (joko 1-3 taikka 4-6), ja muussa
tapauksessa yhtd kuin 50 prosenttia. Téssd laskelmassa alaluokan 1 katsotaan kuuluvan saman luottoluokkaan
kuin alaluokat, joiden luottoluokka on 1-3; ja

Yoo on yhtd kuin 1, kun molemmat alaluokat kuuluvat samaan toimialaan, ja muussa tapauksessa yhtd kuin
taulukossa 5 esitetty vastaava prosenttiosuus:

Taulukko 5
Alaluokka 1,2jall 3jal2 4ja 13 5ja 14 6jal5 7jal6 8jal7 9
1,2ja1ll 75 % 10 % 20 % 25 % 20 % 15% 10 %
3jal2 5% 15 % 20 % 15 % 10 % 10 %
4jal3 5% 15% 20 % 5% 20 %
5ja 14 20 % 25 % 5% 5%
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Alaluokka 1,2jall 3jal2 4jal3 5ja 14 6jal5 7jal6 8jal7 9
6jal5 25 % 5% 15 %
7ija 16 5% 20 %
8jal7 5%
9 _

325 ak artikla

Riskipainot luottomarginaaliriskii koskevien vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankiyntisalkkuun kuuluvien
arvopaperistamisten osalta

Luottomarginaalia koskevien vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankéyntisalkkuun (ACTP) kuuluvien arvopaperis-
tamisten riskitekij6itd koskevien herkkyyksien riskipainojen on oltava samat kaikille maturiteeteille (0,5 vuotta, 1
vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta) kussakin alaluokassa, ja ne médritellddn kutakin taulukon 6 alaluokkaa varten
461 a artiklassa tarkoitetun delegoidun siddoksen nojalla:

Taulukko 6
Alaluokka Luottoluokka Toimiala
— numero

1 Kaikki Jasenvaltioiden keskushallinto, mukaan lukien keskuspankit

2 Kolmannen maan keskushallinto, mukaan lukien keskuspankit, sekd 117 artik-
lan 2 kohdassa tai 118 artiklassa tarkoitetut kansainviliset kehityspankit ja
kansainviliset organisaatiot

3 Alue- tai paikallisviranomainen seki julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitok-
set

4 Finanssialan yhteisot, mukaan lukien luottolaitokset, jotka ovat keskus- tai
aluehallinnon taikka paikallisviranomaisen rekister6imid tai perustamia, ja
edistimislainojen antajat

5 Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet, maatalous, tuotantoteollisuus, kaivos-

Luotto-luokat 1-3 toiminta ja louhinta

6 Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi, hallinto- ja tukipalvelutoi-
minta

7 Teknologia, televiestintd

8 Terveydenhuolto, yleishyodylliset palvelut, ammatillinen ja tekninen toiminta

9 Jasenvaltioissa sijaitsevien luottolaitosten liikkeeseenlaskemat katetut joukkolai-
nat

10 Luottolaitosten liikkeeseenlaskemat katetut joukkolainat kolmansissa maissa

11 Kolmannen maan keskushallinto, mukaan lukien keskuspankit, sekd 117 artik-
lan 2 kohdassa tai 118 artiklassa tarkoitetut kansainviliset kehityspankit ja
kansainvaliset organisaatiot

12 Alue- tai paikallisviranomainen seki julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitok-
set

Luotto-luokat 4-6

13 Finanssialan yhteisot, mukaan lukien luottolaitokset, jotka ovat keskus- tai
aluehallinnon taikka paikallisviranomaisen rekisteroimid tai perustamia, ja
edistimislainojen antajat

14 Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet, maatalous, tuotantoteollisuus, kaivos-
toiminta ja louhinta
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Alaluokka Luottoluokka Toimiala
— numero
15 Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi, hallinto- ja tukipalvelutoi-
minta
16 Teknologia, televiestintd
17 Terveydenhuolto, yleishyodylliset palvelut, ammatillinen ja tekninen toiminta
18 Muu toimiala

325 al artikla

Korrelaatiot luottomarginaaliriskii koskevien vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankiyntisalkkuun kuuluvien
arvopaperistamisten osalta

1. Deltariskikorrelaatio p,, johdetaan 325 ai artiklan mukaisesti, paitsi ettd sovellettaessa titd kohtaa p,®= on
yhtd kuin 1, kun molemmat herkkyydet liittyvdt samoihin kdyriin, ja muussa tapauksessa yhtd kuin 99,00
prosenttia.

2. Korrelaatio y,, johdetaan 325 aj artiklan mukaisesti.

325 am artikla

Riskipainot  luottomarginaaliriskii  koskevien vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankiyntisalkkuun
kuulumattomien arvopaperistamisten osalta

1.  Luottomarginaalia koskevien (muiden kuin vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankdyntisalkkuun kuuluvien)
arvopaperistamisten riskitekijoitd koskevien herkkyyksien riskipainojen on oltava samat kaikille maturiteeteille (0,5
vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta) kussakin taulukon 7 alaluokassa, ja ne maddritellddn kutakin
taulukon 7 alaluokkaa varten 461 a artiklassa tarkoitetun delegoidun siddoksen nojalla:

Taulukko 7
Alaluokka Luottoluokka Toimiala
— numero
1 Asuntolainavakuudelliset arvopaperit (RMBS) — Prime
2 RMBS — Mid-Prime
3 RMBS — Sub-Prime
4 Liikekiinteistolainavakuudelliset arvopaperit (CMBS)

Etuoikeutetut ja
luottoluokat 1-3

5 Omaisuusvakuudelliset arvopaperit (ABS) — opintolainat
6 ABS - luottokortit
7 ABS - autolainat
8 Lainavakuudelliset velkasitoumukset (CLO) — muu kuin ACTP
9 RMBS — Prime
Muut kuin
10 etuoikeutetut ja RMBS — Mid-Prime
— luottoluokat 1-3
11 RMBS - Sub-Prime
12 CMBS
13 ABS — opintolainat
14 ABS - luottokortit
15 ABS - autolainat

16 CLO - muu kuin ACTP
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Alaluokka Luottoluokka Toimiala
— numero

17 RMBS — Prime

18 RMBS — Mid-Prime

19 RMBS - Sub-Prime

20 CMBS

Luottoluokat 4-6

21 ABS — opintolainat

22 ABS — luottokortit

23 ABS - autolainat

24 CLO (muu kuin ACTP)

25 Muu toimiala

2. Vastuisiin sisiltyvdn riskin osoittamiseksi toimialalle laitosten on kdytettdvd luokitusta, jota markkinoilla
kdytetddn yleisesti liikkeeseenlaskijoiden ryhmittelemiseksi toimialoittain. Laitosten on osoitettava kukin
etuoikeusluokka yhteen toimialojen alaluokkaan taulukossa 7. Sellaiseen etuoikeusluokkaan liittyvit vastuisiin
sisdltyvat riskipositiot, jota laitos ei kykene osoittamaan mihinkddn toimialaan tilld tavalla, on osoitettava
alaluokkaan 25.

325 an artikla

Korrelaatiot samassa alaluokassa luottomarginaaliriskii koskevien vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankiyn-
tisalkkuun kuulumattomien arvopaperistamisten osalta

1. Samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle WS, ja WS, korrelaatioparametri p,, médritetdin
seuraavasti:

pkl = pkl(tranche) . pkl(tenor) . pkl(basis)

jossa:

ptrchd on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien k ja 1 molemmat riskikohteet kuuluvat samaan alaluokkaan ja liittyvat
samaan arvopaperistamisen etuoikeusluokkaan (yli 80 prosentin pédllekkaisyys teoreettisesti), ja muussa
tapauksessa yhtd kuin 40 prosenttia;

py) on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien k and 1 molemmat pisteet ovat samat, ja muussa tapauksessa yhtd kuin
80 prosenttia; ja

p® on yhtd kuin 1, kun molemmat herkkyydet liittyvit samoihin kdyriin, ja muussa tapauksessa yhtd kuin
99,90 prosenttia.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja korrelaatioparametrejd ei sovelleta alaluokkaan 25. Alaluokkaa 25 koskevan
deltariskin laskukaavan osalta oman pddoman vaatimus on yhtd kuin kyseiseen alaluokkaan osoitettujen nettopai-
notettujen herkkyyksien absoluuttisten arvojen summa seuraavasti:

K, (bucket 25) = Z [WS,|
K

325 ao artikla

Korrelaatiot eri alaluokissa luottomarginaaliriskid koskevien vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankiynti-
salkkuun kuulumattomien arvopaperistamisten osalta

1. Korrelaatioparametrid vy, sovelletaan herkkyyksien laskentaan eri alaluokkien vilill, ja se on 0 prosenttia.

2. Edelld olevan 325 am artiklan 1 kohdan taulukossa 7 olevaa alaluokkaa 25 koskeva oman pidioman
vaatimus lisitddn pddomaan koko riskiluokan tasolla ottamatta huomioon hajautus- tai suojausvaikutuksia
minkdin muun alaluokan osalta.
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325 ap artikla
Osakeriskid koskevat riskipainot

1.  Riskipainot, jotka koskevat osakkeisiin ja osakkeiden repokorkoon lLittyvien riskitekijoiden herkkyyksid,
médritellddn kutakin taulukon 8 alaluokkaa varten 461 a artiklassa tarkoitetun delegoidun saddoksen nojalla:

Taulukko 8
Alaluokka Markkina-arvo Talouden tyyppi Toimiala
— numero
1 Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi, hal-
linto- ja tukipalvelutoiminta, terveydenhuolto, yleis-
hyodylliset palvelut
2 ) Televiestintd, teollisuustuotteet
Nouseva markkina-
talous ] ] .
3 Raaka-aineet, energia, maatalous, tuotantoteollisuus,
kaivostoiminta ja louhinta
4 Finanssilaitokset, mukaan lukien valtion tukemat fi-
nanssilaitokset, kiinteistéalan toiminta, teknologia
Suuri
5 Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi, hal-
linto- ja tukipalvelutoiminta, terveydenhuolto, yleis-
hyodylliset palvelut
6 Televiestinti, teollisuustuotteet
Kehittynyt talous
7 Raaka-aineet, energia, maatalous, tuotantoteollisuus,
kaivostoiminta ja louhinta
8 Finanssilaitokset, mukaan lukien valtion tukemat fi-
nanssilaitokset, kiinteistéalan toiminta, teknologia
9 Nouseva markkina- | Kaikki toimialat, jotka on kuvattu alaluokissa nume-
talous roilla 1, 2, 3 ja 4
Pieni
10 . Kaikki toimialat, jotka on kuvattu alaluokissa nume-
Kehittynyt talous . .
roilla 5, 6, 7 ja 8
11 Muu toimiala

2. Tamin artiklan soveltamiseksi 325 bd artiklan 7 kohdassa tarkoitetuissa teknisissd sddntelystandardeissa
tismennetddn, mitd tarkoitetaan pienelld ja suurella markkina-arvolla.

3. Tamadn artiklan soveltamiseksi EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetddn, mitd
tarkoitetaan nousevalla markkinataloudella ja mité tarkoitetaan kehittyneelld taloudella.

EPV toimittaa ndmad teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 pdivind kesikuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4. Vastuisiin sisdltyvin riskin osoittamiseksi toimialalle laitosten on kaytettdvd luokitusta, jota markkinoilla
kaytetddn yleisesti liikkeeseenlaskijoiden ryhmittelemiseksi toimialoittain. Laitosten on osoitettava kukin
liikkeeseenlaskija yhteen toimialojen alaluokkaan taulukossa 8 ja kaikki saman alan liikkeeseenlaskijat samaan
toimialaan. Sellaiseen liikkeeseenlaskijaan liittyvd vastuisiin sisdltyvd riski, jota laitos ei kykene osoittamaan
mihinkddn toimialaan tdlld tavalla, on osoitettava alaluokkaan 11 taulukossa 8. Kun on kyse useista maista tai
toimialoista, osakkeiden liikkeeseenlaskija on osoitettava tiettyyn alaluokkaan sen merkittavimman alueen tai
toimialan perusteella, jolla se toimii.
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325 aq artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa osakeriskin osalta
1.  Deltariskin korrelaatioparametriksi p,, on mddritettivd 99,90 prosenttia samassa alaluokassa oleville kahdelle

herkkyydelle WS, ja WS, kun toisessa on kyse herkkyydestd osakkeen spot-hinnalle ja toisessa herkkyydestid
osakkeen repokorolle ja kun molemmat liittyvit samaan osakkeen liikkeeseenlaskijaan.

2. Muissa kuin 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa korrelaatioparametri p,, samassa alaluokassa oleville
kahdelle herkkyydelle WS, ja WS, osakkeen spot-hinnan osalta méddritetddn seuraavasti:

a) 15 prosenttia samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle, kun on kyse suuresta markkina-arvosta ja
nousevasta markkinataloudesta (alaluokan numero 1, 2, 3 tai 4);

b) 25 prosenttia samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle, kun on kyse suuresta markkina-arvosta ja
kehittyneesti taloudesta (alaluokan numero 5, 6, 7 tai 8);

¢) 7,5 prosenttia samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle, kun on kyse pienestdi markkina-arvosta ja
nousevasta markkinataloudesta (alaluokan numero 9);

d) 12,5 prosenttia samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle, kun on kyse pienestd markkina-arvosta ja
kehittyneestd taloudesta (alaluokan numero 10).

3. Korrelaatioparametri p,, samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle WS, ja WS, osakkeen repokoron
osalta mairitetddn 2 kohdan mukaisesti.

4. Kun on kyse samassa alaluokassa olevista kahdesta herkkyydestd WS, ja WS, joista toinen koskee osakkeen
spot-hintaa ja toinen osakkeen repokorkoa ja jotka eivit liity samaan osakkeen liikkeeseenlaskijaan, korrelaatiop-
arametri p, on 2 kohdassa tismennettyjen korrelaatioparametrien mukainen kerrottuna 99,90 prosentilla.

5. Edelld 1-4 kohdassa madiritettyjd korrelaatioparametrejd ei sovelleta alaluokkaan 11. Alaluokkaa 11 koskevan
deltariskin laskukaavan osalta pidomavaatimus on yhtd kuin kyseiseen alaluokkaan osoitettujen nettopainotettujen
herkkyyksien absoluuttisten arvojen summa seuraavasti:

K, bucket 1) = Z [WSy|
K

325 ar artikla

Korrelaatiot eri alaluokissa osakeriskin osalta

Korrelaatioparametrid vy, sovelletaan herkkyyksien laskentaan eri alaluokkien vililli. Se on 15 prosenttia, kun
molemmat alaluokat kuuluvat alaluokkiin 1-10.

325 as artikla

Hyodykeriskii koskevat riskipainot

Riskipainot, jotka koskevat hyodykeriskitekijéiden herkkyyksid, madritellddn kutakin taulukon 9 alaluokkaa varten
461 a artiklassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen nojalla:

Taulukko 9
Alaluokka — numero Alaluokka — nimi
1 Energia — kiintedt polttoaineet
2 Energia — nestemdiset polttoaineet
3 Energia — sihko ja paistooikeuksien kauppa
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Alaluokka — numero Alaluokka — nimi
4 Rahti
5 Metallit — muut kuin jalometallit
6 Kaasumaiset polttoaineet
7 Jalometallit (my6s kulta)
8 Viljat ja oljykasvit
9 Kotieldintuotanto ja maidontuotanto
10 Viljellyt tuotteet, muut kuin viljat ja 6ljykasvit, ja muut maataloushy6dykkeet
11 Muut hyddykkeet

325 at artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa hyodykeriskin osalta

1. Tatd artiklaa sovellettaessa kahta hyodykettd on pidettdva erillisind hyodykkeind, kun markkinoilla on kaksi
sopimusta, jotka eroavat toisistaan ainoastaan sopimuksen nojalla toimitettavan kohde-etuutena olevan
hyodykkeen osalta.

2. Samassa alaluokassa olevien kahden herkkyyden WS, ja WS, vilinen korrelaatioparametri p,, mdaaritetdan
seuraavasti:

pkl = pkl(commodity) . pkl(tenor) . pkl(basis)

jossa:

plcommodiy) on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien k ja 1 molemmat hyodykkeet ovat samat, ja muussa tapauksessa yhtd
kuin taulukossa 10 mainitut korrelaatiot samassa alaluokassa;

py? on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien k and 1 molemmat pisteet ovat samat, ja muussa tapauksessa yhtd kuin
99 prosenttia; ja

p®=® on yhtd kuin 1, kun molemmat herkkyydet ovat samat hyodykkeen toimituspaikan suhteen, ja muussa
tapauksessa yhtd kuin 99,90 prosenttia.

3. Korrelaatiot plommodiy) samassa alaluokassa ovat seuraavat:

Taulukko 10

Alaluokka — numero Alaluokka — nimi I;Zgilj;tl;)
1 Energia — kiintedt polttoaineet 55 %
2 Energia — nestemdiset polttoaineet 95 %
3 Energia — sahko ja pdastooikeuksien kauppa 40 %
4 Rahti 80 %
5 Metallit — muut kuin jalometallit 60 %
6 Kaasumaiset polttoaineet 65 %
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Alaluokka — numero Alaluokka — nimi I;Z(ri?nlj;tnl;))
7 Jalometallit (my0s kulta) 55 %
8 Viljat ja oljykasvit 45 %
9 Kotieldintuotanto ja maidontuotanto 15 %
10 Viljellyt tuotteet, muut kuin viljat ja oljykasvit, ja muut maata- 40 %
loustuotteet
11 Muut hyodykkeet 15 %

4.  Sen estimittd, mitd 1 kohdassa sdidetiin, sovelletaan seuraavia siannoksii:

a) kaksi taulukon 10 alaluokkaan 3 osoitettua riskitekijad, jotka koskevat eri alueilla tuotettua tai sopimuksen
mukaisesti eri ajanjaksoina toimitettua sahkod, katsotaan erillisiksi hyodykeriskitekijoiksi;

b) kaksi taulukon 10 alaluokkaan 4 osoitettua riskitekijid, jotka koskevat reitiltddn tai toimitusviikoltaan toisistaan
eroavaa rahtia, katsotaan erillisiksi hyodykeriskitekijoiksi.

325 au artikla

Korrelaatiot eri alaluokissa hyodykeriskin osalta

Korrelaatioparametri v, , jota sovelletaan laskettaessa herkkyyksid eri alaluokkien vililld, on
a) 20 prosenttia, kun molemmat alaluokat kuuluvat alaluokkiin 1-10;

b) 0 prosenttia, kun jompikumpi alaluokista kuuluu alaluokkaan 11.

325 av artikla
Valuuttakurssiriskiid koskevat riskipainot

1. Kaikkia valuuttakurssiriskitekijoiden herkkyyksid koskeva riskipaino maddritetddn 461 a artiklassa
tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessa.

2. Kun on kyse valuuttapareista, jotka koostuvat eurosta ja talous- ja rahaliiton toiseen vaiheeseen (ERM II)
osallistuvan jasenvaltion valuutasta, valuuttakurssiriskitekijoitd koskeva riskipaino on jompikumpi seuraavista:

a) edelld 1 kohdassa tarkoitettu riskipaino jaettuna luvulla 3;

b) enimmiisvaihtelu jisenvaltion ja Euroopan keskuspankin virallisesti sopiman vaihteluvilin puitteissa, jos
kyseinen vaihteluvili on kapeampi kuin ERM II:n mukaisesti madritelty vaihteluvali.

3. Sen estimittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, niiden 2 kohdassa tarkoitettujen valuuttojen valuuttakurssiriski-
tekijoitd koskeva riskipaino, jotka osallistuvat ERM Il:een ja joiden virallisesti hyvaksytty vaihteluvili on kapeampi
kuin +/- 15 prosentin standardivili, on yhtd kuin timidn kapeamman vaihteluvilin prosentuaalinen enimmiis-
vaihtelu.

4. Niitd valuuttakurssiriskitekijoitd koskeva riskipaino, jotka kuuluvat 325 bd artiklan 7 kohdan c alakohdassa
tarkoitettuun kaikkein likvideimpien valuuttaparien alaluokkaan, on tdmédn artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
riskipaino jaettuna arvolla V2.

5. Jos paivittdisistd valuuttakursseista edeltdviltd kolmelta vuodelta kerityt tiedot osoittavat, ettd eurosta ja
muusta kuin euromdiirdisestd jdsenvaltion valuutasta koostuvan valuuttaparin valuuttakurssi on vakio ja ettd
laitoksen osto- ja myyntitarjousten ero kyseiseen valuuttapariin liittyvien transaktioiden osalta on aina nolla, laitos
voi soveltaa 1 kohdassa tarkoitettua riskipainoa jaettuna kahdella, edellyttden, ettd silli on toimivaltaisen
viranomaisensa nimenomainen lupa.
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325 aw artikla
Valuuttakurssiriskid koskevat korrelaatiot

Yleistd korrelaatioparametrid vy, joka on yhtd kuin 60 prosenttia, sovelletaan laskettaessa ulkomaanvaluutan
riskitekijoiden herkkyyksia.

2 alajakso

Vegaa ja kaarevuutta koskevat riskipainot ja korrelaatiot

325 ax artikla
Vegaa ja kaarevuutta koskevat riskipainot

1. Vegariskitekijoiden on kiytettavi 1 alajaksossa tarkoitettuja deltan alaluokkia.

2. Tiettyd vegariskitekijdd koskeva riskipaino k on mdiritettdvd osuutena riskitekijan k kéyvistd arvosta, ja se
ilmentad kohde-etuuden implisiittistd volatiliteettia 3 jakson mukaisesti.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetun osuuden on oltava riippuvainen kunkin riskitekijatyypin oletetusta maksuval-
miudesta seuraavan kaavan mukaisesti:

RW, = (Riskitekijin k arvo) - min{RWo : % £100 %}

jossa:
RW, = tiettyd vegariskitekijad koskeva riskipaino k;
RW_ on 55 %; ja

LH

class

sk dass ON lakisddteinen likviditeettihorisontti, jota on kaytettavad kunkin vegariskitekijan k médrittimisessd. LH
maaritetddn seuraavan taulukon mukaisesti:

risk

Taulukko 11

Riskiluokka LH, i s
GIRR 60
Luottomarginaaliriski (muut kuin arvopaperistamiset) 120
Luottomarginaaliriski (ACTP) 120
Luottomarginaaliriskid koskevat arvopaperistamiset (muu kuin ACTP) 120
Osakkeet (large cap) 20
Osakkeet (small cap) 60
Hyodykkeet 120
Ulkomaanvaluutat 40

4.  Deltariskin yhteydessd 1 alajaksossa kiytettavid alaluokkia on kiytettdvd myos kaarevuusriskin yhteydessd,
jollei tdssd luvussa toisin sdddeta.

5. Valuuttakursseja ja osakkeita koskevien kaarevuusriskitekijoiden osalta kaarevuutta koskevien riskipainojen
on oltava suhteellinen siirtymi, joka vastaa 1 alajaksossa tarkoitettuja deltariskipainoja.
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6. Yleistd korkoa, luottomarginaaleja ja hyodykkeitd koskevien kaarevuusriskitekijoiden osalta kaarevuutta
koskeva riskipaino on kunkin kdyrdn kaikkien pisteiden samanaikainen siirtymd sellaisen suurimman deltaris-
kipainon perusteella, jota tarkoitetaan 1 alajaksossa asianomaisen riskiluokan osalta.

325 ay artikla

Vega- ja kaarevuusriskid koskevat korrelaatiot

1. Samassa yleisen korkoriskin (GIRR) riskiluokan alaluokassa oleville vegariskiherkkyyksille korrelaatiop-
arametri r,; madritetddn seuraavasti:

(option maturity) p (underlying maturity) , 1 }
kl ’

P = mm{P

jossa:

1|
N on yhtd kuin e min{ ), kun @ on 1 %, T, ja T, ovat maturiteetteja optioissa, joiden osalta
vegaherkkyydet Johdetaan ilmaistuina vuosina; ja

(option maturity)

U_qU
Tk Tl

—a-

ing maturi . i TU;TU} . . 1o . N
pundeimE M) on yhei kuin e mm{ 1) kun a on 1 %,T, ja T/ ovat yhtd kuin kohde-etuuksien maturiteetit

optioissa, joiden osalta vegaherkkyydet johdetaan, vihennettyind vastaavien optioiden maturiteeteilla, molemmissa
tapauksissa ilmaistuina vuosina.

2. Muiden riskiluokkien samassa alaluokassa oleville vegariskiherkkyyksille korrelaatioparametri p,, mairitetddn
seuraavasti:

(DELTA option maturi
pu = min{p™™ - ™, 1}
jossa:
P ™ on yhtd kuin deltakorrelaatio samassa alaluokassa, joka vastaa alaluokkaa, johon vegariskitekijit k ja 1

kohdennettaisiin; ja

prPien ™) vahyistetaan 1 kohdan mukaisesti;
3. Kun on kyse eri alaluokkien vilisistd vegariskiherkkyyksistd jossakin riskiluokassa (GIRR ja muut kuin GIRR),

vegariskin yhteydessi on kdytettdvd samoja arvoa v, koskevia korrelaatioparametrejd kuin ne, jotka on vahvistettu
deltakorrelaatioille 4 jaksossa kunkin riskiluokan osalta.

4. Standardimenetelmdssd ei hyviksytd hajautuksesta tai suojauksesta saatua hyotyd vegariskitekijoiden ja
deltariskitekijoiden vililld. Vegariskivaatimukset ja deltariskivaatimukset lasketaan yhteen.

5. Kaarevuusriskid koskevat korrelaatiot ovat 1 alajaksossa tarkoitettujen vastaavien deltariskikorrelaatioiden py,
ja Yy, nelio.

1 B LUKU

Vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmdi

1 jakso

Lupa ja omien varojen vaatimukset

325 az artikla
Vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmi ja lupa kiyttid vaihtoehtoisia sisdisid malleja

1. Tdmdn luvun mukaista vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmai on kéytettdva ainoastaan 430 b artiklan
3 kohdassa sdddettyd ilmoittamisvaatimusta sovellettaessa.
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2. Todennettuaan, ettd laitos tdyttdd 325 bh, 325 bi ja 325 bj artiklassa asetetut vaatimukset, toimivaltaiset
viranomaiset myontivit kyseiselle laitokselle luvan laskea omien varojen vaatimuksensa vaihtoehtoisten sisaisten
malliensa avulla 325 ba artiklan mukaisesti sellaisen salkun osalta, jossa kaikki positiot on osoitettu kaupankayn-
tiyksikoille, edellyttden, ettd kaikki seuraavat vaatimukset tdyttyvit:

a) kaupankdyntiyksikot on perustettu 104 b artiklan mukaisesti;

b) laitos on toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle perustelut kaupankiyntiyksikoiden sisillyttimiselle
vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmin soveltamisalaan;

) kaupankdyntiyksikot ovat tdyttineet 325 bf artiklan 3 kohdassa tarkoitetut toteutumatestausvaatimukset
edeltavin vuoden ajan;

d) laitos on ilmoittanut toimivaltaisille viranomaisilleen 325 bg artiklassa kaupankdyntiyksikéille asetetun
voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevan vaatimuksen tulokset;

e) kaupankdyntiyksikot, joille on osoitettu vihintddn yksi 325 bl artiklassa tarkoitetuista kaupankdyntivaraston
positioista, tdyttdvat 325 bm artiklassa asetetut vaatimukset sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin osalta;

f) kaupankdyntiyksikoille ei ole osoitettu arvopaperistamis- tai uudelleenarvopaperistamispositioita.

Sovellettaessa tdmdn kohdan ensimmdiisen alakohdan b alakohtaa kaupankdyntiyksikkod ei saa jattdd
vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmin soveltamisalan ulkopuolelle sen vuoksi, ettd 325 artiklan 3 kohdan
a alakohdassa sdddetyn vaihtoehtoisen standardimenetelmidn mukaisesti laskettu omien varojen vaatimus olisi
matalampi kuin vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmdn mukaisesti laskettu omien varojen vaatimus.

3. Laitosten, jotka ovat saaneet luvan kiyttdd vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmdd, on ilmoitettava
tiedot toimivaltaisille viranomaisille 430 b artiklan 3 kohdan mukaisesti.

4. Jos jokin 2 kohdassa tarkoitetun luvan saaneen laitoksen kaupankédyntiyksikoistd ei endd tdytd vdhintddn yhtad
kyseisessd kohdassa asetetuista vaatimuksista, laitoksen on valittomasti ilmoitettava asiasta toimivaltaisille viran-
omaisilleen. Kyseinen laitos ei saa endi soveltaa titd lukua yhteenkddn kyseiselle kaupankiyntiyksikolle osoitetuista
positioista, ja sen on laskettava markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset 1 a luvussa sdddetyn
menetelmin mukaisesti kaikkien kyseiselle kaupankayntiyksikolle osoitettujen positioiden osalta seuraavasta
ilmoittamispaivéstd alkaen ja niin kauan kuin se kykenee osoittamaan toimivaltaisille viranomaisille, ettd kyseinen
kaupankiyntiyksikko tayttdd jalleen kaikki 2 kohdassa asetetut vaatimukset.

5. Poiketen siitd, mitd 4 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat poikkeuksellisissa olosuhteissa
sallia laitoksen laskea edelleen markkinariskid koskevat omien varojen vaatimuksensa vaihtoehtoisten sisiisten
malliensa avulla sellaisen kaupankayntiyksikon osalta, joka ei endd tiytd tdmin artiklan 2 kohdassa tai 325 bg
artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja edellytyksid. Tallaista harkintavaltaa kdyttivien toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava asiasta EPV:lle ja perusteltava paitoksensa.

6. Kun on kyse kaupankiyntiyksikoille osoitetuista positioista, joiden osalta laitos ei ole saanut 2 kohdassa
tarkoitettua lupaa, laitoksen on laskettava markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset timéin osaston 1 a
luvun mukaisesti. Mainitussa laskelmassa kaikki kyseiset positiot on katsottava muista riippumattomiksi erilliseksi
salkuksi.

7. Jos laitos haluaa muuttaa olennaisesti tai laajentaa niiden vaihtoehtoisten sisdisten mallien kiytt64, joita se on
saanut luvan kayttdd, tai tehdd olennaisia muutoksia valitsemaansa 325 bc artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
mallinnettavien riskitekijoiden osajoukkoon, se tarvitsee toimivaltaisilta viranomaisiltaan tdhan erillisen luvan.

Laitoksen on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kaikista muista kdyton laajentamisista ja muutoksista
vaihtoehtoisissa sisdisissd malleissa, joita varten se on saanut luvan.
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8. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn

a) edellytykset sen arvioimiseksi, ovatko vaihtoehtoisten sisdisten mallien kédyton laajennukset ja muutokset sekd
325 be artiklassa tarkoitettujen mallinnettavien riskitekijoiden osajoukon muutokset olennaisia;

b) arviointimenetelmit, joiden perusteella toimivaltaiset viranomaiset todentavat, tayttdako laitos 325 bh, 325 bj,
325 bn, 325 bo ja 325 bp artiklassa asetetut vaatimukset.

EPV toimittaa ndmad teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 pdivind kesikuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9.  EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn ne poikkeukselliset olosuhteet, joissa
toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia laitoksen

a) kdyttdd edelleen vaihtoehtoisia sisdisid mallejaan laskeakseen markkinariskeji koskevat omien varojen
vaatimuksensa sellaisen kaupankayntiyksikon osalta, joka ei endd tdytd tdmin artiklan 2 kohdan c¢ alakohdassa
eikd 325 bg artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja edellytyksia;

b) rajoittaa korotuksen sithen arvoon, joka on saatu toteutumatestauksen oletetun arvonmuutoksen mukaisista
ylityksista.

EPV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 piivind kesikuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 ba artikla

Omien varojen vaatimukset kiytettiessd vaihtoehtoisia sisiisid malleja

1. Vaihtoehtoista sisdistd mallia kdyttivin laitoksen on laskettava omien varojen vaatimukset salkulle, jossa
kaikki positiot on osoitettu kaupankdyntiyksikoille, joiden osalta laitokselle on myonnetty 325 az artiklan 2
kohdassa tarkoitettu lupa, seuraavista arvoista suurempana:

a) seuraavien arvojen summa:

i) jdljempdni olevan 325 bb artiklan mukaisesti laskettu laitoksen odotettua tappiota kuvaavan riskimittarin
edellispdivin arvo (ES, _)), ja

ii) jéljempdna 5 jakson mukaisesti laskettu laitoksen stressiskenaarion riskimittarin edellispdivin arvo (SS, _,);
tai

b) seuraavien arvojen summa:

i) jdljempdni olevan 325 bb artiklan mukaisesti laskettu laitoksen odotettua tappiota kuvaavien riskimittarien
pdivittdisten arvojen keskiarvo edeltaviltd 60 pankkipdivalta (ES+¢) kerrottuna kertoimella (m); ja

i) jiljempdnd 5 jakson mukaisesti laskettu laitoksen stressiskenaarion riskimittarin paivittdisten arvojen
keskiarvo edeltdviltd 60 pankkipaivaltd (SS*v).

2. Laitoksen, jolla on hallussaan positioita kaupankiyntikohteena olevissa vieraan ja oman pdidoman ehtoisissa
rahoitusvilineissd, jotka otetaan huomioon maksukyvyttomyyttd koskevassa sisdisessd mallissa ja osoitetaan 1
kohdassa tarkoitetuille kaupankayntiyksikoille, on tdytettdvd omien varojen lisivaatimus, joka vastaa suurempaa
seuraavista arvoista:

a) tuorein maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus, joka on laskettu 3 jakson mukaisesti;

b) edelld a alakohdassa tarkoitetun méirin keskiarvo edeltivien 12 viikon ajalta.
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2 jakso

Yleiset vaatimukset

325 bb artikla
Odotettua tappiota kuvaava riskimittari

1.  Laitoksen on laskettava 325 ba artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu odotettua tappiota kuvaava
riskimittari kullekin péiville "t” ja kullekin kaupankayntivaraston positioiden salkulle seuraavasti:

ES, =p- (UES,) + (1-p) - > _ UES!

jossa:

ES

odotettua tappiota kuvaava riskimittari;

indeksi, joka kuvaa viittd riskitekijan pddluokkaa, jotka on lueteltu 325 bd artiklassa olevan taulukon
2 ensimmidisessd sarakkeessa;

—
1

UES, = rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaava mittari, joka lasketaan seuraavasti:

RS PESFC
UES, = PES” -max| ——,1
PESKC

UES; = rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaava mittari, joka koskee riskitekijin pailuokkaa i ja joka
lasketaan seuraavasti:

FCi
UES! = PES®®' - max(PEStC. , 1)
PESRC

p = valvojan asettama riskitekijin paaluokkien korrelaatiokerroin; p = 50 %;

PES® = osittaisen odotetun tappion arvo, joka lasketaan salkun kaikille positioille 325 bc artiklan 2
kohdan mukaisesti;

PES'® = osittaisen odotetun tappion arvo, joka lasketaan salkun kaikille positioille 325 bc artiklan 3
kohdan mukaisesti;

PES|® = osittaisen odotetun tappion arvo, joka lasketaan salkun kaikille positioille 325 bc artiklan 4
kohdan mukaisesti;

PES™! = osittaisen odotetun tappion arvo, joka koskee riskitekijan pdiluokkaa i ja joka lasketaan salkun
kaikille positioille 325 bc artiklan 2 kohdan mukaisesti;

PES}! = osittaisen odotetun tappion arvo, joka koskee riskitekijan pdiluokkaa i ja joka lasketaan salkun
kaikille positioille 325 bc artiklan 3 kohdan mukaisesti; ja

PES'“ = osittaisen odotetun tappion arvo, joka koskee riskitekijan pddluokkaa i ja joka lasketaan salkun
kaikille positioille 325 bc artiklan 4 kohdan mukaisesti.

2. Madrittdessddn kutakin osittaisen odotetun tappion arvoa odotettua tappiota kuvaavan riskimittarin
laskemiseksi 1 kohdan mukaisesti laitokset saavat soveltaa tulevien hairididen skenaarioita 325 bc artiklan
mukaisesti ainoastaan sithen mallinnettavien riskitekijéiden joukkoon, joka on sovellettavissa kuhunkin osittaisen
odotetun tappion arvoon.

3. Jos vahintddn yhdelld salkun transaktioista on vihintddn yksi mallinnettava riskitekija, joka on jaoteltu
riskitekijan pdaluokkaan i 325 bd artiklan mukaisesti, laitosten on laskettava rajoittamatonta odotettua tappiota
kuvaava riskimittari riskitekijin padluokalle i ja sisillytettdvd se tdimédn artiklan 1 kohdassa tarkoitettua odotettua
tappiota kuvaavaan riskimittarin kaavaan.
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4. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, laitos voi harventaa rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaavien
mittareiden UES! ja osittaista odotettua tappiota kuvaavien mittareiden PES', PES'' ja PES'“ laskentavilid
kaikkien riskitekijoiden pdaluokkien i osalta paivittdisestd viikoittaiseen edellyttden, ettd molemmat seuraavista
edellytyksistd tdyttyvit:

a) laitos kykenee osoittamaan toimivaltaiselle viranomaiselleen, ettd rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaavien
mittareiden UES; laskenta ei aliarvioi asianomaisten kaupankdyntivaraston positioiden markkinariski;

b) laitos kykenee tihentimidn mittareiden UES], PES’, PES'“' ja PES'“' laskentavilid viikoittaisesta péivittdiseen,
jos sen toimivaltaiset viranomaiset niin edellyttavat.

325 be artikla
Osittaisen odotetun tappion laskenta

1. Laitoksen on laskettava kaikki 325 bb artiklan 1 kohdassa tarkoitetut osittaisen odotetun tappion arvot
seuraavasti:

a) osittaisen odotetun tappion arvot lasketaan paivittdin;
b) laskelmassa kaytetddn 97,5 prosentin yksisuuntaista luottamusvili;

¢) kaupankdyntivaraston positioiden salkun osalta osittaisen odotetun tappion arvo ajankohtana "t” ES, lasketaan
seuraavan kaavan mukaisesti:

PES, = | (PES(T))’ + D _ [ PES\(T,j) -

i>2

jossa:

PES, = osittaisen odotetun tappion arvo ajankohtana t;

j = indeksi, joka kuvaa viittd likviditeettihorisonttia, jotka luetellaan taulukon 1 ensimmadisessd
sarakkeessa;

LH, = likviditeettihorisonttien j pituus ilmaistuna pdivind taulukon 1 mukaisesti;

T = perusaikajinne, jossa T = 10 pdivai;

PES(T) = osittaisen odotetun tappion arvo, joka madritetddn soveltamalla tulevien hiirididen skenaarioita
10 péivin aikajinteelld ainoastaan salkun positioiden mallinnettavien riskitekijoiden joukkoon 2,
3 ja 4 kohdan mukaisesti kunkin 325 bb artiklan 1 kohdassa tarkoitetun osittaisen odotetun
tappion arvon osalta; ja

PES(T,j) = osittaisen odotetun tappion arvo, joka mdiritetddn soveltamalla tulevien hiirididen skenaarioita

10 péivin aikajinteelld ainoastaan salkun positioiden mallinnettavien riskitekijoiden joukkoon 2,
3 ja 4 kohdan mukaisesti kunkin 325 bb artiklan 1 kohdassa tarkoitetun osittaisen odotetun
tappion arvon osalta, kun sen 325 bd artiklan 2 kohdan mukaisesti méiritetty tosiasiallinen
likviditeettihorisontti on vahintdédn LH,.

Taulukko 1
Likviditeettihorisontti j Lik"iditee“é;‘;rjisr‘f;ﬁn J pituus
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120
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2. Edelli 325 bb artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen osittaisen odotetun tappion arvojen PES! ja PES®™
laskemiseksi laitoksen on tdytettdvd timidn artiklan 1 kohdassa vahvistettujen vaatimusten lisiksi seuraavat
vaatimukset:

a) arvon PES® laskemiseksi laitos saa soveltaa tulevien hiirididen skenaarioita ainoastaan sellaisten salkun
positioiden mallinnettavien riskitekijoiden osajoukkoon, jonka laitos on valinnut toimivaltaisia viranomaisia
tyydyttivalld tavalla siten, ettd seuraava edellytys tdyttyy summan vastatessa edeltdvid 60:td pankkipaivaa:

59 RC
1 PESt—k
LN ek 759
60 ;PESfSk— !

Laitoksen, joka ei endd tdytd tdimdn kohdan ensimmdisessd kohdassa tarkoitettua vaatimusta, on vélittomasti
ilmoitettava asiasta toimivaltaisille viranomaisille ja péivitettdvd mallinnettavien riskitekijoiden osajoukko
kahden viikon kuluessa, jotta kyseinen vaatimus tdyttyy jilleen; jos kyseinen laitos ei mainittujen kahden viikon
jalkeen tdytd kyseistd vaatimusta, sen on laskettava markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset
joidenkin kaupankayntiyksikoiden osalta kayttden 1 a luvussa vahvistettua menetelmas, kunnes se voi osoittaa
toimivaltaiselle viranomaiselle tayttavinsd timin kohdan ensimmadisessd alakohdassa mainitun vaatimuksen;

b) arvon PES'' laskemiseksi laitos saa soveltaa tulevien hiirididen skenaarioita ainoastaan sellaisten salkun
positioiden mallinnettavien riskitekijoiden osajoukkoon, jotka laitos on valinnut tdimidn kohdan a alakohdan
tarkoituksia varten ja jotka on jaoteltu riskitekijan pailuokkaan "i” 325 bd artiklan mukaisesti;

¢) tiedot, joita kiytetddn niiden tulevien hdirididen skenaarioiden mddrittimisessd, joita sovelletaan a ja b
alakohdassa tarkoitettuihin mallinnettaviin riskitekijoihin, on kalibroitava historiallisiin tietoihin keskeyty-
mattdmaltd 12 kuukauden pituiselta finanssistressikaudelta, jonka laitos méirittdd siten, ettd arvo PES®® voidaan
maksimoida; kyseisen stressikauden mairittimiseksi laitoksen on kaytettdva liahtokohtana tarkkailujaksoa, joka
alkaa viimeistddn 1 pdivind tammikuuta 2007, toimivaltaisia viranomaisia tyydyttavalld tavalla; ja

&

laitoksen on kalibroitava arvoa PES™ koskevat tiedot ¢ alakohdan soveltamiseksi médrittiméddnsd 12
kuukauden pituiseen stressikauteen.

3. Edelld 325 bb artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen osittaisen odotetun tappion PES'® ja PES'“' arvojen
laskemiseksi laitoksen on tidytettivd tdmin artiklan 1 kohdassa vahvistettujen vaatimusten lisiksi seuraavat
vaatimukset:

a) arvon PES'® laskemiseksi laitos saa soveltaa tulevien hiirididen skenaarioita ainoastaan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen salkun positioiden mallinnettavien riskitekijoiden osajoukkoon;

b) arvon PES'“ laskemiseksi laitos saa soveltaa tulevien hiirididen skenaarioita ainoastaan 2 kohdan b
alakohdassa tarkoitettujen salkun positioiden mallinnettavien riskitekijoiden osajoukkoon;

c) tiedot, joita kdytetddn niiden tulevien hiirididen skenaarioiden madrittimisessd, joita sovelletaan tdiman kohdan
a ja b alakohdassa tarkoitettuihin mallinnettaviin riskitekijoihin, on kalibroitava 4 kohdan c alakohdassa
tarkoitettuihin historiallisiin tietoihin; kyseiset tiedot on péivitettavd vihintddn kerran kuukaudessa.

4. Edelldi 325 bb artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen osittaisen odotetun tappion arvojen PES'C ja PES'®
laskemiseksi laitoksen on tidytettivd tdmdn artiklan 1 kohdassa vahvistettujen vaatimusten lisiksi seuraavat
vaatimukset:

a) arvon PES'“ laskemiseksi laitoksen on sovellettava tulevien hdirididen skenaarioita kaikkiin salkun positioiden
mallinnettaviin riskitekijoihin;

b) arvon PES'“' laskemiseksi laitoksen on sovellettava tulevien hiirididen skenaarioita kaikkiin salkun positioiden
mallinnettaviin riskitekijoihin, jotka on jaoteltu riskitekijan pailuokkaan i 325 bd artiklan mukaisesti;
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c) tiedot, joita kdytetddn niiden tulevien hdirididen skenaarioiden mddrittimisessd, joita sovelletaan a ja b
alakohdassa tarkoitettuihin mallinnettaviin riskitekijoihin, on kalibroitava historiallisiin tietoihin edeltdvaltd 12
kuukauden pituiselta jaksolta; jos hinnan volatiliteetin huomattavaa nousua ilmenee olennaisessa lukumaardssd
laitoksen salkun mallinnettavia riskitekijoitd, jotka eivdt kuulu 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuun
mallinnettavien riskitekijoiden osajoukkoon, toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia laitosta kdyttimain
historiallisia tietoja edeltdvdd 12 kuukauden pituista kautta lyhyemmiltd kaudelta, joka ei kuitenkaan saa olla
edeltdvid kuutta kuukautta lyhyempi; toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle kaikista padtoksistd,
joissa laitosta vaaditaan kdyttdmaan historiallisia tietoja 12 kuukauden pituista kautta lyhyemmailtd kaudelta, ja
esitettdvd padtostd koskevat perustelut.

5.  Laskettaessa 325 bb artiklan 1 kohdassa tarkoitettua osittaisen odotetun tappion arvoa laitoksen on
sdilytettivd niiden mallinnettavien riskitekijoiden arvot, joihin sen ei ole tarvinnut soveltaa tulevien hiiriéiden
skenaarioita kyseisen osittaisen odotetun tappion arvon osalta timén artiklan 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti.

325 bd artikla
Likviditeettihorisontit

1. Laitoksen on jaoteltava kukin riskitekijd positioissa, jotka on osoitettu kaupankdyntiyksikoille, joiden osalta
sille on myonnetty 325 az artiklan 2 kohdassa tarkoitettu lupa tai se on hakenut tillaista lupaa, johonkin
taulukossa 2 luetelluista riskitekijan padluokista sekd johonkin mainitussa taulukossa luetelluista riskitekijan
alaluokista.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettujen positioiden riskitekijan likviditeettihorisontti on likviditeettihorisontti
vastaavassa riskitekijan alaluokassa, johon riskitekija on jaoteltu.

3. Poiketen siitd, mitd tdimdn artiklan 1 kohdassa sdddetéin, laitos voi tietyn kaupankdyntiyksikon osalta paattaa
soveltaa tdssd artiklassa olevassa taulukossa 2 luetellun riskitekijan alaluokan likviditeettihorisontin sijaan jotakin
325 be artiklassa olevassa taulukossa 1 luetelluista pidemmisté likviditeettihorisonteista. Jos laitos tekee tillaisen
pddtoksen, asianomaista pidempdd likviditeettihorisonttia sovelletaan kaikkiin kyseiselle kaupankdyntiyksikolle
osoitettujen positioiden mallinnettaviin riskitekijoihin, jotka on jaoteltu kyseiseen riskitekijin alaluokkaan, jotta
voidaan laskea osittaisen odotetun tappion arvot 325 bc artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

Laitoksen on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, mihin kaupankdyntiyksikoihin ja riskitekijan alaluokkiin se
paittdd soveltaa ensimmidisessd alakohdassa tarkoitettua kohtelua.

4. Laskettaessa osittaisen odotetun tappion arvoja 325 bc artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti kunkin
kaupankdyntivaraston position mallinnettavan riskitekijin tosiasiallinen likviditeettihorisontti lasketaan seuraavasti:

SubCatLH jos Mat > LH;
EffectiveLH = min(SubCatLH, min, {LH,/LH, > Mat}) jos LH, < Mat < LH;

LH, jos Mat < LH,

jossa:

EffectiveLH = tosiasiallinen likviditeettihorisontti;

Mat = kaupankiyntivaraston position maturiteetti;

SubCatLH = edelld olevan 1 kohdan mukaisesti maaritetyn mallinnettavan riskitekijin likviditeetti-

horisontin pituus; ja

min; {LH/LH; > Mat} 325 be artiklassa olevassa taulukossa 1 luetellun sellaisen likviditeettihorisontin pituus,
joka ylittad kaupankéyntivaraston position maturiteetin mutta on kuitenkin ldhimpana

tata.
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5. Taulukossa 2 olevassa ulkomaanvaluuttaa koskevassa riskitekijan padluokassa valuuttaparit, jotka koostuvat
eurosta ja jonkin ERM IL:een osallistuvan jasenvaltion valuutasta, kuuluvat kaikkein likvideimpien valuuttaparien

alaluokkaan.

6.  Laitoksen on todennettava vahintddn kerran kuukaudessa, onko 1 kohdassa tarkoitettu jaottelu tarkoituksen-

mukainen.

7. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdin

a) menettely, jolla laitosten on jaoteltava 1 kohdassa tarkoitetut positioiden riskitekijat riskitekijan pai- ja
alaluokkaan 1 kohdan soveltamiseksi;

b) valuutat, jotka kuuluvat kaikkein likvideimpien valuuttojen alaluokkaan taulukossa 2 olevassa korkoa
koskevassa riskitekijan padluokassa;

¢) valuuttaparit, jotka kuuluvat kaikkein likvideimpien valuuttaparien alaluokkaan taulukossa 2 olevassa
ulkomaanvaluuttaa koskevassa riskitekijan paaluokassa;

d) se, mitd pienelld markkina-arvolla (small cap) ja suurella markkina-arvolla (large cap) tarkoitetaan osakkeen
hintaa ja volatiliteettia koskevassa alaluokassa taulukossa 2 olevassa osakkeita koskevassa riskitekijan

pailuokassa.

EPV toimittaa ndmi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 piivind maaliskuuta

2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Taulukko 2
e s o Likviditeettihori-
RlSk}'ECkl)Olden Riskitekijoiden alaluokat L1kv1‘d1teet.t1ho— sontin pituus
paaluokat risontit O
(péivind)
Korko Kaikkein likvideimmat valuutat ja kotimaan valuutta 1 10
Muut valuutat (paitsi kaikkein likvideimmat valuutat) 2 20
Volatiliteetti 4 60
Muut tyypit 4 60
Luottomarginaali | Saamiset jisenvaltioiden keskushallinnolta, mukaan lu- 2 20
kien keskuspankit
Jasenvaltioissa sijaitsevien luottolaitosten liikkeeseenlas- 2 20
kemat katetut joukkolainat (Investment Grade)
Saamiset valtiolta (Investment grade) 2 20
Saamiset valtiolta (High yield) 3 40
Saamiset yrityksiltd (Investment grade) 3 40
Saamiset yrityksiltd (High yield) 4 60
Volatiliteetti 5 120
Muut tyypit 5 120
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e i Likviditeettihori-
Rlsk}'t_ekljmden Riskitekijoiden alaluokat L1kv1.dlteet't1h0— sontin pituus
paaluokat risontit o b
(pdivind)
Osakkeet Osakkeen hinta (Large Cap) 1 10
Osakkeen hinta (Small Cap) 2 20
Volatiliteetti (Large Cap) 2 20
Volatiliteetti (Small Cap) 4 60
Muut tyypit 4 60
Ulkomaanvaluutta | Kaikkein likvideimmat valuuttaparit 1 10
Muut valuuttaparit (paitsi kaikkein likvideimmat va- 2 20
luuttaparit)
Volatiliteetti 3 40
Muut tyypit 3 40
Hyodykkeet Energian ja pddstooikeuksien hinta 2 20
Jalometallien ja muiden kuin rautametallien hinta 2 20
Muiden hyddykkeiden hinnat (paitsi energian, paistooi- 4 60
keuksien, jalometallien ja muiden kuin rautametallien
hinta)
Energian ja pddstooikeuksien hinnan volatiliteetti 4 60
Jalometallien ja muiden kuin rautametallien hinnan vo- 4 60
latiliteetti
Muiden hyodykkeiden hintojen volatiliteetti (paitsi 5 120
energian, padstooikeuksien, jalometallien ja muiden
kuin rautametallien hinnan volatiliteetti)
Muut tyypit 5 120

325 be artikla
Riskitekijoiden mallinnettavuuden arviointi

1.  Laitoksen on arvioitava kaikkien riskitekijoiden mallinnettavuutta positioissa, jotka on osoitettu kaupankayn-
tiyksikoille, joiden osalta sille on myonnetty 325 az artiklan 2 kohdassa tarkoitettu lupa tai se on hakenut tillaista
lupaa.

2. Laitosten on timin artiklan 1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin osana laskettava markkinariskii koskevat
omien varojen vaatimukset 325 bk artiklan mukaisesti sellaisten riskitekijoiden osalta, jotka ovat mallinta-
mattomia.

3. EPV laatii teknisten sdidntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn kriteerit, joiden mukaisesti
arvioidaan riskitekijoiden mallinnettavuutta 1 kohdan mukaisesti, sekd timéan arvioinnin suoritustiheys.

EPV toimittaa ndmi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 piivind maaliskuuta
2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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325 bf artikla
Lakis#iiteiset toteutumatestausvaatimukset ja kertoimet

1.  Tatd artiklaa sovellettaessa ylitykselld tarkoitetaan kaikkien kaupankiyntiyksikolle osoitettujen positioiden
muodostamassa kaupankayntisalkun arvossa yhden pidivin aikana tapahtunutta muutosta, joka ylittdd asiaa
koskevan VaR-luvun, joka lasketaan laitoksen vaihtoehtoisen sisdisen mallin avulla seuraavien vaatimusten
mukaisesti:

a) VaR-lukua koskevassa laskelmassa on noudatettava yhden piivin pitoaikaa;

b) tulevien hiirididen skenaarioita sovelletaan 325 bg artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin kaupankayntiyksik6iden
positioita koskeviin riskitekijoihin, joita pidetddn mallinnettavina 325 be artiklan mukaisesti;

c) tiedot, joita kdytetddn niiden tulevien hiirididen skenaarioiden mairittdmisessd, joita sovelletaan mallinnettaviin
riskitekijoihin, on kalibroitava 325 bc artiklan 4 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettuihin historiallisiin tietoihin;

=

jollei tdssd artiklassa toisin sdddetd, laitoksen vaihtoehtoisen sisdisen mallin on perustuttava samoihin mallinnu-
soletuksiin, joita kdytetddn 325 ba artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun odotettua tappiota kuvaavan
riskimittarin laskemiseen,

2. Laitosten on laskettava piivittdiset ylitykset tekemilld toteutumatestaus oletetuille ja todellisille muutoksille
salkun arvossa, jonka muodostavat kaikki kaupankdyntiyksikolle osoitetut positiot.

3. Laitoksen kaupankiyntiyksikon katsotaan tdyttdvin toteutumatestausvaatimukset, jos kyseisen kaupankdyn-
tiyksikon ylitysten lukuméard on VaR-luvun osalta edeltdvien 250 pankkipdivin ajalta enintddn

a) 12 ylitystd, jotka on laskettu 99 prosentin yksisuuntaisella luottamusvililld salkun arvon oletettujen muutosten
toteutumatestauksen perusteella;

b) 12 ylitystd, jotka on laskettu 99 prosentin yksisuuntaisella luottamusvililld salkun arvon todellisten muutosten
toteutumatestauksen perusteella;

¢) 30 ylitystd, jotka on laskettu 97,5 prosentin yksisuuntaisella luottamusvililli salkun arvon oletettujen
muutosten toteutumatestauksen perusteella;

d) 30 ylitystd, jotka on laskettu 97,5 prosentin yksisuuntaisella luottamusvililli salkun arvon todellisten
muutosten toteutumatestauksen perusteella.

4.  Laitosten on médritettdvd paivittiiset ylitykset seuraavasti:

a) salkun arvon oletettujen muutosten toteutumatestaus perustuu vertailuun salkun piivin padtosarvon ja
seuraavan paivin paitosarvon vililld olettaen, ettd positiot pysyvit muuttumattomina;

b) salkun arvon todellisten muutosten toteutumatestaus perustuu vertailuun salkun péivin pddtosarvon ja
seuraavan paivin todellisen padtosarvon vililld, pois lukien maksut ja vilityspalkkiot;

c) ylityksen katsotaan tapahtuneen kunkin sellaisen pankkipidivin osalta, jonka salkun arvoa laitos ei kykene
arvioimaan tai jonka 3 kohdassa tarkoitettua VaR-lukua se ei kykene laskemaan.

5. Laitoksen on laskettava timin artiklan 6 ja 7 kohdan mukaisesti 325 ba artiklassa tarkoitettu kerroin (m,)
salkulle, jossa kaikki positiot on osoitettu kaupankdyntiyksikoille, joita varten sille on myonnetty 325 az artiklan 2
kohdassa tarkoitettu lupa kéyttdd vaihtoehtoisia sisdisid malleja.

6. Kerroin (m) saadaan laskemalla yhteen arvo 1,5 ja korotus vililld 0 ja 0,5 taulukon 3 mukaisesti. Edelld 5
kohdassa tarkoitetun salkun osalta timd korotus lasketaan niiden ylitysten lukumdirdn perusteella, jotka
tapahtuivat edeltdvind 250 pankkipiivind, sellaisena kuin se on timin alakohdan a alakohdan mukaisesti
lasketussa laitoksen VaR-luvun toteutumatestauksessa. Korotuksen laskennassa on noudatettava seuraavia
vaatimuksia:

a) ylitykselld tarkoitetaan tilannetta, jossa salkun arvossa yhden piivin aikana tapahtunut muutos ylittdd asiaa
koskevan VaR-luvun, joka lasketaan laitoksen sisdisen mallin avulla seuraavien vaatimusten mukaisesti:

i) yhden pdivin pitoaika;
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ii) laskelmassa kdytetddn 99 prosentin yksisuuntaista luottamusvalia;

iii) tulevien hdirididen skenaarioita sovelletaan 325 bg artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin kaupankayn-
tiyksikoiden positioita koskeviin riskitekijoihin, joita pidetddn mallinnettavina 325 be artiklan mukaisesti;

iv) tiedot, joita Kkiytetddn niiden tulevien hdirididen skenaarioiden mddrittdmisessd, joita sovelletaan
mallinnettaviin riskitekijoihin, on kalibroitava 325 bc artiklan 4 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitettuihin
historiallisiin tietoihin;

v) jollei tissd artiklassa toisin sdddetd, laitoksen sisdisen mallin on perustuttava samoihin mallinnusoletuksiin,
joita kéytetdidn 325 ba artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun odotettua tappiota kuvaavan
riskimittarin laskemiseen;

b) ylitysten lukumdird on yhtd kuin ylitysten lukumdiristd suurempi salkun arvon oletetuissa ja todellisissa

muutoksissa;
Taulukko 3
Ylitysten lukuméird Korotus

Alle 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Yli 9 0,50

Toimivaltaiset viranomaiset voivat poikkeuksellisissa olosuhteissa rajoittaa korotuksen arvon siihen arvoon, joka
on saatu toteutumatestauksen oletetun arvonmuutoksen mukaisista ylityksistd, kun toteutumatestauksen oletetun
arvonmuutoksen mukaisten ylitysten méiri ei johda sisdisen mallin puutteisiin.

7. Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava, onko 5 kohdassa tarkoitettu kerroin tarkoituksenmukainen ja
tayttavatko kaupankayntiyksikot 3 kohdassa tarkoitetut toteutumatestausvaatimukset. Laitosten on viipymattd
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille ylityksistd, jotka on saatu niiden toteutumatestausohjelmassa, ja
annettava niistd selvitys, ja joka tapauksessa laitosten on ilmoitettava ylityksistd toimivaltaisille viranomaisille
viimeistddn viiden tyopaivian kuluessa ylityksen tapahtumisesta.

8.  Poiketen siitd, mitd tdmdn artiklan 2 ja 6 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia
laitoksen jattdd ottamatta huomioon ylitys, jos salkun arvossa yhden paivin aikana tapahtunut muutos, joka ylittdd
asiaan koskevan VaR-arvon, joka on laskettu kyseisen laitoksen sisdisen mallin avulla, johtuu mallintamattomasta
riskitekijastd. Tallaisessa tapauksessa laitoksen on osoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen, ettd 325 bk artiklan
mukaisesti laskettu kyseiseen mallintamattomaan riskitekijaan liittyvd stressiskenaariota koskeva riskimittari on
suurempi kuin positiivinen erotus laitoksen salkun arvon muutoksen ja asiaa koskevan VaR-luvun valilla.

9.  EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn, mitkd tekniset osatekijit on otettava
huomioon laitoksen salkun arvon todellisissa ja oletetuissa muutoksissa timéan artiklan soveltamiseksi.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 piivind maaliskuuta
2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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325 bg artikla
Voittojen ja tappioiden tarkastelua koskeva vaatimus

1.  Laitoksen kaupankdyntiyksikon katsotaan tdyttivin voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevat vaatimukset,
jos kyseinen kaupankiyntiyksikko tdyttad tdssd artiklassa asetetut vaatimukset.

2. Voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevalla vaatimuksella varmistetaan, ettd laitoksen riskienmittausmalliin
perustuvat teoreettiset muutokset kaupankéyntiyksikon salkun arvossa vastaavat riittdvin hyvin laitoksen hinnoitte-
lumalliin perustuvia oletettuja muutoksia kyseisen kaupankayntiyksikon salkun arvossa.

3. Kun laitos tdyttdd voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevan vaatimuksen, kunkin kaupankayntiyksikon
position osalta on médritettdva tarkat riskitekijit, joiden perusteella voidaan todentaa, tdyttdako laitos 325 bf
artiklassa asetetun toteutumatestausvaatimuksen.

4. EPV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa tismennetdin

a) perusteet, joiden avulla voidaan 2 kohtaa sovellettaessa varmistaa, ettd kaupankdyntiyksikon salkun arvon
teoreettiset muutokset vastaavat riittdvin hyvin kaupankiyntiyksikon salkun arvon oletettuja muutoksia, ottaen
huomioon kansainvilisen sddntelyn kehityssuuntaukset;

b) sovellettaessa 2 kohtaa laitokselle aiheutuvat seuraukset siitd, ettd kaupankdyntiyksikon salkun arvon
teoreettiset muutokset eivit vastaa riittdvin hyvin kaupankiyntiyksikon salkun arvon oletettuja muutoksia;

¢) miten usein laitoksen on suoritettava voittojen ja tappioiden tarkastelu;

d) tekniset osatekijit, jotka titd artiklaa sovellettaessa on otettava huomioon kaupankiyntiyksikon salkun arvon
teoreettisissa ja oletetuissa muutoksissa;

€) miten sisdistd mallia kédyttivien laitosten on laskettava markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten
yhteismdard kaikille kaupankdyntivaraston positioilleen ja kaikille kaupankayntivaraston ulkopuolisille
positioille, joihin kohdistuu hyodykeriskeja, ottaen huomioon b alakohdassa tarkoitetut seuraukset.

EPV toimittaa ndmi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 piivinid maaliskuuta
2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 bh artikla
Riskien mittaamista koskevat vaatimukset

1.  Laitosten, jotka kdyttdvdt sisdistd riskienmittausmallia 325 ba artiklassa tarkoitettujen markkinariskid
koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseksi, on varmistettava, ettd kyseinen malli tdyttdd kaikki seuraavat
vaatimukset:

a) sisdisessd riskienarviointimallissa otetaan huomioon riittdvd lukumiird riskitekijoitd, kuitenkin vihintdan 1
a luvun 3 jakson 1 alajaksossa tarkoitetut riskitekijdt, paitsi jos laitos osoittaa toimivaltaisille viranomaisille,
etteivit huomioon ottamatta jatetyt riskitekijat vaikuta olennaisesti 325 bg artiklassa tarkoitetun voittojen ja
tappioiden tarkastelua koskevan vaatimuksen tuloksiin; laitoksen on kyettdvd perustelemaan toimivaltaisille
viranomaisille, miksi se on ottanut riskitekijan huomioon hinnoittelumallissaan muttei sisdisessd riskienmittaus-
mallissaan;

b) sisiiselld riskienmittausmallilla mitataan optioiden ja muiden tuotteiden epalineaarisuuksia, korrelaatioriskia ja
perusteriskia;

c) sisdiseen riskienmittausmalliin sisiltyy riskitekijoitd, jotka vastaavat korkoja kussakin valuutassa, jossa laitoksella
on koron muutoksille herkkid laitoksen taseeseen sisaltyvid tai taseen ulkopuolisia positioita; laitoksen on
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mallinnettava korkokdyrdt kéyttden yleisesti hyvaksyttyja menetelmid. Korkokdyrd on jaettava erilaisiin
maturiteettiluokkiin, jotta voidaan ottaa huomioon korkojen volatiliteettivaihtelut koko korkokdyran pituudelta;
tarkeimpien valuuttojen ja markkinoiden olennaista korkoriskid mitattaessa korkokdyrd on mallinnettava
kdyttden vidhintddn kuutta maturiteettiluokkaa ja korkokdyrin mallintamisessa kaytettdvien riskitekijoiden
lukuméddrdin on oltava oikeassa suhteessa laitoksen kaupankdyntistrategioiden luonteeseen ja
monimutkaisuuteen; mallin on my6s mitattava eri korkokdyrien tai eri rahoitusvilineiden muutosten
epatdydellisestd korrelaatiosta johtuvaa korkomarginaaliriskid samaan kohde-etuuden liikkeeseenlaskijaan;

d) sisdisessd riskienmittausmallissa on kéytettava riskitekijoitd, jotka vastaavat kultaa ja niitd yksittdisid ulkomaan-
valuuttoja, joiden madréisid laitoksen positiot ovat; yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osalta
huomioon otetaan niiden todelliset valuuttapositiot; laitokset voivat kayttdd kolmannen osapuolen ilmoittamia,
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen valuuttapositioita koskevia tietoja edellyttien, ettd kyseisten
tietojen paikkansapitdvyys varmistetaan asianmukaisella tavalla; yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen
valuuttapositiot, joista laitos ei ole tietoinen, jitetddn sisdisten mallien menetelmidn ulkopuolelle ja niitd
kohdellaan 1 a luvun mukaisesti;

e¢) mallintamistekniikan kehitystason on oltava oikeassa suhteessa laitoksen toiminnan olennaisuuteen osakemark-
kinoilta; sisdisessd riskienmittausmallissa on kaytettdvd erillistd riskitekijad vdhintddn kutakin sellaista
osakemarkkinaa varten, jolla laitoksella on merkittivid positioita ja vdhintdan yksi riskitekija, joka kattaa
jarjestelmalliset muutokset osakkeiden hinnoissa ja kyseisen riskitekijan riippuvuuden yksittdisistd riskitekijoistd
kullakin osakemarkkinalla;

f) sisdisessd riskienmittausmallissa kiytetdan erillistd riskitekijad vdhintddn kunkin sellaisen hyodykkeen osalta,
jonka suhteen laitoksella on hallussaan merkittavia positioita, paitsi jos laitoksen kokonaishyodykepositio on
pieni verrattuna sen kaikkiin kaupankdyntitoimintoihin, missd tapauksessa siind voidaan kayttdd erillistd
riskitekijagd kunkin hyOdykkeitd koskevan péidtyypin osalta; mitattaessa olennaista hyodykemarkkinariskid
mallissa on otettava huomioon samankaltaisten mutta epéidenttisten hyodykkeiden muutosten epitiydellisestd
korrelaatiosta johtuva riski, maturiteettieroista aiheutuva termiinihintamuutosten riski sekd johdannais- ja
kiteispositioiden vilinen tuottoero;

g) kiytetyilld approksimaatioilla on todistetusti pystyttivd maarittimédin todellinen hallussa oleva positio, niiden
on oltava riittdvin varovaisia, ja niitd saa kayttad vain, kun saatavilla olevat tiedot ovat riittimattomat, kuten
325 bc artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitettuina stressikausina;

h) mitattaessa olennaisia volatiliteettiriskeja valinnaisissa instrumenteissa sisdisessd riskienmittausmallissa on
otettava huomioon implisiittisten volatiliteettien riippuvuus kaikkien toteutushintojen ja optiomaturiteettien
osalta.

2. Laitos saa kiyttdad empiirisid korrelaatioita riskitekijan pdaluokkien sisilld ja laskiessaan 325 bb artiklan 1
kohdassa tarkoitettua rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaavaa mittaria riskitekijan padluokkien vililld vain, jos
sen kdyttimd menetelmd kyseisten korrelaatioiden mittaamiseksi on moitteeton, yhteensopiva sovellettavien
likviditeettihorisonttien kanssa ja johdonmukaisesti sovellettu.

3. EPV antaa viimeistddn 28 pdivdnd syyskuuta 2020 asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti
ohjeita, joissa tdsmennetddn kriteerit 325 bc artiklassa tarkoitettujen tietojen kayttamiselle riskienmittausmallissa.

325 bi artikla

Laadulliset vaatimukset

1. Tamadn luvun soveltamiseksi kaytettavin sisdisen riskienmittausmallin on oltava rakenteeltaan moitteeton, se
on laskettava ja sitd on sovellettava johdonmukaisesti ja sen on tdytettavi kaikki seuraavat laadulliset vaatimukset:

a) markkinariskid koskevien pddomavaatimusten laskemiseen kdytettivd sisdinen riskienmittausmalli on kiintedsti
liitettdvd laitoksen pdivittdiseen riskien hallintaan, ja sen perusteella on ilmoitettava toimivalle johdolle
vastuisiin sisaltyvistd riskeistd;

b) laitoksella on oltava kaupankdyntiyksikoistd riippumaton riskienvalvontayksikko, joka raportoi suoraan
toimivalle johdolle; kyseisen yksikon tehtdvdna on suunnitella ja toteuttaa sisdinen riskienmittausmalli; kyseinen
yksikkd suorittaa timdn luvun soveltamiseksi kiytettdvdn sisdisen mallin ensimmdisen ja sen jilkeen
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toteutettavan jatkuvan validoinnin ja on vastuussa yleisestd riskienhallintajarjestelméstd; kyseinen yksikko laatii
ja analysoi pdivittdin raportteja markkinariskid koskevien pdiomavaatimusten laskemiseen kiytetyn sisdisen
mallin tuloksista sekd raportoi kaupankayntilimiittien osalta toteutettavien toimenpiteiden tarkoituksenmukai-
suudesta;

¢) ylimman hallintoelimen ja toimivan johdon on osallistuttava aktiivisesti riskien valvontaan, ja laitoksen johto
kisittelee riskienvalvontayksikon tuottamat pdivittdiset raportit tasolla, jolla on riittdvésti toimivaltaa vaatia
vihentdmdan sekd yksittdisten kaupankidyntid hoitavien henkildiden ottamia positioita ettd laitoksen
kokonaisriskid;

&

laitoksella on oltava riittavasti henkilostod, jonka osaamistaso mahdollistaa kehittyneiden sisdisten riskienmit-
tausmallien kdyttdmisen, ja riittdvésti henkil6stod, jolla on kaupankdynnin, riskienvalvonnan, auditoinnin ja
kauppojen selvityksen (back office) alan osaamista;

e) laitoksella on oltava kiytossi dokumentoituja sisdisid toimintatapoja, menettelyjd ja valvontatoimia, joilla
taataan sen sisdisten riskienmittausmallien toiminta kaikilta osin;

f) sisdiselld riskienmittausmallilla, kaikki hinnoittelumallit mukaan lukien, on todistetusti pystyttivi kohtuullisella
tarkkuudella mittaamaan riskit, eikd se saa erota huomattavasti malleista, joita laitos kayttdd sisdisessd
riskienhallinnassaan;

g) laitoksen on riittdvin usein toteutettava systemaattisia stressitestiohjelmia, mukaan lukien kddnteiset stressitestit,
ja ohjelmien on katettava sisdinen riskienmittausmalli; toimivan johdon on tarkasteltava kyseisistd
stressitesteistd saatuja tuloksia vihintddn kerran kuukaudessa, ja kyseisten tulosten on oltava ylimmin
hallintoelimen hyviksymien toimintatapojen ja limiittien mukaisia; laitoksen on toteutettava asianmukaisia
toimia, jos kyseisten stressitestien tulokset osoittavat, ettd laitoksen kaupankiyntitoiminnasta aiheutuu lijallisia
tappioita tietyissd olosuhteissa;

h) laitoksen on toteutettava sisdisid riskienmittausmallejaan koskeva riippumaton selvitys joko osana sdannollistd
sisdistd tarkastustaan tai valtuuttamalla tdhdn tarkoitukseen ulkopuolinen yritys, ja kyseinen selvitys on
toteutettava toimivaltaisia viranomaisia tyydyttavalld tavalla.

Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan h alakohtaa ulkopuolisella yritykselld tarkoitetaan yritystd, joka tarjoaa
laitoksille tilintarkastus- ja konsulttipalveluja ja jonka henkilostolld on riittdvdd osaamista kaupankdyn-
titoimintoihin liittyvien markkinariskien alalta.

2. Edelld 1 kohdan h alakohdassa tarkoitetun selvityksen on katettava sekd kaupankéyntid hoitavien yksikoiden
ettd riippumattoman riskienvalvontayksikon toiminta. Laitoksen on toteutettava yleisen riskienvalvontajdrjes-
telmansd tarkastus vdhintddn kerran vuodessa. Kyseisessd tarkastuksessa on arvioitava seuraavaa:

a) riskienhallintajdrjestelmdn ja  -menettelyn dokumentoinnin ja  riskienvalvontayksikon organisaation
asianmukaisuus;

b) riskimittareiden siséllyttiminen paivittdiseen riskienhallintaan ja johdon tietojensaantijirjestelmin aukottomuus;

c) laitoksessa noudatetut kaupankdyntid ja kauppojen selvitystoimintaa (front ja back office) hoitavan henkil6ston
soveltamien riskienhinnoittelumallien ja arvostusmenetelmien hyviksymismenettelyt;

d) mallin avulla mitattujen riskien laajuus, riskienmittausjirjestelmin tarkkuus ja tarkoituksenmukaisuus sekd
sisdiseen riskienmittausmalliin tehtdvien merkittivien muutosten validointi;

e) positioita koskevien tietojen tarkkuus ja taydellisyys, volatiliteetti- ja korrelaatio-oletusten tarkkuus ja tarkoituk-
senmukaisuus, arvostus- ja riskiherkkyyslaskelmien tarkkuus sekd menetelmien tarkkuus ja tarkoituksen-
mukaisuus approksimaatioiden tuottamiseksi, jos saatavilla olevat tiedot eivdt ole riittdvid tdssi luvussa
asetettujen vaatimusten tayttamiseksi;

f) todentamismenettely, jolla laitos arvioi sisdisissd riskienmittausmalleissaan kayttdmiensd tietoldhteiden
johdonmukaisuutta, ajantasaisuutta ja luotettavuutta, mukaan lukien kyseisten tietoldhteiden riippumattomuus;
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g) todentamismenettely, jolla laitos arvioi toteutumatestausvaatimuksia sekd voittojen ja tappioiden tarkastelua
koskevia vaatimuksia, jotta voidaan arvioida sisdisten riskienarviointimallien tarkkuutta;

h) jos tarkastuksen tekee ulkopuolinen yritys timan artiklan 1 kohdan h alakohdan mukaisesti, sen todentaminen,
tayttadko 325 bj artiklassa vahvistettu sisdinen validointiprosessi tavoitteensa.

3. Laitosten on pdivitettivd tekniikoita ja kdytdntojd, joita ne kédyttavat sisdisissd riskienmittausmalleissa tdmin
luvun soveltamiseksi ottaakseen huomioon sellaisten uusien tekniikoiden ja parhaiden kiytintojen kehityksen,
jotka koskevat kyseisid sisiisid riskienmittausmalleja.

325 bj artikla
Sisdinen validointi

1.  Laitoksilla on oltava kiytossddn menettelyt sen varmistamiseksi, ettd sisdisten mallien kehitysprosessista
riippumattomat osapuolet, joilla on soveltuvaa pitevyyttd, ovat validoineet asianmukaisesti kaikki tdtd lukua
sovellettaessa kdytettdvit sisdiset riskienmittausmallit, jotta ne ovat kasitteellisesti moitteettomia ja mittaavat
kaikkia olennaisia riskejd riittavilld tavalla.

2. Laitoksen on tehtdvd 1 kohdassa tarkoitettu validointi
a) kunkin sisdisen riskienmittausmallin kehittdmisen ja malliin tehtdvien merkittdvien muutosten yhteydessa;

b) sddnnollisin viliajoin ja kun markkinoilla on tapahtunut merkittivid rakenteellisia muutoksia tai salkun
koostumuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka voivat johtaa siihen, ettei sisdinen riskienmittausmalli endd
sovellu tarkoitukseensa.

3. Laitoksen sisdisten mallien validointia ei saa rajoittaa koskemaan pelkdstddn toteutumatestausta seké voittojen
ja tappioiden tarkastelua koskevaa vaatimusta, vaan sithen on sisillyttavd myos vahintdin

a) testit, joilla todennetaan, ovatko sisdisen mallin perustana olevat oletukset asianmukaisia ja johtavatko ne riskin
ali- tai yliarviointiin;

b) omat sisdisen mallin validointitestit, mukaan lukien toteutumatestaus lakisddteisten toteutumatestausohjelmien
lisiksi, salkkujen riskien ja rakenteen perusteella;

¢) oletussalkkujen kiyttd sen varmistamiseksi, ettd sisdiselld riskienmittausmallilla voidaan selittdd tiettyjd
mahdollisesti ilmenevid rakenteellisia tekijoitd, esimerkiksi olennaisia perusteriskejd ja keskittymariskid tai
approksimaatioiden kayttoon liittyvid riskeja.

325 bk artikla
Stressiskenaariota koskevan riskimittarin laskenta

1. Mallintamattoman riskitekijan stressiskenaariota koskevalla riskimittarilla tarkoitetaan tappiota, joka syntyy
sen salkun kaikissa kaupankiyntivaraston positioissa tai kaupankdyntivaraston ulkopuolisissa positioissa, joihin
kohdistuu valuuttakurssiriski tai hyodykeriski, ja joka sisdltdd kyseisen mallintamattoman riskitekijan, kun
kyseiseen riskitekijddn sovelletaan tulevien héirididen ddriskenaariota.

2. Laitoksen on laadittava asianmukaiset tulevien hiirididen &iriskenaariot kaikkien mallintamattomien
riskitekijoiden osalta, toimivaltaisia viranomaisia tyydyttavalld tavalla.

3. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetdin

a) se, miten laitosten on médritettdvd mallintamattomiin riskitekijoihin sovellettavat tulevien hdiriéiden
ddriskenaariot ja miten niiden on sovellettava mainittuja ddriskenaarioita kyseisiin riskitekij6ihin;

b) lakisddteinen tulevien hdirididen &ddriskenaario, jota laitokset, jotka eivdt kykene mddrittimain tulevien
hiirididen dariskenaariota timin alakohdan a alakohdan mukaisesti, voivat soveltaa kuhunkin 325 bd artiklassa
olevassa taulukossa 2 lueteltuun riskitekijan alaluokkaan, tai jonka soveltamista toimivaltaiset viranomaiset
voivat vaatia laitokselta, jos ne eivdt hyviksy laitoksen madrittimai tulevien hdirididen ddriskenaariota;
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c) olosuhteet, joissa laitokset voivat laskea stressiskenaariota koskevan riskimittarin useammalle kuin yhdelle
mallintamattomalle riskitekijalle;

d) se, miten laitosten on laskettava yhteen kaikkien mallintamattomien riskitekijoiden stressiskenaariota koskevat
riskimittarit myos kaupankiyntivaraston positioissaan tai kaupankdyntivaraston ulkopuolisissa positioissaan,
joihin kohdistuu valuuttakurssiriski tai hyodykeriski.

Laatiessaan kyseisid teknisten sddntelystandardien luonnoksia EPV ottaa huomioon vaatimuksen siitd, ettd tdssd
artiklassa tarkoitetun mallintamattoman riskitekijan markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten tason on
oltava yhtd korkea kuin se markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten taso, joka laskettaisiin timin
luvun mukaisesti, jos asianomainen riskitekija olisi mallinnettava.

EPV toimittaa nimi teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 28 paivind syyskuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3 jakso

Sisdinen maksukyvyttomyysriskimalli

325 bl artikla
Sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin soveltamisala

1.  Kaikkiin laitoksen positioihin, jotka on osoitettu kaupankayntiyksikoille, joiden osalta laitokselle on
myonnetty 325 az artiklan 2 kohdassa tarkoitettu lupa, sovelletaan maksukyvyttomyysriskid koskevaa omien
varojen vaatimusta, jos positiot sisaltavit vahintddan yhden riskitekijan, joka on jaoteltu osakkeita tai luottomar-
ginaalia koskevaan riskitekijoiden pailuokkaan 325 bd artiklan 1 kohdan mukaisesti. Kyseinen omien varojen
vaatimus, joka kasvattaa riskejd, jotka otetaan huomioon 325 ba artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen omien varojen
vaatimusten mukaisesti, lasketaan laitoksen sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin avulla. Mallin on tédytettava tdssd
jaksossa asetetut vaatimukset.

2. Laitoksen on mddiriteltdvd kunkin 1 kohdassa tarkoitetun position osalta yksi kaupankdynnin kohteena
olevien vieraan tai oman pddoman ehtoisten rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskija, joka liittyy vahintddn yhteen
riskitekijadn.

325 bm artikla
Lupa kiyttii sisdistd maksukyvyttomyysriskimallia

1. Toimivaltaisten viranomaisten on myonnettdva laitokselle lupa kdyttda sisdistd maksukyvyttomyysriskimallia
325 ba artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen omien varojen vaatimusten laskemiseksi kaikkien sellaisten 325 bl
artiklassa tarkoitettujen kaupankayntivaraston positioiden osalta, jotka on osoitettu kaupankdyntiyksikolle, jonka
osalta sisiinen maksukyvyttomyysriskimalli tayttdd 325 bi, 325 bj, 325 bn, 325 bo ja 325 bp artiklassa asetetut
vaatimukset.

2. Jos laitoksen kaupankiyntiyksikko, jolle on osoitettu yksi tai useampi 325 bl artiklassa tarkoitetuista kaupan-
kédyntivaraston positioista, ei tdytd tdimdn artiklan 1 kohdassa asetettuja vaatimuksia, kaikkien kyseisessd kaupan-
kdyntiyksikossd olevien positioiden markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset lasketaan luvussa 1
a vahvistetun menetelmin mukaisesti.

325 bn artikla

Maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen vaatimukset kiytettiessd sisdisti maksukyvyttomyysris-
kimallia

1. Laitoksen on laskettava maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen vaatimukset kayttden sisiistd
maksukyvyttomyysriskimallia kaikkien 325 bl artiklassa tarkoitettujen kaupankiyntivaraston positioiden salkun
osalta seuraavasti:

a) omien varojen vaatimukset ovat yhtd kuin VaR-luku, joka vastaa salkun markkina-arvon mahdollisia tappioita,
jotka johtuvat kyseisiin positioihin liittyvien liikkeeseenlaskijoiden maksukyvyttomyydestd 99,9 prosentin
luottamusvalilld yhden vuoden aikajinteelld;
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b) edelli a alakohdassa tarkoitetulla mahdollisella tappiolla tarkoitetaan sellaista suoraa tai vilillistd tappiota
position markkina-arvossa, joka johtuu litkkeeseenlaskijoiden maksukyvyttomyydestd ja kasvattaa tappioita,
jotka on jo otettu huomioon position nykyisessd arvostuksessa; osakepositioiden liikkeeseenlaskijoiden
maksukyvyttdmyys on esitettiva asettamalla liikkeeseenlaskijoiden osakkeiden hintojen arvoksi nolla;

¢) laitoksen on maddritettdvd eri liikkeeseenlaskijoiden viliset maksukyvyttomyyskorrelaatiot kisitteellisesti
moitteettoman menetelmdn perusteella kidyttden markkinoiden luottomarginaaleja tai osakkeiden hintoja
koskevia objektiivisia historiallisia tietoja vahintddn 10 vuoden ajanjaksolta, johon sisdltyy laitoksen 325 bc
artiklan 2 kohdan mukaisesti maarittima stressikausi; eri liikkeeseenlaskijoiden vilisten maksukyvyttomyyskor-
relaatioiden laskenta on kalibroitava yhden vuoden aikajinteeseen;

d) sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin on perustuttava oletukseen yhden vuoden vakaasta positiosta.

2. Laitoksen on laskettava maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus vahintddn kerran viikossa
kiyttden 1 kohdassa tarkoitettua sisdistd maksukyvyttomyysriskimallia.

3. Poiketen siitd, mitd 1 kohdan a ja c alakohdassa sdddetddn, laitos voi tarvittaessa korvata yhden vuoden
aikajanteen 60 piivin aikajinteelld joko joihinkin tai kaikkiin osakepositioihin liittyvin maksukyvyttomyysriskin
laskemiseksi. Tallaisessa tapauksessa osakkeiden hintojen ja maksukyvyttomyyden todenndkoisyyksien viliset
maksukyvyttomyyskorrelaatiot on laskettava 60 pdivin aikajinteelld ja osakkeiden hintojen ja joukkolainojen
hintojen viliset maksukyvyttomyyskorrelaatiot yhden vuoden aikajanteella.

325 bo artikla
Suojausten sisillyttiminen sisdiseen maksukyvyttomyysriskimalliin

1. Laitokset voivat sisillyttdd suojauksia sisdiseen maksukyvyttomyysriskimalliinsa ja nettouttaa positiot, jos
pitkat positiot ja lyhyet positiot liittyvdt samaan rahoitusvilineeseen.

2. Laitokset saavat sisillyttdd sisdisiin maksukyvyttomyysriskimalleihinsa suojaus- tai hajautusvaikutuksia, jotka
liittyvat pitkiin ja lyhyisiin positioihin, joihin kuuluu eri vilineitd tai saman vastapuolen arvopapereita, sekd pitkiin
ja lyhyisiin positioihin eri liikkkeeseenlaskijoissa, ainoastaan silloin, jos eri vilineiden pitkit ja lyhyet bruttopositiot
mallinnetaan selkeisti, mukaan lukien perusteriskien mallintaminen eri liikkeeseenlaskijoiden valilla.

3. Laitosten on mitattava sisdisissdi maksukyvyttomyysriskimalleissaan suojausinstrumentin ja suojatun
instrumentin viliset olennaiset riskit, jotka saattaisivat toteutua suojausinstrumentin maturiteetin ja yhden vuoden
aikajdnteen vilisend aikana, sekd suojautumisstrategioihin sisdltyvit huomattavat potentiaaliset perusteriskit, jotka
johtuvat tuotetyyppien, padomarakenteen etuoikeusluokkien, sisiisten tai ulkoisten luottoluokitusten, maturiteetin
ja aloitusajankohdan (vintage) eroavuuksista sekd muista eroista. Laitosten on sisillytettdvd suojausinstrumentti
kyseiseen malliin ainoastaan siind médrin kuin se voidaan sdilyttdid my0s vastapuolen ldhestyessd maksuvelvol-
lisuuden laukaisevaa tapahtumaa tai muuta tapahtumaa.

325 bp artikla
Sisiistd maksukyvyttdmyysriskimallia koskevat erityisvaatimukset

1. Edelli 325 bm artiklan 1 kohdassa tarkoitetun sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin on kyettivi
mallintamaan sekd yksittdisten liikkeeseenlaskijoiden maksukyvyttomyys ettd useiden liikkeeseenlaskijoiden
samanaikainen maksukyvyttomyys, ja siind on otettava huomioon kyseisten maksukyvyttomyyksien vaikutukset
mallin soveltamisalaan sisiltyvien positioiden markkina-arvoihin. Tétd varten kunkin yksittdisen liikkeeseenlaskijan
maksukyvyttdmyys on mallinnettava kiyttden kahta eri tyyppistd systemaattista riskitekijaa.

2. Sisdisessd maksukyvyttomyysriskimallissa on otettava huomioon suhdannevaihtelu, mukaan lukien
riippuvuussuhde palautusasteen ja 1 kohdassa tarkoitettujen systemaattisten riskitekijoiden valilld.

3. Maksukyvyttomyysriskin sisdisessd mallissa on otettava huomioon epilineaarinen vaikutus, joka aiheutuu
optioista ja muista positioista, jotka reagoivat selkedn epdlineaarisesti hintojen muutoksiin. Laitosten on myos
otettava asianmukaisesti huomioon malliriski, joka sisiltyy kyseisiin tuotteisiin liittyvien hintariskien arvostamiseen
ja estimoimiseen.

4. Sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin on perustuttava objektiivisiin ja ajantasaisiin tietoihin.

5. Jotta sisdisessd maksukyvyttomyysriskimallissa voidaan simuloida liikkeeseenlaskijoiden maksukyvyttomyys,
laitoksen tekemien maksukyvyttdmyyden todennikoisyyttd koskevien arvioiden on tdytettdvd seuraavat
vaatimukset:

a) maksukyvyttdmyyden todennikoisyyden alaraja on 0,03 prosenttia;
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b) maksukyvyttomyyden todennikoisyys perustuu yhden vuoden aikajinteeseen, jollei tdssd jaksossa toisin
sdddetd;

¢) maksukyvyttémyyden todennikdisyys mitataan kéyttien joko yksinomaan tai kdypien markkinahintojen kanssa
yhdistelmina historiallisia tietoja, jotka on todettu sellaisen vihintddn viiden vuoden ajanjakson aikana, jona
maksukyvyttdmyystilanteita on todella esiintynyt ja markkinahinnat ovat kyseisid tilanteita vastaavasti laskeneet
jyrkasti; maksukyvyttomyyden todenndkoisyyttd ei saa mddrittdd yksinomaan kiypien markkinahintojen
perusteella;

=

laitos, joka on saanut luvan arvioida maksukyvyttomyyden todennikoisyyttd II osaston 3 luvun 1 jakson
mukaisesti, on laskettava maksukyvyttomyyden todennikoisyys siind vahvistetulla menetelmalls;

e) laitoksen, joka ei ole saanut lupaa arvioida maksukyvyttémyyden todenndkoisyyttd II osaston 3 luvun 1 jakson
mukaisesti, on laadittava sisiinen menetelmd tai kaytettivd ulkoisia lahteiti maksukyvyttomyyden
todennikoisyyden arvioimiseksi; molemmissa tilanteissa maksukyvyttomyyden todenndkoisyyttd koskevien
arvioiden on tdytettdva tdssd artiklassa asetetut vaatimukset.

6. Jotta sisdisessd maksukyvyttomyysriskimallissa voidaan simuloida liikkeeseenlaskijoiden maksukyvyttomyys,
laitoksen tekemien tappio-osuutta koskevien arvioiden on téytettdvd seuraavat vaatimukset:

a) tappio-osuutta koskevien arvioiden alaraja on 0 prosenttia;
b) tappio-osuutta koskevissa arvioissa on otettava huomioon kunkin position etuoikeusluokka;

¢) laitos, joka on saanut luvan arvioida tappio-osuutta II osaston 3 luvun 1 jakson mukaisesti, on laskettava
tappio-osuutta koskevat arviot siind vahvistetulla menetelmall;

d) laitoksen, joka ei ole saanut lupaa arvioida tappio-osuutta II osaston 3 luvun 1 jakson mukaisesti, on laadittava
sisdinen menetelma tai kaytettdavd ulkoisia lahteitd tappio-osuuden arvioimiseksi; molemmissa tilanteissa tappio-
osuutta koskevien arvioiden on tdytettdva tdssi artiklassa asetetut vaatimukset.

7. Osana sellaisten sisdisten mallien riippumatonta tarkastusta ja validointia, joita laitokset kdyttivdt timin
luvun soveltamiseksi, mukaan lukien riskienmittausjirjestelmin osalta, niiden on:

a) todennettava, ettd niiden korrelaatioita ja hintojen muutoksia koskeva mallinnusmenetelmi soveltuu niiden
salkulle, mukaan lukien systemaattisten riskitekijoiden valinta ja painotukset mallissa;

b) tehtivi stressitestejd, mukaan lukien herkkyys- ja skenaarioanalyysit, arvioidakseen sisdisen maksukyvyttomyys-
riskimallin kvalitatiivista ja kvantitatiivista asianmukaisuutta erityisesti keskittymien kasittelyn osalta; ja

¢) tehtivd asianmukaisia kvantitatiivisia validointeja, mukaan lukien asianmukaiset sisdisen mallintamisen
viitearvot.

Edelld b alakohdassa tarkoitetut testit eivdt saa rajoittua ainoastaan menneisiin tapahtumiin.

8.  Sisdisessd maksukyvyttomyysriskimallissa on otettava asianmukaisesti huomioon liikkeeseenlaskijoihin
liittyvat keskittymit ja sellaiset keskittymit, joita voi syntyd tuoteluokkien sisilld ja niiden valilld stressitilanteissa.

9.  Sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin on noudatettava laitoksen sisdisid riskienhallintamenetelmis, joilla
tunnistetaan, mitataan ja hallitaan kaupankayntiriskeja.

10.  Laitoksilla on oltava selkedsti médritellyt toiminta- ja menettelytavat, jotta voidaan madrittdd eri liikkeeseen-
laskijoiden viliset korrelaatioita koskevat maksukyvyttomyysoletukset 325 bn artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan
mukaisesti, sekd parhaaksi katsotut valitut menetelmit, joilla arvioidaan tdmédn artiklan 5 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja maksukyvyttomyyden todenndkoisyyksid ja timin artiklan 6 kohdan d alakohdassa tarkoitettua
tappio-osuutta.

11.  Laitoksen on dokumentoitava sisdiset mallinsa, jotta korrelaatio-oletukset ja muut mallintamiseen liittyvit
oletukset ovat lapindkyvisti toimivaltaisten viranomaisten saatavilla.

12.  EPV laatii teknisten siintelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn vaatimukset, jotka laitoksen
kdyttdimien sisdisten menetelmien tai ulkoisten lihteiden on tdytettdvd arvioitaessa maksukyvyttomyyden
todenndkoisyyttd ja tappio-osuuksia 5 kohdan e alakohdan ja 6 kohdan d alakohdan mukaisesti.
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EPV toimittaa nimi teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 28 paivind syyskuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

91) Korvataan 384 artiklan 1 kohdassa mairitelmd EAD!"® seuraavasti:

"EAD® = koko vastapuoliriskin vastuuarvo i (laskettuna yhteen sen nettoutusryhmissi), mukaan lukien
vakuuksien vaikutus II osaston 6 luvun 3-6 jaksossa esitettyjen menetelmien mukaisesti siltd osin
kuin ne soveltuvat omien varojen vaatimusten laskentaan kyseisen vastapuolen vastapuoliriskin
osalta.”

92) Korvataan 385 artikla seuraavasti:

”385 artikla

Vaihtoehto vastuun arvonoikaisumenetelmien kiytélle omien varojen vaatimuksia laskettaessa

Vaihtoehtona 384 artiklalle 282 artiklassa sdddettyd alkuperdisen hankinta-arvon menetelmid kayttdvit laitokset

voivat arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten laskemisen sijasta soveltaa 382 artiklassa tarkoitettujen

vilineiden osalta toimivaltaisen viranomaisen etukiteiselli suostumuksella kerrointa (10) tuloksena saatuun
vastapuoliriskid koskevaan riskipainotettujen vastuuerien yhteismairdin kyseisten vastuiden osalta.”
93) Korvataan 390 artikla seuraavasti:

”390 artikla
Vastuuarvon laskenta

1. Asiakaskokonaisuuteen liittyvien vastuiden yhteismadrd mairitetddn laskemalla yhteen yksittdisiin kyseiseen
asiakaskokonaisuuteen kuuluviin asiakkaisiin liittyvat vastuut.

2. Asiakaskohtaiset kokonaisvastuut saadaan laskemalla yhteen vastuut, jotka kuuluvat kaupankiyntivarastoon
ja vastuut, jotka eivit kuulu kaupankiyntivarastoon.

3. Kaupankdyntivarastoon kuuluvien vastuiden osalta laitokset voivat

a) kuitata pitkdt ja lyhyet positionsa asiakkaan liikkeeseen laskemissa samoissa rahoitusvilineissd, jolloin
nettopositio kussakin eri vilineessd lasketaan kolmannen osan IV osaston 2 luvussa vahvistettujen menetelmien
mukaisesti;

b) kuitata pitkit ja lyhyet positionsa asiakkaan liikkeeseen laskemissa eri rahoitusvilineissi, kuitenkin ainoastaan,
jos lyhyen position kohde-etuutena toimiva rahoitusviline on etuoikeusasemaltaan huonompi kuin pitkdn
position kohde-etuutena toimiva rahoitusviline tai jos kohde-etuutena toimivat rahoitusvilineet ovat etuoikeu-
sasemaltaan samat.

Sovellettaessa a ja b alakohtaa rahoitusvilineitd voidaan osoittaa alaluokkiin etuoikeusaseman perusteella, jotta
voidaan médrittdd positioiden suhteellinen etuoikeusasema.

4.  Laitosten on laskettava liitteessd II luetelluista johdannaissopimuksista ja sellaisista luottojohdannaissopi-
muksista johtuvat vastuuarvot, jotka tehdddn suoraan asiakkaan kanssa, noudattaen tapauksen mukaan jotakin
niistd menettelyistd, joista siddetdan kolmannen osan II osaston 6 luvun 3, 4 ja 5 jaksossa. Edelld 378, 379 ja 380
artiklassa tarkoitetuista liiketoimista johtuvat vastuut lasketaan kyseisissé artikloissa vahvistetulla tavalla.

Laskettaessa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen sopimusten vastuiden arvoa silloin, kun kyseiset sopimukset
kuuluvat kaupankdyntivarastoon, laitosten on noudatettava myos 299 artiklassa sdddettyjd periaatteita.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdidetddn, laitokset, joilla on lupa kiyttdd kolmannen osan II
osaston 4 luvun 4 jaksossa ja kolmannen osan II osaston 6 luvun 6 jaksossa tarkoitettuja menetelmid, voivat
kayttdd kyseisid menetelmii laskeakseen arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien vastuuarvon.
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5. Laitosten on lisittivd asiakkaaseen liittyvddn kokonaisvastuuseen vastuut, jotka johtuvat liitteessd II
luetelluista johdannaissopimuksista sekd luottojohdannaissopimuksista, jos sopimusta ei ole tehty suoraan kyseisen
asiakkaan kanssa mutta kyseinen asiakas on laskenut liikkeeseen kohde-etuutena olevan vieraan tai oman padoman
ehtoisen rahoitusvilineen.

6.  Vastuisiin ei saa sisdltyd mitddn seuraavista:

a) kun on kyse valuuttakauppaan liittyvistd transaktioista, vastuut, jotka muodostuvat tavanomaisen toimituksen
aikana kahden tyopdivin kuluessa maksusta;

b) kun on kyse arvopapereiden ostoa tai myyntid koskevista transaktioista, vastuut, jotka muodostuvat
tavanomaisen toimituksen aikana viiden tyopaivan kuluessa maksusta tai arvopapereiden luovuttamisesta, jos
timé on aikaisemmin;

¢) kun on kyse asiakkaille tarjotuista maksujen vilityspalveluista, mukaan lukien maksupalvelujen toteuttaminen,
médritys ja toimitus kaikissa valuutoissa tai kirjeenvaihtajapankkitoiminnot, tai rahoitusvilineiden mdaritys-,
toimitus- ja siilytyspalveluista, rahoituksen viivdstyneestd vastaanotosta ja muista asiakkaan toiminnasta
aiheutuneista vastuista, jotka eivit kestd seuraavaa pankkipdivad pidempddn;

d) kun on kyse maksujen vilityspalveluista, mukaan lukien maksupalvelujen toteuttaminen, mééritys ja toimitus
kaikissa valuutoissa ja kirjeenvaihtajapankkitoiminnot, piivinsisdiset vastuut laitoksille, jotka tuottavat naitd
palveluja;

e) vastuut, jotka vihennetdin ydinpddoman (CET1) eristd tai ensisijaisen lisipddoman (AT1) eristd 36 ja 56
artiklan mukaisesti, tai mikd tahansa muu vihennys kyseisistd eristé, joka vihentid vakavaraisuussuhdelukua.

7. Kun kyseessi ovat asiakkaat, joihin liittyen laitoksella on transaktioiden kautta 112 artiklan m ja
o alakohdassa tarkoitettuja vastuita tai vastuita sellaisten muiden transaktioiden kautta, joissa vastuu johtuu kohde-
etuutena olevasta omaisuuserdstd, laitoksen on asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvin kokonaisvastuun
maédrittimiseksi arvioitava kohde-etuuteen liittyvid vastuitaan ottaen huomioon transaktion rakenteen taloudellisen
sisdllon ja transaktion rakenteeseen itseensd kuuluvat riskit sen madrittimiseksi, muodostaako kyseinen rakenne
lisariskin.

8. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdismennetddn

a) edellytykset ja menetelmdt, joita kéytetddn mddritettdessd asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen littyvd
kokonaisvastuu 7 kohdassa tarkoitettujen vastuutyyppien osalta;

b) edellytykset, joiden tdyttyessd 7 kohdassa tarkoitettu transaktioiden rakenne ei muodosta lisariski.

EPV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivind tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9. Edelld 5 kohdan soveltamiseksi EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdin,
miten madritellddn vastuut, jotka johtuvat liitteessa II luetelluista johdannaissopimuksista ja sellaisista luottojohdan-
naissopimuksista, joita ei tehdd suoraan asiakkaan kanssa mutta jotka ovat kyseisen asiakkaan liikkeeseenlaskeman
vieraan tai oman pddoman ehtoisen rahoitusvilineen kohde-etuuksia, tarkoituksena sisdllyttdd ne asiakkaaseen
liittyviin vastuisiin.

EPV toimittaa ndmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 piivind maaliskuuta
2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

94) Lisdtddn 391 artiklaan kohta seuraavasti:

"Sovellettaessa ensimmadistd kohtaa komissio voi hyviksyd tdytintoonpanosaddoksind ja 464 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun tarkastelumenettelyn mukaisesti pddtoksid siitd, soveltaako kolmas maa vakavaraisuuden valvonta- ja
sdantelyvaatimuksia, jotka vastaavat vahintddn unionissa sovellettavia vaatimuksia.”
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95) Korvataan 392 artikla seuraavasti:

392 artikla
Suuren asiakasriskin méiritelmi

Yhden asiakkaan tai asiakaskokonaisuuden vastuuta laitokselle pidetddn suurena asiakasriskind, kun vastuun arvo
on vihintddn 10 prosenttia laitoksen ensisijaisesta piddomasta (T1).”

96) Korvataan 394 artikla seuraavasti:

394 artikla
Raportointivaatimukset

1. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen kustakin pitdmaistddn suuresta asiakasriskisti,
mukaan lukien 395 artiklan 1 kohdan soveltamisesta vapautetut suuret asiakasriskit, seuraavat tiedot:

a) sellaisen asiakkaan tai asiakaskokonaisuuden tunnistetiedot, jonka osalta laitoksella on suuri asiakasriski;
b) mahdollisuuksien mukaan vastuuarvo ennen kuin on otettu huomioon luottoriskin vihentdmisen vaikutus;
c) vastikkeellisen tai takauksen luonteisen luottosuojan tyyppi, jos sellaista on kiytetty;

d) mahdollisuuksien mukaan vastuuarvo sen jilkeen, kun on otettu huomioon 395 artiklan 1 kohdan
soveltamiseksi laskettu luottoriskin vihentimisen vaikutus.

Laitokset, joihin sovelletaan kolmannen osan II osaston 3 lukua, on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen
20 suurinta asiakasriskiddn konsolidoinnin perusteella, lukuun ottamatta vastuita, jotka on vapautettu 395 artiklan
1 kohdan soveltamisesta.

Laitosten on myds ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen konsolidoinnin perusteella vastuut, joiden arvo on
vidhintddn 300 miljoonaa euroa mutta alle 10 prosenttia laitoksen ensisijaisesta padomasta (T1).

2. Tamin artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen lisiksi laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomai-
silleen tiedot 10 suurimmasta asiakasriskistddn konsolidoinnin perusteella niiden laitosten sekd 10 suurimmasta
asiakasriskistddn konsolidoinnin perusteella niiden varjopankkiyhteisojen osalta, jotka harjoittavat pankkitoimintaa
sdantelykehyksen ulkopuolella, mukaan lukien 395 artiklan 1 kohdan soveltamisesta vapautetut suuret
asiakasriskit, seuraavasti:

a) sellaisen asiakkaan tai asiakaskokonaisuuden tunnistetiedot, jonka osalta laitoksella on suuri asiakasriski;
b) mahdollisuuksien mukaan vastuuarvo ennen kuin on otettu huomioon luottoriskin vihentdmisen vaikutus;
c) vastikkeellisen tai takauksen luonteisen luottosuojan tyyppi, jos sellaista on kaytetty;

d) mahdollisuuksien mukaan vastuuarvo sen jilkeen, kun huomioon on otettu 395 artiklan 1 kohdan
soveltamiseksi laskettu luottoriskin vihentiminen.

3. Laitosten on ilmoitettava 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot toimivaltaisille viranomaisilleen vihintddn
puolivuosittain.

4. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdismennetddn 2 kohdassa tarkoitettujen varjopank-
kiyhteis6jen madrittelyperusteet.

Laatiessaan kyseisid teknisten sddntelystandardien luonnoksia EPV ottaa huomioon kansainvilisen kehityksen ja
kansainvaliselld tasolla sovitut standardit varjopankkitoiminnasta sekd arvioi,

a) voiko laitoksen yllapitdima suhde yksittdiseen yhteisoon tai yhteisoryhmain aiheuttaa riskeja laitoksen vakavarai-
suudelle tai likviditeettiasemalle;
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b) olisiko yhteisot, joihin sovelletaan vakavaraisuus- tai maksuvalmiusvaatimuksia, jotka ovat samankaltaisia kuin
ne, joista on sdddetty tdssd asetuksessa ja direktiivissi 2013/36/EU, jdtettdvd kokonaan tai osittain 2 kohdassa
tarkoitettuja varjopankkiyhteisoji koskevan raportointivelvoitteen ulkopuolelle.

EPV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 pdivind kesikuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

97) Muutetaan 395 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Sen jilkeen, kun on otettu huomioon 399-403 artiklan mukainen luottoriskin vihentiminen, laitoksen
vastuu, joka liittyy johonkin asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen, ei saa ylittdd arvoltaan 25:td prosenttia
laitoksen ensisijaisesta pddomasta (T1). Jos asiakas on laitos tai jos asiakaskokonaisuuteen kuuluu yksi tai
useampi laitos, tdimd arvo ei saa ylittdd 25:td prosenttia laitoksen ensisijaisesta pddomasta (T1) tai 150
miljoonaa euroa sen mukaan, kumpi ndistdi mdairisti on suurempi, edellyttden ettd kaikkiin asiakaskoko-
naisuuden asiakkaisiin, jotka eivdt ole laitoksia, liittyvien vastuuarvojen summa — sen jilkeen, kun on otettu
huomioon 399-403 artiklan mukainen luottoriskin vihentiminen — on enintddn 25 prosenttia laitoksen
ensisijaisesta pddomasta (T1).

Jos 150 miljoonan euron mdird on enemmdin kuin 25 prosenttia laitoksen ensisijaisesta pddomasta (T1),
vastuuarvo — sen jilkeen, kun on otettu huomioon timin asetuksen 399-403 artiklan mukainen luottoriskin
vihentdminen — ei saa ylittdd kohtuullista yldrajaa laitoksen ensisijaiseen pddomaan (T1) ndhden. Laitoksen on
médriteltdvd timd yldraja direktiivin 2013/36/EU 81 artiklassa tarkoitettujen toimintalinjojen ja menettelyjen
mukaisesti keskittymariskin hallitsemiseksi ja valvomiseksi. Kyseinen yliraja saa olla korkeintaan 100 prosenttia
laitoksen ensisijaisesta padomasta (T1).

Toimivaltaiset viranomaiset voivat asettaa rajan, joka alittaa 150 miljoonaa euroa, ja niiden on ilmoitettava
tastd EPV:lle ja komissiolle.

Poiketen siitd, mitd timin kohdan ensimmdisessd alakohdassa sdddetddn, G-SII-laitokseksi mairitetyn laitoksen
vastuu, joka liittyy toiseen laitokseen, joka on madritetty G-Sll-laitokseksi tai EU:n ulkopuoliseksi G-SII-
laitokseksi, ei saa — sen jilkeen, kun on otettu huomioon 399-403 artiklan mukainen luottoriskin
vihentdminen — ylittdd arvoltaan 15:td prosenttia laitoksen ensisijaisesta padomasta (T1). G-SlI-laitoksen on
noudatettava tillaista rajaa viimeistddn 12 kuukauden kuluttua péivistd, jona se on mddritetty G-SII-laitokseksi.
Jos G-Sl-laitoksella on vastuu, joka liittyy sellaiseen toiseen laitokseen tai ryhmdin, joka mdiritetddn G-SII-
laitokseksi tai EU:n ulkopuoliseksi G-Sll-laitokseksi, sen on noudatettava tillaista rajaa viimeistddn 12
kuukauden kuluttua pidivistd, jona kyseinen toinen laitos tai ryhmd mdédritettiin G-SIl-laitokseksi tai EU:n
ulkopuoliseksi G-SII-laitokseksi.”;

korvataan 5 kohta seuraavasti:

=z

”5.  Tissd artiklassa sdddetyt rajat voidaan ylittdd laitoksen kaupankayntivarastoon kuuluvien vastuiden osalta
edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) kaupankdyntivaraston ulkopuoliset vastuut kyseisen asiakkaan tai asiakaskokonaisuuden osalta eivit ylitd 1
kohdassa sdddettyd rajaa, joka on laskettu ensisijaiseen padomaan (T1) suhteuttamalla, jolloin ylitys syntyy
tdysin kaupankdyntivarastosta;

b) laitos tdyttdd timdn artiklan 397 ja 398 artiklan mukaisesti lasketun omien varojen lisdvaatimuksen 1
kohdassa sdddetyn rajan ylittdvaltd vastuun osalta;

) jos b alakohdassa tarkoitettu ylitys kestdd enintddn 10 piivda, kaupankdyntivarastosta johtuva kyseiseen
asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvd vastuu ei ylitd 500:aa prosenttia laitoksen ensisijaisesta
padomasta (T1);

d) ylitykset, jotka ovat kestineet pidempdin kuin 10 péivdd, eivdt yhteenlaskettuna yliti 600:aa prosenttia
laitoksen ensisijaisesta pddomasta (T1).
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Aina, kun yliraja ylittyy, laitoksen on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille viipymattd ylityksen maard ja
kyseisen asiakkaan sekd tapauksen mukaan kyseisen asiakaskokonaisuuden nimi.”

98) Muutetaan 396 artikla seuraavasti:
a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i) korvataan toinen alakohta seuraavasti:

"Jos sovelletaan 395 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua 150 miljoonan euron mddrdd, toimivaltaiset
viranomaiset voivat sallia, ettd laitoksen 100 prosentin yldraja ensisijaiseen pddomaan (T1) nihden ylittyy
tapauskohtaisesti.”;

ii) lisdtdan alakohta seuraavasti:

“Jos toimivaltainen viranomainen timin kohdan ensimmdisessid ja toisessa alakohdassa tarkoitetuissa
poikkeuksellisissa tapauksissa sallii laitoksen ylittad 395 artiklan 1 kohdassa sdidetyn rajan yli kolme
kuukautta kestdvilld ajanjaksolla, laitoksen on esitettdvd toimivaltaista viranomaista tyydyttivalld tavalla
suunnitelma siitd, miten kyseistd rajaa noudatetaan pian uudelleen, ja toteutettava kyseinen suunnitelma
toimivaltaisen viranomaisen kanssa sovitussa médrdajassa. Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava
suunnitelman toteuttamista ja tarvittaessa vaadittava, ettd rajaa noudatetaan nopeammin.”;

b) lisdtddn kohta seuraavasti:

3. Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti
ohjeita, joissa tdsmennetdan, miten toimivaltaiset viranomaiset voivat mairittid

a) tdmdén artiklan 1 kohdassa tarkoitetut poikkeukselliset tapaukset;
b) médriajan, jota pidetddn asianmukaisena vaatimusten noudattamiseksi uudelleen;
¢) toimenpiteet, jotka on toteutettava sen varmistamiseksi, ettd laitos noudattaa vaatimuksia pian uudelleen.”

99) Korvataan 397 artiklan taulukon 1 sarakkeessa 1 oleva ilmaisu “hyviksyttivdstd pddomasta” ilmaisulla
“ensisijaisesta padomasta (T1)".

100) Muutetaan 399 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Laitoksen on kiytettdvd luottoriskien vihentimistekniikkaa vastuun laskemiseksi, jos se on kdyttinyt titd
tekniikkaa luottoriskin pddomavaatimusten laskemiseksi kolmannen osan II osaston mukaisesti ja jos
luottoriskien vdhentdmistekniikka téyttad tissd artiklassa asetetut edellytykset.

"Takauksen” katsotaan 400-403 artiklassa sisiltdvdn kolmannen osan II osaston 4 luvun nojalla hyviksytyt
muut luottojohdannaiset kuin luottoriskin vaihtolainat.”;

A=

korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Luottoriskin vahentimismenetelmid, jotka ovat ainoastaan niiden laitosten kdytettivissd, jotka kayttavit
jotakin IRB-menetelmistd, ei saa kdyttdd vastuuarvojen pienentimiseen suurten asiakasriskien tarkoituksissa,
lukuun ottamatta vastuita, joiden vakuutena on kiinteisto 402 artiklan mukaisesti.”

101) Muutetaan 400 artikla seuraavasti:
a) muutetaan 1 kohdan ensimmdiinen alakohta seuraavasti:
i) korvataan j alakohta seuraavasti:

”j) ehdot tayttaviin keskusvastapuoliin liittyvdt madritysosapuolten kaupankdyntivastuut ja ehdot tdyttiviin
keskusvastapuoliin liittyvdt maksukyvyttomyysrahastoon maksettavat osuudet;”
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ii) lisitddn alakohdat seuraavasti:
") edelld 305 artiklan 2 tai 3 kohdassa tarkoitetut asiakkaiden kaupankéyntivastuut;

m) kriisinratkaisun kohteena olevien yhteis6jen tai niiden tytdryritysten, jotka eivit itse ole kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteis6jd, omistusosuudet direktiivin 2014/59/EU 45 f artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuista omien varojen instrumenteista ja hyviksyttivistd veloista, jotka jokin seuraavista
yhteisoistd on laskenut liikkeeseen:

i) kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisojen osalta muut samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan
ryhmédn kuuluvat yhteisot;

i) sellaisten kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison tytiryritysten osalta, jotka eivit itse ole
kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisojd, asianomaisen tytéryrityksen tytaryritykset, jotka kuuluvat
samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan ryhmain;

n) vastuut, jotka aiheutuvat vihimmadisarvoa koskevasta sitoumuksesta, joka tdyttdd kaikki 132 c artiklan
3 kohdassa siddetyt edellytykset.”;

b) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
i) korvataan c alakohta seuraavasti:

”c) ne laitoksen vastuut, mukaan luettuina osakkuuksien tai muiden omistusosuuksien kautta, jotka liittyvat
sen emoyritykseen tai emoyrityksen muihin tytdryrityksiin tai sen omiin tytdryrityksiin ja ehdot
tayttaviin omistusosuuksiin sikdli kuin nidma yritykset sisillytetddn konsolidoituun valvontaan, jonka
kohteena itse laitos on tdmin asetuksen, direktiivin 2002/87/EY tai vastaavan kolmannessa maassa
voimassa olevan sddntelyn mukaisesti; vastuita, jotka eivit tdytd nditd kriteereitd, kohdellaan kolmansiin
osapuoliin liittyvind vastuina riippumatta siitd, onko ne vapautettu timdn asetuksen 395 artiklan 1
kohdan soveltamisesta;”

ii) korvataan k alakohta seuraavasti:

”k) vastuut, jotka ovat 201 artiklassa tarkoitetun, vahintddn alempaan seuraavista luottoluokista kuuluvan
hyviksyttivin luottosuojan tarjoajan asuntolainoja varten antaman vakuuden tai takuun muodossa:

i) luottoluokka 2,

ii) luottoluokka, joka vastaa sen jdsenvaltion keskushallinnon ulkomaanvaluuttaista luokitusta, jossa
luottosuojan tarjoajan pddtoimipaikka sijaitsee;”

iii) lisdtddn alakohta seuraavasti:

”l) vastuut, jotka ovat vdhintdin alempaan seuraavista luottoluokista kuuluvan hyviksyttivin vientitakuu-
laitoksen julkisesti tuettuja vientiluottoja varten antaman takuun muodossa:

i) luottoluokka 2,

ii) luottoluokka, joka vastaa sen jisenvaltion keskushallinnon ulkomaanvaluuttaista luokitusta, jossa
vientitakuulaitoksen paitoimipaikka sijaitsee.”;

¢) korvataan 3 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle, aikovatko ne kdyttdd jotakin 2 kohdassa sdidetyistd
vapautuksista timin kohdan a ja b alakohdan mukaisesti, ja jos aikovat, niiden on esitettdvd EPV:lle perustelut,
jotka oikeuttavat kyseisten vapautusten kdyton.”;

lisatddn kohta seuraavasti:

&

4. Useamman kuin yhden 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun vapautuksen samanaikaista soveltamista samaan
vastuuseen ei sallita.”
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102) Korvataan 401 artikla seuraavasti:

7401 artikla
Luottoriskien vihentimistekniikkojen kiytosti aiheutuvan vaikutuksen laskenta

1.  Laskettaessa vastuiden arvoa 395 artiklan 1 kohdan soveltamiseksi laitos voi kéyttdd kolmannen osan II
osaston 4 luvun nojalla laskettua tdysin mukautettua vastuuarvoa (E*), jossa on otettu huomioon luottoriskin
vihentiamistekniikka, volatiliteettikorjaukset ja mahdolliset maturiteettierot, joita tarkoitetaan kyseisessd luvussa.

2. Ensimmiisen kohdan soveltamiseksi laitosten on rahoitusvakuuksia koskevaa yksinkertaista menetelmiid
kéyttavid laitoksia lukuun ottamatta kdytettdva rahoitusvakuuksia koskevaa kattavaa menetelmdd riippumatta siitd,
milld menetelmalld luottoriskid koskevat omien varojen vaatimukset lasketaan.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, laitokset, joilla on lupa kiyttdd kolmannen osan II osaston 4 luvun 4
jaksossa ja kolmannen osan II osaston 6 luvun 6 jaksossa tarkoitettuja menetelmid, voivat kdyttdd niitd
menetelmid laskeakseen arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien vastuuarvon.

3.  Laskiessaan vastuiden arvoa 395 artiklan 1 kohdan soveltamiseksi laitoksen on tehtivi sddnnollisid
stressitestejd luottoriskikeskittymilleen, myos mahdollisen hankitun vakuuden realisointiarvon osalta.

Niissd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetuissa sddnnéllisissd stressitesteissd on arvioitava sellaisista markkinaolo-
suhteiden mahdollisista muutoksista johtuvia riskeji, jotka voisivat vaikuttaa kielteisesti laitoksen omien varojen
riittdvyyteen, ja vakuuksien realisointiin stressitilanteissa liittyvid riskejd.

Tehtavien stressitestien on oltava riittdvid ja soveltuvia kyseisten riskien arvioimiseen.

Laitosten on sisallytettdva seuraavat seikat keskittymariskin valttdmistd koskeviin strategioihinsa:

a) toimintatavat ja menettelyt niiden riskien varalta, joita vastuiden ja vastuiden luottosuojan maturiteettieroista
aiheutuuy;

b) toimintatavat ja menettelyt, jotka liittyvit keskittymariskiin, joka aiheutuu luottoriskien vahentimistekniikoiden
soveltamisesta ja varsinkin suurista vilillisistd luottoriskeistd, —esimerkiksi vakuudeksi hyviksyttyjen
arvopapereiden ainoaan liikkeeseenlaskijaan liittyvistd riskeista.

4. Jos laitos vihentdd asiakkaaseen liittyvdd vastuuta kédyttdmalld hyvdksyttavdd luottoriskin vahentdmis-
tekniikkaa 399 artiklan 1 kohdan mukaisesti, laitoksen on 403 artiklassa esitetylld tavalla kohdeltava vastuun sitd
osaa, jolla asiakkaaseen liittyvdd vastuuta on vihennetty, luottosuojan tarjoajalle eikd asiakkaalle aiheutuvana
osana.”

103

~

Korvataan 402 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  Laitokset voivat laskiessaan vastuuarvoja 395 artiklan soveltamiseksi alentaa sellaisen vastuun tai vastuun
osan arvoa, jonka tdytend vakuutena on asuinkiinteisto 125 artiklan 1 kohdan mukaisesti, kyseisen omaisuuden
markkina-arvon tai kiinnitysluoton arvon kiinnitetylld maardlld, mutta enintddn 50 prosentilla markkina-arvosta
tai 60 prosentilla kiinnitysluoton arvosta niiden jisenvaltioiden osalta, jotka ovat sddtineet siddosperusteisesti
tiukoista kiinnitysluottojen arvon arviointiperusteista, paitsi siind tapauksessa, ettd timd on kielletty sovellettavassa
kansallisessa lainsddddnnossi ja edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset ovat vahvistaneet riskipainoksi enintddn 35 prosenttia niiden
vastuiden tai vastuun osien osalta, joiden vakuutena on asuinkiinteistd 124 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

=

vastuun tai vastuun osan tdytend vakuutena on miki tahansa seuraavista:
i) yksi tai useampi asuinkiinteistoon vahvistettu kiinnitys; tai

i) asuinkiinteisto leasing-sopimuksessa, jossa vuokralleantajalla siilyy tdysi omistusoikeus asuinkiinteistoon ja
vuokralainen ei ole vield kdyttianyt osto-oikeuttaan;

c) edelld olevien 208 artiklan ja 229 artiklan 1 kohdassa vahvistetut vaatimukset tdyttyvit.
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2. Laitos voi laskiessaan vastuuarvoja 395 artiklan soveltamiseksi alentaa sellaisen vastuun tai vastuun osan
arvoa, jonka tdytend vakuutena on liikekiinteisto 126 artiklan 1 kohdan mukaisesti, kyseisen omaisuuden
markkina-arvon tai kiinnitysluoton arvon kiinnitetylld mairalld, mutta enintddn 50 prosentilla markkina-arvosta
tai 60 prosentilla kiinnitysluoton arvosta niiden jdsenvaltioiden osalta, jotka ovat sditidneet sdddosperusteisesti
tiukoista kiinnitysluottojen arvon arviointiperusteista, paitsi siind tapauksessa, ettd tima on kielletty sovellettavassa
kansallisessa lainsddddnnossi ja edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset ovat vahvistaneet riskipainoksi enintddn 50 prosenttia niiden
vastuiden tai vastuun osien osalta, joiden vakuutena on liikekiinteisto 124 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

b) vastuun tdytend vakuutena on mikd tahansa seuraavista:
i) yksi tai useampi toimisto- tai muihin liiketiloihin vahvistettu kiinnitys; tai

ii) yksi tai useampi toimisto- tai muu liiketila ja vastuut, jotka lLittyvdt kiintedn omaisuuden leasing-
sopimuksiin;

c) edelld olevien 126 artiklan 2 kohdan a alakohdan, 208 artiklan ja 229 artiklan 1 kohdan vaatimukset tdyttyvit;
d) liikekiinteistd on tdysin valmiiksi rakennettu.”

104) Korvataan 403 artikla seuraavasti:

403 artikla
Substituutiomenetelmi

1. Kun asiakkaaseen liittyvd vastuu on kolmannen osapuolen takaama tai kolmannen osapuolen antaman
vakuuden suojaama, laitoksen on:

a) katsottava, ettd se osuus vastuusta, jolla on takaus, koskee takaajaa eikd asiakasta, edellyttien, ettd takaajaa
koskevaan vakuudettomaan vastuuseen sovellettaisiin samaa tai alhaisempaa riskipainoa kuin asiakasta
koskevaan vakuudettomaan vastuuseen kolmannen osan II osaston 2 luvun nojalla;

b) katsottava, ettd se osuus vastuusta, jonka vakuutena on hyviksytyn vakuuden markkina-arvo, koskee kolmatta
osapuolta eiki asiakasta, jos vastuu on suojattu vakuudella ja edellyttden, ettd vastuun vakuudelliseen osuuteen
sovellettaisiin samaa tai alhaisempaa riskipainoa kuin asiakasta koskevaan vakuudettomaan vastuuseen
kolmannen osan Il osaston 2 luvun nojalla.

Laitos ei voi kdyttdd ensimmdisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua menetelmad, jos vastuun maturiteetti
poikkeaa suojan maturiteetista.

Tidmin osan soveltamiseksi laitos voi kayttdd sekd rahoitusvakuuksien kattavaa menetelmdi ettd timin kohdan
ensimmidisen alakohdan b alakohdassa esitettyd kisittelyd ainoastaan, jos se saa kiyttad sekd rahoitusvakuuksien
kattavaa menetelmai ettd rahoitusvakuuksia koskevaa yksinkertaista menetelmad 92 artiklan soveltamiseksi.

2. Kun laitos soveltaa 1 kohdan a alakohtaa:

a) jos takaus ja vastuu eivdt ole samassa valuutassa, laitoksen on laskettava katettava vastuu noudattaen eri
valuuttojen kisittelystd takauksen luonteisen luottosuojan tapauksessa annettuja sidnnoksid, jotka on esitetty
kolmannessa osassa;

b) jos vastuun maturiteetti ja sen luottosuojan maturiteetti eivdt ole samat, laitoksen on kisiteltdvd niitd
noudattaen maturiteettieron kasittelystd annettuja sddnnoksid, jotka on esitetty kolmannen osan II osaston 4
luvussa;

¢) laitos voi hyviksya osittaisen kattamisen kolmannen osan II osaston 4 luvussa sdddetyn kisittelyn mukaisesti.
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3. Edelldi 1 kohdan b alakohdan soveltamiseksi laitos voi korvata timin kohdan a alakohdassa tarkoitetun
médrdn tdmin kohdan b alakohdassa tarkoitetulla maaralld edellyttden, ettd tdimdn kohdan c, d ja e alakohdassa
sdddetyt edellytykset tdyttyvit:

a) kolmikantasopimusagentin avulla tehdyn kolmen osapuolen takaisinostosopimuksista laitokselle aiheutuva
vakuuden antajaan liittyvd kokonaisriskin mairs;

b) niiden raja-arvojen kokonaismdird, joita laitos on pyytinyt a alakohdassa tarkoitettua kolmikantasopimus-
agenttia soveltamaan mainitussa alakohdassa tarkoitetun vakuuden antajan liikkeelle laskemiin arvopapereihin;

¢) laitos on todentanut, ettd kolmikantasopimusagentti on ottanut kdyttoon asianmukaiset suojatoimenpiteet
estddkseen b alakohdassa tarkoitettujen raja-arvojen rikkomisen;

d) toimivaltainen viranomainen ei ole ilmoittanut laitokselle merkittavistd huolenaiheista;

e) timin kohdan b alakohdassa tarkoitetun raja-arvon kokonaismdird ja muut vakuuden antajaan liittyvat
laitoksen vastuut eivit ylitd 395 artiklan 1 kohdassa sdddettyd raja-arvoa.

4. EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa mddritellddn tdman artiklan 3

kohdassa tarkoitetun kisittelyn soveltamista koskevat edellytykset, mukaan lukien kyseisen kohdan b alakohdassa
tarkoitettujen raja-arvojen mdédrittelyn, valvomisen ja tarkistamisen edellytykset ja suoritustiheys.

EPV julkaisee nimi ohjeet 31 paivéin joulukuuta 2019 mennessd.”

105) Korvataan kuudennen osan I osaston otsikko seuraavasti:
"MAARITELMAT JA MAKSUVALMIUSVAATIMUKSET".

106) Korvataan 411 artikla seuraavasti:

411 artikla
Miiritelmiit
Tésséd osassa tarkoitetaan:

1) "rahoitusalan asiakkaalla” asiakasta, mukaan lukien muuhun kuin rahoitusalan yritysryhmddn kuuluva
rahoitusalan asiakas, joka harjoittaa yhtd tai useampaa direktiivin 2013/36/EU liitteessd I mainittua toimintaa
pdatoimialanaan tai joka on jokin seuraavista:

a) luottolaitos;

b) sijoituspalveluyritys;

¢) arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio (securitisation special purpose entity, SSPE);
d) yhteisti sijoitustoimintaa harjoittava yritys (collective investment undertaking, CIU);

e) vaihtuvapdiomainen sijoitusjarjestely;

f) vakuutusyritys;

g) jalleenvakuutusyritys;

h) rahoitusalan holdingyhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtio;

i) rahoituslaitos;

j) asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 10 alakohdassa mairitelty eldkejdrjestelma;

2) "vihittdistalletuksella” velkaa luonnolliselle henkildlle tai pk-yritykselle, jos pk-yritys voidaan lukea kuuluvaksi
vihittdisvastuuta koskevaan luokkaan luottoriskien standardi- tai IRB-menetelmills, tai velkaa yhtiolle, johon

voidaan soveltaa 153 artiklan 4 kohdassa sdddettyd kohtelua, ja kun kyseisen pk-yrityksen tai yhtién tekemien
talletusten yhteenlaskettu méird on ryhmdtasolla enintdin 1 miljoona euroa;
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3) "henkilokohtaisella sijoitusyhtiolla” yritystd tai sddtiotd, jonka omistaja tai edunsaajaomistaja on luonnollinen
henkil6 tai toisiinsa ldheisessd sidossuhteessa olevien luonnollisten henkiléiden ryhmd, joka ei harjoita muuta
kaupallista, teollista tai ammatillista toimintaa ja jonka ainoana tarkoituksena on omistajan tai omistajien
omaisuuden hoito sekd oheistoiminnot, kuten omistajien varojen erottelu yrityksen varoista, varojen
siirtimisen helpottaminen perheen sisilld tai varojen jakamisen estiminen perheenjdsenen kuoleman jilkeen,
edellyttden, ettd kyseiset oheistoiminnot liittyvit sijoitusyhtion tirkeimpdin tehtdvdin, joka on omistajien
omaisuuden hoito;

4) "talletusten valittdjalla” luonnollista henkil6d tai yritystd, joka tekee talletuksia kolmansilta osapuolilta, mukaan
lukien vihittdistalletukset ja yritysten talletukset mutta lukuun ottamatta talletuksia rahoituslaitoksilta,
luottolaitoksiin maksua vastaan;

5) “kiinnittimittomilld varoilla” varoja, joihin ei sovelleta mitddn oikeudellista, sopimuksellista, sddntelyllistd tai
muuta rajoitusta, joka estdd laitosta likvidoimasta, myymdstd, siirtdimdastd, luokittelemasta tai yleisesti
luovuttamasta kyseisid varoja suoran myynnin tai takaisinostosopimuksen kautta;

6) “ei-pakollisella ylivakuudella” mitd tahansa mairdd varoja, joita laitos ei ole velvollinen liittimddn katetun
joukkolainan litkkeeseenlaskuun lakisddteisten tai sddntelyllisten vaatimusten nojalla, sopimukseen perustuvien
sitoumuksien perusteella tai markkinakurisyistd, myos erityisesti silloin, kun tarjotut varat ylittavit ylivakuutta
koskevat oikeudelliset, lakisddteiset tai sddntelylliset vdhimmadisvaatimukset, joita sovelletaan katettuihin
joukkolainoihin kansallisen lainsddddnnon mukaisesti jossakin jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa;

7) “varojen kattavuutta koskevalla vaatimuksella” varojen ja velkojen suhdetta, joka maddritetddn katettujen
joukkolainojen osalta erillisid takauksia varten jisenvaltion tai kolmannen maan kansallisen lainsddddnnon
mukaisesti;

8) “limiittiluotoilla” vakuudellisia lainoja, jotka myonnetddn asiakkaille kaupankdyntivarastoon kuuluvien
vivutettujen positioiden ottamista varten;

9) “johdannaissopimuksilla” liitteessd II lueteltuja johdannaissopimuksia ja luottojohdannaisia;

10) “stressilld” laitoksen vakavaraisuuden tai likviditeettiaseman akillistd tai vakavaa heikkenemistd sellaisten
markkinaolosuhteissa tai idiosynkraattisissa tekijoissd tapahtuvien muutosten vuoksi, joiden seurauksena
ilmenee olennainen riski siitd, ettei laitos kykene tdyttiméddn sitoumuksiaan niiden erddntyessd seuraavien 30

kalenteripdivan kuluessa;

~

11) “tason 1 varoilla” varoja, joiden likvidiys ja luottoluokka on erittdin korkea 416 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitetulla tavalla;

12) "tason 2 varoilla” varoja, joiden likvidiys ja luottoluokka on korkea timin asetuksen 416 artiklan 1 kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitetulla tavalla; tason 2 varat jactaan edelleen tasojen 2A ja 2B varoihin 460 artiklan
1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd vahvistetun mukaisesti;

13) "maksuvalmiuspuskurilla” tasojen 1 ja 2 varojen mdirdd, joka laitoksella on hallussaan 460 artiklan 1
kohdassa tarkoitetun delegoidun sddadoksen mukaisesti;

14) likviditeetin nettoulosvirtauksilla” médrad, joka saadaan vihentdmalld laitoksen likviditeetin sisddnvirtaukset
sen likviditeetin ulosvirtauksista;

15) "raportointivaluutalla” sen jasenvaltion valuuttaa, jossa laitoksen pddtoimipaikka sijaitsee;

16) "factoring-rahoituksella” yrityksen (luovuttaja) ja finanssialan yhteison (valittdjd) vilistd sopimusta, jossa
luovuttaja siirtdd tai myy saatavansa vilittdjille, joka antaa siirrettyjen saatavien vastikkeeksi luovuttajalle
yhden tai useamman seuraavista palveluista:

a) prosenttiosuus siirrettyjen saatavien mairdstd ennakkona, joka on yleensi lyhytaikainen, sitoumukseton ja
ilman automaattista jilleenrahoitusta;

b) saatavien hallinta, perintd ja luottosuoja niin, ettd yleensd vilittdjd hallinnoi luovutuksen antajan
myyntireskontraa ja perii saatavat omissa nimissian;

jaljempdna olevaa IV osastoa sovellettaessa factoring-rahoitusta pidetddan ulkomaankaupan rahoituksena;

17) sitovalla luottojdrjestelylld tai likviditeettisopimuksella” luottojdrjestelyd tai likviditeettisopimusta, joka on
peruuttamaton tai tietyin ehdoin peruutettavissa.”
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107) Muutetaan 412 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Laitokset eividt saa laskea likviditeetin ulosvirtauksia, likviditeetin sisddnvirtauksia ja likvidejd varoja
kahteen kertaan.

Jollei 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd toisin sdddetd, jos erd voidaan kirjata
useampaan kuin yhteen ulosvirtausluokkaan, se on kirjattava sithen ulosvirtausluokkaan, joka tuottaa
suurimman sopimuspohjaisen ulosvirtauksen kyseisen erdn osalta.”;

=

lisitdin kohta seuraavasti:

"4 a.  Jdljempdni olevassa 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua delegoitua sdddostd sovelletaan 6 artiklan 4
kohdassa tarkoitettuihin luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityksiin.”

108) Korvataan 413 ja 414 artikla seuraavasti:

"413 artikla
Pysyviin varainhankinnan vaatimus

1. Laitosten on erilaisin pysyvdn varainhankinnan vilinein varmistettava, varat ja taseen ulkopuoliset erit
tdytetddn asiaankuuluvasti sekd normaali- ettd stressitilanteissa.

2. Jailjempind olevan III osaston sddnnoksid sovelletaan yksinomaan 415 artiklassa sdddettyjen raportointivelvol-
lisuuksien maddrittelyyn, kunnes kyseisessd artiklassa sdddetyt raportointivelvollisuudet on madaritelty IV osastossa
sdddetyn pysyvin varainhankinnan vaatimuksen osalta ja otettu kdytt6on unionin lainsdddinnossa.

3. Jiljempidnd olevia IV osaston sdinnoksid sovelletaan tdmin artiklan 1 kohdassa vahvistetun pysyvin
varainhankinnan vaatimuksen ja 415 artiklassa vahvistettujen laitosten raportointivelvollisuuksien mairitte-
lemiseksi.

4. Jasenvaltiot voivat siilyttdd tai ottaa kdyttoon kansallisia sddnnoksid pysyvin varainhankinnan vaatimusten
alalla, ennen kuin 1 kohdassa vahvistettuja pysyvin varainhankinnan vaatimuksia koskevia sitovia vihimmaisvaa-
timuksia ryhdytddn soveltamaan.

414 artikla
Maksuvalmiusvaatimusten noudattaminen

Jos laitos ei tdytd 412 artiklassa tai 413 artiklan 1 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia tai ennakoi, ettd se ei tdytd
kyseisida vaatimuksia, mukaan lukien stressikausina, sen on vilittomasti ilmoitettava asiasta toimivaltaisille
viranomaisille ja toimitettava toimivaltaisille viranomaisille ilman aiheetonta viivytystd suunnitelma siitd, miten se
aikoo tdyttdd tapauksen mukaan 412 artiklassa tai 413 artiklan 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset mahdollisimman
pian uudelleen. Laitoksen on sithen asti, kun se taas tdyttad vaatimukset, ilmoitettava tilanteen mukaan III
osastossa, IV osastossa, 415 artiklan 3 tai 3 a kohdassa tarkoitetussa taytintoonpanosiaddoksessd tai 460 artiklan 1
kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd tarkoitetut erdt paivittdin kunkin pankkipdivin loppuun
mennessd, ellei toimivaltainen viranomainen anna lupaa harvempaan ilmoittamiseen ja pidempéidn médrdaikaan.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat myontid niitd lupia ainoastaan laitoksen yksil6llisen tilanteen perusteella ottaen
huomioon laitoksen toiminnan laajuuden ja monimuotoisuuden. Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava
vaatimusten tdyttdmiseen tdhtddvin suunnitelman toteuttamista ja tarvittaessa vaadittava, ettd vaatimukset on
taytettdvd nopeammin.”

109) Muutetaan 415 artikla seuraavasti:

~

a) korvataan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

1. Laitosten on ilmoitettava tdimédn artiklan 3 tai 3 a kohdassa tarkoitetussa teknisessd tdytdntoonpanostan-
dardissa tarkoitetut erdt sekd IV osastossa ja 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessi
tarkoitetut erdt toimivaltaisille viranomaisille raportointivaluutassa, riippumatta siitd, minkd valuutan
maédraisind kyseiset erit tosiasiallisesti ovat. Kunnes IV osastossa sdddettyd pysyvin varainhankinnan vaatimusta
koskeva raportointivelvollisuus ja raportointimuoto on mddritelty ja otettu kdytto6n unionin lainsdddannossi,
laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille Il osastossa tarkoitetut erdt raportointivaluutassa,
riippumatta siitd, minkd valuutan médrdisind kyseiset erét tosiasiallisesti ovat.
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Raportoinnin on tapahduttava vahintddn kerran kuukaudessa 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa
delegoidussa sdddoksessd tarkoitettujen erien osalta ja vihintddn neljannesvuosittain III ja IV osastossa
tarkoitettujen erien osalta.

2. Laitoksen on ilmoitettava erikseen toimivaltaisille viranomaisille tarpeen mukaan timén artiklan 3 tai 3
a kohdassa tarkoitetussa teknisessd tdytintdonpanostandardissa tarkoitetut erit sekd IIl osastossa tarkoitetut erdt
kunnes IV osastossa sdddettyd pysyvdn varainhankinnan vaatimusta koskeva raportointivelvollisuus ja
raportointimuoto on mddritelty ja otettu kdytt66n unionin oikeudessa, sekd IV osastossa ja 460 artiklan 1
kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd tarkoitetut erdt seuraavasti:

a) jos erdt ovat muun kuin raportointivaluutan mdirdisind ja laitoksella on tillaisen valuutan méirdisind
velkoja yhteensd vdhintddn 5 prosenttia laitoksen tai yhden maksuvalmiusalaryhmin kokonaisveloista,
lukuun ottamatta omia varoja ja taseen ulkopuolisia erid, ne ilmoitetaan sen valuutan miirdising, jona ne
ovat;

b) jos erit ovat sellaisen vastaanottavan jisenvaltion valuutan mdirdisind, jossa laitoksella on direktiivin
2013/36/EU 51 artiklassa tarkoitettu merkittdva sivuliike ja jossa kdytetddn muuta valuuttaa kuin raportoin-
tivaluuttaa, ne ilmoitetaan sen jasenvaltion valuutan méaréisini, jossa merkittava sivuliike sijaitsee;

¢) jos erdt ovat raportointivaluutan médréisind ja laitoksella on muun valuutan kuin raportointivaluutan
midrdisid velkoja yhteensd vihintddn 5 prosenttia sen kokonaisveloista tai yksittdisen maksuvalmiusa-
laryhmin kokonaisveloista, lukuun ottamatta omia varoja ja taseen ulkopuolisia erid, ne ilmoitetaan
raportointivaluutan mairdisina.

3. EPV laatii teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset, joissa méiritetddn seuraavat:

a) yhtendiset raportoinnin muodot ja tietotekniikkaratkaisut sekd niihin liittyvdt mairdaikoja ja viite- ja
ilmoituspdivimairid koskevat ohjeet; raportoinnin muodon ja mairdaikojen on oltava oikeassa suhteessa
laitosten eri toimintojen luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen, ja niiden on katettava 1 ja 2 kohdan
mukaisesti vaadittu raportointi;

b) maksuvalmiuden seurannan edellyttdimd, laitoksen toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen
suhteutettu lisdmetriikka, jonka avulla toimivaltaiset viranomaiset voivat saada kattavan kuvan laitoksen
likviditeettiriskiprofiilista.

EPV toimittaa kyseiset teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle a alakohdassa esitettyjen

seikkojen osalta viimeistddn 28 pdivini heinikuuta 2013, ja b kohdassa esitettyjen seikkojen osalta viimeistdin
1 pdivdnd tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu teknisten tdytintdonpanostandardi
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.”

b) lisitddn kohta seuraavasti:
"3 a.  EPV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset, joissa mddritetddn, millaista 3 kohdassa

tarkoitettua maksuvalmiuden seurannan vaatimaa lisimetriikkaa sovelletaan pieniin ja rakenteeltaan
yksinkertaisiin laitoksiin.

EPV toimittaa ndmi teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 paivind
kesakuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.”

110) Muutetaan 416 artikla seuraavasti:
a) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti laitosten on ilmoitettava likvideiksi varoiksi varat, jotka tdyttavat
seuraavat edellytykset:

a) varat ovat kiinnittimittomid tai ne ovat saatavilla vakuusryhmissd, jotta laitos voi kdyttdd niitd
lisirahoituksen hankkimiseksi laitoksen saatavilla olevien sitovien — tai jos ryhmii hoitaa keskuspankki,
sitomattomien — mutta vield rahoittamattomien luottosopimusten perusteella;
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b) varoja ei ole laskenut liikkeeseen laitos itse, sen emoyrityksend tai tytiryrityksend toimiva laitos taikka sen
emoyrityksend toimivan laitoksen tai emoyrityksena toimivan rahoitusalan holdingyhtion toinen tytdryritys;

¢) varojen hinta on markkinaosapuolten yleisesti hyvidksymad ja sitd voidaan helposti seurata markkinoilla, tai
niiden hinta voidaan maddrittdd helposti laskettavalla kaavalla, joka perustuu julkisesti saatavilla oleviin
tietoihin, eikéd se riipu vahvoista oletuksista, kuten usein strukturoitujen tai eksoottisten tuotteiden ollessa
kyseessi;

d) varat ovat kaupankdynnin kohteena virallisesti hyvaksytyssid porssissd, taikka niilld kdydddn kauppaa joko
suoran myynnin markkinoilla tai takaisinostomarkkinoilla pelkin takaisinostosopimuksin; kyseisid kriteereitd
on tarkasteltava erikseen kunkin markkinan osalta.

Ensimmdisen alakohdan c ja d alakohdassa tarkoitettuja edellytyksid ei sovelleta 1 kohdan a, e ja f alakohdassa
tarkoitettuihin varoihin.”;

g

korvataan 5 ja 6 kohta seuraavasti:

5. Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen (CIU) osakkeita tai osuuksia voidaan kasitelld likvideind
varoina absoluuttiseen 500 miljoonan euron mdédrddn tai vastaavaan kotimaan valuutan mdirdin kunkin
laitoksen likvidien varojen salkussa edellyttden, ettd 132 artiklan 3 kohdassa sdddetyt vaatimukset tdyttyvit ja
ettd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yritys sijoittaa ainoastaan tdmdin artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin
likvideihin varoihin korko-, luotto- tai valuuttariskid vdhentdvid johdannaisia lukuun ottamatta.

Jos yhteistid sijoitustoimintaa harjoittava yritys kdyttda tai mahdollisesti kdyttdd johdannaissopimuksia sallittujen
sijoitusten riskien suojaamiseen, timd ei vaikuta kyseisen yrityksen hyviksyttivyyteen. Jos 418 artiklan 4
kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut kolmannet osapuolet eivit arvosta sadnnollisesti markkinahintaan yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osakkeita tai osuuksia ja toimivaltaisella viranomaisella ei ole varmuutta
siitd, ettd laitos on kehittdnyt toimivat sisdiset menetelmit ja prosessit tillaista 418 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettua arvostamista varten, kyseisen yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osakkeita tai osuuksia
ei kisitelld likvideina varoina.

6. Jos likvidien varojen erd lakkaa kuulumasta likvidien varojen varantoon, laitos saa kuitenkin vield 30
pdivin ajan lukea sen likvideihin varoihin. Jos yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd olevaan
osakkeeseen tai osuuteen ei voida endd soveltaa 5 kohdassa tarkoitettua kohtelua, yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen osake tai osuus voidaan kuitenkin lukea likvideihin varoihin vield 30 piivin ajan
edellyttden, ettd mainittujen varojen maird on enintddn 10 prosenttia yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen kokonaisvaroista.”;

¢) kumotaan 7 kohta.
111) Muutetaan 419 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Jos likvideja varoja tarvitaan 412 artiklan vaatimuksen vuoksi perustellusti enemmin kuin kyseisid
likvidejd varoja on jossakin valuutassa saatavilla, on sovellettava yhtd tai useampaa seuraavista poikkeuksista:

a) poiketen siitd, mitd 417 artiklan f alakohdassa sdddetddn, likvidien varojen jakautumisen eri valuuttoihin ei
tarvitse vastata likviditeetin ulosvirtauksia eri valuutoissa sen jilkeen, kun niistdi on vahennetty
sisdanvirtaukset;

=z

vaaditut likvidit varat voidaan jisenvaltion tai kolmansien maiden valuuttojen osalta korvata kyseisen
jasenvaltion tai kolmannen maan keskuspankin luottosopimuksilla, jotka on tehty sopimusperusteisesti
peruuttamattomasti seuraaviksi 30 pdivdksi ja jotka on nostettavasta maddrdstd riippumatta hinnoiteltu
kohtuullisesti, edellyttden, ettd kyseisen jasenvaltion tai kolmannen maan toimivaltaiset viranomaiset tekevat
samoin ja ettd kyseisessd jdsenvaltiossa tai kolmannessa maassa on kiytossd vastaavat raportointivaa-
timukset;

¢) jos tason 1 varojen miird on vajaa, laitos voi pitdd hallussaan tason 2A varoja, joihin sovelletaan
korkeampaa aliarvostusta, ja mahdollista ndihin varoihin sovellettavaa 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
delegoidun siddoksen mukaista ylirajaa voidaan muuttaa.”;

b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn 2 kohdassa tarkoitetut
poikkeukset, niiden soveltamisedellytykset mukaan lukien.
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EPV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 piivind joulukuuta
2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

112) Muutetaan 422 artikla seuraavasti:
a) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Edelld 3 kohdan a ja d alakohdassa tarkoitetut madritys-, sdilytys- tai kiteisvarojen hoitopalvelut tai muut
vastaavat palvelut kattavat kyseiset palvelut ainoastaan siind madrin kuin kyseiset palvelut suoritetaan sellaisen
vakiintuneen liiketoimintasuhteen yhteydessd, jossa tallettajan riippuvuus on huomattava. Kyseiset palvelut eivit
saa olla pelkistddn kirjeenvaihtajapankkipalveluja tai perusarvopapereiden vilityspalvelua, ja laitoksilla on
oltava todisteita siitd, ettd asiakas ei voi nostaa laillisesti erddntyvid summia 30 pdivin aikajdnteelld
vaarantamatta operatiivista toimintaansa.

Kunnes 3 kohdan c alakohdassa tarkoitetulle “vakiintuneelle liiketoimintasuhteelle” on annettu yhtendinen
madritelmd, laitosten on itse vahvistettava kriteerit sellaisen “vakiintuneen liiketoimintasuhteen”
madrittdmiseksi, jonka osalta niilld on todisteita siitd, ettd asiakas ei voi nostaa laillisesti erddntyvid summia 30
pdivin aikajinteelld vaarantamatta operatiivista toimintaansa, ja laitosten on ilmoitettava kyseiset kriteerit
toimivaltaisille viranomaisille. Yhtendisen méiritelmédn puuttuessa toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa
yleisid ohjeita, joita laitosten on noudatettava mddrittdessddn talletuksia, jotka tallettaja pitdd voimassa
vakiintuneen liiketoimintasuhteen yhteydessd.”;

b) korvataan 8 kohta seuraavasti:

8.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat myontdd luvan ulosvirtauksen alemman prosenttiosuuden
soveltamiseen 7 kohdassa tarkoitettujen velkojen osalta tapauskohtaisesti, jos kaikki seuraavat edellytykset

tayttyvat:
a) vastapuoli on mikd tahansa seuraavista:

i) laitoksen emoyrityksend tai tytaryrityksend toimiva laitos tai saman emoyrityksenid toimivan laitoksen
toinen tytaryritys;

ii) vastapuoli on direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa tarkoitetussa yhteydessd laitokseen;

iii) laitos, joka kuuluu samaan 113 artiklan 7 kohdassa sdddetyt vaatimukset tdyttavddn laitosten suojajir-
jestelmddn; tai

iv) edelld olevan 400 artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaisen ryhmén keskuslaitos tai jasen;

b) seuraavien 30 péivin aikana on syytd odottaa pienempad ulosvirtausta my0s idiosynkraattisen ja markkina-
kohtaisen stressiskenaarion yhdistelmaa kayttden;

¢) vastapuoli soveltaa vastaavaa symmetristd tai konservatiivisempaa sisddnvirtausta 425 artiklasta poiketen;
d) laitos ja vastapuoli ovat sijoittautuneet samaan jdsenvaltioon.”
113) Korvataan 423 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2.  Laitoksen on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kaikista tehdyistd sopimuksista, joiden sopimusehdot
johtavat likviditeetin ulosvirtauksiin tai yliméraisiin vakuustarpeisiin 30 pdivan kuluessa laitoksen luottoluokan
olennaisesta heikentymisestid. Kun toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd kyseiset sopimukset ovat olennaisia
suhteessa laitoksen mahdollisiin likviditeetin ulosvirtauksiin, niiden on vaadittava laitosta lisddmain sellainen
lisdulosvirtaus kyseisid sopimuksia varten, joka vastaa niitd ylimdardisid vakuustarpeita, jotka johtuvat sen
luottoluokan olennaisesta heikentymisestd, kuten ulkoisen luottoluokituksen alenemisesta kolmella pykalalla.
Laitoksen on tarkasteltava sadnnollisesti uudelleen timin olennaisen heikentymisen laajuutta ottaen huomioon,
mikd on relevanttia sen tekemien sopimusten puitteissa, ja ilmoitettava tarkastelunsa tulokset toimivaltaisille
viranomaisille.
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3. Laitoksen on lisdttdva lisdulosvirtaus, joka vastaa vakuustarpeita, jotka johtuisivat epdsuotuisan markkina-
skenaarion vaikutuksista sen johdannaistransaktioihin, jos se on olennainen.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdin, milld ehdoilla olennaisuuden kisitettd
voidaan soveltaa ja milld menetelmilld lisdulosvirtausta mitataan.

EPV toimittaa ndmi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 31 piivdnd maaliskuuta
2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyi toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Korvataan 424 artiklan 4 kohta seuraavasti:

"4, Likviditeettisopimuksen sitova méird, joka on annettu arvopaperistamista varten perustetuille erillisyhtioille,
jotta ndmd voisivat hankkia muita omaisuuserid kuin arvopapereita asiakkailta, jotka eivdt ole rahoitusalan
asiakkaita, kerrotaan 10 prosentilla, edellyttien ettd sitova midrd ylittdd asiakkailta kulloinkin ostettujen
omaisuuserien madrin ja kun nostettavissa oleva enimmdismdird on sopimusperusteisesti rajattu kulloinkin
ostettujen omaisuuserien maaraan.”

Korvataan 425 artiklan 2 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) lainat, joiden sopimuksenmukainen pdittymispdivd on mddrittelemidton, otetaan huomioon 20 prosentin
sisddnvirtauksena, edellyttden ettd sopimus sallii laitoksen vetdytyd siitd ja pyytdd maksua 30 paivin kuluessa;”.

Lisdtddn kuudennessa osassa 428 artiklan jilkeen osasto seuraavasti:
"IV OSASTO

PYSYVAN VARAINHANKINNAN VAATIMUS

1 LUKU

Pysyvin varainhankinnan vaatimus

428 a artikla
Konsolidoitu soveltaminen

Jos tdssd osastossa sdddettyd pysyvdn varainhankinnan vaatimusta sovelletaan konsolidoinnin perusteella 11
artiklan 4 kohdan mukaisesti, sovelletaan seuraavia siinnoksia:

a) sellaisen tytdryrityksen, jonka pditoimipaikka on kolmannessa maassa, varat ja taseen ulkopuoliset eridt, joihin
sovelletaan kyseisen kolmannen maan kansallisessa lainsdddidnndssd vahvistetun pysyvdn varainhankinnan
vaatimuksen mukaisia vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimia, jotka ovat korkeampia kuin timin osaston 4
luvussa vahvistetut kertoimet, on konsolidoitava kyseisen kolmannen maan kansallisessa lainsdddannossa
médriteltyjen korkeampien kertoimien mukaisesti;

b) sellaisen tytiryrityksen, jonka pddtoimipaikka on kolmannessa maassa, velat ja omat varat, joihin sovelletaan
kyseisen kolmannen maan kansallisessa lainsddddnnossd vahvistetun pysyvdn varainhankinnan vaatimuksen
mukaisia kdytettivissd olevan pysyvin rahoituksen kertoimia, jotka ovat matalampia kuin timin osaston 3
luvussa vahvistetut kertoimet, on konsolidoitava kyseisen kolmannen maan kansallisessa lainsdddannossd
médriteltyjen matalampien kertoimien mukaisesti;

c¢) kolmansien maiden varoja, jotka tdyttivat 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd
sdddetyt vaatimukset ja ovat sellaisen tytdryrityksen hallussa, jonka pddtoimipaikka on kolmannessa maassa, ei
saa hyviksyd likvideiksi varoiksi konsolidointia varten, jos kyseisid varoja ei voida pitdd likvideind varoina
maksuvalmiusvaatimuksen vahvistavan kyseisen kolmannen maan kansallisen lainsdddannon nojalla;

d) ryhmiin kuuluviin sijoituspalveluyrityksiin, joihin ei sovelleta titd osastoa 6 artiklan 4 kohdan mukaisesti, on
sovellettava 413 artiklaa ja 428 b artiklaa konsolidoinnin perusteella; muissa kuin tdssd alakohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa téllaisiin sijoituspalveluyrityksiin on sovellettava edelleen sijoituspalveluyrityksid
koskevaa yksityiskohtaista pysyvdn varainhankinnan vaatimusta, joka on vahvistettu kansallisessa
lainsdddannossa.
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428 b artikla

Pysyviin varainhankinnan vaatimus

1. Edelld 413 artiklan 1 kohdassa sdddetty pysyvin varainhankinnan vaatimus lasketaan suhdelukuna 3 luvussa
tarkoitetun, laitoksen kiytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen ja 4 luvussa tarkoitetun, laitoksen vaaditun pysyvin
rahoituksen vililld, ja se on ilmaistava prosenttiosuutena. Laitosten on laskettava pysyvdn varainhankinnan

vaatimuksensa seuraavan kaavan mukaisesti:

Kéytettdvissd oleva pysyva rahoitus

= Pysyvin varainhankinnan vaatimus (%
Vaadittu pysyvi rahoitus Pysyv (%)

2. Laitosten on ylldpidettivd vihintddn 100 prosentin pysyvdn varainhankinnan vaatimusta laskettuna
raportointivaluutan mairdisend kaikkien liiketoimiensa osalta riippumatta siitd, minkd valuutan madrdisid ne
todellisuudessa ovat.

3. Aina, kun laitoksen pysyvdn varainhankinnan vaatimus alittaa 100 prosentin tason tai sen voidaan
kohtuudella odottaa alittavan 100 prosentin tason, sovelletaan 414 artiklassa sdddettyd vaatimusta. Laitoksen on
pyrittavd palauttamaan pysyvan varainhankinnan vaatimuksensa timén artiklan 2 kohdassa tarkoitetulle tasolle.
Toimivaltaisten viranomaisten on ennen valvontatoimenpiteiden toteuttamista arvioitava, mistd syistd laitos ei ole
noudattanut tdmdn artiklan 2 kohtaa.

4.  Laitoksen on laskettava pysyvin varainhankinnan vaatimuksensa ja huolehdittava sen seurannasta raportoin-
tivaluutan médradisend kaikkien liiketoimiensa osalta riippumatta siitd, minkd valuutan mdaariisid ne tosiasiallisesti
ovat, ja erikseen niiden litketoimien osalta, jotka ovat sellaisen valuutan mdairdisend, josta on tehtdvd erillinen
ilmoitus 415 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

5. Laitoksen on varmistettava, ettd sen rahoitusprofiilin jakautuminen valuuttayksikoittdin vastaa yleisesti sen
varojen jakautumista eri valuuttoihin. Toimivaltaiset viranomaiset voivat tarvittaessa vaatia laitosta rajoittamaan
valuuttaeroja rajoittamalla sitd vaaditun pysyvan rahoituksen tietyn valuutan méiraistd osuutta, joka voidaan kattaa
kiaytettivissd olevalla pysyvilld rahoituksella, joka ei ole kyseisen valuutan médrdinen. Kyseistd rajoitusta saa
soveltaa ainoastaan sellaiseen valuuttaan, josta on ilmoitettava erikseen 415 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on otettava timan artiklan mukaisesti mahdollisesti sovellettavien valuuttaeroja
koskevien rajoitusten tason mdadrityksessd huomioon vahintdin seuraavat seikat:

a) se, kykeneeko laitos siirtimain kiytettdvissd olevaa pysyvdd rahoitusta yhdestd valuutasta toiseen, yhdeltd
lainkdyttoalueelta toiselle ja yhdestd oikeushenkilostd toiseen ryhminsi sisilld, ja kykeneekd se tekemiidn
valuutanvaihtosopimuksia ja hankkimaan varoja ulkomaanvaluuttamarkkinoilla pysyvin varainhankinnan
vaatimusta koskevalla yhden vuoden aikajinteelld;

b) valuuttakurssien haitallisten vaihteluiden vaikutukset eri valuuttojen mairdisiin positioihin ja kiytossd olevien
ulkomaanvaluuttasuojien tehokkuuteen.

Tdmin artiklan mukaisesti asetettu valuuttaerojen rajoitus on direktiivin 2013/36/EU 105 artiklassa tarkoitettu
erityinen maksuvalmiusvaatimus.

2 LUKU

Yleiset sddnnot pysyvin varainhankinnan vaatimuksen laskentaa varten

428 ¢ artikla
Pysyvin varainhankinnan vaatimuksen laskenta

1. Jollei tdssd osastossa toisin sdddetd, laitosten on otettava huomioon varat, velat ja taseen ulkopuoliset erit
bruttoperusteisesti.

2. Pysyvidn varainhankinnan vaatimuksensa laskemiseksi laitosten on sovellettava 3 ja 4 luvussa vahvistettuja
tarkoituksenmukaisia pysyvin rahoituksen kertoimia varojensa, velkojensa ja taseen ulkopuolisten eriensi kirjanpi-
toarvoon, jollei tdssd osastossa toisin sdddetd.
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3. Laitokset eivdt saa laskea vaadittua pysyvid rahoitusta ja kiytettdvissd olevaa pysyvéd rahoitusta kahteen
kertaan.

Jollei tdssd osastossa toisin sdddetd, jos erd voidaan osoittaa useampaan kuin yhteen vaaditun pysyvin rahoituksen
luokkaan, se on osoitettava siithen vaaditun pysyvin rahoituksen luokkaan, joka tuottaa suurimman
sopimuspohjaisen vaaditun pysyvin rahoituksen kyseisen erdn osalta.

428 d artikla
Johdannaissopimukset

1.  Laitosten on sovellettava tdtd artiklaa laskeakseen vaaditun pysyvdn rahoituksen méidrin johdannaisso-
pimuksia varten 3 ja 4 luvussa tarkoitetulla tavalla.

2. Laitosten on otettava huomioon johdannaispositioiden kdypd arvo nettoperusteisesti, jos kyseiset positiot
sisdltyvdt samaan nettoutusryhmdin, joka tdyttdd 429 c artiklan 1 kohdassa vahvistetut vaatimukset, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 428 ah artiklan 2 kohdan soveltamista. Jos ndin ei ole, laitosten on otettava huomioon
johdannaispositioiden kidypa arvo bruttoperusteisesti ja kasiteltdva kyseisid johdannaispositioita omana nettoutus-
ryhméndin 4 luvun soveltamiseksi.

3. Tamdn osaston soveltamiseksi "nettoutusryhmin kdyvalld arvolla” tarkoitetaan kaikkien nettoutusryhmdiin
sisiltyvien liiketoimien kdyvien arvojen summaa.

4. Kaikki liitteessd II olevan 2 kohdan a—e alakohdassa luetellut johdannaissopimukset, joissa pddomamairat
vaihdetaan kokonaisuudessaan samana piivind, on laskettava nettoperusteisesti eri valuutat huomioon ottaen,
mukaan lukien sellaisen valuutan médrdisend raportoimiseksi, johon sovelletaan erillistd raportointia 415 artiklan
2 kohdan mukaisesti, myos silloin, kun liiketoimet eivdt kuulu samaan nettoutusryhmain, joka tdyttdd 429 c
artiklan 1 kohdassa vahvistetut vaatimukset, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 428 ah artiklan 2 kohdan
soveltamista.

5.  Kiteistd, joka on saatu vakuutena vihentimddn johdannaispositiosta aiheutuvaa riskid, on kisiteltava
sellaisena eikd sitd saa pitdd talletuksena, johon sovelletaan 3 lukua.

6.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat asianomaisen keskuspankin suostumuksella paittda, ettei johdannaisso-
pimusten vaikutusta tarvitse ottaa huomioon pysyvin varainhankinnan vaatimuksen laskennassa, mukaan lukien
vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimien sekd varausten ja tappioiden médrittimisen kautta, edellyttien, ettd
kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) kyseisten sopimusten jiljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta;
b) vastapuolena on EKP tai jonkun jisenvaltion keskuspankki;
¢) johdannaissopimukset tukevat EKP:n tai jonkun jasenvaltion keskuspankin rahapolitiikkaa.

Jos tytdryritys, jonka paitoimipaikka on kolmannessa maassa, hyotyy ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetusta
vapautuksesta kyseisen kolmannen maan kansallisen, pysyvin varainhankinnan vaatimuksen vahvistavan
lainsddddnnon mukaisesti, kyseinen vapautus, sellaisena kuin se mdiritellidn kolmannen maan kansallisessa
lainsdddidnnossd, on otettava huomioon konsolidointia varten.

428 e artikla

Vakuudellisen luotonannon ja pidomamarkkinalihtoisten liikketoimien nettoutus

Saman vastapuolen kanssa toteutetuista arvopapereilla toteutettavista rahoitustoimista johtuvat varat ja velat on
laskettava nettoperusteisesti edellyttden, ettd kyseiset varat ja velat ovat 429 b artiklan 4 kohdassa vahvistettujen
nettoutusedellytysten mukaisia.

428 f artikla

Keskiniisesti riippuvaiset varat ja velat

1. Laitos voi toimivaltaisten viranomaisten etukdteiselld luvalla kasitelld omaisuuserdd ja velkaa keskiniisesti
riippuvaisina, edellyttden ettd kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) laitos toimii yksinomaan pass through -yksikkoni ja kanavoi velasta saatavan rahoituksen vastaavaksi velasta
keskindisesti riippuvaiseksi omaisuuseraksi;
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b) yksittiiset keskindisesti riippuvaiset varat ja velat ovat selvasti yksil6itdvissd ja niilld on sama padomamaird;

¢) omaisuuserdn ja siitd riippuvaisen velan maturiteetit vastaavat suurin piirtein toisiaan niin, ettd omaisuuserin
maturiteetin ja velan maturiteetin vililld on enintddn 20 péivin viive;

d) keskindisesti riippuvaista velkaa on haettu oikeudellisen taikka sidtelyyn tai sopimukseen perustuvan
sitoumuksen perusteella, eikd sitd kéytetd muiden varojen rahoittamiseen;

€) omaisuuserdstd saatavia keskeisid maksuvirtoja ei kdytetd muihin tarkoituksiin kuin keskindisesti riippuvaisen
velan takaisinmaksuun;

f) kunkin keskindisesti riippuvaisista varoista ja veloista muodostuvan parin vastapuolet eivit ole samat.

2. Varojen ja velkojen katsotaan tdyttdvin 1 kohdassa sdddetyt edellytykset ja niitd pidetddn keskindisesti
riippuvaisina, jos ne liittyvat suoraan seuraaviin tuotteisiin tai palveluihin:

a) keskitetyt sddnnellyt sidstot edellyttden, ettd laitoksella on lakisddteinen velvollisuus siirtdd sddnnellyt talletukset
keskitettyyn rahastoon, jonka on perustanut ja jota valvoo jasenvaltion keskushallinto ja joka tarjoaa lainoja
yleisen edun mukaisten tavoitteiden edistimiseksi, ja edellyttden, ettd talletusten siirto keskitettyyn rahastoon
tehdddn vahintddn kuukausittain;

b) edistimislainat sekd luottojdrjestelyt ja likviditeettisopimukset, jotka tayttivit 460 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd vahvistetut kriteerit, kun kyseessd ovat laitokset, jotka toimivat vain
vilittdjind, eikd niille aiheudu rahoitusriskié;

c) katetut joukkolainat, jotka tdyttivit kaikki seuraavat edellytykset:

i) ne ovat direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja joukkolainoja tai ne tdyttivat timin
asetuksen 129 artiklan 4 tai 5 kohdassa kasittelylle asetetut hyviksymisperusteet;

ii) kohde-etuutena olevat lainat rahoitetaan tdysin maturiteetiltaan vastaavilla lilkkeeseen lasketuilla katetuilla
joukkolainoilla tai katettuihin joukkolainoihin liittyy maturiteettia vahintddn yhdelld vuodella pidentivid
ehdottomia laukaisevia tekijoitd kohde-etuutena olevien lainojen voimassaoloajan paattymiseen saakka siind
tapauksessa, ettd jilleenrahoitus epdonnistuu katetun joukkolainan erddntymispaivin;

d) johdannaisasiakkaisiin liittyvit médritystoiminnot edellyttden, ettd laitos ei anna asiakkailleen takeita keskusvas-
tapuolen toiminnan tuloksesta, eiké sille timan vuoksi aiheudu rahoitusriskia.

3. EPV valvoo varoja ja velkoja sekd tuotteita ja palveluja, joita 1 ja 2 kohdan mukaisesti ksitellddn
keskindisesti riippuvaisina varoina ja velkoina, mddrittddkseen, tdyttyvitkd 1 kohdassa sdddetyt soveltuvuus-
perusteet ja missi mairin ne tdyttyvit. EPV ilmoittaa komissiolle kyseisen valvonnan tuloksista ja neuvoo
komissiota, jos 1 kohdassa sdddettyjd edellytyksid tai 2 kohdassa olevaa tuotteiden ja palvelujen luetteloa on
muutettava.

428 g artikla
Laitosten suojajirjestelmiin ja osuustoiminnallisiin verkostoihin tehdyt talletukset

Jos laitos kuuluu 113 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun tyyppiseen laitosten suojajdrjestelmiin, verkostoon, jolle
voidaan myontdd 10 artiklassa sdddetty vapautus, tai jasenvaltion osuustoiminnalliseen verkostoon, vaadittaessa
maksettaviin talletuksiin, joita luottolaitoksella on keskuslaitoksessa ja joita talletuksen tekevi laitos pitdd likvideind
varoina 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti, sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a) talletuksen tekevin laitoksen on sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa 4 luvun 2 jakson
mukaisesti, riippuen niiden vaadittaessa maksettavien talletusten kisittelystd tason 1, tason 2A tai tason 2B
varoina 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti ja riippuen maksuvalmiusvaa-
timuksen laskennassa kyseisiin vaadittaessa maksettaviin talletuksiin sovelletusta asianomaisesta arvonleik-
kauksesta;

b) talletuksen vastaanottavan keskuslaitoksen on sovellettava vastaavaa symmetristd kdytettdvissd olevanpysyvin
rahoituksen kerrointa.
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428 h artikla
Etuuskohtelu ryhmiin tai laitosten suojajirjestelmiin sisilld
1. Poiketen siitd, mitd 3 ja 4 luvussa sdddetddn, jos 428 g artiklaa ei sovelleta, toimivaltaiset viranomaiset voivat
tapauskohtaisesti sallia sen, ettd laitokset soveltavat korkeampaa kiytettavissd olevan pysyvan rahoituksen kerrointa
tai alhaisempaa vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa varoihin, velkoihin ja sitoviin luottojirjestelyihin tai
likviditeettisopimuksiin edellyttien, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:
a) vastapuoli on jokin seuraavista:

i) laitoksen emoyritys tai tytéryritys;

ii) saman emoyrityksen toinen tytaryritys;

iii) yritys, joka on direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa tarkoitetussa yhteydessi laitokseen;

iv) tdimdn asetuksen 113 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun saman laitosten suojajirjestelmin jdsen kuin itse
laitos;

v) keskuslaitos tai timdn asetuksen 10 artiklassa tarkoitettu liittynyt luottolaitos verkostossa tai osuustoimin-
nallisessa ryhmaéssa;

b) on syytd olettaa, ettd velka tai laitoksen vastaanottama sitova luottojirjestely tai likviditeettisopimus tarjoaa
pysyvimman rahoitusldhteen tai ettd omaisuuserd tai laitoksen tarjoama sitova luottojdrjestely tai likviditeet-
tisopimus edellyttdd vdhemmdin pysyvdd rahoitusta pysyvin varainhankinnan vaatimuksen yhden vuoden
aikajinteelld kuin sama velka, omaisuuserd taikka muiden vastapuolten vastaanottama tai tarjoama sitova
luottojdrjestely tai likviditeettisopimus;

¢) vastapuoli soveltaa vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on yhtd suuri tai suurempi kuin korkeampi
kéytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen kerroin, tai kéytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen kerrointa, joka
on yhti suuri tai pienempi kuin alhaisempi vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin;

d) laitos ja vastapuoli ovat sijoittautuneet samaan jdsenvaltioon.

2. Jos laitos ja vastapuoli ovat sijoittautuneet eri jasenvaltioihin, toimivaltaiset viranomaiset voivat olla

soveltamatta 1 kohdan d alakohdassa sdddettyi edellytystd edellyttien, ettd 1 kohdan mukaisen kriteerin lisiksi

seuraavat kriteerit tayttyvit:

a) ryhmin yhteisojen vililli on oikeudellisesti sitovia sopimuksia ja sitoumuksia, jotka koskevat velkaa tai
omaisuuserii taikka sitovaa luottojirjestelyd tai likviditeettisopimusta;

b) rahoituksen tarjoajan rahoitusriskiprofiili on alhainen;

¢) rahoituksen saajan rahoitusriskiprofiili on otettu asianmukaisesti huomioon rahoituksen tarjoajan likviditeet-
tiriskin hallinnassa.

Toimivaltaisten viranomaisten on kuultava toisiaan 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti mairittidkseen,
tdyttyvatko tdssd kohdassa vahvistetut lisakriteerit.

3 LUKU

Kiytettivissd oleva pysyvi rahoitus

1 jakso

Yleiset siinnokset

428 i artikla
Kiytettivissi olevan pysyvin rahoituksen mairin laskenta

Jollei tdssd luvussa toisin sdddetd, kdytettivissd olevan pysyvdn rahoituksen médrd on laskettava kertomalla
velkojen ja omien varojen eri luokkien tai tyyppien kirjanpitoarvo kiytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen
kertoimilla, joita sovelletaan 2 jakson mukaisesti. Kéytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen kokonaisméddrd on
velkojen ja omien varojen painotettujen mairien summa.
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Joukkolainoja ja muita vieraan pddoman ehtoisia arvopapereita, jotka laitos laskee liikkeeseen, jotka myydddn
yksinomaan vihittdismarkkinoilla ja jotka pidetddn véhittdistililld, voidaan késitelld asianmukaiseen vahittaistalletus-
luokkaan kuuluvina. Jotta muut osapuolet kuin vihittdisasiakkaat eivdt voi ostaa tai pitdd hallussaan kyseisid
instrumentteja, on sdddettiva asiaa koskevia rajoituksia.

428 j artikla
Velkojen ja omien varojen jiljelli oleva maturiteetti

1. Jollei tdssd luvussa toisin sdddetd, laitosten on otettava huomioon velkojensa ja omien varojensa jdljelld oleva
sopimuksenmukainen maturiteetti mdédrittddkseen kaytettdvissd olevan pysyvdn rahoituksen kertoimet, joita
sovelletaan 2 jakson mukaisesti.

2. Laitosten on otettava huomioon olemassa olevat optiot velkojen tai omien varojen jiljelli olevan
maturiteetin madrittimisessd. Niiden on tehtdvd ndin silli oletuksella, ettd vastapuoli lunastaa osto-option
aikaisimpana mahdollisena ajankohtana. Kun optioiden kdyttd on laitoksen harkintavallassa, laitoksen ja
toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon maineeseen liittyvdt syyt, jotka saattavat rajoittaa laitoksen
mahdollisuutta olla kdyttdmattd optiota, ja erityisesti markkinoiden odotukset siitd, ettd laitosten olisi lunastettava
tietyt velat ennen niiden erdantymispaivaa.

3. Laitosten on Kkisiteltavi talletuksia, joilla on kiinted irtisanomisaika, niiden irtisanomisajan mukaisesti ja
mddrdaikaistalletuksia niiden jéljelld olevan maturiteetin mukaisesti. Poiketen siitd, mitd timén artiklan 2 kohdassa
sdddetddn, laitosten on mdédrdaikaistalletusten jdljelli olevan maturiteetin médrittdmiseksi jdtettivd huomiotta
ennenaikaisia nostoja koskevat optiot, jos tallettajan on maksettava alle vuoden sisélld tapahtuvasta ennenaikaisesta
nostosta olennainen sakko, jollaisesta sdddetddn 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa saddoksessa.

4. Madrittddkseen kiytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen kertoimet, joita sovelletaan 2 jakson mukaisesti,
laitosten on, kun kyseessd ovat velat, joiden jljelld oleva maturiteetti on vdhintddn yksi vuosi, kisiteltava kaikkia
kyseisten velkojen osuuksia, joiden maturiteetti on alle kuusi kuukautta, siten, ettd jiljelld oleva maturiteetti on alle
kuusi kuukautta, ja kaikkia tillaisten velkojen osuuksia, joiden maturiteetti on kuuden kuukauden ja alle vuoden
vililld, siten, ettd jiljelld oleva maturiteetti on kuuden kuukauden ja alle vuoden vililla.

2 jakso

Kdytettivissi olevan pysyvin rahoituksen kertoimet

428 k artikla

Kiytettivissi olevan pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 0 prosenttia

1. Jollei 428 1-428 o artiklassa muuta sdddetd, kaikkiin velkoihin, joiden maturiteettia ei ole maritelty, mukaan
lukien lyhyet positiot ja avoimen maturiteetin positiot, sovelletaan kiytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen

kerrointa, joka on 0 prosenttia, lukuun ottamatta seuraavia:

a) laskennalliset verovelat, joita on kasiteltdvd sen ldhimmin mahdollisen piivin mukaan, jona tillaiset velat
voivat toteutua;

b) vihemmistoosuudet, joita on kisiteltivd noudattaen instrumentin voimassaoloaikaa.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettuihin laskennallisiin verovelkoihin ja vihemmistdosuuksiin on sovellettava
joitakin seuraavista kertoimista:

a) O prosenttia, jos laskennallisen verovelan tai vihemmist6osuuden tosiasiallinen jiljelld oleva maturiteetti on alle
kuusi kuukautta;

b) 50 prosenttia, jos laskennallisen verovelan tai vahemmistdosuuden tosiasiallinen jdljelld oleva maturiteetti on
viahintddn kuusi kuukautta mutta alle yksi vuosi;

¢) 100 prosenttia, jos laskennallisen verovelan tai vihemmistdosuuden tosiasiallinen jiljelld oleva maturiteetti on
vihintddn yksi vuosi.

3. Seuraaviin velkoihin sovelletaan kiytettdvissi olevan pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 0 prosenttia:

a) kaupantekopdivin maksettavat, jotka kertyvit rahoitusvilineiden, ulkomaanvaluutan tai hyodykkeiden ostoista,
kun toimituksen odotetaan tapahtuvan tavanomaisen toimitusjakson mukaisesti tai sellaisen ajanjakson
mukaisesti, joka on tavanomainen asianomaisen vaihdon tai liiketoimityypin kannalta, tai kun toimitus ei ole
vield tapahtunut mutta sen odotetaan kuitenkin tapahtuvan;



7.6.2019 Euroopan unionin virallinen lehti L 150/159

b) velat, jotka luokitellaan varoista keskindisesti riippuvaisiksi 428 f artiklan mukaisesti;
c) velat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta ja jotka myontid
i) EKP tai jonkun jdsenvaltion keskuspankki;
ii) kolmannen maan keskuspankki;
iti) rahoitusalan asiakkaat;
d) kaikki muut velat ja pddomaerit tai instrumentit, joita ei tarkoiteta 428 1-428 o artiklassa.

4. Laitosten on sovellettava kaytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on O prosenttia, kaikkien
kdyviltd arvoltaan positiivisten nettoutusryhmien kiypien arvojen summan ja kaikkien kayviltd arvoltaan
negatiivisten nettoutusryhmien kédypien arvojen summan vilisen erotuksen absoluuttiseen arvoon — jos se on
negatiivinen — laskettaessa kdyvit arvot 428 d artiklan mukaisesti.

Ensimmdisessid alakohdassa tarkoitettuun laskentaan sovelletaan seuraavia sdantoja:

a) laitosten vastapuoliltaan saama vakuusmarginaali on vihennettivd kdyviltd arvoltaan positiivisen
nettoutusryhmén kdyvistd arvosta, jos vakuusmarginaalina saatua vakuutta pidetddn tason 1 varoina 460
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti, pois lukien mainitussa delegoidussa
sdddoksessd mddritetyt erittdin laadukkaat katetut joukkolainat, ja jos laitokset voivat oikeudellisesti ja
toiminnallisesti kdyttdd kyseisen vakuuden uudelleen;

b) kaikki laitosten vastapuolilleen asettamat vakuusmarginaalit on vihennettdvd kédyviltd arvoltaan negatiivisen
nettoutusryhman kayvista arvosta.

428 1 artikla
Kiytettivissi olevan pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 50 prosenttia
Seuraaviin velkoihin sovelletaan kdytettivissd olevan pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 50 prosenttia:

a) saadut talletukset, jotka tdyttavdat 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd vahvistetut
toiminnallisten talletusten kriteerit;

g

velat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi ja jotka myontaa

i) jdsenvaltion tai kolmannen maan keskushallinto;

ii) jdsenvaltion tai kolmannen maan alue- tai paikallisviranomaiset;

iii) jdsenvaltion tai kolmannen maan julkisyhteis tai julkisoikeudellinen laitos;

iv) edelld 117 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut kansainviliset kehityspankit ja 118 artiklassa tarkoitetut
kansainviliset organisaatiot;

v) yritysasiakkaat, jotka eivit ole rahoitusalan asiakkaita;

vi) luotto-osuuskunnat, joille toimivaltainen viranomainen on myontinyt toimiluvan, henkilokohtaiset
sijoitusyhtiot ja asiakkaat, jotka ovat talletusten valittdjid, sikdli kuin kyseiset velat eivit kuulu timéin
kohdan a alakohdan soveltamisalaan;

c) velat, joiden jiljelld oleva sopimuksenmukainen maturiteetti on vahintddn kuusi kuukautta mutta alle yksi vuosi
ja jotka myo6ntad

i) EKP tai jonkun jasenvaltion keskuspankki;
ii) kolmannen maan keskuspankki;
iti) rahoitusalan asiakkaat;

d) kaikki muut velat, joiden jéljelld oleva maturiteetti on vdhintddn kuusi kuukautta mutta alle yksi vuosi ja joita ei
tarkoiteta 428 m, 428 n ja 428 o artiklassa.

428 m artikla
Kiytettivissi olevan pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 90 prosenttia

Vaadittaessa maksettaviin vahittdistalletuksiin, vahittdistalletuksiin, joilla on alle yhden wvuoden kiinted
irtisanomisaika, ja madrdaikaisiin vahittiistalletuksiin, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi, jotka
tdyttavit 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd muiden véhittdistalletusten osalta sdddetyt
asiaankuuluvat kriteerit, sovelletaan kéytettavissd olevan pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 90 prosenttia.
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428 n artikla
Kiytettivissi olevan pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 95 prosenttia

Vaadittaessa maksettaviin vahittdistalletuksiin, vahittdistalletuksiin, joilla on alle yhden vuoden kiinted
irtisanomisaika, ja madrdaikaisiin vahittiistalletuksiin, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi, jotka
tayttavdat 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa siddoksessd stabiilien vihittdistalletusten osalta
sdddetyt asiaankuuluvat kriteerit, sovelletaan kdytettdvissi olevan pysyvan rahoituksen kerrointa, joka on 95
prosenttia.

428 o artikla
Kiytettivissi olevan pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 100 prosenttia

Seuraaviin velkoihin sekd piddomaeriin ja -instrumentteihin sovelletaan kiytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen
kerrointa, joka on 100 prosenttia:

a) laitoksen ydinpidoman (CET1) erdt ennen kuin on sovellettu 32-35 artiklassa edellytettyja oikaisuja, 36
artiklan mukaisia vahennyksid sekd 48, 49 ja 79 artiklassa saadettyja poikkeuksia ja vaihtoehtoja;

b) laitoksen ensisijaisen lisipddoman (AT1) erit ennen kuin niistd on vahennetty 56 artiklassa tarkoitetut erit ja
ennen kuin nithin on sovellettu 79 artiklaa, pois lukien mahdolliset instrumentit, joiden nimenomaiset optiot
tai rakenteen osana olevat optiot, jos ne toteutetaan, lyhentiisivit tosiasiallisen jiljelld olevan maturiteetin alle
yhteen vuoteen;

c) laitoksen toissijaisen pddoman (T2) erdt — ennen kuin on tehty 66 artiklassa tarkoitetut vihennykset ja ennen
kuin on sovellettu 79 artiklaa — joiden jiljelli oleva maturiteetti on vahintddn yksi vuosi, pois lukien
mahdolliset instrumentit, joiden nimenomaiset optiot tai rakenteen osana olevat optiot, jos ne toteutetaan,
lyhentiisivit tosiasiallisen jaljelld olevan maturiteetin alle yhteen vuoteen;

d) kaikki muut mahdolliset laitoksen pddomainstrumentit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi
vuosi, pois lukien mahdolliset instrumentit, joiden nimenomaiset optiot tai rakenteen osana olevat optiot, jos
ne toteutetaan, lyhentdisivit tosiasiallisen jaljelld olevan maturiteetin alle yhteen vuoteen;

e) kaikki muut mahdolliset vakuudelliset ja vakuudettomat lainat ja velat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on
viahintddn yksi vuosi, mukaan lukien mairaaikaistalletukset, jollei 428 k—428 n artiklassa muuta sdddetd.

4 LUKU

Vaadittu pysyvi rahoitus

1 jakso

Yleiset siinnikset

428 p artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen miirin laskenta

1. Jollei tdssd luvussa toisin sdddetd, vaaditun pysyvin rahoituksen maird on laskettava kertomalla varojen ja
taseen ulkopuolisten erien eri luokkien tai tyyppien kirjanpitoarvo vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimilla, joita
sovelletaan 2 jakson mukaisesti. Vaaditun pysyvin rahoituksen kokonaisméddrd on varojen ja taseen ulkopuolisten
erien painotettujen madrien summa.

2. Varat, jotka laitos on ottanut lainaksi, my6s arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa, on jitettdvd pois
vaaditun pysyvén rahoituksen mairdn laskennasta, jos kyseiset varat merkitddn laitoksen taseeseen eikd laitos ole
varojen edunsaajaomistaja.
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Varoihin, jotka laitos on ottanut lainaksi, myds arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa, on sovellettava
vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimia 2 jakson mukaisesti, jos kyseisid varoja ei merkitd laitoksen taseeseen
mutta laitos on varojen edunsaajaomistaja.

3. Varat, jotka laitos on antanut lainaksi, myos arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa ja joiden
edunsaajaomistaja laitos edelleen on, katsotaan tdtd lukua sovellettaessa kiinnitetyiksi varoiksi, ja niihin sovelletaan
vaaditun pysyvdn rahoituksen kertoimia 2 jakson mukaisesti, vaikka varat eivit sdilyisikddn laitoksen taseessa.
Muussa tapauksessa tallaiset varat on jitettdva pois vaaditun pysyvan rahoituksen méarin laskennasta.

4. Kiinnitettyihin varoihin, joiden jéljelld oleva maturiteetti on vahintddn kuusi kuukautta, on osoitettava joko
vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, jota kyseisiin varoihin sovellettaisiin 2 jakson mukaisesti, jos ne olisivat
hallussa kiinnittiméttomand, tai vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, jota muutoin sovelletaan kyseisiin
kiinnitettyihin varoihin, sen mukaan, kumpi kerroin on korkeampi. Sama pitee tilanteeseen, jossa kiinnitettyjen
varojen jdljelld oleva maturiteetti on lyhyempi kuin kiinnityksen ldhteend olevan liiketoimen jdljelld oleva
maturiteetti.

Varoihin, joilla on kiinnityskautta jaljelld alle kuusi kuukautta, sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimia,
joita sovellettaisiin 2 jakson mukaisesti samoihin varoihin, jos ne olisivat hallussa kiinnittimattomana.

5. Jos laitos kayttdd uudelleen tai edelleenpanttaa lainaksi otetun omaisuuserdn, myds arvopapereilla
toteutettavissa rahoitustoimissa, ja kyseinen omaisuuserd kisitellddn taseen ulkopuolella, liikketoimea, johon liittyen
omaisuuserd on otettu lainaksi, kohdellaan kiinnitettyna edellyttden, ettd liikketoimi ei voi erddntyd ilman, ettd laitos
palauttaa lainatun omaisuuseran.

6.  Seuraavat varat katsotaan kiinnittamattomiksi:

a) ryhmissd olevat omaisuuserdt, jotka ovat kiytettdvissd valittomasti vakuutena lisdrahoituksen hankkimiseksi
laitoksen saatavilla olevien sidottujen tai — jos ryhmii hoitaa keskuspankki — sitomattomien mutta vield
rahoittamattomien luottolimiittien perusteella; tdhdn sisiltyvat varat, jotka luottolaitos on sijoittanut
keskuslaitokseen osuustoiminnallisessa verkostossa tai laitosten suojajirjestelmissi; laitosten on oletettava, ettd
ryhmdssd olevat omaisuuserdt ovat kiinnitettyja likviditeetin lisddmiseen perustuvassa jirjestyksessd, joka
pohjautuu 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun siddoksen mukaiseen likviditeettiluokitukseen
alkaen omaisuuseristi, joita ei hyvaksytd maksuvalmiuspuskuriin;

b) varat, jotka laitos on saanut vakuutena luottoriskin vihentimistd varten vakuudellisessa luotonannossa,
vakuudellisessa rahoituksessa tai vakuuksien vaihtoon liittyvissd litketoimissa ja jotka laitos voi luovuttaa;

c) varat, jotka on liitetty ei-pakollisena ylivakuutena katetun joukkolainan liikkeeseenlaskuun.

7. Kun on kyse epitavanomaisista viliaikaisista toimista, jotka EKP taikka jdsenvaltion keskuspankki tai
kolmannen maan keskuspankki toteuttaa toimeksiantonsa tdyttamiseksi ajankohtana, jona rahoitusmarkkinoilla on
laajalti ongelmia, tai poikkeuksellisissa makrotaloudellisissa olosuhteissa, seuraaviin varoihin voidaan soveltaa
alennettua vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa:

a) poiketen siitd, mitd 428 ad artiklan f alakohdassa ja 428 ah artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetddn, tdssd
alakohdassa tarkoitettuja toimia varten kiinnitetyt varat;

b) poiketen siitd, mitd 428 ad artiklan d alakohdan i ja ii alakohdassa, 428 af artiklan b alakohdassa ja 428 ag
artiklan ¢ alakohdassa sdddetiin, tissd alakohdassa tarkoitetuista toimista johtuvat maksut.

Toimivaltaisten viranomaisten on mddritettdvd yhteisymmarryksessd liiketoimen vastapuolena toimivan
keskuspankin kanssa vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, jota sovelletaan ensimmdisen alakohdan a ja b
alakohdassa tarkoitettuihin varoihin. Edelld ensimmdisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettuihin kiinnitettyihin
varoihin sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin ei saa olla alhaisempi kuin vaaditun pysyvin
rahoituksen kerroin, jota 2 jakson mukaisesti sovellettaisiin kyseisiin varoihin, jos ne olisivat hallussa kiinnitta-
mattomina.

Sovellettaessa alennettua vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa toisen alakohdan mukaisesti toimivaltaisten
viranomaisten on seurattava tiiviisti kyseisen alennetun kertoimen vaikutusta laitosten pysyvdn rahoituksen
positioihin ja toteutettava tarvittaessa asianmukaisia valvontatoimia.
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8.  Kaksinkertaisen laskennan vilttimiseksi laitosten on jétettdvd pois muista timdn luvun mukaisista vaaditun
pysyvdn rahoituksen miirdn laskennan osista varat, joihin liittyy vakuuksia, jotka katsotaan 428 k artiklan 4
kohdan b alakohdan ja 428 ah artiklan 2 kohdan mukaisesti asetetuksi vakuusmarginaaliksi, 428 ag artiklan
a alakohdan mukaisesti asetetuksi alkumarginaaliksi tai 428 ag artiklan b alakohdan mukaisesti asetetuksi
osuudeksi keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoon.

9. Laitosten on sisillytettdvd vaaditun pysyvin rahoituksen mdirdn laskentaan rahoitusvilineet, ulkomaan-
valuutat ja hyodykkeet, joista on toteutettu ostotilaus. Niiden on jitettivd pois vaaditun pysyvin rahoituksen
maédran laskennasta rahoitusvilineet, ulkomaanvaluutat ja hyodykkeet, joista on toteutettu myyntitilaus, edellyttiden
ettd kyseiset lilketoimet eivit ndy johdannaisina tai vakuudellisina rahoitustoimina laitosten taseessa ja ettd kyseiset
liiketoimet ndkyvit laitosten taseessa, kun ne on toimitettu.

10.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat mdadrittdd vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimet, joita sovelletaan
taseen ulkopuolisiin eriin liittyviin vastuisiin, joita ei tarkoiteta tdssid luvussa, sen varmistamiseksi, ettd laitoksilla
on tarkoituksenmukainen midrd kaytettdvissd olevaa pysyvdd rahoitusta niiden vastuiden osuudelle, joiden
odotetaan edellyttdvin rahoitusta pysyvdn varainhankinnan vaatimuksen yhden vuoden aikajinteelld. Kyseisten
kertoimien madrittdmiseksi toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti otettava huomioon laitoksen maineelle
aiheutuva olennainen vahinko, joka voi aiheutua, jos kyseisesté rahoituksesta ei huolehdita.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle vahintddn kerran vuodessa ne taseen ulkopuolisiin eriin
liittyvien vastuiden tyypit, joiden osalta ne ovat médrittdneet pysyvin rahoituksen kertoimet. Niiden on tissd
ilmoituksessa annettava selostus menetelmastd, jota kyseisten kertoimien maarittimisessd on sovellettu.

428 q artikla
Omaisuuserin jiljelli oleva maturiteetti

1. Jollei tdssd luvussa toisin sdddetd, laitosten on otettava huomioon varojensa ja taseen ulkopuolisten
liiketoimiensa jéljelld oleva sopimuksenmukainen maturiteetti maarittdessddn varoihinsa ja taseen ulkopuolisiin
eriinsd 2 jakson mukaisesti sovellettavat vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimet.

2. Laitosten on kasiteltdvd varoja, jotka on eroteltu asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 3 kohdan
mukaisesti, kyseisten varojen kohde-etuuteen liittyvdn vastuun mukaisesti. Laitosten on kuitenkin sovellettava
kyseisiin varoihin korkeampia vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimia riippuen sidonnaisuuden kestosta, jonka
maédrittdvat toimivaltaiset viranomaiset, joiden on otettava huomioon, kykeneeké laitos vapaasti luovuttamaan tai
vaihtamaan tillaisia omaisuuserid, ja joiden on otettava huomioon laitoksen sellaisille asiakkaille olevien velkojen
laina-aika, joihin kyseinen erotteluvaatimus liittyy.

3. Omaisuuserin jiljelld olevaa maturiteettia laskiessaan laitosten on otettava huomioon optiot perustuen siihen
oletukseen, etté liikkeeseenlaskija tai vastapuoli toteuttaa kaikki optiot omaisuuserdn maturiteetin pidentdmiseksi.
Kun optioiden kayttd6 on laitoksen harkintavallassa, laitoksen ja toimivaltaisten viranomaisten on otettava
huomioon maineeseen liittyvat syyt, jotka saattavat rajoittaa laitoksen mahdollisuutta olla kadyttimattd optiota, ja
erityisesti markkinoiden ja asiakkaiden odotukset siitd, ettd laitoksen olisi pidennettivd tiettyjen omaisuuserien
maturiteettia niiden erddntymispdivina.

4. Edelld 2 jakson mukaisesti sovellettavien vaaditun pysyvdn rahoituksen kertoimien médrittimiseksi, kun
kyseessd ovat erissd maksettavat lainat, joiden jiljelld oleva sopimuksenmukainen maturiteetti on vahintddn yksi
vuosi, kaikkia osuuksia, joiden maturiteetti on alle kuusi kuukautta, on Kkisiteltdvd siten, ettd jaljelld oleva
maturiteetti on alle kuusi kuukautta, ja kaikkia osuuksia, joiden maturiteetti on kuuden kuukauden ja alle vuoden
vililld, on kasiteltdvi siten, ettd jljelld oleva maturiteetti on kuuden kuukauden ja alle vuoden valilla.

2 jakso

Vaaditun pysyviin rahoituksen kertoimet

428 r artikla

Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 0 prosenttia

1. Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 0 prosenttia:

a) kiinnittdimattomait varat, jotka hyviksytdin tason 1 laadukkaiksi likvideiksi varoiksi 460 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun delegoidun saddoksen mukaisesti, pois lukien mainitussa delegoidussa sdddoksessd madritetyt

erittdin laadukkaat katetut joukkolainat, ja riippumatta siitd, tdyttavitko kyseiset varat toiminnalliset
vaatimukset mainitun sdddoksen mukaisesti;
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b) yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd olevat kiinnittiméttomait osakkeet tai osuudet, joille voidaan
tehdd O prosentin arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
delegoidun sdddoksen mukaisesti, riippumatta siitd, tdyttavitko kyseiset osakkeet ja osuudet toiminnalliset
vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevat vaatimukset mainitun delegoidun siidoksen
mukaisesti;

c) kaikki varannot, joita laitos pitdd EKP:ssa tai jasenvaltion keskuspankissa tai kolmannen maan keskuspankissa,
mukaan lukien vaaditut varannot ja ylimédaréiset varannot;

d) kaikki EKP:lta tai jasenvaltion keskuspankilta tai kolmannen maan keskuspankilta olevat saamiset, joiden jaljelld
oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta;

e) kaupantekopiivin saamiset, jotka kertyvit rahoitusvilineiden, ulkomaanvaluutan tai hyodykkeiden myynnista,
kun toimituksen odotetaan tapahtuvan tavanomaisen toimitusjakson mukaisesti tai sellaisen ajanjakson
mukaisesti, joka on tavanomainen asianomaisen vaihdon tai litketoimityypin kannalta, tai kun toimitus ei ole
vield tapahtunut mutta sen odotetaan kuitenkin tapahtuvan;

f) wvarat, jotka luokitellaan veloista keskindisesti riippuvaisiksi 428 f artiklan mukaisesti;

g) rahoitusalan asiakkaiden kanssa arvopapereilla toteutetuista rahoitustoimista johtuvat maksut, jos kyseisten
rahoitustoimien jéljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta, jos kyseisten maksujen vakuutena on varoja,
joita pidetddn tason 1 varoina 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti, pois
lukien mainitussa delegoidussa sdddoksessd madritetyt erittdin laadukkaat katetut joukkolainat, ja jos laitos voisi
oikeudellisesti ja toiminnallisesti kdyttdd kyseisid varoja uudelleen liiketoimen alkamisajankohdasta liiketoimen
keston ajan.

Laitosten on otettava timdn kohdan ensimmdisen alakohdan g alakohdassa tarkoitetut maksut huomioon
nettoperusteisesti, jos 428 e artiklaa sovelletaan.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdan c alakohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat péittdd yhdessd
asianomaisen keskuspankin kanssa korkeamman vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimen soveltamisesta
vaadittuihin varantoihin, ottaen erityisesti huomioon, missi laajuudessa varantovelvoitteet ovat olemassa yhden
vuoden aikajinteelld, ja siten edellyttda asiaan liittyvad pysyvad rahoitusta.

Kun kyseessd ovat tytdryritykset, joiden pdatoimipaikka on kolmannessa maassa, ja jos vaadittuihin keskuspankin
varantoihin sovelletaan kyseisen kolmannen maan kansallisessa lainsddddnnossd vahvistetun —pysyvin
varainhankinnan vaatimuksen mukaista korkeampaa vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, kyseinen korkeampi
vaaditun pysyvan rahoituksen kerroin on otettava huomioon konsolidointia varten.

428 s artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 5 prosenttia

1. Seuraaviin varoihin ja taseen ulkopuolisiin eriin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on
5 prosenttia:

a) yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd olevat kiinnittimittomat osakkeet tai osuudet, joille voidaan
tehdd 5 prosentin arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
delegoidun sdddoksen mukaisesti, riippumatta siitd, tdyttivitkd kyseiset osakkeet ja osuudet mainitussa
delegoidussa sdddoksessd vahvistetut toiminnalliset vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta
koskevat vaatimukset;

b) rahoitusalan asiakkaiden kanssa arvopapereilla toteutetuista rahoitustoimista johtuvat muut kuin 428 r artiklan
1 kohdan g alakohdassa tarkoitetut maksut, kun kyseisten rahoitustoimien jiljelld oleva maturiteetti on alle
kuusi kuukautta;

c) 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun siiddoksen mukainen sitovien luottojirjestelyjen ja likviditeetti-
sopimusten nostamaton osuus;

d) liitteessd 1 tarkoitetut ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvit taseen ulkopuoliset tuotteet, joiden jiljelld oleva
maturiteetti on alle kuusi kuukautta.

Laitosten on otettava timin kohdan ensimmiisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut maksut huomioon
nettoperusteisesti, jos 428 e artiklaa sovelletaan.



L 150/164 Euroopan unionin virallinen lehti 7.6.2019

2. Kun kyseessi ovat kaikki johdannaissopimuksista koostuvat nettoutusryhmit, laitosten on sovellettava
vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 5 prosenttia, kyseisten johdannaissopimuksista koostuvien
nettoutusryhmien absoluuttiseen kdypddn arvoon, joka ilmaistaan ilman asetettua vakuutta, jos kyseisten
nettoutusryhmien kdypid arvo on negatiivinen. Tatd kohtaa sovellettaessa laitosten on mddritettavi kdypd arvo, joka
ilmaistaan ilman asetettua vakuutta tai tdllaisten sopimusten markkina-arvon muutoksiin liittyvid maksettuja ja
vastaanotettuja toimitusmaksuja.

428 t artikla

Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 7 prosenttia

Kiinnittdmattomiin varoihin, jotka hyvaksytddn tason 1 erittdin laadukkaiksi katetuiksi joukkolainoiksi 460
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun siddoksen mukaisesti, on sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen
kerrointa, joka on 7 prosenttia, riippumatta siitd, tayttivitko kyseiset varat mainitussa delegoidussa siddoksessd
vahvistetut toiminnalliset vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevat vaatimukset.

428 u artikla

Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 7,5 prosenttia

Tamdn asetuksen liitteessd I tarkoitettuihin ulkomaankaupan rahoitukseen liittyviin taseen ulkopuolisiin tuotteisiin,
joiden jdljelld oleva maturiteetti on vdhintddn kuusi kuukautta mutta alle yksi vuosi, sovelletaan vaaditun pysyvin
rahoituksen kerrointa, joka on 7,5 prosenttia.

428 v artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 10 prosenttia

Seuraaviin varoihin ja taseen ulkopuolisiin eriin sovelletaan vaaditun pysyvan rahoituksen kerrointa, joka on 10
prosenttia:

a) rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutetuista liiketoimista johtuvat muut kuin 428 r artiklan 1 kohdan g
alakohdassa ja 428 s artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut maksut, joiden jiljelld oleva maturiteetti on
alle kuusi kuukautta;

b) ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvit taseeseen sisiltyvit tuotteet, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle
kuusi kuukautta;

c) liitteessd I tarkoitetut ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvit taseen ulkopuoliset tuotteet, joiden jdljelld oleva
maturiteetti on vahintdan yksi vuosi.

428 w artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 12 prosenttia

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd oleviin kiinnittimittomiin osakkeisiin tai osuuksiin, joille
voidaan tehdd 12 prosentin arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta 460 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun delegoidun saddoksen mukaisesti, on sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 12
prosenttia, riippumatta siitd, tdyttavitko kyseiset osakkeet ja osuudet mainitussa delegoidussa sdddoksessd
vahvistetut toiminnalliset vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevat vaatimukset.

428 x artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 15 prosenttia

Kiinnittdmattomiin varoihin, jotka hyviksytddn tason 2A varoiksi 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun
sdadoksen mukaisesti, on sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 15 prosenttia, riippumatta
siitd, tdyttavatko kyseiset varat mainitussa delegoidussa sdddoksessd vahvistetut toiminnalliset vaatimukset ja
maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevat vaatimukset.

428 y artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 20 prosenttia

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd oleviin kiinnittimittomiin osakkeisiin tai osuuksiin, joille
voidaan tehdd 20 prosentin arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta 460 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun delegoidun saddoksen mukaisesti, on sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 20
prosenttia, riippumatta siitd, tdyttavitko kyseiset osakkeet ja osuudet mainitussa delegoidussa sdddoksessd
vahvistetut toiminnalliset vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevat vaatimukset.



7.6.2019 Euroopan unionin virallinen lehti L 150/165

428 z artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 25 prosenttia

Jaljempdni 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdidoksen mukaisiin kiinnittimattomiin tason 2B
arvopaperistamisiin on sovellettava vaaditun pysyvén rahoituksen kerrointa, joka on 25 prosenttia, riippumatta
siitd, tdyttavitko ne mainitussa delegoidussa sdddoksessd vahvistetut toiminnalliset vaatimukset ja maksuvalmius-
puskurin koostumusta koskevat vaatimukset.

428 aa artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 30 prosenttia
Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 30 prosenttia:

a) jaljempdnd 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaiset kiinnittimattomat laadukkaat
katetut joukkolainat riippumatta siitd, tdyttavdatko ne mainitussa delegoidussa sdddoksessd vahvistetut
toiminnalliset vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevat vaatimukset;

b) yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd olevat kiinnittiméttomait osakkeet tai osuudet, joille voidaan
tehdd 30 prosentin arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
delegoidun sdddoksen mukaisesti, riippumatta siitd, tdyttivitkd kyseiset osakkeet ja osuudet mainitussa
delegoidussa sdddoksessd vahvistetut toiminnalliset vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta
koskevat vaatimukset.

428 ab artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 35 prosenttia
Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 35 prosenttia:

a) jiljempdnd 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddéksen mukaiset kiinnittiméttomat tason 2B
arvopaperistamiset riippumatta siitd, tdyttavitkd ne mainitussa delegoidussa sdddoksessd vahvistetut
toiminnalliset vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevat vaatimukset;

b) yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd olevat kiinnittiméttomit osakkeet tai osuudet, joille voidaan
tehdd 35 prosentin arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
delegoidun sdddoksen mukaisesti, riippumatta siitd, tdyttivitkd kyseiset osakkeet ja osuudet mainitussa
delegoidussa sdddoksessd vahvistetut toiminnalliset vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta
koskevat vaatimukset.

428 ac artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 40 prosenttia

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd oleviin kiinnittimattomiin osakkeisiin tai osuuksiin, joille
voidaan tehdd 40 prosentin arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta 460 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti, on sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 40
prosenttia, riippumatta siitd, tdyttdvitkd kyseiset osakkeet ja osuudet mainitussa delegoidussa sidddoksessd
vahvistetut toiminnalliset vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevat vaatimukset.

428 ad artikla

Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 50 prosenttia

Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 50 prosenttia:

a) kiinnittdmattomat varat, jotka hyviksytddn tason 2B varoiksi 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun
saadoksen mukaisesti, pois lukien mainitun delegoidun sdddoksen mukaiset tason 2B arvopaperistamiset ja
laadukkaat katetut joukkolainat, riippumatta siitd, tdyttdvitko kyseiset varat toiminnalliset vaatimukset ja

maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevat vaatimukset mainitun delegoidun sdddoksen mukaisesti;

b) laitoksen toisessa rahoituslaitoksessa pitdmit talletukset, jotka tdyttivat 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa
delegoidussa sdddoksessa vahvistetut toiminnallisten talletusten kriteerit;
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c¢) maksut, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi ja jotka johtuvat litketoimista seuraavien kanssa:
i) jdsenvaltion tai kolmannen maan keskushallinto;
i) jdsenvaltion tai kolmannen maan alue- tai paikallisviranomaiset;

iii

=

jasenvaltion tai kolmannen maan julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen laitos;

iv

-

edelli 117 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut kansainviliset kehityspankit ja 118 artiklassa tarkoitetut
kansainviliset organisaatiot;

v) muut kuin rahoitusalan yritykset, vahittdisasiakkaat ja pk-yritykset;

vi) luotto-osuuskunnat, joille toimivaltainen viranomainen on myontinyt toimiluvan, henkilokohtaiset
sijoitusyhtiot ja asiakkaat, jotka ovat talletusten vilittdjid, sikdli kuin kyseiset varat eivit kuulu timin
kohdan b alakohdan soveltamisalaan;

d) maksut, joiden jiljelld oleva maturiteetti on vahintddn kuusi kuukautta mutta alle yksi vuosi ja jotka johtuvat
liiketoimista seuraavien kanssa:

i) EKP tai jonkun jisenvaltion keskuspankki;
ii) kolmannen maan keskuspankki;
iii) rahoitusalan asiakkaat;

e) ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvit taseeseen sisdltyvdt tuotteet, joiden jiljelli oleva maturiteetti on
vihintddn kuusi kuukautta mutta alle yksi vuosi;

f) kiinnitetyt varat, joiden jaljelld oleva maturiteetti on vdhintddn kuusi kuukautta mutta alle yksi vuosi, paitsi jos
kyseisille varoille osoitettaisiin korkeampi vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin 428 ae-428 ah artiklan
mukaisesti, jos ne olisivat hallussa kiinnittimattoming, missd tapauksessa sovelletaan korkeampaa vaaditun
pysyvan rahoituksen kerrointa, jota kyseisiin varoihin sovellettaisiin, jos ne olisivat hallussa kiinnittimattomina;

g) kaikki muut varat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi, jollei 428 r—428 ac artiklassa toisin
sdddetd.

428 ae artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 55 prosenttia

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd oleviin kiinnittimattomiin osakkeisiin tai osuuksiin, joille
voidaan tehdd 55 prosentin arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta 460 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun delegoidun saddoksen mukaisesti, on sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 55
prosenttia, riippumatta siitd, tdyttdvitko kyseiset osakkeet ja osuudet mainitussa delegoidussa sidddoksessd
vahvistetut toiminnalliset vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevat vaatimukset.

428 af artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 65 prosenttia
Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 65 prosenttia:

a) kiinnittdmattomat lainat, joiden vakuutena on asuinkiinteistd, tai kiinnittimattomat asuntolainat, jotka ovat
luottosuojan tarjoajan tdysin takaamia, kuten 129 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetaan, ja joiden jaljelld
oleva maturiteetti on vihintddn yksi vuosi, edellyttien ettd kyseisille lainoille annetaan enintddn 35 prosentin
riskipaino kolmannen osan II osaston 2 luvun mukaisesti;

b) kiinnittimattomat lainat, joiden jaljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi vuosi, pois lukien rahoitusalan
asiakkaille myonnetyt lainat ja 428 r—428 ad artiklassa tarkoitetut lainat, edellyttden ettd kyseisille lainoille
annetaan enintddn 35 prosentin riskipaino kolmannen osan II osaston 2 luvun mukaisesti.

428 ag artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 85 prosenttia

Seuraaviin varoihin ja taseen ulkopuolisiin eriin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 85
prosenttia:

a) kaikki varat ja taseen ulkopuoliset erdt, myds kiteisvarat, jotka on asetettu alkumarginaalina johdannaissopi-
muksille, paitsi jos kyseisille varoille osoitettaisiin korkeampi vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin 428 ah
artiklan mukaisesti, jos ne olisivat hallussa kiinnittimatt6mind, missd tapauksessa sovelletaan korkeampaa
vaaditun pysyvén rahoituksen kerrointa, jota kyseisiin varoihin sovellettaisiin, jos ne olisivat hallussa kiinnitta-
mattoming;
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b) kaikki varat ja taseen ulkopuoliset erdt, myos kiteisvarat, jotka on asetettu osuutena keskusvastapuolen
maksukyvyttémyysrahastoon, paitsi jos kyseisille varoille osoitettaisiin korkeampi vaaditun pysyvin rahoituksen
kerroin 428 ah artiklan mukaisesti, jos ne olisivat hallussa kiinnittimattomind, missd tapauksessa sovelletaan
kiinnittdméttomiin varoihin sovellettavaa korkeampaa vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa;

c) kiinnittimattomat lainat, joiden jéljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi vuosi, pois lukien rahoitusalan
asiakkaille myOnnetyt lainat ja 428 r—428 af artiklassa tarkoitetut lainat, ja jotka eivdt ole yli 90 paivad
erddntyneitd ja joille annetaan yli 35 prosentin riskipaino kolmannen osan II osaston 2 luvun mukaisesti;

d) ulkomaankaupan rahoitukseen littyvit taseeseen sisiltyvit tuotteet, joiden jiljelli oleva maturiteetti on
vdhintddn yksi vuosi;

e) kiinnittimattomat arvopaperit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi vuosi ja jotka eivdt ole
maksukyvyttomyystilassa 178 artiklan mukaisesti ja joita ei hyviksytd likvideiksi varoiksi 460 artiklan 1
kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti;

f) kiinnittimattomat porssissd noteeratut osakkeet, joita ei hyviksytd tason 2B varoiksi 460 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti;

g) hyodykkeet, joilla kdydain fyysistd kauppaa, mukaan lukien kulta mutta pois lukien hyddykejohdannaiset;

h) kiinnitetyt varat, joiden jéljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi vuosi katepoolissa, joka on rahoitettu
direktiivin  2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuilla katetuilla joukkolainoilla tai katetuilla
joukkolainoilla, jotka tdyttdvit timédn asetuksen 129 artiklan 4 tai 5 kohdassa kisittelylle asetetut hyviksymis-
perusteet.

428 ah artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 100 prosenttia
1. Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 100 prosenttia:

a) kaikki kiinnitetyt varat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi vuosi, jollei tdssd luvussa toisin
sdddetd;

b) kaikki muut varat kuin 428 r-428 ag artiklassa tarkoitetut, mukaan lukien rahoitusalan asiakkaille my6nnetyt
lainat, joiden jiljelld oleva sopimuksenmukainen maturiteetti on vahintddn yksi vuosi, jirjestimattomit vastuut,
omista varoista vihennetyt erit, kdyttdomaisuus, osakkeet, joilla ei kiydd kauppaa porssissd, siilytetty osuus,
vakuutusvarat, maksukyvyttomyystilassa olevat arvopaperit.

2. Laitosten on sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 100 prosenttia, kaikkien kayvaltd
arvoltaan positiivisten nettoutusryhmien kdypien arvojen summan ja kaikkien kdyvaltd arvoltaan negatiivisten
nettoutusryhmien kdypien arvojen summan viliseen erotukseen — jos se on positiivinen — laskettaessa kdyvit arvot
428 d artiklan mukaisesti.

Ensimmdisessé alakohdassa tarkoitettuun laskentaan sovelletaan seuraavia sdantoja:

a) laitosten vastapuoliltaan saama vakuusmarginaali on vidhennettivd kdyviltd arvoltaan positiivisen
nettoutusryhmadn kdyvistd arvosta, jos vakuusmarginaalina saatua vakuutta pidetddn tason 1 varoina 460
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti, pois lukien mainitussa delegoidussa
sdddoksessd mddritetyt erittdin laadukkaat katetut joukkolainat, ja jos laitokset voivat oikeudellisesti ja
toiminnallisesti kdyttdd kyseisen vakuuden uudelleen;

b) kaikki laitosten vastapuolilleen asettamat vakuusmarginaalit on vihennettdvd kiyviltd arvoltaan negatiivisen
nettoutusryhmién kdyvistd arvosta.

5 LUKU

Pieniin ja rakenteeltaan yksinkertaisiin laitoksiin kohdistuva poikkeus

428 ai artikla
Pieniin ja rakenteeltaan yksinkertaisiin laitoksiin kohdistuva poikkeus

Poiketen siitd, mitd 3 ja 4 luvussa sdddetddn, pienet ja rakenteeltaan yksinkertaiset laitokset voivat toimivaltaisen
viranomaisensa etukidteen antamalla luvalla paittdd laskea suhdeluvun 6 luvussa tarkoitetun, laitoksen kaytettavissd
olevan pysyvin rahoituksen ja 7 luvussa tarkoitetun, laitoksen vaaditun pysyvin rahoituksen vililld, ja se on
ilmaistava prosenttiosuutena.
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Toimivaltainen viranomainen voi vaatia pientd ja rakenteeltaan yksinkertaista laitosta noudattamaan pysyvin
varainhankinnan vaatimusta, joka perustuu 3 luvussa tarkoitettuun, laitoksen kdytettdvissd olevaan pysyviin
rahoitukseen ja 4 luvussa tarkoitettuun, vaadittuun pysyvdin rahoitukseen, jos se katsoo, ettd yksinkertaistettu
menetelmd ei riitd madrittimain kyseisen laitoksen rahoitusriskeja.

6 LUKU

Kiytettivissd oleva pysyvi rahoitus yksinkertaistetulle pysyvin varainhankinnan vaatimuksen laskennalle

1 jakso

Yleiset siinndkset

428 aj artikla
Kiytettivissi olevan pysyvin rahoituksen miirin yksinkertaistettu laskenta

1. Jollei tdssd luvussa toisin sdddetd, kdytettdvissd olevan pysyvan rahoituksen méird on laskettava kertomalla
velkojen ja omien varojen eri luokkien tai tyyppien kirjanpitoarvo kiytettdvissd olevan pysyvian rahoituksen
kertoimilla, joita sovelletaan 2 jakson mukaisesti. Kéytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen kokonaismdird on
velkojen ja omien varojen painotettujen méadrien summa.

2. Joukkolainoja ja muita vieraan pidoman ehtoisia arvopapereita, jotka laitos laskee liikkeeseen, jotka myydaan
yksinomaan vahittdismarkkinoilla ja jotka pidetddn vahittdistililld, voidaan kasitelld asianmukaiseen vahittdistalletus-
luokkaan kuuluvina. Jotta muut osapuolet kuin vihittdisasiakkaat eivdt voi ostaa tai pitdd hallussaan kyseisid
instrumentteja, on sdddettdvd asiaa koskevia rajoituksia.

428 ak artikla
Velkojen ja omien varojen jiljelli oleva maturiteetti

1. Jollei tassd luvussa toisin sdddetd, laitosten on otettava huomioon velkojensa ja omien varojensa jdljelld oleva
sopimuksenmukainen maturiteetti mddarittadkseen kéytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen kertoimet, joita
sovelletaan 2 jakson mukaisesti.

2. Laitosten on otettava huomioon olemassa olevat optiot velkojen tai omien varojen jiljelldi olevan
maturiteetin mddrittdmisessd. Niiden on tehtivd ndin silli oletuksella, ettd vastapuoli lunastaa osto-option
aikaisimpana mahdollisena ajankohtana. Kun optioiden kéyttd on laitoksen harkintavallassa, laitoksen ja
toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon maineeseen liittyvit syyt, jotka saattavat rajoittaa laitoksen
mahdollisuutta olla kdyttdmattd optiota, ja erityisesti markkinoiden odotukset siitd, ettd laitosten olisi lunastettava
tietyt velat ennen niiden erddntymispaivaa.

3. Laitosten on Kkisiteltavi talletuksia, joilla on kiinted irtisanomisaika, niiden irtisanomisajan mukaisesti ja
médraaikaistalletuksia niiden jéljelld olevan maturiteetin mukaisesti. Poiketen siitd, mitd timén artiklan 2 kohdassa
sdddetddn, laitosten on mdidrittddkseen midrdaikaistalletusten jéljelli olevan maturiteetin jétettdvd huomiotta
ennenaikaisia nostoja koskevat optiot, jos tallettajan on maksettava alle vuoden sisilld tapahtuvasta ennenaikaisesta
nostosta olennainen sakko, jollaisesta sdddetddn 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa saddoksessa.

4.  Kdytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen kertoimien, joita sovelletaan 2 jakson mukaisesti, médrittimiseksi
veloille, joiden sopimuksenmukainen jiljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi vuosi, kaikkia velkojen osuuksia,
joiden maturiteetti on alle kuusi kuukautta, ja kaikkia velkojen osuuksia, joiden maturiteetti on kuuden kuukauden
ja alle vuoden vililld, on kisiteltava siten, ettd jaljelld oleva maturiteetti on kuuden kuukauden ja alle vuoden
valilld.

2 jakso

Kaytettivissi olevan pysyvin rahoituksen kertoimet

428 al artikla
Kiytettivissi olevan pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 0 prosenttia

1. Jollei tissd jaksossa muuta sdddetd, kaikkiin velkoihin, joiden maturiteettia ei ole méaritelty, mukaan lukien
lyhyet positiot ja avoimen maturiteetin positiot, sovelletaan kiytettavissid olevan pysyvin rahoituksen kerrointa,
joka on 0 prosenttia, lukuun ottamatta seuraavia:

a) laskennalliset verovelat, joita on kisiteltdvd sen lihimmidn mahdollisen pdivin mukaan, jona tillaiset velat
voivat toteutua;
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b) vihemmistoosuudet, joita on kasiteltivd noudattaen asianomaisen instrumentin voimassaoloaikaa.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettuihin laskennallisiin verovelkoihin ja vihemmistdosuuksiin on sovellettava
joitakin seuraavista kertoimista:

a) 0 prosenttia, jos laskennallisen verovelan tai vihemmistéosuuden tosiasiallinen jiljelld oleva maturiteetti on alle
yksi vuosi;

b) 100 prosenttia, jos laskennallisen verovelan tai vaihemmistoosuuden tosiasiallinen jdljelld oleva maturiteetti on
vahintddn yksi vuosi.

3. Seuraaviin velkoihin sovelletaan kéytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 0 prosenttia:

a) kaupantekopdivin maksettavat, jotka kertyvit rahoitusvilineiden, ulkomaanvaluutan tai hyodykkeiden ostoista,
kun toimituksen odotetaan tapahtuvan tavanomaisen toimitusjakson mukaisesti tai sellaisen ajanjakson
mukaisesti, joka on tavanomainen asianomaisen vaihdon tai liiketoimityypin kannalta, tai kun toimitus ei ole
vield tapahtunut mutta sen odotetaan kuitenkin tapahtuvan;

b) velat, jotka luokitellaan varoista keskindisesti riippuvaisiksi 428 f artiklan mukaisesti;

c) velat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi ja jotka myontad
i) EKP tai jonkun jdsenvaltion keskuspankki;

ii) kolmannen maan keskuspankki;
ili) rahoitusalan asiakkaat;

d) kaikki muut velat ja padomaerit tai instrumentit, joita ei tarkoiteta tdssi artiklassa ja 428 am—428 ap artiklassa.

4.  Laitosten on sovellettava kdytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on O prosenttia, kaikkien

kayvaltd arvoltaan positiivisten nettoutusryhmien kdypien arvojen summan ja kaikkien kéyviltd arvoltaan

negatiivisten nettoutusryhmien kaypien arvojen summan vilisen erotuksen absoluuttiseen arvoon — jos se on
negatiivinen — laskettaessa kdyvit arvot 428 d artiklan mukaisesti.

Ensimmdisessé alakohdassa tarkoitettuun laskentaan sovelletaan seuraavia sdantoja:

a) laitosten vastapuoliltaan saama vakuusmarginaali on vidhennettivd kdyviltd arvoltaan positiivisen
nettoutusryhmadn kdyvdstd arvosta, jos vakuusmarginaalina saatua vakuutta pidetddn tason 1 varoina 460
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti, pois lukien mainitussa delegoidussa
sdddoksessd mddritetyt erittdin laadukkaat katetut joukkolainat, ja jos laitokset voivat oikeudellisesti ja
toiminnallisesti kdyttdd kyseisen vakuuden uudelleen;

b) kaikki laitosten vastapuolilleen asettamat vakuusmarginaalit on vdhennettivd kdyvaltd arvoltaan negatiivisen
nettoutusryhmén kiyvistd arvosta.

428 am artikla
Kiytettivissi olevan pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 50 prosenttia
Seuraaviin velkoihin sovelletaan kiytettivissd olevan pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 50 prosenttia:

a) saadut talletukset, jotka tdyttivdt 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd vahvistetut
toiminnallisten talletusten kriteerit;

b) velat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi ja jotka myontda
i) jdsenvaltion tai kolmannen maan keskushallinto;
ii) jdsenvaltion tai kolmannen maan alue- tai paikallisviranomaiset;
iii) jasenvaltion tai kolmannen maan julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen laitos;

iv) edelli 117 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut kansainviliset kehityspankit ja 118 artiklassa tarkoitetut
kansainvaliset organisaatiot;
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v) yritysasiakkaat, jotka eivit ole rahoitusalan asiakkaita;

vi) luotto-osuuskunnat, joille toimivaltainen viranomainen on myontinyt toimiluvan, henkilokohtaiset
sijoitusyhtiot ja asiakkaat, jotka ovat talletusten vilittdjid, jos ei ole kyse saaduista talletuksista, jotka
tayttavat 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd vahvistetut toiminnallisten
talletusten kriteerit.

428 an artikla
Kiytettivissi olevan pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 90 prosenttia

Vaadittaessa maksettaviin vahittdistalletuksiin, vahittaistalletuksiin, joilla on alle yhden vuoden kiinted
irtisanomisaika, ja midrdaikaisiin vahittdistalletuksiin, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi, jotka
tayttavat 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd muiden vihittéistalletusten osalta saddetyt
asiaankuuluvat kriteerit, sovelletaan kéytettavissd olevan pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 90 prosenttia.

428 ao artikla
Kiytettivissi olevan pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 95 prosenttia

Vaadittaessa maksettaviin vahittdistalletuksiin, vahittaistalletuksiin, joilla on alle yhden wvuoden kiinted
irtisanomisaika, ja mddrdaikaisiin vahittiistalletuksiin, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi, jotka
tayttavdat 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd stabiilien vihittdistalletusten osalta
sdddetyt asiaankuuluvat kriteerit, sovelletaan kdytettdvissd olevan pysyvan rahoituksen kerrointa, joka on 95
prosenttia.

428 ap artikla
Kiytettivissi olevan pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 100 prosenttia

Seuraaviin velkoihin sekd pddomaeriin ja -instrumentteihin sovelletaan kiytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen
kerrointa, joka on 100 prosenttia:

a) laitoksen ydinpddoman (CET1) erdt ennen kuin on sovellettu 32-35 artiklassa edellytettyja oikaisuja, 36
artiklan mukaisia vihennyksid sekid 48, 49 ja 79 artiklassa sdddettyja poikkeuksia ja vaihtoehtoja;

b) laitoksen ensisijaisen lisipddoman (AT1) erdt — ennen kuin niistd on vahennetty 56 artiklassa tarkoitetut erit ja
ennen kuin niihin on sovellettu 79 artiklaa, pois lukien mahdolliset instrumentit, joiden nimenomaiset optiot
tai rakenteen osana olevat optiot, jos ne toteutetaan, lyhentiisivit tosiasiallisen jiljelld olevan maturiteetin alle
yhteen vuoteen;

c) laitoksen toissijaisen padoman (T2) erdt — ennen kuin on tehty 66 artiklassa tarkoitetut vahennykset ja ennen
kuin on sovellettu 79 artiklaa — joiden jiljelldi oleva maturiteetti on vihintdin yksi vuosi, pois lukien
mahdolliset instrumentit, joiden nimenomaiset optiot tai rakenteen osana olevat optiot, jos ne toteutetaan,
lyhentiisivit tosiasiallisen jdljelld olevan maturiteetin alle yhteen vuoteen;

d) kaikki muut mahdolliset laitoksen pddomainstrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi
vuosi, pois lukien mahdolliset instrumentit, joiden nimenomaiset optiot tai rakenteen osana olevat optiot, jos
ne toteutetaan, lyhentiisivit tosiasiallisen jiljelld olevan maturiteetin alle yhteen vuoteen;

e) kaikki muut mahdolliset vakuudelliset ja vakuudettomat lainat ja velat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on
vihintddn yksi vuosi, mukaan lukien maardaikaistalletukset, jollei 428 al-428 ao artiklassa muuta sdddeta.

7 LUKU

Vaadittu pysyvi rahoitus pysyvin varainhankinnan vaatimuksen yksinkertaistetussa laskennassa

1 jakso

Yleiset siinnokset

428 aq artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen miirin yksinkertaistettu laskenta

1. Jollei tdssd luvussa toisin sdddetd, pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten vaaditun pysyvin
rahoituksen médrd on laskettava kertomalla varojen ja taseen ulkopuolisten erien eri luokkien tai tyyppien
kirjanpitoarvo vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimilla, joita sovelletaan 2 jakson mukaisesti. Vaaditun pysyvin
rahoituksen kokonaismaird on varojen ja taseen ulkopuolisten erien painotettujen maidrien summa.
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2. Varat, jotka laitokset ovat ottaneet lainaksi, myos arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa, jotka
merkitddn laitosten taseeseen ja joiden edunsaajaomistajia laitokset eivit ole, on jitettdvd pois vaaditun pysyvin
rahoituksen mairan laskennasta.

Varoihin, jotka laitokset ovat ottaneet lainaksi, my6s arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa, joita ei merkitd
laitosten taseeseen mutta joiden edunsaajaomistajia laitokset ovat, on sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen
kertoimia 2 jakson mukaisesti.

3. Varat, jotka laitokset ovat antaneet lainaksi, myos arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa, joiden
edunsaajaomistajia laitokset edelleen ovat ja jotka, vaikka ne eivit siilyisikddn laitosten taseessa, katsotaan titd
lukua sovellettaessa kiinnitetyiksi varoiksi ja niihin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimia 2 jakson
mukaisesti. Muussa tapauksessa tillaiset varat on jdtettdvd pois vaaditun pysyvin rahoituksen méairin laskennasta.

4. Kiinnitettyihin varoihin, joiden jéljelld oleva maturiteetti on vahintddn kuusi kuukautta, on osoitettava joko
vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, jota kyseisiin varoihin sovellettaisiin 2 jakson mukaisesti, jos ne olisivat
hallussa kiinnittdmattoménd, tai vaaditun pysyvdn rahoituksen kerroin, jota muutoin sovelletaan kyseisiin
kiinnitettyihin varoihin, sen mukaan, kumpi kerroin on korkeampi. Sama pitee tilanteeseen, jossa kiinnitettyjen
varojen jdljelld oleva maturiteetti on lyhyempi kuin kiinnityksen ldhteend olevan liiketoimen jdljelld oleva
maturiteetti.

Varoihin, joilla on kiinnityskautta jiljelld alle kuusi kuukautta, sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimia,
joita sovellettaisiin 2 jakson mukaisesti samoihin varoihin, jos ne olisivat hallussa kiinnittdimattomana.

5. Jos laitos kayttdd uudelleen tai edelleenpanttaa lainaksi otetun omaisuuserdn, myds arvopapereilla
toteutettavissa rahoitustoimissa, ja timd kdsitellddn taseen ulkopuolella, liiketoimea, jonka kautta omaisuuserd on
otettu lainaksi, kohdellaan kiinnitettyna sikali kuin liiketoimi ei voi erddntyd ilman, ettd laitos palauttaa lainatun
omaisuuseran.

6.  Seuraavat varat katsotaan kiinnittimattomiksi:

a) ryhmissd olevat omaisuuserdt, jotka ovat kdytettdvissd vilittomasti vakuutena lisdrahoituksen hankkimiseksi
laitoksen saatavilla olevien sidottujen tai — jos ryhmid hoitaa keskuspankki — sitomattomien mutta vield
rahoittamattomien luottolimiittien perusteella, mukaan lukien varat, jotka luottolaitos on sijoittanut
keskuslaitokseen osuustoiminnallisessa verkostossa tai laitosten suojajdrjestelmissi;

b) varat, jotka laitos on saanut vakuutena luottoriskin vihentimistd varten vakuudellisessa luotonannossa,
vakuudellisessa rahoituksessa tai vakuuksien vaihtoon liittyvissd liiketoimissa ja jotka laitos voi luovuttaa;

¢) varat, jotka on liitetty ei-pakollisena ylivakuutena katetun joukkolainan likkeeseenlaskuun.

Sovellettaessa timdn kohdan ensimmdiisen alakohdan a alakohtaa laitosten on oletettava, ettd ryhmaéssd olevat
omaisuuserit ovat kiinnitettyjd likviditeetin lisddmiseen perustuvassa jirjestyksessi, joka pohjautuu 460 artiklan 1
kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd vahvistettuun likviditeettiluokitukseen alkaen omaisuuseristd, joita
ei hyviksytd maksuvalmiuspuskuriin.

7. Kun on kyse epitavanomaisista viliaikaisista toimista, jotka EKP taikka jdsenvaltion keskuspankki tai
kolmannen maan keskuspankki toteuttaa toimeksiantonsa tayttimiseksi ajankohtana, jona rahoitusmarkkinoilla on
lagjalti ongelmia, tai poikkeuksellisissa makrotaloudellisissa olosuhteissa, seuraaviin varoihin voidaan soveltaa
alennettua vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa:

a) poiketen siitd, mitd 428 aw artiklassa ja 428 az artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetddn, tdssd alakohdassa
tarkoitettuja toimia varten kiinnitetyt varat;

b) poiketen siitd, mitd 428 aw artiklassa ja 428 ay artiklan b alakohdassa sdddetddn, tdssi alakohdassa
tarkoitetuista toimista johtuvat maksut.

Toimivaltaisten viranomaisten on madritettdvd yhteisymmarryksessd liiketoimen vastapuolena toimivan
keskuspankin kanssa vaaditun pysyvdn rahoituksen kerroin, jota sovelletaan ensimmdisen alakohdan a ja b
alakohdassa tarkoitettuihin varoihin. Ensimmadisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettuihin kiinnitettyihin varoihin
sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin ei saa olla alhaisempi kuin vaaditun pysyvin rahoituksen
kerroin, jota 2 jakson mukaisesti sovellettaisiin kyseisiin varoihin, jos ne olisivat hallussa kiinnittdimattomina.
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Sovellettaessa alennettua vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa toisen alakohdan mukaisesti toimivaltaisten
viranomaisten on seurattava tiiviisti kyseisen alennetun kertoimen vaikutusta laitosten pysyvdn rahoituksen
positioihin ja toteutettava tarvittaessa asianmukaisia valvontatoimia.

8.  Laitosten on jdtettdvd pois muista timan luvun mukaisista vaaditun pysyvin rahoituksen mairan laskennan
osista varat, joihin liittyy vakuuksia, jotka katsotaan 428 k artiklan 4 kohdan b alakohdan ja 428 ah artiklan 2
kohdan mukaisesti asetetuksi vakuusmarginaaliksi tai 428 ag artiklan a alakohdan mukaisesti asetetuksi alkumargi-
naaliksi tai 428 ag artiklan b alakohdan mukaisesti asetetuksi osuudeksi keskusvastapuolen maksukyvyttomyys-
rahastoon, jotta voidaan vilttdd kaksinkertainen laskenta.

9. Laitosten on sisillytettdvd vaaditun pysyvin rahoituksen mdirdn laskentaan rahoitusvilineet, ulkomaan-
valuutat ja hyodykkeet, joista on toteutettu ostotilaus. Niiden on jdtettdvd pois vaaditun pysyvin rahoituksen
maédran laskennasta rahoitusvilineet, ulkomaanvaluutat ja hyodykkeet, joista on toteutettu myyntitilaus, edellyttden
ettd kyseiset lilketoimet eivit ndy johdannaisina tai vakuudellisina rahoitustoimina laitosten taseessa ja ettd kyseiset
liiketoimet ndkyvit laitosten taseessa, kun ne on toimitettu.

10.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat madrittdd vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimet, joita sovelletaan
taseen ulkopuolisiin eriin liittyviin vastuisiin, joita ei tarkoiteta tdssd luvussa, sen varmistamiseksi, ettd laitoksilla
on tarkoituksenmukainen midrd kaytettdvissd olevaa pysyvdd rahoitusta niiden vastuiden osuudelle, joiden
odotetaan edellyttdvin rahoitusta pysyvin varainhankinnan vaatimuksen yhden vuoden aikajinteelld. Kyseisten
kertoimien madrittdmiseksi toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti otettava huomioon laitoksen maineelle
aiheutuva olennainen vahinko, joka voi aiheutua, jos kyseisesti rahoituksesta ei huolehdita.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle vahintddn kerran vuodessa ne taseen ulkopuolisiin eriin
liittyvien vastuiden tyypit, joiden osalta ne ovat médrittdneet pysyvin rahoituksen kertoimet. Niiden on tissd
ilmoituksessa annettava selostus menetelmdstd, jota kyseisten kertoimien mdaarittimisessd on sovellettu.

428 ar artikla
Omaisuuserin jiljelld oleva maturiteetti

1. Jollei tdssd luvussa toisin sdddetd, laitosten on otettava huomioon varojensa ja taseen ulkopuolisten
liiketoimiensa jdljelld oleva sopimuksenmukainen maturiteetti mairittdessddn varoihinsa ja taseen ulkopuolisiin
eriinsd 2 jakson mukaisesti sovellettavat vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimet.

2. Laitosten on kdsiteltivd varoja, jotka on eroteltu asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 3 kohdan
mukaisesti, kyseisten varojen kohde-etuuteen liittyvdn vastuun mukaisesti. Laitosten on kuitenkin sovellettava
kyseisiin varoihin korkeampia vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimia riippuen sidonnaisuuden kestosta, jonka
madrittavit toimivaltaiset viranomaiset, joiden on otettava huomioon, kykeneeko laitos vapaasti luovuttamaan tai
vaihtamaan tillaisia omaisuuserid, ja joiden on otettava huomioon laitoksen sellaisille asiakkaille olevien velkojen
laina-aika, joihin kyseinen erotteluvaatimus liittyy.

3. Omaisuuserin jiljelld olevaa maturiteettia laskiessaan laitosten on otettava huomioon optiot perustuen siihen
oletukseen, ettd liikkeeseenlaskija tai vastapuoli toteuttaa kaikki optiot omaisuuserdn maturiteetin pidentdmiseksi.
Kun optioiden kiyttd6 on laitoksen harkintavallassa, laitoksen ja toimivaltaisten viranomaisten on otettava
huomioon maineeseen liittyvit syyt, jotka saattavat rajoittaa laitoksen mahdollisuutta olla kdyttimaittd optiota,
erityisesti markkinoiden ja asiakkaiden odotukset siitd, ettd laitoksen olisi pidennettivd tiettyjen omaisuuserien
maturiteettia niiden erddntymispdivina.

4. Vaaditun pysyvdn rahoituksen kertoimien, joita sovelletaan 2 jakson mukaisesti, médrittimiseksi erissd
maksettaville lainoille, joiden jdljelld oleva sopimuksenmukainen maturiteetti on vahintddn yksi vuosi, osuuksia,
joiden maturiteetti on alle kuusi kuukautta, on kasiteltavd siten, ettd jaljelli oleva maturiteetti on alle kuusi
kuukautta, ja osuutta, jonka maturiteetti on kuuden kuukauden ja alle vuoden vililld, on késiteltavé siten, ettd
jaljelld oleva maturiteetti on kuuden kuukauden ja alle vuoden vililla.
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2 jakso

Vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimet

428 as artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 0 prosenttia
1. Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 0 prosenttia:

a) kiinnittdmattomat varat, jotka hyviksytddn tason 1 laadukkaiksi likvideiksi varoiksi 460 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti, pois lukien mainitussa delegoidussa sdddoksessd maddritetyt
erittdin laadukkaat katetut joukkolainat, riippumatta siitd, tdyttavitko kyseiset varat mainitussa delegoidussa
sddadoksessd vahvistetut toiminnalliset vaatimukset;

b) kaikki varannot, joita laitos pitdd EKP:ssa tai jisenvaltion keskuspankissa tai kolmannen maan keskuspankissa,
mukaan lukien vaaditut varannot ja ylimaariiset varannot;

¢) kaikki EKP:lta tai jasenvaltion keskuspankilta tai kolmannen maan keskuspankilta olevat saamiset, joiden jiljelld
oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta;

d) varat, jotka luokitellaan veloista keskindisesti riippuvaisiksi 428 f artiklan mukaisesti.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdan b alakohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat paattdd yhteisym-
mérryksessd asianomaisen keskuspankin kanssa korkeamman vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimen
soveltamisesta vaadittuihin varantoihin, ottaen erityisesti huomioon, missd laajuudessa varantovelvoitteet ovat
olemassa yhden vuoden aikajanteelld, ja siten edellyttda asiaan liittyvad pysyvad rahoitusta.

Kun kyseessd ovat tytdryritykset, joiden pditoimipaikka on kolmannessa maassa, ja jos vaadittuihin keskuspankin
varantoihin sovelletaan korkeampaa vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa sellaisen kyseisen kolmannen maan
lainsddddannon mukaisesti, jossa vahvistetaan pysyvdn varainhankinnan vaatimus, kyseinen korkeampi vaaditun
pysyvén rahoituksen kerroin on otettava huomioon konsolidointia varten.

428 at artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 5 prosenttia

1. Jaljempind 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessd mddritettyjen sitovien luottojir-
jestelyjen ja likviditeettisopimusten nostamattomaan osuuteen sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa,
joka on 5 prosenttia.

2. Kun kyseessi ovat kaikki johdannaissopimuksista koostuvat nettoutusryhmit, laitosten on sovellettava
vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 5 prosenttia, kyseisten johdannaissopimuksista koostuvien
nettoutusryhmien absoluuttiseen kidypddn arvoon, joka ilmaistaan ilman asetettua vakuutta, jos kyseisten
nettoutusryhmien kdypa arvo on negatiivinen. T4td kohtaa sovellettaessa laitosten on mdaritettdva kdypa arvo, joka
ilmaistaan ilman asetettua vakuutta tai téllaisten sopimusten markkina-arvon muutoksiin liittyvid maksettuja ja
vastaanotettuja toimitusmaksuja.

428 au artikla

Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 10 prosenttia

Seuraaviin varoihin ja taseen ulkopuolisiin eriin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 10
prosenttia:

a) kiinnittdmattomat varat, jotka hyviksytddn tason 1 erittdin laadukkaiksi katetuiksi joukkolainoiksi 460 artiklan
1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdaddoksen mukaisesti, riippumatta siitd, tayttavatko kyseiset varat mainitussa
delegoidussa sdddoksessd vahvistetut toiminnalliset vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta
koskevat vaatimukset;

b) liitteessa I tarkoitetut ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvit taseen ulkopuoliset tuotteet.

428 av artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 20 prosenttia

Kiinnittimittomiin varoihin, jotka hyviksytdin tason 2A varoiksi 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun
sddgdoksen mukaisesti, ja mainitun delegoidun siddoksen mukaisiin yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa
yrityksissd oleviin kiinnittiméattomiin osakkeisiin tai osuuksiin on sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen
kerrointa, joka on 20 prosenttia, riippumatta siitd, tayttavitko kyseiset varat mainitussa delegoidussa sdddoksessd
vahvistetut toiminnalliset vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevat vaatimukset.
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428 aw artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 50 prosenttia
Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 50 prosenttia:

a) vakuudelliset ja vakuudettomat luotot, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi, edellyttden, ettd
niiden kiinnityskautta on jaljelld alle yksi vuosi;

b) kaikki muut varat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi, jollei 428 as—428 av artiklassa toisin
sdddetd.

¢) kiinnitetyt varat, joiden jaljelld oleva maturiteetti on vdhintddn kuusi kuukautta mutta alle yksi vuosi, paitsi jos
kyseisille varoille osoitettaisiin korkeampi vaaditun pysyvdn rahoituksen kerroin 428 ax, 428 ay ja 428 az
artiklan mukaisesti, jos ne olisivat hallussa kiinnittdiméattomind, missd tapauksessa sovelletaan korkeampaa
vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, jota kyseisiin varoihin sovellettaisiin, jos ne olisivat hallussa kiinnitta-
mattomina.

428 ax artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 55 prosenttia

Varoihin, jotka voidaan hyvaksyi tason 2B varoiksi 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen
mukaisesti, ja mainitun delegoidun sdidoksen mukaisiin yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd oleviin
osakkeisiin tai osuuksiin on sovellettava vaaditun pysyvdn rahoituksen kerrointa, joka on 55 prosenttia,
riippumatta siitd, tdyttavitkd kyseiset varat mainitussa delegoidussa sdddoksessd vahvistetut toiminnalliset
vaatimukset ja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevat vaatimukset, edellyttden, ettd niiden kiinnityskautta
on jdljelld alle yksi vuosi.

428 ay artikla

Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 85 prosenttia

Seuraaviin varoihin ja taseen ulkopuolisiin eriin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 85
prosenttia:

a) kaikki varat ja taseen ulkopuoliset erdt, myds kiteisvarat, jotka on asetettu alkumarginaalina johdannaissopi-
muksille tai jotka on asetettu osuutena keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoon, paitsi jos kyseisille
varoille osoitettaisiin korkeampi vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin 428 az artiklan mukaisesti, jos ne
olisivat hallussa kiinnittdimattomind, missd tapauksessa sovelletaan korkeampaa vaaditun pysyvin rahoituksen
kerrointa, jota noihin varoihin sovellettaisiin, jos ne olisivat hallussa kiinnittimattomin;

b) kiinnittimattomat lainat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi vuosi, pois lukien rahoitusalan
asiakkaille myonnetyt lainat, jotka eivit ole yli 90 pdivda erddntyneitd;

¢) ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvit taseeseen sisiltyvit tuotteet, joiden jiljelli oleva maturiteetti on
vihintddn yksi vuosi;

d) kiinnittdmattomat arvopaperit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi vuosi ja jotka eivdt ole
maksukyvyttomyystilassa 178 artiklan mukaisesti ja joita ei hyvaksytd likvideiksi varoiksi 460 artiklan 1
kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti;

e) kiinnittimattomat porssissd noteeratut osakkeet, joita ei hyvaksytd tason 2B varoiksi 460 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti;

f) hyodykkeet, joilla kdydaan fyysistd kauppaa, mukaan lukien kulta mutta pois lukien hy6dykejohdannaiset.

428 az artikla

Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 100 prosenttia

1. Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 100 prosenttia:
a) kaikki kiinnitetyt varat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on vdhintddn yksi vuosi;

b) kaikki muut varat kuin 428 as—428 ay artiklassa tarkoitetut, mukaan lukien rahoitusalan asiakkaille my6nnetyt
lainat, joiden jéljelld oleva sopimuksenmukainen maturiteetti on vihintddn yksi vuosi, jarjestimattomat vastuut,
omista varoista vihennetyt erdt, kdyttGomaisuus, osakkeet, joilla ei kidydd kauppaa porssissd, siilytetty osuus,
vakuutusvarat ja maksukyvyttomyystilassa olevat arvopaperit.
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2. Laitosten on sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 100 prosenttia, kaikkien kayvaltd
arvoltaan positiivisten nettoutusryhmien kdypien arvojen summan ja kaikkien kdyvailtd arvoltaan negatiivisten
nettoutusryhmien kaypien arvojen summan viliseen erotukseen — jos se on positiivinen — laskettaessa kayvit arvot
428 d artiklan mukaisesti.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuun laskentaan sovelletaan seuraavia sdantoja:

a) laitosten vastapuoliltaan saama vakuusmarginaali on vihennettivd kdyviltd arvoltaan positiivisen
nettoutusryhmédn kdyvistd arvosta, jos vakuusmarginaalina saatua vakuutta pidetddn tason 1 varoina 460
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti, pois lukien mainitussa delegoidussa
sdddoksessd mddritetyt erittdin laadukkaat katetut joukkolainat, ja jos laitokset voivat oikeudellisesti ja
toiminnallisesti kdyttdd kyseisen vakuuden uudelleen;

b) kaikki laitosten vastapuolilleen asettamat vakuusmarginaalit on vdhennettivd kdyviltd arvoltaan negatiivisen
nettoutusryhman kayvistd arvosta.”

117) Korvataan seitsemds osa seuraavasti:

"SEITSEMAS OSA

VELKAANTUNEISUUS

429 artikla
Vihimmiisomavaraisuusasteen laskenta

1. Laitosten on laskettava vahimmaisomavaraisuusasteensa 2, 3 ja 4 kohdassa esitettyja menetelmid noudattaen.

2. Vdhimmaiisomavaraisuusaste on laskettava niin, ettd laitoksen pddoman midrd jaetaan laitoksen vastuiden
kokonaismairilld, ja se on ilmaistava prosentteina.

Laitosten on laskettava vihimmaisomavaraisuusaste raportoinnin viitepaivimadrana.
3. Sovellettaessa 2 kohtaa padoman madrilld tarkoitetaan ensisijaista pddomaa (T1).

4. Sovellettaessa 2 kohtaa vastuiden kokonaisméddri on seuraavien erien vastuuarvojen summa:

a) varat, lukuun ottamatta liitteessd II lueteltuja johdannaissopimuksia, luottojohdannaisia ja 429 e artiklassa
tarkoitettuja positioita, jotka on laskettu 429 b artiklan 1 kohdan mukaisesti;

b) liitteessd II luetellut johdannaissopimukset sekd luottojohdannaiset, mukaan lukien taseen ulkopuoliset
sopimukset ja luottojohdannaiset, jotka on laskettu 429 c ja 429 d artiklan mukaisesti;

c) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien, myds taseen ulkopuolisten, vastapuoliriskid koskevat korotukset,
jotka on laskettu 429 e artiklan mukaisesti;

&

taseen ulkopuoliset erdt, lukuun ottamatta liitteessd 1I lueteltuja johdannaissopimuksia, luottojohdannaisia,
arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia sekd 429 d ja 429 g artiklassa tarkoitettuja positioita, jotka on
laskettu 429 f artiklan mukaisesti;

€) toimitusta odottavat tavanomaiset (regular-way) ostot tai myynnit, jotka on laskettu 429 g artiklan mukaisesti.

Laitosten on kisiteltavi pitkdn toimitusajan liiketoimia tapauksen mukaan ensimmadisen alakohdan a-d alakohdan
mukaisesti.

Laitokset voivat vihentdd ensimmdisen alakohdan a ja d alakohdassa tarkoitetuista vastuuarvoista taseeseen
siséltyviin ja taseen ulkopuolisiin eriin tehtyjen yleisten luottoriskioikaisujen vastaavan médrin niin, ettd alaraja on
0, jos luottoriskioikaisut ovat vihentdneet ensisijaista pddomaa (T1).

5.  Poiketen siitd, mitd 4 kohdan d alakohdassa siiddetiin, sovelletaan seuraavia sdannoksid:

a) johdannaissopimukseen, joka katsotaan taseen ulkopuoliseksi erdksi 4 kohdan d alakohdan mukaisesti mutta
jota kohdellaan johdannaisena sovellettavan tilinpddtssdadnnoston mukaisesti, sovelletaan kyseisessd
alakohdassa sdddettyd kasittelyd;
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b) jos maédritysosapuolena toimivan laitoksen asiakas tekee johdannaistransaktion suoraan keskusvastapuolen
kanssa ja laitos takaa kyseisestd transaktiosta johtuvien, keskusvastapuoleen liittyvien asiakkaansa kaupankdyn-
tivastuiden suorituskyvyn, laitoksen on laskettava takauksesta johtuva vastuunsa 4 kohdan b alakohdan
mukaisesti ikddn kuin laitos olisi tehnyt transaktion suoraan asiakkaan kanssa, myos kiteiselld katettavan
vakuusmarginaalin saannin tai tarjonnan osalta.

Ensimmdisen alakohdan b alakohdassa sdddettya kisittelya sovelletaan myos laitokseen, joka toimii ylemman tason
asiakkaana taaten asiakkaansa kaupankiyntivastuiden suorituskyvyn.

Sovellettaessa tdimdn kohdan ensimmdiisen alakohdan b alakohtaa ja toista alakohtaa laitokset voivat pitdd
sidoksissa olevaa yhteisod asiakkaana ainoastaan, jos kyseiseen yhteisoon ei sovelleta vakavaraisuussddntelyn
mukaista konsolidointia tasolla, jolla 92 artiklan 3 kohdan d alakohdassa sdddettyd vaatimusta sovelletaan.

6.  Sovellettaessa timdn artiklan 4 kohdan e alakohtaa ja 429 g artiklaa "tavanomaisella ostolla tai myynnilld”
tarkoitetaan arvopaperin ostoa tai myyntid sellaisella sopimuksella, jonka ehtojen mukaan arvopaperi on
luovutettava sen ajan kuluessa, jota yleisesti noudatetaan kyseisilli markkinoilla lainsdddantoon tai vakiintuneeseen
tapaan perustuen.

7. Ellei tdssd osassa nimenomaisesti toisin siddetd, laitosten on laskettava vastuiden kokonaismiiri seuraavien
periaatteiden mukaisesti:

a) reaali- tai rahoitusvakuutta, takausta tai ostettua luottoriskin vdhentimistd ei saa kéyttdd vastuiden
kokonaismairan pienentdmiseen;

b) varoja ei saa nettouttaa veloilla.

8.  Poiketen siitd, mitd 7 kohdan b alakohdassa sdddetddn, laitokset voivat vihentdd ennakkorahoitus- tai
vililuoton vastuuarvosta sen velallisen sddstotililld olevan positiivisen saldon, jolle laina myonnettiin, ja sisillyttda
vastuiden kokonaismairddn ainoastaan tuloksena olevan mairin edellyttden, ettd seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) lainan myoOntiminen edellyttdd sddstotilin avaamista lainan myontivassd laitoksessa, ja sekd lainaa ettd
saastotilid sadnnellddn samalla alakohtaisella lainsdadannolls;

b) velallinen ei voi koko laina-aikana nostaa siistotilin saldoa osittain eikd kokonaan;

¢) laitos voi ehdoitta ja peruuttamattomasti kiyttdd sdidstotilin saldoa minkd tahansa lainasopimuksesta johtuvan
vaateen maksamiseen a alakohdassa tarkoitetulla alakohtaisella lainsddddnnolld sddnnellyissd tapauksissa, myos
silloin, kun kyseessi on velallisen maksulaiminlyonti tai maksukyvyttomyys.

“Ennakkorahoitusluotolla” tai "vililuotolla” tarkoitetaan lainaa, joka myonnetddn velalliselle mairdajaksi velallisen
rahoitusvajeiden hoitamiseksi, kunnes lopullinen laina my6nnetiddn, tillaisia liiketoimia sddntelevissd alakohtaisessa
lainsadddnnossé vahvistettujen perusteiden mukaisesti.

429 a artikla

Vastuiden kokonaismiirin ulkopuolelle jitetyt vastuut

1. Poiketen siitd, mitd 429 artiklan 4 kohdassa sdddetddn, laitos voi jattdd vastuiden kokonaismidirin
ulkopuolelle seuraavat vastuut:

a) laitoksen ydinpddoman (CET1) eristd 36 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisesti vihennetyt maarit;
b) edelld 429 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun pddoman mdarin laskennassa vihennetyt varat;
) vastuut, joille annetaan O prosentin riskipaino 113 artiklan 6 tai 7 kohdan mukaisesti;

d) jos laitos on julkinen kehitysluottolaitos, sellaisista varoista aiheutuvat vastuut, jotka ovat saamisia keskushal-
linnoilta, aluehallinnoilta, paikallisviranomaisilta taikka julkisyhteisoiltd tai julkisoikeudellisilta laitoksilta ja
liittyvit julkisen sektorin investointeihin ja edistdmislainoihin;

e) jos laitos ei ole julkinen kehitysluottolaitos, vastuiden osat, jotka aiheutuvat edistimislainojen siirtimisestd
toisille luottolaitoksille;
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f) vientiluotoista aiheutuvien vastuiden taatut osat, jotka tdyttivit molemmat seuraavat edellytykset:

i) takuun antaa hyviksyttivd takauksen luonteisen luottosuojan tarjoaja 201 ja 202 artiklan mukaisesti,
mukaan lukien vientitakuulaitokset tai keskushallinnot;

i) vastuun taattuun osaan sovelletaan 0 prosentin riskipainoa 114 artiklan 2 tai 4 kohdan tai 116 artiklan 4
kohdan mukaisesti;

g) jos laitos on ehdot tdyttivin keskusvastapuolen mdédritysosapuoli, kyseisen laitoksen kaupankdyntivastuut
edellyttden, ettd ne mddritetddn mainitun ehdot tdyttavin keskusvastapuolen vilitykselld ja ettd ne tdyttavit
306 artiklan 1 kohdan c alakohdassa sdddetyt edellytykset;

h) jos laitos on ylemmin tason asiakas monitasoisessa asiakasrakenteessa, kaupankdyntivastuut, jotka liittyvat
médritysosapuoleen tai yhteisoon, joka on kyseisen laitoksen ylemmin tason asiakas, edellyttien ettd 305
artiklan 2 kohdassa siddetyt edellytykset tdyttyvit ja ettd laitosta ei vaadita korvaamaan asiakkaalleen
mahdollisia tappioita, jotka aiheutuvat, jos joko maddritysosapuoli tai ehdot tdyttivd keskusvastapuoli tulee
maksukyvyttomaksi;

i) haltuun uskotut varat, jotka tdyttivat kaikki seuraavat edellytykset:

i) ne kirjataan laitoksen taseeseen kansallisia yleisesti hyvaksyttyja kirjanpitoperiaatteita noudattaen
direktiivin 86/635/ETY 10 artiklan mukaisesti;

ii) ne tayttavit asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti sovellettavan kansainvilisen tilinpaditosstandardin
(International Financial Reporting Standard) IFRS 9 kirjaamatta jattamistd koskevat kriteerit;

ili) ne tdyttdvat tarvittaessa asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti sovellettavan IFRS 10 -standardin
konsolidoimattomuutta koskevat kriteerit;

j)  vastuut, jotka tdyttavit kaikki seuraavat edellytykset:
i) ne ovat vastuita julkisyhteisolle tai julkisoikeudelliselle laitokselle;
ii) niitd kasitellddn 116 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

i) ne johtuvat talletuksista, jotka laitoksella on lakisddteinen velvollisuus siirtdd i alakohdassa tarkoitetulle
julkisyhteisolle tai julkisoikeudelliselle laitokselle yleisen edun mukaisten investointien rahoittamista varten;

k) ylimaardiset vakuudet, jotka on asetettu kolmikantasopimusagenteille ja joita ei ole annettu lainaksi;

1) jos laitos katsoo vastapuolelleen kiteisend maksetun vakuusmarginaalin sovellettavan tilinpditossadnnoston
mukaisesti saatavaksi, kyseinen saatava edellyttden, ettd 429 c artiklan 3 kohdan a—e alakohdassa sdddetyt
edellytykset tayttyvit;

m) perinteisestd arvopaperistamisesta perdisin olevat arvopaperistetut vastuut, jotka tdyttivit 244 artiklan 2
kohdassa sdddetyt merkittdvan riskinsiirron ehdot;

n) seuraavat laitoksen keskuspankkiin liittyvit vastuut, jotka ovat syntyneet poikkeuksen voimaantulon jilkeen ja
5 ja 6 kohdassa sdddetyin edellytyksin:

i) kolikot ja setelit, jotka ovat laillista valuuttaa keskuspankin lainkayttoalueella;
ii) omaisuuserdt, jotka ovat saatavia keskuspankilta, keskuspankissa pidettdvit varannot mukaan luettuina;

0) jos laitokselle on myonnetty toimilupa asetuksen (EU) N:o 909/2014 16 artiklan ja 54 artiklan 2 kohdan
a alakohdan mukaisesti, laitoksen vastuut, jotka johtuvat mainitun asetuksen liitteessi olevan C jakson
a alakohdassa luetelluista pankkipalvelujen tyyppisistd oheispalveluista, jotka liittyvdt suoraan mainitussa
liitteessé olevassa A ja B jaksossa lueteltuihin ydin- tai oheispalveluihin;

p) jos laitos on nimetty asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti, laitoksen
vastuut, jotka johtuvat mainitun asetuksen liitteessd olevan C jakson a alakohdassa luetelluista pankkipalvelujen
tyyppisistd oheispalveluista, jotka liittyvdt suoraan mainitun asetuksen 16 artiklan mukaisesti toimiluvan
saaneiden arvopaperikeskusten ydin- tai oheispalveluihin, jotka luetellaan mainitussa liitteessd olevassa A ja B
jaksossa.
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Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan m alakohtaa laitoksen on sisillytettdvd hallussa olevat vastuut vastuiden
kokonaismaardan.

2. Sovellettaessa 1 kohdan d ja e alakohtaa “julkisella kehitysluottolaitoksella” tarkoitetaan luottolaitosta, joka
tayttad kaikki seuraavat edellytykset:

a) se on jasenvaltion keskushallinnon, aluehallinnon tai paikallisviranomaisen perustama laitos;

b) sen toiminta on rajattu yksildityjen rahoituksellista, sosiaalista tai taloudellista yleistd etua koskevien
tavoitteiden edistimiseen muussa kuin kilpailutarkoituksessa kyseistd laitosta sddntelevien lakien ja mddrdysten
mukaisesti, yhtiojdrjestys mukaan lukien;

c) sen tavoitteena ei ole voittojen tai markkinaosuuden maksimointi;

d) jollei unionin valtiontukisdinnoistdi muuta johdu, keskushallinnolla, aluehallinnolla tai paikallisviranomaisella
on velvollisuus suojella luottolaitoksen elinkelpoisuutta tai suoraan tai vilillisesti taata vahintddn 90 prosenttia
luottolaitoksen omien varojen vaatimuksista, varainhankinnan vaatimuksista tai my6nnetyistd edistimis-
lainoista;

€) se ei saa ottaa vastaan direktiivin 2014/49/EU 2 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa tai mainitun direktiivin
tdytintdonpanevassa kansallisessa lainsdddannossd madriteltyjd suojattuja talletuksia, jotka voidaan luokitella
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2008/48/EY (*) 3 artiklan a alakohdassa mairiteltyjen
kuluttajien madraaikais- tai sadstotalletuksiksi.

Sovellettaessa ensimmiisen alakohdan b alakohtaa yleistd etua koskeviin tavoitteisiin voi kuulua rahoituksen
tarjoaminen edistimis- ja kehittdmistarkoituksessa tietyille asianomaisen jdsenvaltion taloudellisen toiminnan
sektoreille tai maantieteellisille alueille.

Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan d ja e alakohtaa ja rajoittamatta unionin valtiontukisddntojen ja niistd
johtuvien jdsenvaltioiden velvoitteiden soveltamista, toimivaltaiset viranomaiset voivat laitoksen pyynnostd
kohdella kyseisen laitoksen organisatorisesti, rakenteellisesti ja taloudellisesti riippumatonta ja itsendistd yksikkod
julkisena kehitysluottolaitoksena edellyttien, ettd yksikko tdyttdd kaikki ensimmdisessd alakohdassa luetellut
edellytykset ja ettd tillainen kohtelu ei vaikuta laitoksen valvonnan tehokkuuteen. Toimivaltaisten viranomaisten
on viipymttd ilmoitettava komissiolle ja EPV:lle mahdollisesta pditoksestd kohdella laitoksen yksikkod julkisena
kehitysluottolaitoksena titd alakohtaa sovellettaessa. Toimivaltainen viranomainen tarkastelee pddtostd uudelleen
vuosittain.

3. Sovellettaessa 1 kohdan d ja e alakohtaa ja 2 kohdan d alakohtaa, "edistimislainalla” tarkoitetaan julkisen
kehitysluottolaitoksen tai jdsenvaltion keskushallinnon, aluehallinnon tai paikallisviranomaisen perustaman
yhteison suoraan myontimad tai vilittdjdluottolaitoksen vilitykselld myonnettyd lainaa, jonka myontiminen ei
perustu kilpailuun eikd voiton tavoitteluun ja jolla edistetddn jisenvaltion keskushallinnon, aluehallinnon tai
paikallisviranomaisen asettamia yleistd etua koskevia tavoitteita.

4.  Laitokset eivdt saa jdttdd ulkopuolelle timdn artiklan 1 kohdan g ja h alakohdassa tarkoitettuja kaupankiyn-
tivastuita, jos 429 artiklan 5 kohdan kolmannessa alakohdassa sdddetty edellytys ei tiyty.

5. Laitokset voivat jittdd 1 kohdan n alakohdassa luetellut vastuut ulkopuolelle, jos molemmat seuraavista
edellytyksistd tayttyvit:

a) laitoksen toimivaltainen viranomainen on asiaankuuluvaa keskuspankkia kuultuaan mddrittinyt ja julkisesti
ilmoittanut, ettd on olemassa poikkeuksellisia olosuhteita, joissa ulkopuolelle jittiminen on perusteltua
rahapolitiikan toteuttamisen helpottamiseksi;

b) vapautus myonnetddn rajatuksi ajaksi, joka on enintddn yhden vuoden pituinen.

6. Edelli 1 kohdan n alakohdan mukaisesti ulkopuolelle jitettdvien vastuiden on tdytettivi molemmat
seuraavista edellytyksisti:

a) ne ovat saman valuutan maaraisid kuin laitoksen ottamat talletukset;

b) niiden keskimdirdinen maturiteetti ei merkittdvdsti ylitd laitoksen ottamien talletusten keskimddraistd
maturiteettia.
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7. Poiketen siitd, mitd 92 artiklan 1 kohdan d alakohdassa sdddetiin, jos laitos jittdd timin artiklan 1 kohdan
n alakohdassa tarkoitetut vastuut ulkopuolelle, sen on aina tdytettdvd seuraava mukautetun vihimmadisomavarai-
suusasteen vaatimus ulkopuolelle jittimisen keston ajan:

alR=3%- EM—LR
EMLR - CB
jossa:
alR = mukautettu vihimmaiisomavaraisuusaste;
EM,, = laitoksen vastuiden kokonaismiird sellaisena kuin se on mdiritelty 429 artiklan 4 kohdassa, mukaan
lukien vastuut, jotka on jitetty ulkopuolelle timéan artiklan 1 kohdan n alakohdan mukaisesti; ja
CB = niiden vastuiden mdird, jotka on jitetty ulkopuolelle timédn artiklan 1 kohdan n alakohdan mukaisesti.

429 b artikla
Varojen vastuuarvon laskenta

1.  Laitosten on laskettava varojen vastuuarvo, lukuun ottamatta liitteessd II lueteltuja johdannaissopimuksia,
luottojohdannaisia ja 429 e artiklassa tarkoitettuja positioita, seuraavia periaatteita noudattaen:

a) varojen vastuuarvolla tarkoitetaan 111 artiklan 1 kohdan ensimmadisessd virkkeessa tarkoitettua vastuuarvoa;
b) arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ei saa nettouttaa.

2. Laitoksen tarjoama cash pooling- eli konsernitilijirjestely ei riko 429 artiklan 7 kohdan b alakohdassa
sdddettyd edellytystd, jos ja vain jos jirjestely tdyttdd molemmat seuraavista edellytyksista:

a) cash pooling -jirjestelyn tarjoava laitos siirtdd jarjestelyyn sisiltyvien konserniyhteisdjen useiden yksittiisten
tilien kredit- ja debitsaldot ("alkuperiiset tilit”) yhdelle ainoalle erilliselle tilille, minkd my6td alkuperdisten tilien
saldot nollaantuvat;

b) laitos toteuttaa timdin alakohdan a alakohdassa tarkoitetut toimet pdivittain.

Cash pooling -jérjestelylld tarkoitetaan titd kohtaa ja 3 kohtaa sovellettaessa jdrjestelyd, jossa usean yksittdisen tilin
kredit- tai debitsaldot yhdistetddn kateisvarojen tai likviditeetin hallintaa varten.

3. Poiketen siitd, mitd timdn artiklan 2 kohdassa sdddetddn, cash pooling -jarjestely, joka ei tdytd kyseisen
kohdan b alakohdassa sdddettyd edellytystd mutta tdyttdd kyseisen kohdan a alakohdassa sdddetyn edellytyksen, ei
riko 429 artiklan 7 kohdan b alakohdassa siddettyd edellytystd edellyttien, ettd jirjestely tdyttdd kaikki seuraavat
edellytykset:

a) laitoksella on oikeudellisesti tdytdntoonpanokelpoinen oikeus kuitata alkuperiisten tilien saldot yhdelle tilille
tehtédvalld siirrolla milloin tahansa;

b) alkuperdisten tilien saldojen vililld ei ole maturiteettieroja;
c) laitos perii tai maksaa korkoa alkuperiisten tilien kokonaissaldon perusteella;

d) laitoksen toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd kaikkien alkuperiisten tilien saldot siirretddn riittdvin usein
tarkoituksena sisillyttdd ainoastaan cash pooling -jarjestelyn kokonaissaldo vdhimmadisomavaraisuusasteen
laskennassa kiytettavddn vastuiden kokonaismairdan.
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4. Poiketen siitd, mitd 1 kohdan b alakohdassa sdddetdin, laitokset voivat laskea saman vastapuolen kanssa
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien kéteissaatavien ja -maksettavien vastuuarvon nettoperusteisesti
ainoastaan, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) liiketoimilla on sama nimenomainen lopullinen toimituspaivé;

b) oikeus kuitata vastapuolen saamiset vastapuolen veloilla on oikeudellisesti tdytintdonpanokelpoinen
tavanomaisessa liiketoiminnassa sekd maksulaiminlyonti-, maksukyvyttomyys- ja konkurssitilanteessa;

¢) vastapuolet aikovat kayttad nettoperusteista toimitusta tai samanaikaista toimitusta taikka liiketoimiin
sovelletaan toimitusjirjestelmad, jonka tulos vastaa funktionaalisesti nettotoimitusta.

5. Sovellettaessa 4 kohdan c alakohtaa laitokset voivat katsoa, ettd toimitusjdrjestelmidn tulos vastaa
funktionaalisesti nettotoimitusta, ainoastaan, jos kyseisen jirjestelmdn kohteena olevien toimien kassavirtojen
nettotulos vastaa toimituspdivanid nettotoimituksen kohteena olevaa yksittdistd nettomdirdd ja kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:

a) liiketoimet hoidetaan saman toimitusjirjestelmén tai sellaisten toimitusjirjestelmien kautta, joissa kiytetddn
yhteistd toimitusinfrastruktuuria;

b) toimitusjirjestelyjd tuetaan Kkiteisvaroilla tai pdivansisdisilld luottojdrjestelyilld, joiden tarkoituksena on
varmistaa, ettd likketoimien toimitus tapahtuu pankkipdivin loppuun mennessd;

c) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien arvopaperivelvoitteisiin liittyvdt mahdolliset ongelmat eivit
hiiritse kateissaatavien ja -maksettavien nettotoimituksen loppuunsaattamista.

Ensimmdisen alakohdan ¢ alakohdassa sdddetty edellytys tdyttyy ainoastaan siind tapauksessa, ettd minka tahansa
arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen epdonnistuminen toimitusjirjestelméssd voi viivistyttdd ainoastaan
vastaavan maksusuoritusvelvoitteen toimitusta tai voi luoda asiaan liittyvan luottojdrjestelyn tukeman velvoitteen
toimitusjdrjestelméd kohtaan.

Jos arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen arvopaperivelvoite epdonnistuu  toimitusjirjestelmassd
toimitusjakson lopussa, laitosten on erotettava tdmi liiketoimi ja sen vastaava maksusuoritusvelvoite nettoutus-
ryhmisti ja kisiteltavi niitd bruttoperusteisesti.

429 ¢ artikla
Johdannaisten vastuuarvon laskenta

1. Laitosten on laskettava liitteessd II lueteltujen johdannaissopimusten ja luottojohdannaisten, taseen
ulkopuoliset erdt mukaan lukien, vastuuarvot kolmannen osan II osaston 6 luvun 3 jaksossa sidddettyd menettelyd
noudattaen.

Laskiessaan vastuuarvoa laitokset voivat ottaa 295 artiklan mukaisesti huomioon uudistamissopimusten ja muiden
nettoutussopimusten vaikutukset. Laitokset eivdt saa ottaa huomioon tuotteiden ristikkdisnettoutusta mutta ne
voivat nettouttaa 272 artiklan 25 alakohdan c alakohdassa tarkoitettuun tuoteluokkaan kuuluvia tuotteita ja
luottojohdannaisia, jos ne kuuluvat 295 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitetun tuotteiden ristikkdisnettoutusta
koskevan sopimuksen soveltamisalaan.

Laitosten on sisdllytettdvd vastuiden kokonaismdirdan myydyt optiot silloinkin, kun niiden vastuuarvo voidaan
asettaa nollaan 274 artiklan 5 kohdassa sdadetyn kasittelyn mukaisesti.

2. Jos johdannaissopimuksiin liittyvien vakuuksien antaminen pienentdd varojen méidrdd sovellettavan tilinpdi-
tossdaannoston mukaisesti, laitosten on kumottava kyseinen pienennys.

3. Sovellettaessa timén artiklan 1 kohtaa laitokset, jotka laskevat johdannaissopimusten jilleenhankinta-arvon
275 artiklan mukaisesti, voivat hyviksyd ainoastaan vastapuolilta kiteisend saadun vakuuden 275 artiklassa
tarkoitettuna vakuusmarginaalina, jos vakuusmarginaalia ei ole jo katsottu sovellettavan tilinpditossadnnoston
mukaisesti vastuuarvon pienennykseksi ja jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) sellaisten liiketoimien osalta, joita ei madritetd ehdot tdyttavin keskusvastapuolen vilitykselld, vastaanottavan
vastapuolen saamaa kiteisti ei ole eroteltu;
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b) vakuusmarginaali lasketaan ja vaihdetaan vihintddn paivittdin markkinahintaan arvostettujen johdannaispo-
sitioiden perusteella;

¢) saatu vakuusmarginaali on sen valuutan mdirdinen, joka tismennetddn johdannaissopimuksessa, hallitsevassa
pddnettoutussopimuksessa tai ehdot tdyttivissd pddnettoutussopimuksessa olevassa luottotukiliitteessd tai joka
mddritellddn ehdot tayttavin keskusvastapuolen kanssa tehdyssd mahdollisessa nettoutussopimuksessa;

d) saatu vakuusmarginaali vastaa koko summaa, joka olisi tarpeen johdannaissopimuksen markkinahintaan
perustuvan riskin mitdtoimiseksi vastapuoleen sovellettavan kynnyksen ja sovellettavien siirron
viahimmadismairien mukaan;

e) laitoksen ja kyseisen sopimuksen vastapuolen vilinen johdannaissopimus ja vakuusmarginaali kuuluvat yhden
nettoutussopimuksen piiriin, jota laitos voi kasitelld riskien alentajana 295 artiklan mukaisesti.

Jos laitos antaa kiteisvakuuden vastapuolelle ja kyseinen vakuus tdyttdd ensimmadisen alakohdan a—e alakohdassa
sdddetyt edellytykset, laitoksen on pidettivd kyseistd vakuutta vastapuolelle asetettuna vakuusmarginaalina ja
siséllytettavi se jalleenhankinta-arvon laskentaan.

Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan b alakohtaa laitoksen on katsottava tdyttineen kyseisessd alakohdassa
sdddetyn edellytyksen, jos vakuusmarginaali vaihdetaan sitd kaupankayntipdivad, jona johdannaissopimus tehtiin,
seuraavan kaupankdyntipdivin aamuna, edellyttden ettd vaihto perustuu sopimuksen arvoon sen kaupankiyn-
tipdivan lopussa, jona sopimus tehtiin.

Jos sovellettaessa ensimmdisen alakohdan d alakohtaa aiheutuu vakuutta koskeva kiista, laitokset voivat hyviksyd
vaihdetun muun kuin kiistanalaisen vakuuden méiran.

4. Sovellettaessa timdn artiklan 1 kohtaa laitokset eivit saa sisillyttdd saatua vakuutta 272 artiklan 12
a alakohdassa maddritellyn riippumattoman vakuuden nettomdirdn (NICA) laskentaan, paitsi jos kyseessd ovat
asiakkaiden kanssa tehdyt johdannaissopimukset, jotka ehdot tdyttavi keskusvastapuoli médrittda.

5. Sovellettaessa timin artiklan 1 kohtaa laitosten on asetettava sen kertoimen arvo yhteen, jota kdytetddn
tulevaisuuden potentiaalisen vastapuoliriskin laskennassa 278 artiklan 1 kohdan mukaisesti, paitsi jos kyseessd
ovat asiakkaiden kanssa tehdyt johdannaissopimukset, jotka ehdot tdyttiva keskusvastapuoli maarittda.

6.  Laitokset voivat timin artiklan 1 kohdasta poiketen kéyttdd kolmannen osan II osaston 6 luvun 4 tai 5
jaksossa sdddettyd menetelmad liitteessd II olevassa 1 ja 2 kohdassa lueteltujen johdannaissopimusten vastuuarvon
maédrittdmiseen, kuitenkin ainoastaan, jos ne kdyttavit kyseistd menetelmdd myos nididen sopimusten vastuuarvon
madrittimiseen 92 artiklassa sdddettyjen omien varojen vaatimusten tdyttimistd varten.

Kun laitokset soveltavat jotakin ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua menetelmas, ne eivit saa vihentdd saadun
marginaalin maarda vastuiden kokonaismaarasta.

429 d artikla
Asetettujen luottojohdannaisten vastuuarvon laskentaa koskevat lisisdinnokset

1. Sovellettaessa tité artiklaa "asetetulla luottojohdannaisella” tarkoitetaan mité tahansa rahoitusvilinettd, jonka
vilitykselld laitos tehokkaasti tarjoaa luottosuojaa, mukaan lukien luottoriskinvaihtosopimukset, tuottojenvaihtoso-
pimukset ja optiot, jos laitoksella on velvoite tarjota luottosuojaa optiosopimuksessa tismennetyin ehdoin.

2. Edelld 429 c artiklassa sdddetyn laskennan lisdksi laitosten on sisillytettdvd asetettujen luottojohdannaisten
vastuuarvon laskentaan efektiiviset nimellismédrat, joihin asetetuissa luottojohdannaisissa viitataan ja joista
vihennetddn mahdolliset kdyvin arvon negatiiviset muutokset, jotka on sisillytetty ensisijaiseen pddomaan (T1)
kyseisten asetettujen luottojohdannaisten osalta.
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Laitosten on laskettava asetettujen luottojohdannaisten efektiivinen nimellismddrd oikaisemalla kyseisten
johdannaisten nimellismaird ilmentdmain niistd sopimuksista aiheutuvaa tosiasiallista riskid, joita vivutetaan tai
muutoin parannetaan liiketoimen rakenteella.

3. Laitokset voivat vihentdd ostettujen luottojohdannaisten efektiivisen nimellismaidrdn 2 kohdan mukaisesti
lasketusta vastuuarvosta kokonaan tai osittain, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) ostetun luottojohdannaisen jiljelld oleva maturiteetti on yhti pitkd tai pitempi kuin asetetun luottojohdannaisen
jaljelld oleva maturiteetti;

g

ostettuun luottojohdannaiseen sovelletaan muutoin samoja tai varovaisempia olennaisia ehtoja kuin vastaavaan
asetettuun luottojohdannaiseen;

¢) ostettua luottojohdannaista ei ole ostettu vastapuolelta, joka altistaisi laitoksen 291 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa madritellylle wrong-way-erityisriskille;

=

jos asetetun luottojohdannaisen efektiivisestd nimellisméddrastd vihennetddn mahdolliset kidyvian arvon
negatiiviset muutokset, jotka on sisdllytetty laitoksen ensisijaiseen pddomaan (T1), ostetun luottojohdannaisen
efektiivisestd nimellismaarastd vihennetddn mahdolliset kidyvin arvon positiiviset muutokset, jotka on
siséllytetty ensisijaiseen padomaan (T1);

e) ostettu luottojohdannainen ei sisilly likketoimeen, jonka laitos on mddirittinyt asiakkaan puolesta tai jonka
laitos on mddrittdnyt roolissaan ylemman tason asiakkaana monitasoisessa asiakasrakenteessa ja jonka osalta
efektiivinen nimellismadrd, johon vastaavassa asetetussa luottojohdannaisessa viitataan, jdtetddn vastuiden
kokonaismairan ulkopuolelle tapauksen mukaan 429 a artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan g tai h
alakohdan mukaisesti.

Laskettaessa tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski (PFE) 429 c artiklan 1 kohdan mukaisesti laitokset voivat
jattad nettoutusryhmin ulkopuolelle sen osuuden asetetusta luottojohdannaisesta, jota ei kuitata tdimin kohdan
ensimmdisen alakohdan mukaisesti ja jonka osalta efektiivinen nimellismaird sisillytetddn vastuiden
kokonaismaardan.

4. Sovellettaessa 3 kohdan b alakohtaa "olennaisella ehdolla” tarkoitetaan mitd tahansa luottojohdannaisen
piirrettd, jolla on merkitystd luottojohdannaisen arvostuksen kannalta, mukaan lukien etuoikeusjirjestys,
valinnaisuus, maksuvelvollisuuden laukaisevat tapahtumat, kohde-etuutena oleva referenssiyhteiso tai referenssiyh-
teisojen ryhmd sekd kohde-etuutena oleva referenssiomaisuus tai referenssiomaisuuserien ryhmd, lukuun ottamatta
luottojohdannaisen nimellismaira ja jdljelld olevaa maturiteettia. Kaksi referenssinimed voivat olla sama nimi vain,
jos ne viittaavat samaan oikeushenkiloon.

5. Poiketen siitd, mitd 3 kohdan b alakohdassa sdidetddn, laitokset voivat kdyttdd referenssinimien ryhmille
ostettuja luottojohdannaisia kuittaamaan kyseiseen ryhmdin sisiltyvid yksittdisten referenssinimien luottojoh-
dannaisia, jos referenssiyhteisdjen ryhma ja etuoikeusjirjestys ovat molemmissa liiketoimissa samat.

6. Laitokset eivdt saa vidhentdd asetettujen luottojohdannaisen efektiivistd nimellismairdd, jos ne ostavat
luottosuojan tuottojenvaihtosopimuksen avulla ja kirjaavat saadut nettomaksut nettotuloiksi mutta eivdt kirjaa
vastaavaa asetetun luottojohdannaisen arvon alentumista ensisijaiseen padomaan (T1).

7. Jos on kyse referenssiomaisuuserien ryhmalle ostetuista luottojohdannaisista, laitokset voivat vahentda
ostettujen luottojohdannaisten efektiivisen nimellismairan yksittidisten referenssiomaisuuserien luottojohdannaisten
efektiivisestd nimellismédrdstd 3 kohdan mukaisesti vain, jos ostettu suoja vastaa taloudellisesti suojan ostamista
erikseen kullekin ryhmédn kuuluvalle yksittiiselle erélle.

429 e artikla

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien vastapuoliriskid koskevat korotukset

1. Sen lisdksi, ettd arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien, myds taseen ulkopuolisten, vastuuarvo on
laskettava 429 b artiklan 1 kohdan mukaisesti, laitosten on sisillytettdvi vastuiden kokonaismairddn tapauksen
mukaan tdmin artiklan 2 tai 3 kohdan mukaisesti laskettu vastapuoliriskid koskeva korotus.



7.6.2019 Euroopan unionin virallinen lehti L 150/183

2. Laitosten on laskettava sellaisissa vastapuolen kanssa toteutettavissa liiketoimissa, jotka eivit ole 206
artiklassa sdddetyt edellytykset tdyttivin pédnettoutussopimuksen alaisia, korotus (E;) liiketoimikohtaisesti
seuraavan kaavan mukaan:

E: = maX{O, Ei - Cl}

jossa:

E = korotus;

i = indeksi, joka kuvaa liiketoimea;

E, = vastapuolelle liikketoimessa i lainattujen arvopapereiden tai kiteisen kdypa arvo; ja

C, = vastapuolelta liiketoimessa i saatujen arvopapereiden tai saadun kiteisen kdypi arvo.

Laitokset voivat asettaa E :n nollaksi, jos E; on vastapuolelle lainattu kiteinen eikd asiaan liittyvidn kiteissaatavaan
voida soveltaa 429 b artiklan 4 kohdassa sdddettyd nettoutuskasittelya.

3. Laitosten on laskettava sellaisissa vastapuolen kanssa toteutettavissa liiketoimissa, jotka ovat 206 artiklassa
sdddetyt edellytykset tdyttavin padnettoutussopimuksen alaisia, korotus sopimustoimikohtaisesti seuraavan kaavan

mukaan:
E =maxq0, Y E- Y G
i i
jossa:
E = korotus;
i = indeksi, joka kuvaa nettoutussopimusta;
E. = vastapuolelle pddnettoutussopimuksen i alaisia liiketoimia varten lainattujen arvopapereiden tai kiteisen

kdypi arvo; ja

C, = pédnettoutussopimuksen i alaiselta vastapuolelta saatujen arvopapereiden tai saadun kiteisen kaypa arvo.

4. Sovellettaessa 2 ja 3 kohtaa ilmaisu "vastapuoli” sisdltdid myos kolmikantasopimusagentit, jotka saavat
vakuuden talletuksena ja hallitsevat vakuutta kolmikantaliiketoimien tapauksessa.

5. Poiketen siitd, mitd timédn artiklan 1 kohdassa sdddetdin, laitokset voivat kdyttdd 222 artiklassa sdddettya
menetelmdd edellyttden, ettd ne noudattavat sovellettavan riskipainon 20 prosentin alarajaa, maiirittddkseen
korotuksen, jota sovelletaan arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin, mukaan lukien taseen ulkopuoliset erit.
Laitokset voivat kdyttdd titd menetelmdd ainoastaan silloin, kun ne kayttivit sitdi myos laskeakseen kyseisten
liiketoimien vastuuarvon 92 artiklan 1 kohdan a—c alakohdan mukaisten omien varojen vaatimusten tdyttamiseksi.

6. Jos sovellettavan tilinpddtdssddnnoston mukaisesti takaisinostotransaktioon sovelletaan myyntikirjanpitoa,
laitoksen on kumottava kaikki myyntiin liittyvit kirjanpitomerkinnat.

7. Jos laitos toimii asiamiehend kahden osapuolen vililli jossakin arvopapereilla toteutettavassa rahoitus-
toimessa, mukaan lukien taseen ulkopuoliset arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet, laitoksen vastuiden
kokonaismaarin laskentaan sovelletaan seuraavia sidnnoksia:

a) jos laitos maksaa jollekin arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen osapuolelle korvauksen tai takauksen,
jonka médrd rajoittuu osapuolen lainaksiantaman arvopaperin tai kiteisen ja lainaajan antaman vakuuden
arvon viliseen erotukseen, laitoksen on sisillytettdvd vastuiden kokonaismairddan vain tapauksen mukaan 2 tai
3 kohdan mukaisesti laskettu korotus;
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b) jos laitos ei maksa korvausta tai takausta millekdin osapuolelle, liiketoimea ei saa sisillyttdd vastuiden
kokonaismaaraan;

¢) jos laitokseen kohdistuu litketoimen kohde-etuutena olevaan arvopaperiin tai kiteiseen liittyvd taloudellinen
riski, joka ylittdd korotuksen kattaman vastuun, sen on sisillytettdvd vastuiden kokonaismiirdin myos riskin
aiheuttaneen arvopaperin tai kiteisen kokonaismara;

d) jos asiamiehend toimiva laitos maksaa kummallekin arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen osapuolelle
korvauksen tai takauksen, laitoksen on laskettava vastuiden kokonaismiirinsd a—c alakohdan mukaisesti
erikseen kummankin liiketoimessa mukana olevan osapuolen osalta.

429 f artikla
Taseen ulkopuolisten erien vastuuarvon laskenta

1. Laitosten on laskettava taseen ulkopuolisten erien vastuuarvo, lukuun ottamatta liitteessd 11 lueteltuja
johdannaissopimuksia, luottojohdannaisia, arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja 429 d artiklassa
tarkoitettuja positioita, 111 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Jos sitoumus liittyy toisen sitoumuksen antamiseen, on sovellettava 166 artiklan 9 kohtaa.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, laitokset voivat vdhentdd taseen ulkopuolisen erdn luottoriskid
vastaavasta mdadrdstd erityisten luottoriskioikaisujen vastaavan midran. Laskentaan sovelletaan alarajaa, joka on
nolla.

3. Poiketen siitd, mitd timan artiklan 1 kohdassa sdddetddn, laitosten on sovellettava 10 prosentin luottovasta-
arvokerrointa 111 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettuihin taseen ulkopuolisiin eriin, joiden riski on
alhainen.

429 g artikla
Toimitusta odottavien tavanomaisten ostojen ja myyntien vastuuarvon laskenta

1.  Laitosten on ksiteltavd kiteisvaroja, jotka liittyvit tavanomaisiin myynteihin, ja arvopapereita, jotka liittyvit
tavanomaisiin ostoihin, ja jotka siilyvit taseessa toimituspdivddn saakka, 429 artiklan 4 kohdan a alakohdan
mukaisina varoina.

2. Laitosten, jotka sovellettavan tilinpddtossddnndston mukaisesti soveltavat kaupantekopdivddn perustuvaa
kirjaamista toimitusta odottaviin tavanomaisiin ostoihin ja myynteihin, on peruutettava toimitusta odottavien
tavanomaisten myyntien kiteissaatavien ja toimitusta odottavien tavanomaisten ostojen kiteismaksettavien vilinen,
kyseisen kehyksen mukaisesti sallittu nettoutus. Sen jilkeen kun laitokset ovat peruuttaneet kirjanpidollisen
netotuksen, ne voivat tehdd kuittauksen ndiden kiteissaatavien ja -maksettavien vililld, jos niin asiaan liittyvat
tavanomaiset myynnit kuin ostotkin toimitetaan luovutus maksua vastaan -periaatteella.

3. Laitosten, jotka sovellettavan tilinpaitossddnndston mukaisesti soveltavat toimituspdivddn perustuvaa
kirjaamista toimitusta odottaviin tavanomaisiin ostoihin ja myynteihin, on sisdllytettivd vastuiden
kokonaismadrddn tavanomaisiin ostoihin liittyvien maksusitoumusten yhteenlaskettu nimellisarvo.

Laitokset voivat kuitata tavanomaisiin ostoihin liittyvien maksusitoumusten yhteenlasketun nimellisarvon
toimitusta odottaviin tavanomaisiin myynteihin liittyvien kéteissaatavien yhteenlasketulla nimellisarvolla
ainoastaan, jos molemmat seuraavista edellytyksisté tayttyvat:

a) niin tavanomaiset ostot kuin myynnitkin toimitetaan luovutus maksua vastaan -periaatteella;

b) kiteismaksettaviin ja -saataviin liittyvit ostetut ja myydyt rahoitusvarat on arvostettu kdypdin arvoon tulosvai-
kutteisesti ja sisdllytetty laitoksen kaupankayntivarastoon.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/48/EY, annettu 23 piivind huhtikuuta 2008, kulutusluotto-
sopimuksista ja neuvoston direktiivin 87/102/ETY kumoamisesta (EUVL L 133, 22.5.2008, s. 66).”
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118) Lisdtadn 429 g artiklan jilkeen osa seuraavasti:
"SEITSEMAS A OSA

RAPORTOINTIVAATIMUKSET

430 artikla
Vakavaraisuusvaatimuksista ja rahoitustiedoista ilmoittaminen
1.  Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille:

a) edelld 92 artiklassa ja seitseminnessd osassa siddetyt omien varojen vaatimukset, mukaan lukien vahimmadiso-
mavaraisuusaste;

b) 92 aja 92 b artiklassa sdddetyt vaatimukset niiden laitosten osalta, joihin niitd vaatimuksia sovelletaan;

c) edelld 394 artiklassa sdddetyt suuret asiakasriskit;

d) edelld 415 artiklassa sdddetyt maksuvalmiusvaatimukset;

e) jiljempdni 430 a artiklan 1 kohdassa sdddetyt koostetut tiedot kustakin kansallisesta kiinteistomarkkinasta;

f) direktiivissd 2013/36/EU standardoitua raportointia varten saddetyt vaatimukset ja ohjeet, lukuun ottamatta
kyseisen direktiivin 104 artiklan 1 kohdan j alakohdan mukaisia mahdollisia lisiraportointivaatimuksia;

g) niiden varojen vakuussidonnaisuuden taso, mukaan lukien jaottelu vakuussidonnaisuustyyppeihin, kuten
takaisinostosopimukset, arvopaperilainaus, arvopaperistetut vastuut tai lainat.

Yksittdisiin laitoksiin, joita koskee 6 artiklan 5 kohdan mukainen poikkeus, ei sovelleta timin kohdan
ensimmiisen alakohdan a alakohdassa sdddettyd vahimmaisomavaraisuusasteen ilmoittamista koskevaa vaatimusta.

2. Jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat seurata vihimmaiisomavaraisuusasteen volatiliteettia, erityisesti
raportoinnin viitepaivimadrien tienoilla, suurten laitosten on 1 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdassa
tarkoitetun viahimmaisomavaraisuusasteen lisdksi ilmoitettava vihimmdaisomavaraisuusasteen tarkat osatekijat
omille toimivaltaisille viranomaisilleen raportointikauden keskiarvojen ja niiden laskentaan kiytettyjen tietojen
perusteella.

3. Edelld timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetun vakavaraisuusvaatimuksista ilmoittamisen lisdksi laitosten on
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen rahoitustiedot, jos kyse on jostakin seuraavista laitoksista:

a) laitos, johon sovelletaan asetuksen (EY) N:o 1606/2002 4 artiklaa;

b) luottolaitos, joka laatii konsolidoidut tilinpadtoksensd noudattaen kansainvalisid tilinpdatosstandardeja asetuksen
(EY) N:0 1606/2002 5 artiklan b alakohdan mukaisesti.

4. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia luottolaitoksia, jotka mddrittdvit omat varansa konsolidoinnin
perusteella kansainvilisten tilinpddtosstandardien mukaisesti 24 artiklan 2 kohdan nojalla, ilmoittamaan
rahoitustiedot timan artiklan mukaisesti.

5. Edelld 3 ja 4 kohdassa tarkoitettu rahoitustietojen ilmoittaminen koskee vain tietoja, jotka ovat tarpeen, jotta
voidaan antaa kattava kuva laitoksen riskiprofiilista sekd kdsitys laitoksen finanssialalle tai reaalitaloudelle
aiheuttamista jirjestelmariskeistd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 mukaisesti.

6.  Tissd artiklassa sdddettyjd raportointivaatimuksia on sovellettava laitoksiin tavalla, jossa otetaan huomioon 8
kohdassa tarkoitettu ilmoitus ja joka on oikeassa suhteessa niiden kokoon ja monimuotoisuuteen sekd niiden
toiminnan luonteeseen ja riskien tasoon.

7. EPV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset, jotta voidaan mdarittdd yhdenmukaiset
raportointimallit ja -lomakkeet, kyseisten lomakkeiden kdyttod koskevat ohjeet ja menetelmit, raportointitiheys ja
-ajankohdat, madritelmat seka tietotekniset ratkaisut 1-4 kohdassa tarkoitettua ilmoittamista varten.

Tallaisissa  teknisissd  tdytdntoonpanostandardeissa  vahvistettuja uusia  ilmoittamisvaatimuksia  sovelletaan
aikaisintaan kuuden kuukauden péistd niiden voimaantulopdivasta.
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Sovellettaessa 2 kohtaa teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksissa on mddritettdvi, mitkd vahimmaisoma-
varaisuusasteen osatekijat on ilmoitettava pdivan tai kuukauden loppuarvoina. Titd varten EPV ottaa huomioon

a) sen, miten todenndkoistd on, ettd osatekijadn liittyy merkittdvid liiketoimien volyymien tilapdisid alenemisia,
joiden perusteella on mahdollista, ettid ylivelkaantumisriski on aliedustettuna raportoinnin viitepdivimaarana;

b) kansainvilisen tason kehityksen ja havainnot.

EPV:in on toimitettava komissiolle tdssi kohdassa tarkoitetut teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset
viimeistddn 28 pdivind kesikuuta 2021, paitsi seuraavilta osin:

a) vidhimmaiisomavaraisuusaste, jonka osalta luonnokset on toimitettava viimeistdidn 28 paivind kesikuuta 2020;

b) edelld 92 a ja 92 b artiklassa sdddetyt velvoitteet, joiden osalta luonnokset on toimitettava viimeistdin
28 piivind kesikuuta 2020;

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

8. EPV:n on arvioitava komission tdytintdonpanoasetuksessa (EU) N:o 680/2014 (*) vahvistettujen raportointi-
vaatimusten kustannukset ja hyodyt timin kohdan mukaisesti ja raportoitava havainnoistaan komissiolle
viimeistddn 28 pdivini kesikuuta 2020. Arviointi on tehtdvd erityisesti pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten
laitosten osalta. T4td varten raportissa on

a) ryhmiteltdvd laitokset niiden koon ja monimuotoisuuden sekd niiden toiminnan luonteen ja riskien tason
perusteella;

b) mitattava kullekin laitosten luokalle aiheutuvat raportointikustannukset asianomaisella jaksolla tiytintoonpa-
noasetuksessa (EU) N:o 680/2014 vahvistettujen raportointivaatimusten tdyttdmiseksi ottaen huomioon
seuraavat periaatteet:

i) raportointikustannukset on mitattava laskemalla raportointikustannusten suhde laitoksen kokonaiskus-
tannuksiin asianomaisella jaksolla;

ii) raportointikustannuksiin kuuluvat kaikki kulut, jotka liittyvat raportointijdrjestelmien kdyttdonottoon ja
jatkuvaan kdytt6on, kuten henkilostostd ja tietotekniikkajirjestelmistd sekd laki-, kirjanpito-, tilintarkastus-
ja konsultointipalveluista aiheutuvat kulut;

iii) asianomaisella jaksolla tarkoitetaan kutakin vuotuista jaksoa, jonka aikana laitoksille on aiheutunut
raportointikustannuksia, koska ne ovat valmistautuneet tdytintoonpanoasetuksessa (EU) N:o 680/2014
vahvistettujen raportointivaatimusten tdytintdonpanoon ja jatkaneet raportointijirjestelmien sdannollistd
kayttamistd;

¢) arvioitava, olivatko kullekin laitosten luokalle aiheutuneet raportointikustannukset oikeassa suhteessa raportoin-
tivaatimuksista vakavaraisuusvalvonnan yhteydessi saataviin hyotyihin;

d) arvioitava raportointivaatimusten keventdmisen vaikutusta kustannuksiin ja valvonnan tehokkuuteen; ja

€) annettava suosituksia siitd, miten raportointivaatimuksia voitaisiin vdhentdd ainakin pienten ja rakenteeltaan
yksinkertaisten laitosten osalta, mitd varten EPV:n on tavoiteltava keskiméirin vdhintddn 10 prosentin mutta
ihanteellisesti jopa 20 prosentin kustannusten alenemista. EPV:n on erityisesti arvioitava,

i) voitaisiinko pienet ja rakenteeltaan yksinkertaiset laitokset vapauttaa 1 kohdan g alakohdassa tarkoitetuista
raportointivaatimuksista, jos varojen vakuussidonnaisuus ei ylitd tiettyd tasoa;

ii

=

voitaisiinko 1 kohdan a, ¢ ja g kohdan mukaisesti vaadittua raportointitiheyttd harventaa pienten ja
rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten osalta.

EPV:n on liitettdva kyseiseen raporttiin 7 kohdassa tarkoitetut teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset.
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9.  Toimivaltaiset viranomaiset kuulevat EPV:td siitd, olisiko muidenkin kuin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettujen
laitosten ilmoitettava rahoitustiedot konsolidoinnin perusteella 3 kohdan mukaisesti edellyttden, ettd kaikki
seuraavat ehdot tdyttyvat:

a) asianomaiset laitokset eivt vield tee ilmoituksia konsolidoinnin perusteella;
b) asianomaisiin laitoksiin sovelletaan direktiivin 86/635/ETY mukaista tilinpdatossadnnostod;

¢) rahoitustietojen ilmoittamista pidetddn tarpeellisena, jotta voidaan antaa kattava kuva kyseisten laitosten
toimien riskiprofiilista sekd késitys laitosten finanssialalle tai reaalitaloudelle aiheuttamista jarjestelmariskeistd
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 mukaisesti.

EPV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset, joissa mddritetddn mallit ja lomakkeet, joita
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen laitosten on kdytettdvd samassa alakohdassa tarkoitettuihin tarkoituksiin.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyé toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset taytintdonpanostandardit asetuksen
(EU) N:o 10932010 15 artiklan mukaisesti.

10.  Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd 7 kohdassa tarkoitettujen teknisten tiytinté6npanostandardien
kattamien tietojen lisdksi tarvitaan muita tietoja 5 kohdassa sdddettyjd tarkoituksia varten, sen on ilmoitettava EPV:
lle ja Euroopan jirjestelmiriskikomitealle (EJRK) ne lisdtiedot, jotka se katsoo tarpeelliseksi sisillyttdd kyseisessd
kohdassa tarkoitettuihin teknisiin tdytint66npanostandardeihin.

11.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat luopua vaatimuksesta toimittaa tdssd artiklassa tarkoitetuissa teknisissd
taytintoonpanostandardeissa mddritetyissd raportointilomakkeissa vahvistettuja  tietopisteitd, jos kyseiset
tietopisteet ovat paillekkiisid. Tassd yhteydessd paillekkaisilld tietopisteilld tarkoitetaan tietopisteitd, jotka ovat jo
toimivaltaisten viranomaisten saatavilla muulla tavoin kuin kerddmalld kyseisid raportointilomakkeita, myos silloin,
kun kyseiset tietopisteet voidaan hankkia sellaisista tiedoista, jotka ovat jo toimivaltaisten viranomaisten saatavilla
eri muodoissa tai eri tarkkuustasoilla; toimivaltainen viranomainen voi myontdd tissi kohdassa tarkoitetut
vapautukset vain, jos tdllaisilla vaihtoehtoisilla menetelmilldi saadut, kootut tai yhteen lasketut tiedot ovat
samanlaisia kuin ne tietopisteet, jotka muussa tapauksessa olisi ilmoitettava asianomaisten teknisten tdytdntoonpa-
nostandardien mukaan.

Toimivaltaiset viranomaiset, kriisinratkaisuviranomaiset ja nimetyt viranomaiset vaihtavat mahdollisuuksien
mukaan tietoja, jotta raportointivaatimuksia voitaisiin keventdd. Tissd yhteydessd sovelletaan direktiivin
2013/36/EU VII osaston I luvun II jaksossa vahvistettuja tietojenvaihtoa ja salassapitovelvollisuutta koskevia
saannoksia.

430 a artikla

Erityiset ilmoittamisvelvoitteet

1. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen vuosittain seuraavat koostetut tiedot kustakin
sellaisesta kansallisesta kiinteistomarkkinasta, jolla niilld on vastuita:

a) tappiot vastuista, joiden vakuudeksi laitos on hyviksynyt asuinkiinteiston kiinnityksen alimpaan mdardan
saakka ja 80 prosenttia markkina-arvosta tai 80 prosenttia kiinnitysluottoarvosta, ellei 124 artiklan 2 kohdan
nojalla toisin paidtetd;

=

kokonaistappiot vastuista, joiden vakuudeksi laitos on hyviksynyt asuinkiinteiston, enintddn siihen osaan
vastuusta, jolla katsotaan olevan tdysimdirdinen asuinkiinteiston muodostama vakuus 124 artiklan 1 kohdan
mukaisesti;

c) kaikkien niiden jdljelld olevien vastuiden vastuuarvo, joiden vakuudeksi laitos on hyviksynyt asuinkiinteiston,
sithen osaan vastuusta, jolla katsotaan olevan tdysimddrdinen asuinkiinteistévakuus 124 artiklan 1 kohdan
mukaisesti;

d) tappiot vastuista, joiden vakuudeksi laitos on hyviksynyt liikekiinteiston kiinnityksen alimpaan méérdan saakka
ja 50 prosenttia markkina-arvosta tai 60 prosenttia kiinnitysluottoarvosta, ellei 124 artiklan 2 kohdan nojalla
toisin paatetd;

¢) kokonaistappiot vastuista, joiden vakuudeksi laitos on hyviksynyt liikekiinteiston, enintddn sithen osaan
vastuusta, jolla katsotaan olevan tdysimairdinen liikekiinteiston muodostama vakuus 124 artiklan 1 kohdan
mukaisesti;
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f) kaikkien niiden jiljelld olevien vastuiden vastuuarvo, joiden vakuudeksi laitos on hyviksynyt liikekiinteiston,
sithen osaan vastuusta, jolla katsotaan olevan tdysimédradinen liikekiinteiston muodostama vakuus 124 artiklan
1 kohdan mukaisesti.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut tiedot on ilmoitettava asianomaisen laitoksen kotijasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle. Jos laitoksella on sivuliike toisessa jdsenvaltiossa, kyseistd sivuliikettd koskevat tiedot on
toimitettava my0s vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille. Tiedot on ilmoitettava erikseen
kustakin unionin kiinteistomarkkinasta, jolla asianomaisella laitoksella on vastuita.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava vuosittain koostetusti 1 kohdan a—f alakohdassa maddritetyt
tiedot sekd aiemmat tiedot, jos niitdi on saatavilla. Toimivaltaisen viranomaisen on jdsenvaltion toisen
toimivaltaisen viranomaisen tai EPV:n pyynnostd annettava kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle tai EPV:lle
yksityiskohtaisempia tietoja asuin- tai liikekiinteistomarkkinoiden tilasta kyseisessd jasenvaltiossa.

430 b artikla
Markkinariskid koskevat erityiset ilmoittamisvaatimukset

1.  Laitosten, jotka eivat tiytd 94 artiklan 1 kohdassa sdddettyji edellytyksid eivitkd 325 a artiklan 1 kohdassa
sdddettyjd edellytyksid, on 461 a artiklassa tarkoitetun delegoidun siddoksen soveltamispéivistd alkaen ilmoitettava
kaikkien sellaisten kaupankdyntivarastoon kuuluvien positioidensa ja kaupankdyntivaraston ulkopuolisten
positioidensa osalta, joihin kohdistuu valuuttakurssi- tai hyodykeriskejd, kolmannen osan IV osaston 1 a luvussa
sdddettyyn vaihtoehtoiseen standardimenetelmiin perustuvan laskelman tulokset samoin perustein kuin laitokset
ilmoittavat 92 artiklan 3 kohdan b alakohdan i alakohdassa ja ¢ alakohdassa sdddetyt velvoitteet.

2. Timin artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen laitosten on ilmoitettava erikseen 325 c artiklan 2 kohdan a, b ja ¢
alakohdassa siidetyt laskelmat salkulle, jossa on kaikki sellaiset kaupankdyntivarastoon kuuluvat positiot tai kau-
pankdyntivaraston ulkopuoliset positiot, joihin kohdistuu valuuttakurssi- ja hyddykeriskeja.

3. Tamdn artiklan 1 kohdassa sdddetyn vaatimuksen lisidksi laitosten on 325 bd artiklan 7 kohdassa, 325 be
artiklan 3 kohdassa, 325 bf artiklan 9 kohdassa ja 325 bg artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen viimeisimpien
teknisten sddntelystandardien voimaantulopdivdi seuraavan kolmen vuoden kauden péityttyd ilmoitettava sellaisten
kaupankiyntiyksikoille osoitettujen positioiden osalta, joita varten toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet
laitoksille luvan kayttdd vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmdd 325 az artiklan 2 kohdan mukaisesti,
kolmannen osan IV osaston 1 b luvussa sdddettyyn kyseiseen menetelméin perustuvan laskelman tulokset samoin
perustein kuin téllaiset laitokset ilmoittavat 92 artiklan 3 kohdan b alakohdan i alakohdassa ja ¢ alakohdassa
sdadetyt velvoitteet.

4. Tamdin artiklan 3 kohdassa sdddettyd ilmoittamisvaatimusta sovellettaessa laitosten on ilmoitettava erikseen
325 ba artiklan 1 kohdan a alakohdan i ja ii alakohdassa sekd b alakohdan i ja ii alakohdassa sdddetyt laskelmat
salkulle, jossa on kaikki sellaiset kaupankdyntiyksikolle osoitetut kaupankayntivarastoon kuuluvat positiot tai kau-
pankayntivaraston ulkopuoliset positiot, joihin kohdistuu valuuttakurssi- ja hyodykeriskejd ja joita varten
toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet laitoksille luvan kayttdd vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmai
325 az artiklan 2 kohdan mukaisesti.

5. Laitokset voivat kdyttdd 1 ja 3 kohdassa tarkoitettujen menetelmien yhdistelmad ryhmién sisdlld edellyttien,
ettd 1 kohdassa tarkoitetun menetelmin mukaiset laskelmat eivit muodosta yli 90 prosentin osuutta kokonaislas-
kelmasta. Muussa tapauksessa laitosten on kiytettdvd 1 kohdassa tarkoitettuja menetelmia kaikkiin sellaisiin kau-
pankayntivarastoon kuuluviin positioihinsa ja kaupankdyntivaraston ulkopuolisiin positioihinsa, joihin kohdistuu
valuuttakurssi- tai hyodykeriskeja.

6. EPV:n on laadittava teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset, jotta voidaan madrittdd yhdenmukaiset
raportointilomakkeet, lomakkeiden kiyttod koskevat ohjeet ja menetelmit, raportointitiheys ja -ajankohdat,
mairitelmit sekd tietotekniset ratkaisut tdssd artiklassa tarkoitettua ilmoittamista varten.

Tallaisissa  teknisissd  tdytintoonpanostandardeissa  vahvistettuja uusia  ilmoittamisvaatimuksia  sovelletaan
aikaisintaan kuuden kuukauden pddstd niiden voimaantulopdivista.

EPV:n on toimitettava nimi teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivinid
kesakuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.
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430 ¢ artikla
Integroitua raportointijirjestelmii koskeva toteutettavuustutkimus

1. EPVin on laadittava toteutettavuustutkimus, joka koskee yhtendisen ja integroidun jarjestelmin kehittdmistd
tilastotietojen, kriisinratkaisutietojen ja vakavaraisuustietojen keruuta varten, ja raportoitava havainnoistaan
komissiolle viimeistddn 28 pidivdnd kesikuuta 2020.

2. EPVin on otettava mukaan toteutettavuustutkimuksen laadintaan toimivaltaiset viranomaiset sekd
viranomaiset, jotka vastaavat talletussuojajirjestelmistd, kriisinratkaisusta ja erityisesti EKPJ:std. Tutkimuksessa on
otettava huomioon integroitua tietojenkeruuta koskeva EKPJ:n aiempi tyoskentely, ja sen on perustuttava kokonais-
kustannusten ja -hyotyjen analyysiin ainakin seuraavien seikkojen osalta:

a) katsaus toimivaltaisten viranomaisten toimivaltansa piirissi kerddmien nykyhetken tietojen mdardstd ja
laajuudesta sekd niiden alkuperdsti ja rakeisuudesta;

b) laaditaan kerittdvid tietoja koskeva vakiosanasto, jotta voidaan ldhentdd raportointivaatimuksia sddnnéllisten
raportointivelvollisuuksien osalta ja vilttdd tarpeettomat kyselyt;

) perustetaan yhteiskomitea, jossa on vihintdin EPV:n ja EKP:n edustajat, kehittimidin ja toteuttamaan
integroitua raportointijarjestelmas;

d) integroitua raportointijarjestelmdd varten perustettavan keskitetyn tiedonkeruupisteen toteutettavuus ja
mahdollinen rakenne, mukaan lukien vaatimukset, joilla varmistetaan kerittyjen tietojen tiukka luottamuk-
sellisuus, jarjestelman kiyttooikeuden vahva todentaminen ja hallinnointi sekd verkkoturvallisuus; tiedonke-
ruupisteen on

i) sisillettdvd keskitetty tietorekisteri, jossa on kaikki kootut tilastotiedot, kriisinratkaisutiedot ja vakavarai-
suustiedot vaaditussa rakeisuuden tasossa ja raportointitiheydessi esitettyind kyseisid laitoksia varten ja joka
pdivitetddn vaadittavin viliajoin;

ii) toimittava toimivaltaisten viranomaisten yhteyspisteend, joka vastaanottaa, kasittelee ja keskittdd kaikki
tietokyselyt, jossa kyselyjd voidaan vertailla jo kerittyihin ilmoitettuihin tietoihin ja joka antaa toimival-
taisille viranomaisille viipymattd pddsyn pyydettyihin tietoihin;

iii

=

tarjottava lisitukea toimivaltaisille viranomaisille tietokyselyjen ldhettimisessd laitoksille ja syotettdva
pyydetyt tiedot keskitettyyn tietorekisteriin;

iv) hoidettava koordinoivaa roolia toimivaltaisten viranomaisten valilld tapahtuvassa tietojenvaihdossa; ja

v) otettava huomioon toimivaltaisten viranomaisten kidytinnot ja prosessit ja siirrettivd ne yhtendiseen
jdrjestelmain;

3. Viimeistddn vuoden kuluttua tdssd artiklassa tarkoitetun tutkimuksen esittdimisestd komissio toimittaa
tarvittaessa ja EPV:n toteutettavuustutkimuksen huomioon ottaen Euroopan parlamentille ja neuvostolle lainsia-
dintéehdotuksen yhteniisen ja integroidun jirjestelmin perustamisesta raportointivaatimuksille.

(*) Komission tdytintoonpanoasetus (EU) N:o 680/2014, annettu 16 paivind huhtikuuta 2014, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisista laitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvid
raportointia koskevista teknisistd tdytintoonpanostandardeista (EUVL L 191, 28.6.2014, s. 1).”

119) Korvataan kahdeksas osa seuraavasti:

~—~

"KAHDEKSAS OSA

LAITOSTEN TIEDONANTOVELVOLLISUUS

I OSASTO

YLEISET PERIAATTEET

431 artikla
Julkistamisvaatimukset ja -kiytinteet

1. Laitosten on julkistettava Il ja III osastossa tarkoitetut tiedot tdssd osastossa vahvistettujen sddnnosten
mukaisesti, jollei 432 artiklassa tarkoitetuista poikkeuksista muuta johdu.
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2. Laitosten, joille toimivaltaiset viranomaiset ovat kolmannen osan nojalla antaneet luvan kdyttdd timin osan
[T osastossa tarkoitettuja vélineitd ja menetelmid, on julkistettava luvissa vahvistetut tiedot.

3. Ylimmidn hallintoelimen tai toimivan johdon on hyviksyttivi muodolliset toimintatavat tdssdi osassa
sdddettyjen julkistamisvaatimusten noudattamiseksi ja otettava kayttoon sisdiset prosessit, jirjestelmdt ja valvonta-
periaatteet sekd yllipidettdava niitd sen todentamiseksi, ettd laitos julkistaa tiedot asianmukaisesti ja tdssd osassa
vahvistettujen vaatimusten mukaisesti. Ylimpdan hallintoelimeen tai toimivaan johtoon kuuluvan vihintddn yhden
jasenen on todistettava kirjallisesti, ettd kyseinen laitos on julkistanut timidn osan nojalla vaaditut tiedot
muodollisten toimintatapojen seka sisdisten prosessien, jarjestelmien ja valvontaperiaatteiden mukaisesti. Kirjallinen
todistus ja laitosten julkistamisvaatimusten noudattamista koskevien muodollisten toimintatapojen keskeiset
osatekijit on sisallytettdvi laitoksen tiedonantoihin.

Tamin osan mukaisesti julkistettaviin tietoihin olisi sovellettava samantasoista sisdistd todennusta kuin laitoksen
tilinpdatosraportointiin kuuluvaan johdon raportointiin.

Laitoksilla on oltava kiytossd toimintatavat myos sen todentamiseksi, antavatko niiden julkistamat tiedot markkina-
osapuolille kattavan kasityksen niiden riskiprofiilista. Jos laitokset havaitsevat, ettd timan osan nojalla julkistettavat
tiedot eivdt anna markkinaosapuolille asianmukaista kuvaa riskiprofiilista, niiden on julkistettava timin osan
mukaisesti julkistettavien tietojen ohella listietoja. Laitosten tarvitsee kuitenkin julkaista ainoastaan sellaiset tiedot,
jotka ovat 432 artiklassa tarkoitettuja olennaisia tietoja ja jotka eivit ole liikesalaisuuksia tai luottamuksellisia
tietoja.

4. Kaikkien médrillisten tietojen mukana on oltava laadulliset kuvaukset ja muut tdydentavit tiedot, jotka voivat
olla tarpeen, jotta kyseisten tietojen kdyttajdt voivat saada kasityksen médrallisistd tiedoista, erityisesti mahdollisista
merkittavistd muutoksista esitettdvissi tiedoissa verrattuna edelliselld kerralla esitettyihin tietoihin.

5. Laitosten on vaadittaessa perusteltava luottoluokitusta koskevat pddtoksensd luottohakemuksen esittineille
pk-yrityksille ja muille yrityksille ymmirrettavalld tavalla, pyydettiessi kirjallisesti. Perusteluista aiheutuvien
hallinnollisten kulujen on oltava suhteessa luoton suuruuteen.

432 artikla
Ei-olennaiset tiedot ja liikesalaisuutena tai luottamuksellisena pidettivit tiedot

1. Lukuun ottamatta 435 artiklan 2 kohdan c alakohdassa sekd 437 ja 450 artiklassa sdddettyjd julkistamisia
laitokset voivat jattdd tekemaittd yhden tai useampia II ja III osastossa luetelluista julkistamisista, jos niissd
annettavia tietoja ei katsota olennaisiksi.

Tietoja on pidettiva julkistamisen kannalta olennaisina, jos niiden pois jattiminen tai virheellinen esittiminen voisi
muuttaa kyseisten tietojen kéyttdjan arviota tai padtostd tai vaikuttaa nithin kéyttdjan tehdessd kyseisiin tietoihin
perustuvia taloudellisia padtoksia.

EPV:n on annettava asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita siitd, miten laitosten on
sovellettava olennaisuutta II ja III osaston julkistamisvaatimuksiin.

2. Laitokset voivat lisiksi jattdd julkistamatta yhden tai useamman 1II ja III osastossa tarkoitetuista tiedoista, jos
tietoja pidetddn tdmin kohdan mukaisesti litkesalaisuuksina tai luottamuksellisina, paitsi jos kyseessd on 437 ja
450 artiklassa sdddetty julkistaminen.

Tietoja on pidettdvd laitosten liikesalaisuuksina, jos niiden julkistaminen heikentdisi laitosten kilpailuasemaa.
Liikesalaisuuksiin voi kuulua tuotteita tai jirjestelmid koskevia tietoja, jotka alentaisivat laitoksen tekemien
sijoitusten arvoa, jos ne jaettaisiin kilpailijoiden kanssa.

Tietoja on pidettavd luottamuksellisina, jos laitoksella on asiakkaisiin tai muihin vastapuoliin kohdistuvia
velvoitteita, jotka edellyttdvit luottamuksellisuutta laitoksen taholta.

EPVin on annettava asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita siitd, miten laitosten on
sovellettava litkesalaisuutta ja luottamuksellisuutta II ja III osaston julkistamisvaatimuksiin.
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3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetuissa poikkeuksellisissa tapauksissa kyseessd olevan laitoksen on ilmoitettava
tietoja julkistaessaan, ettd tiettyjd tietoja ei anneta, ilmoitettava syy tihén ja julkaistava yleistietoja tiedonantovelvol-
lisuuden kohteena olevasta asiasta, paitsi jos kyseistd tiedonantovelvollisuuden kohteena olevaa asiaa on itsessdin
pidettava liikesalaisuutena tai luottamuksellisena.

433 artikla

Tietojen julkistamisen tiheys ja laajuus

Laitosten on julkistettava II ja IIl osastossa vaaditut tiedot 433 a, 433 b ja 433 c artiklassa vahvistetulla tavalla.

Vuosittain julkistettavat tiedot on julkaistava samana pdivdnd, jona laitos julkaisee tilinpddtoksensd, tai
mahdollisimman pian sen jilkeen.

Puolivuosittain ja neljannesvuosittain julkistettavat tiedot on julkaistava samana pdivdnd, jona laitos tapauksen
mukaan julkaisee kyseistd ajanjaksoa koskevan tilinpditosraportoinnin, tai mahdollisimman pian sen jilkeen.

Aikaviiveen timin osan nojalla julkistettavien tietojen ja asianomaisten tilinpddtosten vililli on oltava
kohtuullinen, eikd se saa milloinkaan ylittdd toimivaltaisten viranomaisten direktiivin 2013/36/EU 106 artiklan
mukaisesti asettamaa méiraaikaa.
433 a artikla
Suurten laitosten tiedonantovelvollisuudet
1. Suurten laitosten on julkistettava jiljempina esitetyt tiedot vahintddn seuraavin viliajoin:
a) kaikki timan osan nojalla edellytetyt tiedot vuosittain;
b) puolivuosittain tiedot, joita tarkoitetaan seuraavissa kohdissa:

i) 437 artiklan a alakohta;

i) 438 artiklan e alakohta;

i) 439 artiklan e-1 alakohta;

iv) 440 artikla;

v) 442 artiklan ¢, ¢, f ja g alakohdat;

vi) 444 artiklan e alakohta;

vii) 445 artikla;

viii) 448 artiklan 1 kohdan a ja b alakohta;

ix) 449 artiklan j-1 alakohta;

x) 451 artiklan 1 kohdan a ja b alakohta;

xi) 451 a artiklan 3 kohta;

xii) 452 artiklan g alakohta

xiii) 453 artiklan f—j alakohta;

xiv) 455 artiklan d, e, ja g alakohta;
¢) neljannesvuosittain tiedot, joita tarkoitetaan seuraavissa kohdissa:

i) 438 artiklan d ja h alakohta;

ii) 447 artiklassa tarkoitetut keskeiset mittarit;

ili) 451 a artiklan 2 kohta.
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2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, suurten laitosten, jotka ovat muita kuin G-SIl-laitoksia ja jotka
ovat listaamattomia laitoksia, on julkistettava jaljempdna esitetyt tiedot vdhintddn seuraavin viliajoin:

a) kaikki timan osan nojalla edellytetyt tiedot vuosittain;
b) 447 artiklassa tarkoitetut keskeiset mittarit puolivuosittain.
3. Suurten laitosten, joihin sovelletaan 92 a tai 92 b artiklaa, on julkistettava 437 a artiklan nojalla vaaditut
tiedot puolivuosittain, lukuun ottamatta 447 artiklan h alakohdassa tarkoitettuja keskeisid mittareita, jotka on
julkistettava neljannesvuosittain.
433 b artikla
Pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten julkistamisvelvollisuudet
1. Pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten on julkistettava jiljempani esitetyt tiedot seuraavin valiajoin:
a) vuosittain tiedot, joita tarkoitetaan seuraavissa kohdissa:
i) 435 artiklan 1 kohdan a, e ja f alakohta;
ii) 438 artiklan d alakohta;
iii) 450 artiklan 1 kohdan a-d, h, i ja j alakohta;
b) 447 artiklassa tarkoitetut keskeiset mittarit puolivuosittain.
2. Poiketen siitd, mitd tdmén artiklan 1 kohdassa sdddetdin, pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten,
jotka ovat listaamattomia laitoksia, on julkistettava 447 artiklassa tarkoitetut keskeiset mittarit vuosittain.
433 c artikla
Muiden laitosten julkistamisvelvollisuudet

1.  Laitosten, joihin ei sovelleta 433 a tai 433 b artiklaa, on julkistettava jdljempini esitetyt tiedot seuraavin
viliajoin:

a) kaikki timan osan nojalla edellytetyt tiedot vuosittain;
b) 447 artiklassa tarkoitetut keskeiset mittarit puolivuosittain.

2. Poiketen siitd, mitd tdmdn artiklan 1 kohdassa sdddetddn, pienten laitosten, jotka ovat listaamattomia
laitoksia, on julkistettava seuraavat tiedot vuosittain:

a) 435 artiklan 1 kohdan a, e ja f alakohta;

b) 435 artiklan 2 kohdan a—c alakohta;

¢) 437 artiklan a alakohta;

d) 438 artiklan c ja d alakohta;

€) 447 artiklassa tarkoitetut keskeiset mittarit;

f) 450 artiklan 1 kohdan a—d ja h-k alakohta.

434 artikla
Julkistamistavat

1.  Laitosten on julkistettava kaikki II ja III osastossa vaaditut tiedot sihkoisessi muodossa ja yhden
viestintdkanavan kautta tai yhdessd paikassa. Yhden viestintdkanavan tai yhden paikan on oltava erillinen asiakirja,
joka tarjoaa vakavaraisuutta koskevien tietojen helposti saatavilla olevan tietoldhteen kyseisten tietojen kayttdjille,
tai laitoksen tilinpaditokseen tai tilinpddtosraportointiin sisillytettava tai liitettdvd erillinen osio, joka sisdltdd
vaaditut tiedot ja jonka kyseiset kayttdjat voivat helposti tunnistaa.
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2. Laitosten on julkaistava verkkosivustollaan, tai jos verkkosivustoa ei ole, jossakin muussa tarkoituksenmu-
kaisessa paikassa timdn osan mukaisesti julkistettavien tietojen arkisto. Arkiston on oltava saatavilla ajan, joka ei
saa alla lyhyempi kuin kansallisessa lainsddddnnossd laitosten tilinpaditosraportointiin  sisillytettyjen tietojen
sdilyttamiselle asetettu ajanjakso.

434 a artikla

Yhteniiset julkistamismuodot

EPV laatii teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset, joissa tismennetddn yhtendiset julkistamismuodot ja
asiaan liittyvit ohjeet ja joiden mukaisesti II ja IIl osaston nojalla vaaditut julkistamiset on tehtava.

Yhtendisissd julkistamismuodoissa on esitettdva riittdvadn kattavat ja vertailukelpoiset tiedot, jotta tietojen kayttdjat
voivat arvioida laitosten riskiprofiileja ja sitd, ovatko ne osasta yksi osaan seitsemidn vahvistettujen vaatimusten
mukaisia. Tietojen vertailukelpoisuuden helpottamiseksi teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnoksissa on
pyrittava sdilyttimain julkistamismuotojen johdonmukaisuus tietojen julkistamista koskevien kansainvilisten
standardien kanssa.

Yhtendisind julkistamismuotoina on tarvittaessa kdytettdva taulukoita.

EPV:n on toimitettava nimé teknisten tdytintGonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 pdivini
kesakuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ndma tekniset tdytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 10932010 15
artiklan mukaisesti.

II OSASTO

LAPINAKYVYYDEN JA TIETOJEN JULKISTAMISEN TEKNISET KRITEERIT

435 artikla
Riskienhallintatavoitteiden ja -kdytinteiden julkistaminen

1.  Laitosten on julkistettava riskienhallintatavoitteensa ja -kdytinteensd erikseen kunkin riskilajin osalta, mukaan
lukien tissd osastossa mainitut riskit. Julkistettaviin tietoihin on sisdllyttiva

a) ndiden riskiluokkien hallinnassa sovellettavat strategiat ja prosessit;

b) asianomaisen riskienhallintatoiminnon rakenne ja organisaatio, myds tiedot laitoksen perustamis- ja hallinto-
asiakirjojen mukaisesta riskienhallintatoiminnon hyviksynnist4, valtuuksista ja vastuuvelvollisuudesta;

c) riskien raportoinnissa ja mittaamisessa sovellettavien jirjestelmien laajuus ja sisilto;

d) kdytinteet, joilla suojaudutaan riskeiltd ja vdhennetddn niitd, sekd strategiat ja prosessit, joilla seurataan
jatkuvasti suojaus- ja vihentdmismenetelmien tehokkuutta;

e) ylimman hallintoelimen hyviksymd, asianomaisen laitoksen riskienhallintajdrjestelyiden riittavyyttd koskeva
julistus, jossa vakuutetaan, ettd kdytossd olevat riskienhallintajirjestelmdt ovat laitoksen profiiliin ja strategiaan

nahden riittivit;

f) ylimmin hallintoelimen hyviksymd lyhyt riskilausuma, jossa kuvataan tiivistetysti asianomaisen laitoksen
liiketoimintastrategiaan liittyvd kokonaisriskiprofiili; lausumassa on annettava seuraavat tiedot:

i) keskeiset suhdeluvut ja numerotiedot, joista ulkoiset sidosryhmadt saavat kattavan ndkemyksen laitoksen
riskienhallinnasta, mukaan lukien se, miten laitoksen riskiprofiili ja ylimmin hallintoelimen vahvistama
riskien sietoraja vaikuttavat toisiinsa;

ii) tiedot ryhmansisdisistd liiketoimista ja ldhipiirin kanssa toteutetuista liiketoimista, joilla voi olla olennainen
vaikutus konsolidoidun ryhmin riskiprofiiliin.

2. Laitosten on julkistettava seuraavat hallinto- ja ohjausjdrjestelmid koskevat tiedot:

a) ylimman hallintoelimen jisenten hoidettavana olevien johtotehtdvien mair;



L 150/194 Euroopan unionin virallinen lehti 7.6.2019

b) ylimmin hallintoelimen jasenten valinnassa noudatettava toimintamalli sekd jisenten tosiasiallinen osaaminen,
taidot ja asiantuntemus;

¢) ylimmin hallintoelimen jisenten valinnassa noudatettava monipuolisuuteen tdhtddvd toimintamalli ja sen
tavoitteet ja asiaankuuluvat pddmdirdt sekd tiedot siitd, missd méidrin kyseiset tavoitteet ja padmdairdt on
saavutettu;

d) tieto siitd, onko laitos perustanut erillisen riskikomitean ja kuinka monta kertaa riskikomitea on kokoontunut;

e) kuvaus riskejd koskevien tietojen kulusta ylimmalle hallintoelimelle.

436 artikla

Soveltamisalan julkistaminen

Laitosten on julkistettava seuraavat tiedot timéan asetuksen soveltamisalasta:
a) sen laitoksen nimi, johon asetusta sovelletaan;

b) tdsmiytys sovellettavan tilinpadtossdannoston mukaisesti laaditun konsolidoidun tilinpdatoksen ja vakavarai-
suussddntelyn mukaista konsolidointia koskevien vaatimusten mukaisesti ensimmadisen osan II osaston 2 ja 3
jakson nojalla laaditun konsolidoidun tilinpdatoksen vililld; kyseisessd tdsmaytyksessd on esiteltava tilinpadtos-
sddnnoston mukaisen ja vakavaraisuussddntelyn mukaisen konsolidoinnin soveltamisalan viliset erot seki
oikeushenkil6t, jotka kuuluvat vakavaraisuussdintelyn mukaisen konsolidoinnin soveltamisalaan, mikali se
eroaa tilinpdatossddnnoston mukaisen konsolidoinnin soveltamisalasta; vakavaraisuussddntelyn mukaisen
konsolidoinnin piiriin kuuluvien oikeushenkildiden esittelyssd on kuvattava vakavaraisuussddntelyn mukaisen
konsolidoinnin menetelmd, mikali se eroaa tilinpddtossadnnoston mukaisen konsolidoinnin menetelmist, ja se,
onko kyseiset oikeushenkilot konsolidoitu tdysin vai osittain ja onko kyseisissid oikeushenkildissd olevat
omistusosuudet vahennetty omista varoista;

¢) vakavaraisuussdintelyn mukaista konsolidointia koskevien vaatimusten mukaisesti ensimmdisen osan II osaston
2 ja 3 jakson nojalla laaditun konsolidoidun tilinpdatoksen varojen ja velkojen jaottelu tdssid osassa tarkoitetuin
riskityypeittain;

d) tdsmaytys, jossa yksiloidddn ensimmadisen osan II osaston 2 ja 3 jaksossa mddriteltyyn vakavaraisuussddntelyn
mukaiseen konsolidointiin perustuvan tilinpadtoksen kirjanpitoarvojen médrdn ja siddntelytarkoituksia varten
kdytetyn vastuuerien méddrdn vilisten erojen paiasialliset syyt; tdsmdytystd on tdydennettdvd erojen paiasiallisia
syitd koskevilla laadullisilla tiedoilla;

e) sellaisten kaupankiyntivarastosta johtuvien ja muiden kuin kaupankiyntivarastosta johtuvien vastuiden osalta,
jotka mukautetaan 34 artiklan ja 105 artiklan mukaisesti, laitoksen varovaista arvostamista koskevan
mukautuksen perustekijoiden méirien jaottelu riskityypeittdin ja perustekijoiden kokonaismiiri erikseen kau-
pankdyntivarastoon kuuluvien ja kaupankdyntivaraston ulkopuolisten positioiden osalta;

f) nykyiset tai odotetut olennaiset, kdytinnolliset tai oikeudelliset esteet, jotka haittaavat omien varojen nopeaa
siirtoa tai vastuiden maksamista emoyrityksen ja sen tytaryritysten valilld;

g) kokonaismiird, jolla todelliset omat varat alittavat kaikilta konsolidoinnin ulkopuolisilta tytaryrityksilta
vaaditun médrin, sekd kyseisen tytdryrityksen tai kyseisten tytdryritysten nimet;

h) tapauksen mukaan olosuhteet, joissa kiytetddn 7 artiklassa tarkoitettua poikkeusta tai 9 artiklassa sdddettya
yksilollistd konsolidointimenetelmaa.

437 artikla
Omien varojen julkistaminen
Laitosten on julkistettava seuraavat omia varojaan koskevat tiedot:

a) ydinpadoman (CET1) erien, ensisijaisen lisipddoman (AT1) erien, toissijaisen pddoman (T2) erien seki laitoksen
omiin varoihin 32-36 artiklan, 56, 66 ja 79 artiklan mukaisesti sovellettavien suodattimien ja vihennysten
taydellinen tdsméytys laitoksen tarkastettuun tilinpaatokseen sisiltyvdan taseeseen;
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b) kuvaus laitoksen liikkeeseen laskemien, ydinpddomaan (CET1), ensisijaiseen lisipddomaan (AT1) ja toissijaiseen
pddomaan (T2) luettavien instrumenttien keskeisistd ominaisuuksista;

¢) kaikkien ydinpddomaan (CET1), ensisijaiseen lisdpidomaan (AT1) ja toissijaiseen pddomaan (T2) kuuluvien
instrumenttien kaikki ehdot ja edellytykset;

=

seuraavien luonteen ja mairin julkistaminen kustakin erikseen:

i) kukin 32-35 artiklan mukaisesti omiin varoihin sovellettava suodatin;

ii) 36, 56 ja 66 artiklan mukaisesti vihennetyt erit;

iii) erdt, joita ei ole vdhennetty 47, 48, 56, 66 ja 79 artiklan mukaisesti;

e) kuvaus kaikista rajoituksista, joita sovelletaan timdin asetuksen mukaisessa omien varojen laskennassa, ja niistd
instrumenteista, omiin varoihin sovellettavista suodattimista ja vahennyksistd, joihin kyseisid rajoituksia

sovelletaan;

f) jos vakavaraisuussuhteet lasketaan kdyttimailld muulta kuin tdssd asetuksessa sdddetyltd perustalta madritettyji
omien varojen osatekijoité, kattava selostus kyseisten vakavaraisuussuhteiden laskentaperustasta.

437 a artikla
Omien varojen ja hyviksyttivien velkojen julkistaminen

Laitosten, joihin sovelletaan 92 a tai 92 b artiklaa, on julkistettava seuraavat tiedot omista varoistaan ja
hyviksyttavistd veloistaan:

a) niiden omien varojen ja hyviksyttavien velkojen koostumus, maturiteetti ja keskeiset ominaisuudet;
b) hyviksyttavien velkojen luokitus velkojien hierarkiassa;

¢) edelli 72 b artiklassa tarkoitettujen hyvaksyttivien velkojen instrumenttien kunkin liikkeeseenlaskun
kokonaismdiri ja se kyseisten liikkeeseenlaskujen médri, joka sisillytetddn hyviksyttivien velkojen eriin 72 b
artiklan 3 ja 4 kohdassa tdsmennetyissd rajoissa;

d) edelld 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettu poissuljettujen velkojen kokonaismaara.

438 artikla
Omien varojen vaatimusten ja riskipainotettujen vastuuerien yhteismiirin julkistaminen

Laitosten on julkistettava seuraavat tiedot, jotka koskevat timin asetuksen 92 artiklan ja direktiivin 2013/36/EU
73 artiklassa ja 104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddettyjen vaatimusten noudattamista laitoksissa:

a) tiivistelmd laitoksen soveltamista menetelmistd, joilla arvioidaan laitoksen sisdisen pddoman riittdvyyttd
nykyisten ja tulevien toimintojen jatkuvuuden kannalta;

b) direktiivin 2013/36/EU 104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vakavaraisuuden valvontamenettelyn
perusteella asetettujen omien varojen lisdvaatimusten médrd ja omien varojen koostumus ydinpddoman (CET1),
ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen pddoman (T2) instrumentteina;

¢) asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd tulokset laitoksen sisdisestd padoman riittivyyden
arviointimenettelystd;

d) riskipainotettujen vastuuerien yhteismdird ja vastaavat 92 artiklan mukaisesti madritettyjen omien varojen
vaatimusten yhteisméird jaoteltuna kolmannessa osassa esitettyihin eri riskiluokkiin ja tapauksen mukaan
selitys siitd, millainen vaikutus omien varojen ja riskipainotettujen vastuuerien yhteismairin laskentaan
aiheutuu padomavaatimusten alarajojen soveltamisesta ja siitd, ettei erid vihennetd omista varoista;

e) tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisiltyvdt vastuut, riskipainotettujen vastuuerien yhteisméédrd ja nithin
liittyvdt odotettavissa olevat tappiot kullekin 153 artiklan 5 kohdassa esitetyssd taulukossa 1 tarkoitetulle
erityiskohteiden rahoituksen alaryhmaille sekd tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisiltyvit vastuut ja
riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrd 155 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuille oman pidoman ehtoisten
vastuiden alaryhmille;
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f) vakuutusyrityksessd, jilleenvakuutusyrityksessi tai vakuutusholdingyhtiossd pidettyjen omien varojen
instrumenttien vastuuarvo ja riskipainotettujen vastuuerien yhteismairé, joita laitokset eivdt vdhennd omista
varoistaan 49 artiklan mukaisesti, kun ne laskevat piddomavaatimuksensa yksilollisesti, alakonsolidointiryhmén
tasolla tai konsolidoinnin perusteella;

g) direktiivin 2002/87/EY 6 artiklan ja kyseisen direktiivin liitteen I mukaisesti laskettu finanssiryhmittyman
tdydentdvien omien varojen vaatimus ja vakavaraisuussuhde, jos sovelletaan kyseisessd liitteessd vahvistettua
menetelmdd 1 tai 2;

h) sisdisten mallien kéytostd aiheutuvat riskipainotettujen vastuuerien yhteismédarin vaihtelut nykyiselld julkistamis-
kaudella verrattuna edeltdvain julkistamiskauteen, myos nima vaihtelut selittivien keskeisten tekijoiden esittely.

439 artikla
Vastuiden, joihin kohdistuu vastapuoliriski, julkistaminen

Laitosten on annettava vastuistaan, joihin kohdistuu kolmannen osan II osaston 6 luvussa tarkoitettu
vastapuoliriski, seuraavat tiedot:

a) kuvaus menetelmistd, joita kdytetddn vastapuoliriskien osalta sisdisen padoman kohdentamisessa ja luottoli-
miittien asettamisessa, my9s menetelmat, joilla ndmai limiitit asetetaan keskusvastapuoliin liittyville vastuille;

b) kuvaus toimintatavoista, jotka liittyvit takauksiin ja muihin luottoriskid vihentdviin tekijoihin, kuten
toimintatavat, joita kdytetdan vakuuksien turvaamisessa ja luottorahastojen perustamisessa;

¢) kuvaus sellaisiin vastuisiin sovellettavista menettelytavoista, joihin kohdistuu 291 artiklassa mairitelty wrong-
way-yleisriski ja wrong-way-erityisriski;

d) vakuuden mair4, jonka laitoksen olisi annettava, jos sen luottoluokitusta alennettaisiin;

€) saatujen ja asetettujen eroteltujen ja erottamattomien vakuuksien maird vakuustyypeittdin, jaoteltuna edelleen
vakuuksiin, joita on kdytetty johdannaisiin ja arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin;

f) johdannaistransaktioiden osalta vastuuarvot sitd ennen ja sen jalkeen, kun kolmannen osan II osaston 6 luvun
3-6 jaksossa vahvistettujen menetelmien mukaisesti on soveltuvaa menetelmad kiyttden madritetty luottoriskin
vihentdmisen vaikutus, ja asiaan liittyvien vastuuerien yhteismédrit sovellettavan menetelmdn mukaisesti
jaoteltuna;

g) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien osalta vastuuarvot sitd ennen ja sen jlkeen, kun kolmannen osan
Il osaston 4 ja 6 luvussa vahvistettujen menetelmien mukaisesti on soveltuvaa menetelmad kdyttden méiritetty
luottoriskin vihentdmisen vaikutus, ja asiaan liittyvien vastuuerien yhteismidrit sovellettavan menetelmén
mukaisesti jaoteltuna;

h) vastuuarvot luottoriskin vdhentimisen vaikutusten jilkeen ja asiaan liittyvat vastuut vastuiden arvonoikaisuja
koskevien pddomavaatimusten osalta erikseen kunkin kolmannen osan VI osastossa sdddetyn menetelméin
osalta;

i) keskusvastapuoleen liittyvien vastuiden vastuuarvo ja asiaan liittyvien, kolmannen osan II osaston 6 luvun 9
jakson soveltamisalaan kuuluvien vastuuerien yhteismiird erikseen ehdot tdyttdvien ja muiden kuin ehdot
tayttavien keskusvastapuolten osalta vastuuryhmittdin jaoteltuna;

j) luottojohdannaistransaktioiden nimellismairat ja kdypd arvo; luottojohdannaistransaktiot on jaoteltava
tuoteryhmittdin; kunkin tuoteryhmin sisilli luottojohdannaistransaktiot on jaoteltava edelleen ostetun ja
myydyn luottosuojan mukaan;

k) alfan estimaatti, jos laitos on saanut toimivaltaisilta viranomaisilta luvan kdyttdd omaa alfan estimaattiaan 284
artiklan 9 kohdan mukaisesti;

l) erikseen 444 artiklan e alakohtaan ja 452 artiklan g alakohtaan sisaltyvit tiedot;

]

jos laitokset kdyttivit kolmannen osan II osaston 6 luvun 4-5 jaksossa vahvistettuja menetelmid, tase-eriin ja
taseen ulkopuolisiin eriin sisdltyvd johdannaisiin liittyvin liiketoiminnan koko laskettuna tapauksen mukaan
273 a artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti.



7.6.2019

Euroopan unionin virallinen lehti L 150/197

Jos jasenvaltion keskuspankki antaa maksuvalmiusapua vakuudellisia vaihtosopimuksia koskevien transaktioiden
muodossa, toimivaltainen viranomainen voi olla soveltamatta ensimmdisen alakohdan d ja e alakohdan
vaatimuksia laitoksiin, jos kyseinen toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd siind tarkoitettujen tietojen
julkistaminen voisi paljastaa hititilanteisiin liittyvdn maksuvalmiusavun antamisen. Toimivaltaisen viranomaisen
on vahvistettava tdtd varten asianmukaiset kynnysarvot ja objektiiviset kriteerit.

440 artikla

Vastasyklisten paiomapuskureiden julkistaminen

Laitosten on julkistettava seuraavat tiedot siitd, miten ne noudattavat direktiivin 2013/36/EU VII osaston 4 luvussa
tarkoitettua vastasyklisen pddomapuskurin vaatimusta:

a) laitoksen luottoriskien vastuuerien ja riskipainotettujen vastuuerien yhteismédirin maantieteellinen
jakautuminen, jota kdytetddn laitoksen vastasyklisen padomapuskurin laskennan perusteena;

b) laitoskohtaisen vastasyklisen padomapuskurin maara.

441 artikla

Maailmanlaajuisen jirjestelmillisen merkittivyyden indikaattoreiden julkistaminen

Maailmanlaajuisten jérjestelmin kannalta merkittivien (G-SII) laitosten on julkistettava vuosittain niiden indikaat-
toreiden arvot, joita laitosten tulosten mdirittimiseen on kaytetty direktiivin 2013/36/EU 131 artiklassa
tarkoitettua médritysmenetelmad noudattaen.

442 artikla

Luotto- ja laimentumisriskin julkistaminen

Laitosten on julkistettava niihin kohdistuvasta luotto- ja laimentumisriskistd seuraavat tiedot:

a) kirjanpidossa kdytettavit maaritelmit erddntyneisyydelle ja varojen arvon alentumiselle ja niiden soveltamisala
sekd erddntyneisyyden ja maksukyvyttomyyden mairitelmien mahdolliset erot kirjanpidossa tai sddntelyssi;

b) kuvaus yleisten ja erityisten luottoriskioikaisujen madrittimisessi kdytetyistd menetelmisti ja tekniikoista;

c) tiedot jdrjestettyjen, jdrjestimittomien ja laiminlyotyjen vastuiden mddrdstd ja laadusta lainojen, vieraan
pddoman chtoisten arvopapereiden ja taseen ulkopuolisiin eriin liittyvien vastuiden osalta mukaan lukien niihin
liittyvd kertynyt arvon alentuminen, varaukset ja kdyvin arvon negatiiviset muutokset, jotka johtuvat
luottoriskistd, ja saatujen vakuuksien ja rahoitustakausten maarit;

d) erddntyneiden vastuiden ikdjakauma kirjanpidossa;

e) niin maksukyvyttomyystilassa olevien kuin maksukykyisten vastuiden bruttomiiriiset kirjanpitoarvot,
kertyneet yleiset ja erityiset luottoriskioikaisut, ndille vastuille kertyneet lopulliset luottotappiot ja nettokirjan-
pitoarvot sekd niiden jakautuminen maantieteellisen alueen ja toimialan tyypin mukaan seké lainojen, vieraan
pddoman ehtoisten arvopapereiden ja taseen ulkopuolisiin eriin liittyvien vastuiden osalta;

f) maksukyvyttomyystilassa olevien tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisdltyvien vastuiden bruttomiirin
mahdolliset muutokset, mukaan lukien ainakin tiedot ndiden vastuiden alku- ja loppusaldoista ja mahdollisten

maksukykyiseen tilaan palanneiden tai luottotappioiksi kirjattujen vastuiden bruttomairastd;

g) lainojen ja vieraan padoman ehtoisten arvopapereiden erittely jaljelld olevan maturiteetin mukaan.

443 artikla
Kiinnitettyjen ja kiinnittimittomien varojen julkistaminen

Laitosten on julkistettava tiedot kiinnitetyist ja kiinnittiméttomistd varoistaan. Tatd varten laitosten on kaytettava
vastuuryhmittdin ilmaistua kirjanpitoarvoa jaoteltuna omaisuuserdn laadun mukaan seké kiinnitettyjen ja kiinnitta-
méttomien varojen kirjanpitoarvon kokonaisméddrin mukaan. Julkistettaessa kiinnitettyjd ja kiinnittimattomia
varoja koskevia tietoja ei saa paljastaa keskuspankkien antamaa hétitilanteisiin liittyvdd maksuvalmiusapua.



L 150/198

Euroopan unionin virallinen lehti 7.6.2019

444 artikla
Standardimenetelmin kiyt6n julkistaminen

Niiden laitosten, jotka laskevat riskipainotettujen vastuueriensid yhteismairin kolmannen osan II osaston 2 luvun
mukaisesti, on ilmoitettava seuraavat tiedot kustakin 112 artiklassa esitetystd vastuuryhmasta:

a) valittujen ulkoisten luottoluokituslaitosten ja vientitakuulaitosten nimet sekd perusteet julkistamiskaudella
tehdyille valittujen laitosten mahdollisille muutoksille;

b) vastuuryhmit, joihin kunkin ulkoisen luottoluokituslaitoksen tai vientitakuulaitoksen luokituksia sovelletaan;

c) kuvaus prosessista, jolla liikkeeseenlaskijakohtaisia ja arvopaperikohtaisia luokituksia kohdistetaan
omaisuuserille, joita ei ole sisillytetty kaupankdyntivarastoon;

d) kunkin valitun luottoluokituslaitoksen tai vientitakuulaitoksen ulkoisten luottoluokitusten sijoittaminen
kolmannen osan II osaston 2 luvussa vahvistettuja luottoluokkia vastaaviin riskipainoihin ottaen huomioon,
ettd tietoa ei tarvitse ilmoittaa, jos laitokset noudattavat EPV:n julkistamaa standardiluokittelua;

e) vastuuarvot ja vastuuarvot sen jdlkeen, kun jokaiseen kolmannen osan II osaston 2 luvussa vahvistettuun
luottoluokkaan on sovellettu luottoriskin vihentimismenetelmid, vastuuryhmittdin, sekd omista varoista
vihennetyt vastuuarvot.

445 artikla
Markkinariskeihin liittyvien vastuiden julkistaminen

Laitosten, jotka laskevat omien varojen vaatimuksensa 92 artiklan 3 kohdan b ja ¢ alakohdan mukaisesti, on
julkistettava kyseiset vaatimukset erikseen kunkin kyseisissd alakohdissa tarkoitetun riskin osalta. Lisdksi arvopape-
ristamispositioiden erityiseen korkoriskiin liittyvit omien varojen vaatimukset on julkistettava erikseen.

446 artikla

Operatiivisten riskien hallinnan julkistaminen

Laitosten on julkistettava operatiivisten riskien hallinnastaan seuraavat tiedot:

a) menetelmit, joilla arvioidaan operatiivista riskid koskevia omien varojen vaatimuksia, jotka laitos taytt4a;

b) jos laitos soveltaa 312 artiklan 2 kohdan mukaisia menetelmi, kuvaus niistd, mukaan lukien relevantit sisdiset
ja ulkoiset tekijdt, jotka otetaan huomioon laitoksen kehittyneissd mittausmenetelmissi;

¢) jos menetelmid sovelletaan osittain, on ilmoitettava kdytettyjen eri menetelmien soveltamisala ja kattavuus.

447 artikla

Keskeisten mittareiden julkistaminen

Laitosten on julkistettava seuraavat keskeiset mittarit taulukkomuodossa:

a) laitosten omien varojen koostumus ja laitosten omien varojen vaatimukset laskettuna 92 artiklan mukaisesti;
b) kokonaisriskin médird laskettuna 92 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

) tapauksen mukaan niiden tdydentivien omien varojen médrd ja koostumus, jotka laitoksilla on oltava
direktiivin 2013/36/EU 104 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;

d) se laitosten yhteenlaskettu puskurivaatimus, joka laitoksilla on oltava direktiivin 2013/36/EU VII osaston 4
luvun mukaisesti;
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e) laitosten vahimmadisomavaraisuusaste ja vastuiden kokonaismaird laskettuna 429 artiklan mukaisesti;

f) seuraavat tiedot laitosten maksuvalmiusvaatimuksesta laskettuna 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
delegoidun sdddoksen mukaisesti:

i) laitosten maksuvalmiusvaatimuksen keskimdidrd tai keskimdirdt perustuen kuluvan julkistamisjakson
kunkin vuosineljanneksen kuukauden lopun lukuihin edeltivien 12 kuukauden ajalta;

ii) kaikkien likvidien varojen asianmukaisten arvonleikkausten soveltamisen jilkeinen keskimadrd tai
keskimiirdt, joka tai jotka sisillytetidn maksuvalmiuspuskuriin 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
delegoidun sdddoksen mukaisesti, perustuen kuluvan julkistamisjakson kunkin vuosineljanneksen
kuukauden lopun lukuihin edeltivien 12 kuukauden ajalta;

iii) laitosten likviditeetin ulos- ja sisddnvirtausten ja likviditeetin nettoulosvirtausten keskimaarit laskettuna 460
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti perustuen kuluvan julkistamisjakson
kunkin vuosineljinneksen kuukauden lopun lukuihin edeltivien 12 kuukauden ajalta;

g) seuraavat tiedot laitosten pysyvdn varainhankinnan vaatimuksesta laskettuna kuudennen osan IV osaston
mukaisesti:

i) pysyvén varainhankinnan vaatimus kuluvan julkistamisjakson kunkin vuosineljanneksen lopussa;
i) kaytettavissd oleva pysyva rahoitus kuluvan julkistamisjakson kunkin vuosineljanneksen lopussa;
iii) vaadittu pysyva rahoitus kuluvan julkistamisjakson kunkin vuosineljinneksen lopussa;

h) laitosten omien varojen ja hyviksyttivien velkojen suhdeluvut sekd niiden osatekijit, osoittaja ja nimittdja
laskettuna 92 a ja 92 b artiklan mukaisesti ja jaoteltuna tapauksen mukaan kunkin kriisinratkaisun kohteena
olevan ryhmin tasolla.

448 artikla
Kaupankiyntivarastoon kuulumattomiin positioihin kohdistuvan korkoriskin julkistaminen

1. Laitosten on 28 piivistd kesiakuuta 2021 alkaen laitosten on julkistettava seuraavat maaralliset ja laadulliset
tiedot riskeistd, joita aiheutuu korkojen potentiaalisista muutoksista, jotka vaikuttavat niin oman pddoman
taloudelliseen arvoon kuin kaupankdyntivarastoon kuulumattomista toimista saatavaan nettokorkotuloon
direktiivin 2013/36/EU 84 artiklassa ja 98 artiklan 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla:

a) oman pddoman taloudellisen arvon muutokset laskettuna direktiivin 2013/36/EU 98 artiklan 5 kohdassa
tarkoitetuissa kuudessa valvonnallisessa hiirioskenaariossa kuluvalla ja edelliselld julkistamisjaksolla;

b) nettokorkotulon muutokset laskettuna direktiivin 2013/36/EU 98 artiklan 5 kohdassa tarkoitetuissa kahdessa
valvonnallisessa hdirioskenaariossa kuluvalla ja edelliselld julkistamisjaksolla;

¢) kuvaus mallinnuksen ja parametrien keskeisistd perusoletuksista, joita ei tarkoiteta direktiivin 2013/36/EU 98
artiklan 5 a kohdan b ja ¢ alakohdassa ja joita kiytetddn laskettaessa oman pddoman taloudellisen arvon ja
nettokorkotulon muutoksia tdmén kohdan a ja b alakohdan mukaisesti;

d) selitys timdn kohdan a ja b alakohdan mukaisesti julkistettujen riskimittareiden merkityksestd ja kyseisten
riskimittareiden mahdollisista merkittavistd vaihteluista edellisen julkistamisen viitepaivin jalkeen;

e) kuvaus siitd, miten laitokset madrittavit, mittaavat, vahentdvit ja hallitsevat kaupankiyntivarastoon
kuulumattomista toimistaan aiheutuvaa korkoriskid toimivaltaisten viranomaisten suorittamaa tarkastelua
varten direktiivin 2013/36/EU 84 artiklan mukaisesti, mukaan lukien:

i) kuvaus erityisistd riskimittareista, joilla laitokset arvioivat oman pdiomansa taloudellisen arvon ja nettokor-
kotulonsa muutoksia;

ii) kuvaus mallinnuksen ja parametrien keskeisistd perusoletuksista, joita kdytetddn laitosten sisdisten
mittausten jdrjestelmissd ja jotka poikkeavat direktiivin 2013/36/EU 98 artiklan 5 a kohdassa tarkoitetuista
yhteisistd mallinnuksen ja parametrien perusoletuksista laskettaessa oman pdioman taloudellisen arvon ja
nettokorkotulon muutoksia, myos niiden erojen perustelut;
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i) kuvaus korkoriskin hiirioskenaarioista, joilla laitokset arvioivat korkoriski;

iv) kyseisiltd korkoriskeiltd suojautumisen vaikutuksen kirjaaminen, mukaan lukien sisiiset suojaukset, jotka
tdyttdvat 106 artiklan 3 kohdassa sdddetyt vaatimukset;

v) maininta siitd, kuinka usein korkoriskid arvioidaan;
f) kuvaus kyseisten riskien yleisisti riskienhallinta- ja -vdhentdmisstrategioista;
g) erdpdivittomien talletusten keskimiirdinen ja pisin koronasetantakausi.

2. Poiketen siitd, mitd tdman artiklan 1 kohdassa sdddetddn, timan artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa ja e
alakohdan i-iv alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia ei sovelleta laitoksiin, jotka kiyttavit direktiivin 2013/36/EU 84
artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vakiomenetelmii tai yksinkertaistettua standardimenetelmaa.

449 artikla
Arvopaperistamispositioihin liittyvien vastuiden julkistaminen

Laitosten, jotka laskevat riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrin kolmannen osan II osaston 5 luvun
mukaisesti tai omien varojen vaatimuksensa 337 tai 338 artiklan mukaisesti, on julkistettava seuraavat tiedot
erikseen kaupankdyntivarastosta ja sen ulkopuolisista eristi:

a) kuvaus laitosten arvopaperistamis- ja uudelleenarvopaperistamistoiminnoista, mukaan lukien kyseisiin
toimintoihin liittyvét laitosten riskienhallinta- ja sijoitustavoitteet, laitosten rooli arvopaperistamis- ja uudellee-
narvopaperistamistransaktioissa, kdyttavitko laitokset 242 artiklan 10 alakohdassa mddriteltyd yksinkertaista,
lapindkyvidd ja standardoitua (YLS) arvopaperistamista ja se, missd méirin laitokset kdyttavit arvopaperistami-
stransaktioita siirtddkseen arvopaperistettujen vastuiden luottoriskin kolmansille osapuolille sekd tilanteen
mukaan erillinen kuvaus laitosten riskin siirtoon kdyttimastd synteettisestd arvopaperistamisesta;

b) niiden riskien tyyppi, joille laitokset altistuvat arvopaperistamis- ja uudelleenarvopaperistamistoiminnoissaan
asianomaisten arvopaperistamispositioiden etuoikeusluokan mukaan erottaen toisistaan YLS-positiot ja muut
kuin YLS-positiot sekd

i) laitosten itse alulle panemiin transaktioihin sisltyva riski;
ii) kolmansien osapuolten alulle panemiin transaktioihin sisiltyva riski;

¢) menetelmdt, joita laitos soveltaa laskiessaan riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrdd arvopaperistamistoi-
minnoissaan, myos niiden arvopaperistamispositioiden tyypit, joihin kutakin menetelmdd sovelletaan ja
erottaen toisistaan YLS-positiot ja muut kuin YLS-positiot;

d) luettelo arvopaperistamista varten perustetuista erillisyhtioistd (SSPE), jotka kuuluvat johonkin seuraavaan
ryhmdin, ja kuvaus kyseisiin erillisyhtiéihin liittyvien vastuiden tyypeistd, johdannaissopimukset mukaan
lukien:

i) arvopaperistamista varten perustetut erillisyhtiot, jotka hankkivat laitosten alulle panemia vastuita;
i) laitosten tukemat arvopaperistamista varten perustetut erillisyhtiot;

iii) arvopaperistamista varten perustetut erillisyhtiot ja muut oikeushenkil6t, joille laitokset tarjoavat arvopape-
ristamiseen liittyvid palveluja, kuten neuvontaa tai omaisuuden hoito- tai hallintapalveluja;

iv) arvopaperistamista varten perustetut erillisyhtiot, jotka kuuluvat laitosten vakavaraisuussdintelyn mukaisen
konsolidoinnin soveltamisalaan;

e) luettelo kaikista oikeushenkilistd, joiden osalta laitokset ovat julkistaneet antaneensa tukea kolmannen osan II
osaston 5 luvun mukaisesti;

f) luettelo oikeushenkildistd, jotka ovat sidoksissa laitoksiin ja sijoittavat laitosten alulle panemiin arvopaperis-
tamisiin tai laitosten tukemien arvopaperistamista varten perustettujen erillisyhtididen liikkeeseen laskemiin
arvopaperistamispositioihin;
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g) tiivistelmé laitosten kirjanpitokdytinteistd arvopaperistamistoiminnoissa, mukaan lukien tapauksen mukaan
erottelu arvopaperistamispositioiden ja uudelleenarvopaperistamispositioiden valilla;

h) arvopaperistamisessa kiytettyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten nimet sekd vastuutyypit, joihin kunkin
laitoksen luokituksia sovelletaan;

i) tarvittaessa kuvaus kolmannen osan II osaston 5 luvussa tarkoitetusta sisdisen arvioinnin menetelmastd
(mukaan lukien sisdisen arviointiprosessin rakenne sekd sisdisen arvioinnin ja h alakohdan mukaisesti
julkistetun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamien ulkoisten luottoluokitusten suhde), sisdisen arviointi-
prosessin valvontamekanismeista (mukaan lukien riippumattomuudesta ja vastuuvelvollisuudesta) ja sisdisen
arviointiprosessin tarkastelusta, niiden vastuiden tyypeistd, joihin sisdistd arviointiprosessia sovelletaan, ja
stressitekijoistd, joita kaytetddn erillisten takausten tason mddrittelyssd;

j) erikseen kaupankdyntivarastosta ja sen ulkopuolisista eristd arvopaperistettujen vastuiden kirjanpitoarvo,
mukaan lukien tiedot siitd, ovatko laitokset siirtineet asiaan liittyvdn merkittdvin luottoriskin artiklan 244 ja
245 mukaisesti, ja joiden osalta laitokset toimivat alullepanijoina, jrjestdjind tai sijoittajina, erikseen
perinteisistd ja synteettisistd arvopaperistamisista sekd YLS-transaktioista ja muista kuin YLS-transaktioista
jaoteltuna arvopaperistettujen vastuiden tyypin mukaan;

k) seuraavat tiedot kaupankdyntivarastoon kuulumattomista toimista:

i) arvopaperistamispositioiden kokonaisarvo, kun laitokset toimivat alullepanijoina tai jirjestdjind, ja asiaan
liittyvat riskipainotetut omaisuuserit ja sidntelyn mukaiset pidomavaatimukset, mukaan lukien vastuut,
jotka on vihennetty omista varoista tai joihin sovelletaan 1 250 prosentin riskipainoa, jaoteltuna
perinteisiin ja synteettisiin arvopaperistamisiin sekd arvopaperistettuihin ja uudelleenarvopaperistettuihin
vastuisiin erikseen YLS-positioista ja muista kuin YLS-positioista ja edelleen jaoteltuna tarkoituksenmukaisiin
riskipaino- tai pidomavaatimusluokkiin ja pddomavaatimusten laskennassa sovelletun menetelmin mukaan;

i) arvopaperistamispositioiden kokonaisarvo, kun laitokset toimivat sijoittajina, ja asiaan liittyvit
riskipainotetut omaisuuserdt ja sddntelyn mukaiset pidomavaatimukset, mukaan lukien vastuut, jotka on
vihennetty omista varoista tai joihin sovelletaan 1 250 prosentin riskipainoa, jaoteltuna perinteisiin ja
synteettisiin arvopaperistamisiin, arvopaperistamis- ja uudelleenarvopaperistamispositioihin sekd YLS-
positioihin ja muihin kuin YLS-positioihin ja edelleen jaoteltuna tarkoituksenmukaisiin riskipaino- tai
padomavaatimusluokkiin ja pddomavaatimusten laskennassa sovelletun menetelmin mukaan;

1) laitoksen arvopaperistamien vastuiden osalta maksukyvyttomyystilassa olevien vastuiden mdird ja laitoksen
kuluvan jakson aikana tekemien erityisten luottoriskioikaisujen maard, molemmat jaoteltuna vastuutyypeittdin.

449 a artikla
Ympiristoon, yhteiskuntaan ja hyviin hallintotapaan liittyvien riskien julkistaminen

Alkaen 28 piivistd kesdkuuta 2022 suurten laitosten, jotka ovat laskeneet liikkkeeseen arvopapereita, jotka on
otettu kaupankdynnin kohteeksi jonkin jdsenvaltion sidnnellyilli markkinoilla, kuten direktiivin 2014/65/EU 4
artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa maddritellddn, on julkistettava direktiivin 2013/36/EU 98 artiklan 8 kohdassa
tarkoitetussa kertomuksessa maddritellyt tiedot ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvddn hallintotapaan liittyvistd
riskeistd, fyysisistd riskeistd ja muutosriskeista.

Ensimmdisessd kohdassa tarkoitetut tiedot on julkistettava ensimmdisen vuoden osalta vuoden kuluessa ja sen
jalkeen kaksi kertaa vuodessa.

450 artikla

Palkitsemisjirjestelmien julkistaminen

1.  Laitosten on julkistettava seuraavat tiedot palkitsemisjdrjestelmastddn ja -kdytdnteistadn niiden henkilds-
toryhmien osalta, joiden ammatillisella toiminnalla on merkittdva vaikutus laitosten riskiprofiiliin:

a) tiedot palkitsemisjarjestelmin mdirittelyssd kéytetystd padtoksentekoprosessista sekd palkitsemista valvovan
pddasiallisen elimen tilikauden aikana jirjestimien kokousten maird, mukaan lukien tarvittaessa tiedot palkitse-
misvaliokunnan kokoonpanosta ja valtuuksista, palkitsemisjarjestelmdn madrittelyssd apuna kdytetystd
ulkopuolisesta konsultista ja asianomaisten sidosryhmien roolista;

b) tiedot henkiloston palkkojen ja henkilston suoritusten vilisestd suhteesta;
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c) palkitsemisjirjestelmin tirkeimmit ominaisuudet, mukaan lukien tiedot suoritusten arvioinnissa kéytetyistd
perusteista ja riskiperusteisista palkkioiden mddrin muutoksista, lykkddmiskaytanteistd ja palkkioiden
maksamisperusteista;

d) direktiivin 2013/36/EU 94 artiklan 1 kohdan g alakohdan mukaisesti vahvistetut palkitsemisen kiinteiden ja
muuttuvien osien suhteet;

e) tiedot suoriutumisperusteista, joita sovelletaan osakkeita, optioita tai palkitsemisen muuttuvia osia
myonnettaessa;

f) palkitsemisen mahdollisten muuttuvien osien ja muiden luontoisetujen maarittamisessd sovellettavat keskeiset
parametrit ja perusteet;

g) yhteenlasketut méiralliset tiedot palkitsemisesta jaoteltuna litketoiminta-alueittain;

h) yhteenlasketut maarilliset tiedot palkitsemisesta toimivan johdon ja niiden henkiloston jisenten osalta, joiden
ammatillisella toiminnalla on merkittdva vaikutus laitosten riskiprofiiliin; tiedoista on kaytava ilmi:

i) tilikauden palkkioiden madrdt jaettuna kiinteisiin ja muuttuviin osiin (myds kuvaus kiinteistd osista), ja
kyseisten palkkioiden saajien lukumairs;

ii) palkitsemisen muuttuvien osien mdirit ja muodot jaettuna kiteiseen, osakkeisiin, osakesidonnaisiin
rahoitusvilineisiin ja muihin vilinetyyppeihin, eroteltuna etukiteen maksetun ja lykityn osuuden mukaan;

i) lykdttyjen palkkioiden maarat edellisiltd tuloskausilta, jaettuna mairddn, joka on tarkoitus maksaa kyseiselld
tilikaudella, ja maaraan, joka on tarkoitus maksaa tulevina vuosina;

iv) lykittyjen palkkioiden se méird, joka on tarkoitus maksaa tilikaudella, joka maksetaan tilikauden aikana ja
jota on alennettu suorituksen arvioinnin jalkeen;

v) palkitsemisen muuttuvien osien taattu maaré tilikauden aikana ja kyseisten palkkioiden saajien lukumairs;
vi) edellisten tilikausien erorahat, jotka on maksettu kuluvalla tilikaudella;

vii) tilikauden aikaisten erorahojen mdirit jaettuna etukiteen maksettuihin ja lykittyihin médriin, ndiden
erorahojen saajien lukumaard sekd suurin yhdelle henkilolle maksettu tillainen korvaus;

i) niiden henkildiden lukumdird, joiden palkitsemiseen on kiytetty tilikauden aikana 1 miljoona euroa tai
enemmin; 1 miljoonan euron ja 5 miljoonan euron vilille sijoittuvat palkkiot esitetdin jaoteltuina ryhmiin
500 000 euron vilein ja 5 miljoonaa euroa tai sen ylittavit palkkiot jaoteltuina ryhmiin 1 miljoonan euron
vilein;

j) asianomaisen jdsenvaltion tai toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd kunkin ylimmin hallintoelimen tai
toimivan johdon jisenen palkan ja palkkioiden kokonaismard;

k) tieto siitd, onko laitokseen sovellettu direktiivin 2013/36/EU 94 artiklan 3 kohdassa sdddettyd poikkeusta.

Sovellettaessa timan kohdan ensimmadisen alakohdan k alakohtaa laitosten, joihin on sovellettu tillaista poikkeusta,
on ilmoitettava, sovelletaanko poikkeusta direktiivin 2013/36/EU 94 artiklan 3 kohdan a vai b alakohdan
perusteella. Niiden on myos ilmoitettava, mihin palkitsemisperiaatteisiin ne soveltavat poikkeusta tai poikkeuksia,
niiden henkiloston jasenten lukumidrd, joihin poikkeusta tai poikkeuksia sovelletaan, ja palkkioiden
kokonaismaira jaettuna kiinteisiin ja muuttuviin osiin.

2. Kun kyseessd ovat suuret laitokset, tdssd artiklassa tarkoitetut méirilliset tiedot laitoksen koko ylimmin
hallintoelimen palkkioista on asetettava myds yleison saataville, missd yhteydessd on eroteltava liikkeenjohtoon
osallistuvien ja muiden jdsenten palkkiot.

Laitosten on noudatettava tdssd artiklassa asetettuja vaatimuksia tavalla, joka on oikeassa suhteessa niiden kokoon
ja sisdiseen organisaatioon sekd toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679 (*) soveltamista.



7.6.2019 Euroopan unionin virallinen lehti L 150/203

451 artikla
Vihimmiisomavaraisuusasteen julkistaminen

1. Laitosten, joihin sovelletaan seitsemattd osaa, on julkistettava 429 artiklan mukaisesti lasketusta vihimmadiso-
mavaraisuusasteestaan ja ylivelkaantumisriskin hallinnastaan seuraavat tiedot:

a) vihimmaiisomavaraisuusaste ja se, kuinka laitokset ovat soveltaneet 499 artiklan 2 kohtaa;

b) 429 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu vastuiden kokonaisméirin jakautuminen sekd vastuiden kokonaismiirin
tismdyttaminen tilinpaatoksissd julkaistujen asiaankuuluvien tietojen kanssa;

c) tapauksen mukaan 429 artiklan 8 kohdan ja 429 a artiklan 1 kohdan mukaisesti laskettujen vastuiden maari ja
429 a artiklan 7 kohdan mukaisesti laskettu vihimmaiisomavaraisuusaste (aLR);

d) ylivelkaantumisriskin hallintaan kaytettdvien prosessien kuvaus;

e) kuvaus tekijoistd, jotka ovat vaikuttaneet vdhimmadisomavaraisuusasteeseen sind aikana, johon julkistettu
vihimmaisomavaraisuusaste viittaa.

2. Edelld 429 a artiklan 2 kohdassa maddriteltyjen julkisten kehitysluottolaitosten on julkistettava vihimmaiso-
mavaraisuusaste oikaisematta 429 a artiklan 1 kohdan ensimmiisen alakohdan d alakohdan mukaisesti méaritettya
vastuiden kokonaismaaraa.

3. Tamdn artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan lisdksi suurten laitosten on julkistettava vahimmaisomavarai-
suusaste ja 429 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu vastuiden kokonaismiidrin jakautuminen 430 artiklan 7 kohdassa
tarkoitetun tdytintoonpanosiadoksen mukaisesti laskettujen keskimdarien perusteella.

451 a artikla
Maksuvalmiusvaatimusten julkistaminen

1.  Laitosten, joihin sovelletaan kuudetta osaa, on julkistettava tiedot maksuvalmiusvaatimuksestaan, pysyvin
varainhankinnan vaatimuksestaan ja likviditeettiriskin hallinnastaan timain artiklan mukaisesti.

2. Laitosten on julkistettava seuraavat tiedot laitosten maksuvalmiusvaatimuksesta laskettuna 460 artiklan 1
kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti:

a) laitosten maksuvalmiusvaatimuksen keskimaird tai keskimairdt perustuen kuluvan julkistamisjakson kunkin
vuosineljanneksen kuukauden lopun lukuihin edeltivien 12 kuukauden ajalta;

b) kaikkien likvidien varojen asianmukaisten arvonleikkausten soveltamisen jilkeinen keskimddra tai keskimairit,
joka tai jotka sisillytetdin maksuvalmiuspuskuriin 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun siddoksen
mukaisesti, perustuen kuluvan julkistamisjakson kunkin vuosineljinneksen kuukauden lopun lukuihin
edeltdvien 12 kuukauden ajalta sekd kuvaus kyseisen maksuvalmiuspuskurin koostumuksesta;

c) laitosten likviditeetin ulos- ja sisddnvirtausten ja likviditeetin nettoulosvirtausten keskimédrit laskettuna 460
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti perustuen kuluvan julkistamisjakson kunkin
vuosineljanneksen kuukauden lopun lukuihin edeltdvien 12 kuukauden ajalta ja niiden koostumuksen kuvaus.

3. Laitosten on julkistettava seuraavat tiedot laitosten pysyvdn varainhankinnan vaatimuksesta laskettuna
kuudennen osan IV osaston mukaisesti:

a) laitosten pysyvin varainhankinnan vaatimuksen vuosineljanneksen lopun luvut laskettuna kuudennen osan IV
osaston 2 luvun mukaisesti asianomaisen julkistamisjakson kullekin vuosineljannekselle;

b) katsaus kiytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen mdairdin laskettuna kuudennen osan IV osaston 3 luvun
mukaisesti;

¢) katsaus vaaditun pysyvin rahoituksen méarddn laskettuna kuudennen osan IV osaston 4 luvun mukaisesti.
4.  Laitosten on julkistettava jdrjestelyt, jarjestelmdt, prosessit ja strategiat, jotka on otettu kidyttoon niiden

likviditeettiriskin tunnistamiseksi, mittaamiseksi, hallitsemiseksi ja valvomiseksi direktiivin 2013/36/EU 86 artiklan
mukaisesti.
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III OSASTO

EHDOT YKSITTAISTEN INSTRUMENTTIEN TAI MENETELMIEN KAYTOLLE

452 artikla
Luottoriskiin sovellettavan IRB-menetelmin kiyton julkistaminen

Laitosten, jotka laskevat riskipainotettujen vastuuerien yhteismadran luottoriskiin sovellettavalla IRB-menetelmalla,
on julkistettava seuraavat tiedot:

a) toimivaltaisen viranomaisen lupa menetelmille tai myonnetty siirtymaaika;

b) kun kyseessi ovat 147 artiklassa tarkoitetut vastuuryhmdt, kokonaisvastuuarvon prosenttiosuus kullekin
vastuuryhmalle, johon sovelletaan kolmannen osan II osaston 2 luvussa sdddettyd standardimenetelmai tai
kolmannen osan II osaston 3 luvussa sdddettyd IRB-menetelmid, sekd se osa kustakin vastuuryhmistd, johon
sovelletaan vaiheittaisen kayttoonoton suunnitelmaa (roll-out-suunnitelmaa); jos laitokset ovat saaneet luvan
soveltaa omia LGD-lukujaan ja luottovasta-arvokertoimiaan riskipainotettujen vastuuerien yhteismairin
laskentaan, niiden on julkistettava erikseen kokonaisvastuuarvon prosenttiosuus kullekin asianomaisen luvan
piiriin kuuluvalle vastuuryhmalle;

¢) luokitusjirjestelmien valvontamenetelmit mallien kehityksen, valvonnan ja muutosten eri vaiheissa, mihin
kuuluvat tiedot seuraavista:

i) riskienhallintatoiminnon ja sisdisen tarkastustoiminnon valinen suhde;
i) luokitusjdrjestelmén arviointi;

iii) menettely, jolla varmistetaan mallien arvioinnista vastaavan toiminnon riippumattomuus mallien
kehittdmisestd vastaavista toiminnoista;

iv

<

menettely, jolla varmistetaan mallien kehittdmisestd ja arvioinnista vastaavien toimintojen vastuuvel-
vollisuus;

d) luottoriskimallien kehittdmisessd, hyviksymisessd ja myohemmassd muuttamisessa mukana olevien toimintojen
rooli;

e) luottoriskimalleihin liittyvdn raportoinnin laajuus ja keskeinen sisalto;

f) kuvaus sisdisestd luokitusprosessista vastuuryhmittdin, mukaan lukien kunkin salkun osalta kdytettyjen
keskeisten mallien lukumiidrd ja lyhyt selvitys samassa salkussa kiytettyjen mallien tdrkeimmistd eroista,
seuraavasti:

i) maksukyvyttomyyden todennikéisyyden (PD) estimointia ja validointia koskevat mairitelmat, menetelmat
ja tiedot, kuten se, miten maksukyvyttomyyden todennikoisyyttd estimoidaan matalan maksukyvytto-
myysasteen salkkujen osalta, onko kiytossi sddntelyn alarajoja, sekd maksukyvyttomyyden
todennikoisyyden ja tosiasiallisten maksukyvyttomyysasteiden vililld havaittujen erojen syyt vahintddn
kolmelta edelliseltd kaudelta;

ii) tapauksen mukaan tappio-osuuksien (LGD) estimointia ja validointia koskevat mairitelmit, menetelmit ja
tiedot, kuten menetelmit taantuman tappio-osuuksien laskemista varten, miten tappio-osuudet estimoidaan
matalan maksukyvyttomyysasteen salkkujen osalta, maksukyvyttomyystapahtuman ja vastuun sulkemisen
vilinen aika;

iii) tilanteen mukaan luottovasta-arvokerrointen estimointia ja validointia koskevat maaritelmat, menetelmit ja
tiedot, mukaan lukien kyseisten muuttujien laskennassa kaytetyt oletukset;

g) tapauksen mukaan seuraavat tiedot kustakin 147 artiklassa tarkoitetusta vastuuryhmésta:
i) taseeseen sisiltyvit bruttomédraiset vastuut;
ii) taseen ulkopuoliset vastuuarvot ennen asianomaisen luottovasta-arvokertoimen soveltamista;
iii) vastuut sen jilkeen, kun on sovellettu asianomaista luottovasta-arvokerrointa ja luottoriskin vahentamists;
iv) mahdolliset malliparametrit tai malleihin syétettdvit tiedot, jotka ovat olennaisia kisityksen saamiseksi
riskipainotuksesta ja sen tuloksena saatavasta vastuuerien yhteismairdstd ilmoitettuna riittivin monen

velallisluokan osalta (mukaan lukien maksukyvyttémyys), jotta luottoriski voidaan eritelld tarkoituksenmu-
kaisesti;
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v) erikseen niille vastuuryhmille, joiden osalta laitokset ovat saaneet luvan soveltaa omia LGD-lukujaan ja
luottovasta-arvokertoimiaan  riskipainotettujen  vastuuerien yhteismairdan laskentaan, sekd niille
vastuuryhmille, joihin laitokset eivdt kdytd kyseisid estimaatteja, kyseisen luvan piiriin kuuluvat i-iv
alakohdassa tarkoitetut arvot;

h) laitosten PD-estimaatit verrattuna tosiasialliseen pidemmin aikavilin maksukyvyttomyysasteeseen kunkin
vastuuryhmdn osalta, julkistaen erikseen PD-vaihteluvilin, ulkoisen luokitusekvivalentin, painotetun
keskimadrdisen PD:n ja aritmeettisen keskimairdisen PD:n, velallisten lukumdirdn edellisen vuoden lopussa ja
tarkasteluvuoden lopussa, maksukyvyttomien velallisten lukumédrdn, mukaan lukien uudet maksukyvyttomat
velalliset, ja aiemman keskimairdisen vuotuisen maksukyvyttémyysasteen.

Sovellettaessa timin artiklan b alakohtaa laitosten on kaytettdvd 166 artiklassa madriteltyd vastuuarvoa.

453 artikla
Luottoriskien vihentimistekniikoiden kiyton julkistaminen
Laitosten, jotka kayttavit luottoriskin vdhentdmistekniikoita, on julkistettava seuraavat tiedot:

a) tase-erien ja taseen ulkopuolisten erien nettoutuksessa sovellettujen kiytinteiden ja prosessien keskeiset piirteet
sekd tieto siitd, kuinka paljon laitokset niitd kayttavat;

b) hyviksyttivien vakuuksien arvioinnissa ja hallinnassa kiytettivien kdytinteiden ja prosessien keskeiset piirteet;
¢) kuvaus laitoksen luottoriskin vihentdmiseksi hankkimien vakuuksien paatyypeist;

d) takausten ja luottosuojana kiytettyjen luottojohdannaisten osalta pddomavaatimusten vihentdmiseksi
kéytettivien takaajien ja luottojohdannaisten vastapuolten pdatyypit ja luottokelpoisuus, lukuun ottamatta niité,
joita kéytetddn synteettisten arvopaperistamisrakenteiden osana;

e) tiedot sellaisista markkinariskin tai luottoriskin keskittymistd, jotka syntyvit luottoriskin vihentdmistek-
niikoista;

f) jos laitokset laskevat riskipainotettujen vastuuerien yhteismaidran standardimenetelmin tai IRB-menetelmin
mukaisesti, kokonaisvastuuarvo, jolla ei ole mitddn hyviksyttivdd luottosuojaa, ja kokonaisvastuuarvo, jolla on
hyvaksyttdava luottosuoja volatiliteettikorjausten soveltamisen jilkeen; timan alakohdan mukaisesti esitettavat
tiedot on annettava erikseen lainojen ja vieraan pddoman ehtoisten arvopapereiden osalta, mukaan lukien
maksukyvyttémyystilassa olevien vastuiden jaottelu;

g) vastaava luottovasta-arvokerroin ja vastuuseen yhdistyvd luottoriskin vihentiminen sekd luottoriskin
vihentdmistekniikoiden vaikutus korvausvaikutusten kanssa ja ilman niité;

h) jos laitokset laskevat riskipainotettujen vastuuerien yhteismairin standardimenetelmin mukaisesti, tase-erien ja
taseen ulkopuolisten erien vastuuarvo vastuuryhmittdin ennen kuin on sovellettu luottovasta-arvokerrointa ja
mahdollista vastuuseen yhdistyvad luottoriskin vihentdmistd ja sen jélkeen;

i) jos laitokset laskevat riskipainotettujen vastuuerien yhteismairdn standardimenetelmdn mukaisesti, riskipaino-
tettujen vastuuerien yhteismaird ja kyseisen riskipainotettujen vastuuerien yhteismédran ja vastuuarvon vilinen
suhde sen jilkeen kun on sovellettu vastaavaa luottovasta-arvokerrointa ja vastuuseen yhdistyvdd luottoriskin
vihentdmistd timin alakohdan mukaisesti esitettdvit tiedot on annettava erikseen kunkin vastuuryhmin osalta;

j) jos laitokset laskevat riskipainotettujen vastuuerien yhteismairdn IRB-menetelmén mukaisesti, riskipainotettujen
vastuuerien yhteismadrd ennen kuin on otettu huomioon luottojohdannaisten luottoriskin vihentimisen
vaikutus ja sen jilkeen; jos laitokset ovat saaneet luvan soveltaa omia LGD-lukujaan ja luottovasta-
arvokertoimiaan riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrdn laskentaan, niiden on julkistettava timin
alakohdan mukaiset tiedot erikseen kullekin asianomaisen luvan piiriin kuuluvalle vastuuryhmalle.

454 artikla

Kehittyneiden mittausmenetelmien kiytt6d operatiivisen riskin yhteydessi koskevien tietojen
julkistaminen

Laitosten, jotka soveltavat 321-324 artiklan mukaisia kehittyneitd mittausmenetelmid laskettaessa operatiivista
riskid koskevia omien varojen vaatimuksia, on annettava tiedot vakuutusten ja muiden riskinsiirtomekanismien
kaytostid riskien vahentdmiseksi.
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455 artikla
Sisiisten markkinariskimallien kiytt6
Laitosten, jotka laskevat omien varojen vaatimuksensa 363 artiklan mukaisesti, on julkistettava seuraavat tiedot:
a) jokaisesta osasalkusta
i) kéytettyjen mallien ominaisuudet;

i) tarvittaessa maksukyvyttomyysriskii ja luottoluokan siirtymariskid seké korrelaatiokaupankdyntid koskevien
sisdisten mallien osalta tiedot kiytetyistd menetelmistd ja sisdiselld mallilla mitatuista riskeistd, mukaan
lukien kuvaus menetelmdstd, jolla laitos madrittdd likviditeettihorisontit, sekd tiedot kaytetyistd
menetelmistd, joilla toteutetaan pddoman hallinta tavalla, joka on yhdenmukainen vaaditun luotettavuuden
vaatimuksen ja mallin validoinnissa sovellettujen lihestymistapojen kanssa;

iif) kuvaus osasalkkuihin tehdyisté stressitesteistd;

iv) kuvaus sisdisten mallien ja mallintamisprosessien tarkkuuden ja johdonmukaisuuden toteutumatesteissi ja
validoinnissa sovelletuista menetelmisti;

b) toimivaltaisen viranomaisen antaman luvan laajuus;
c¢) kuvaus 104 ja 105 artiklassa esitettyjen vaatimusten mukaisesta tasosta ja menetelmistd;
d) seuraavien lukujen korkein ja alhaisin arvo sekd keskiarvo:

i) paivittdiset VaR-luvut raportointikauden aikana ja raportointikauden paittyessd;

ii) stressitestatut VaR-luvut raportointikauden aikana ja raportointikauden paittyess;

i) maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymiriskin sekd korrelaatiokaupankiyntisalkun erityisriskin
riskiluvut raportointikauden aikana ja raportointikauden pdattyessa;

e) edelld olevassa 364 artiklassa madritetyt omien varojen vaatimuksen osatekijat;

f) painotettu keskimaidrdinen likviditeettihorisontti kustakin osasalkusta, johon sovelletaan maksukyvytto-
myysriskid ja luottoluokan siirtymariskid seka korrelaatiokaupankiyntid koskevia sisdisid malleja;

g) vertailu, jossa verrataan pdivittdisten VaR-lukujen péivin loppuarvoja kaupankayntisalkun arvossa seuraavan
pankkipdivin loppuun mennessd tapahtuneisiin yhden pdivin muutoksiin, sekd raportointikauden aikana
tapahtuneita mahdollisia merkittivid poikkeamia koskeva analyysi.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivand huhtikuuta 2016, luonnollisten

henkildiden suojelusta henkilotietojen kisittelyssd sekd niiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin
95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) (EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).”

120) Lisdtddn 456 artiklaan alakohta seuraavasti:

k) kahdeksannen osan II ja III osastossa sdddettyjen julkistamisvaatimusten muuttaminen, jotta voidaan ottaa
huomioon julkistamista koskevien kansainvilisten standardien kehittyminen tai muutokset.”

121) Korvataan 457 artiklan i alakohta seuraavasti:

”i) toinen osa ja 430 artikla ainoastaan unionin lainsdddinnon huomioon ottavan, tilinpddtdsstandardeissa tai
-vaatimuksissa tapahtuvan kehityksen perusteella”.

122) Muutetaan 458 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Jos timdn artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetty viranomainen havaitsee rahoitusjdrjestelmin
makrovakausriskin tai jdrjestelmdriskin intensiteetissi muutoksia, jotka saattavat vaikuttaa huomattavan
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kielteisesti tietyn jasenvaltion rahoitusjirjestelmain ja reaalitalouteen ja joita timdn viranomaisen mukaan ei
voida kisitelld tdssd asetuksessa ja direktiivissi 2013/36/EU vahvistettujen muiden makrotason vakauden
vilineiden avulla yhtd tehokkaasti kuin tiukempien kansallisten toimenpiteiden avulla, sen on ilmoitettava tistd
komissiolle ja EJRK:Ile. EJRK toimittaa ilmoituksen viipymdttd Euroopan parlamentille, neuvostolle ja EPV:lle.

Imoituksen liitteend on oltava seuraavat asiakirjat ja sithen on sisdllyttivd tarvittaessa asiaankuuluva
médrillinen tai laadullinen ndytto seuraavista:

a) muutokset makrovakausriskin tai jirjestelmériskin intensiteetissa;

b) syyt sithen, miksi kyseiset muutokset voisivat muodostaa uhkan jdsenvaltion rahoitusvakaudelle tai reaalita-
loudelle;

c) selvitys siitd, miksi viranomainen katsoo, ettd timdn asetuksen 124 ja 164 artiklassa ja direktiivin
2013/36/EU 133 ja 136 artiklassa vahvistetut makrotason vakauden vilineet eivit olisi niin soveltuvia ja
tehokkaita kisittelemdin kyseisid riskeja kuin tdimin kohdan d alakohdassa tarkoitetut ehdotetut kansalliset
toimenpiteet;

d) jdsenvaltiossa toimiluvan saaneita laitoksia tai ndiden laitosten osia koskevat ehdotetut kansalliset
toimenpiteet, joilla on tarkoitus lieventdd riskin intensiteetin muutoksia ja jotka koskevat seuraavia:

i) edelld 92 artiklassa sdddetty omien varojen maird;

ii) edelld 392 ja 395-403 artiklassa sdddetyt suuria asiakasriskejd koskevat vaatimukset;
iii) kuudennessa osassa vahvistetut maksuvalmiusvaatimukset;

iv) asuinkiinteisto- ja liikekiinteistoalalla varallisuushintakupliin kohdennettavat riskipainot;
v) kahdeksannessa osassa sdddetyt julkistamisvaatimukset;

vi) direktiivin 2013/36/EU 129 artiklassa sdddetty yleisen padomapuskurin taso; tai

vii) rahoitusalan sisdiset vastuut;

e) selvitys siitd, miksi 1 kohdan mukaisesti nimetty viranomainen pitdd ehdotettuja toimenpiteitd soveltuvina,
tehokkaina ja oikeasuhteisina tilanteen kasittelemiseksi; ja

f) arvio ehdotettujen toimenpiteiden todennikdisistd myonteisista tai kielteisistd vaikutuksista sisimarkkinoihin
asianomaisen jasenvaltion saatavilla olevien tietojen pohjalta.”;

A=

korvataan 4 ja 5 kohta seuraavasti:

4. Neuvostolle siirretddn valtuudet hyviksyd médrdenemmistolld komission ehdotuksesta tdytintoonpa-
nosaidos, jolla hylitdin 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetut ehdotetut kansalliset toimenpiteet.

Kuukauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta EJRK ja EPV antavat neuvostolle,
komissiolle ja asianomaiselle jasenvaltiolle lausuntonsa mainitun kohdan a—f alakohdassa tarkoitetuista seikoista.

Ottaen toisessa alakohdassa tarkoitetut lausunnot tarkoin huomioon ja jos on olemassa luotettavaa, vahvaa ja
yksityiskohtaista ndyttod siitd, ettd toimenpiteelld olisi sisimarkkinoihin kielteisida vaikutuksia, jotka olisivat
suuremmat kuin mddritetyn makrovakaus- tai jirjestelmariskin vihentdmisestd aiheutuvat rahoitusvakauden
kannalta my6nteiset vaikutukset, komissio voi kuukauden kuluessa esittdd neuvostolle ehdotuksen tdytintoon-
panosdddokseksi, jolla ehdotetut kansalliset toimenpiteet hylatdan.

Jos komissio ei esitd ehdotusta kuukauden kuluessa, asianomainen jdsenvaltio voi vilittomisti hyviksya
ehdotetut kansalliset toimenpiteet enintddn kahden vuoden ajaksi tai sithen saakka, kun makrovakausriskia tai
jarjestelmariskid ei endd ole, mikali timi tilanne toteutuu aikaisemmin.
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Neuvosto paittdd komission ehdotuksesta kuukauden kuluessa ehdotuksen vastaanottamisesta ja antaa
perustelunsa ehdotettujen kansallisten toimenpiteiden hylkddmiselle tai hylkdamattd jattimiselle.

Neuvosto hylkdd ehdotetut kansalliset toimenpiteet ainoastaan jos se katsoo, ettd yksi tai useampi seuraavista
edellytyksistd ei tdyty:

a) makrovakausriskin tai jdrjestelmdriskin intensiteetin muutokset ovat luonteeltaan sellaisia, ettd ne
muodostavat uhkan jisenvaltion rahoitusvakaudelle;

b) tdssd asetuksessa ja direktiivissd 2013/36/EU vahvistetut makrotason vakauden vilineet eivit ole niin
soveltuvia ja tehokkaita késittelemddn havaittua makrovakausriskid tai jarjestelmdriskid kuin ehdotetut
kansalliset toimenpiteet;

¢) ehdotetut kansalliset toimenpiteet eivit aiheuta suhteettomia kielteisid vaikutuksia muiden jdsenvaltioiden tai
koko unionin rahoitusjdrjestelmiin kokonaisuudessaan tai osittain muodostamalla tai luomalla esteen
sisimarkkinoiden toiminnalle; ja

d) asia koskee vain yhti jisenvaltiota.

Neuvosto ottaa arvioinnissaan huomioon EJRK:n ja EPV:n lausunnon, ja arviointi perustuu 1 kohdan mukaisesti
nimetyn viranomaisen 2 kohdan mukaisesti esittiméin nayttoon.

Jos neuvosto ei hyviksy tdytintoonpanosdddostd ehdotettujen kansallisten toimenpiteiden hylkddmisestd
kuukauden kuluessa komission ehdotuksen vastaanottamisesta, asianomainen jdsenvaltio voi hyviksyd
toimenpiteet ja soveltaa niitd enintddn kahden vuoden ajan tai sithen saakka, kun makrovakausriskid tai
jarjestelmariskid ei endd ole, mikali tdima tilanne toteutuu aikaisemmin.

5. Muut jdsenvaltiot voivat tunnustaa timdn artiklan mukaisesti hyviksytyt toimenpiteet ja soveltaa niitd
jasenvaltiossa toimiluvan saaneisiin laitoksiin, joilla on sivuliikkeitd tai vastuita siin jisenvaltiossa, jolla on lupa
soveltaa kyseisid toimenpiteitd.”;

¢) korvataan 9 ja 10 kohta seuraavasti:

9. Ennen 4 kohdan mukaisesti myonnetyn luvan voimassaolon pddttymistd asianomainen jdsenvaltio
tarkastelee tilannetta uudelleen EJRK:ta ja EPV:td kuullen, ja se voi hyviksyd 4 kohdassa tarkoitettua menettelyd
noudattaen uuden paidtoksen kansallisten toimenpiteiden soveltamisen jatkamisesta enintddn kahdella
lisivuodella kerrallaan. Ensimmdisen toimenpiteiden soveltamisen jatkamisen jilkeen komissio tarkastelee EJRK:
ta ja EPV:td kuullen tilannetta uudelleen vahintdén joka toinen vuosi.

10.  Riippumatta timdn artiklan 3-9 kohdassa sdddetysti menettelystd jisenvaltioiden on sallittava nostaa
riskipainoja tdmdn artiklan 2 kohdan d alakohdan iv ja vii alakohdassa mdiritettyjen vastuiden osalta tdssd
asetuksessa sdddettyjd suuremmiksi, enintddn 25 prosenttiin, ja tiukentaa 395 artiklassa sdddettyd suurten
asiakasriskien rajaa enintddn 15 prosenttiin enintddn kahden vuoden ajan tai sithen saakka, kun
makrovakausriskid tai jirjestelmariskid ei endd ole, mikali tdimd tilanne toteutuu aikaisemmin, edellyttien ettd
tdmdn artiklan 2 kohdassa sdddetyt ehdot ja ilmoittamisvaatimukset tayttyvit.”;

123) Muutetaan 460 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviaksymalld delegoituja sdaddoksid 462 artiklan
mukaisesti, jotta 412 artiklan 1 kohdassa asetettu yleinen vaatimus voidaan maddrittdd yksityiskohtaisesti.
Tiamin kohdan mukaisesti hyviksytyt delegoidut sdddokset perustuvat kuudennen osan II osaston ja liitteen III
mukaisesti ilmoitettaviin eriin, ja niissdi médritetddn, missd olosuhteissa toimivaltaisten viranomaisten on
madrattava laitoksille tdsmalliset sisddn- ja ulosvirtaustasot laitoksiin kohdistuvien erityisten riskien huomioon
ottamiseksi, ja niissd noudatetaan timan artiklan 2 kohdassa saddettyja kynnysarvoja.

Erityisesti siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymilld delegoituja sdddoksid, joissa
tismennetdin yksityiskohtaiset maksuvalmiusvaatimukset 8 artiklan 3 kohdan sekd 411-416, 419, 422, 425,
428 a, 428 f, 428 g, 428 428 n, 428 p, 428 1, 428 5, 428 w, 428 ae, 428 ag, 428 ah, 428 ak ja 451
a artiklan soveltamiseksi.”;
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b) lisdtddn kohta seuraavasti:

3. Siirretddn komissiolle valta muuttaa titd asetusta hyviksymalld delegoituja sdddoksida 462 artiklan
mukaisesti 428 f artiklan 2 kohdassa sdddetyn tuotteita ja palveluja koskevan luettelon muuttamiseksi, jos se
katsoo, ettd muihin tuotteisiin tai palveluihin suoraan liittyvat varat ja velat tdyttdvat 428 f artiklan 1 kohdassa
sdddetyt edellytykset.

Komissio antaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen viimeistddn 28 pidivana kesdkuuta
2024

124) Lisdtddn artikla seuraavasti:

"461 a artikla
Markkinariskii koskeva vaihtoehtoinen standardimenetelmi

Edelld 430 b artiklan 1 kohdan mukaisia ilmoittamisvaatimuksia sovellettaessa komissiolle siirretdan valta antaa
delegoituja saddoksid 462 artiklan mukaisesti timin asetuksen muuttamiseksi tekemilld teknisid mukautuksia 325
e, 325 g-325j, 325 p, 325 q, 325 ae, 325 ak, 325 am, 325 ap-325 at, 325 av ja 325 ax artiklaan, ja
tismentamalld 325 ah artiklan taulukossa 4 olevan alaluokan 11 riskipaino ja luottolaitosten kolmansissa maissa
liikkeeseen laskemien katettujen joukkolainojen riskipainot 325 ah artiklan mukaisesti sekd luottolaitosten
kolmansissa maissa liikkeeseen laskemien katettujen joukkolainojen korrelaatio 325 aj artiklan mukaisesti
kolmannen osan IV osaston 1 a luvussa sdddetyn vaihtoehtoisen standardimenetelmin osalta, ottaen huomioon
kansainvilisten sddntelystandardien kehityksen.

Komissio hyviksyy 1 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen viimeistdan 31 pdivina joulukuuta 2019.”
125) Korvataan 462 artikla seuraavasti:

462 artikla
Siirretyn sdddosvallan kiyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tissi artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 28 paivistd kesdkuuta 2013 médradmattomaksi ajaksi 244 artiklan 6 kohdassa ja 245
artiklan 6 kohdassa sekd 456—460 artiklassa ja 461 a artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 244 artiklan 6 kohdassa ja 245 artiklan 6
kohdassa, 456-460 artiklassa sekd 461 a artiklassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispddtokselld
lopetetaan tuossa piddtoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana
pdivdnd, jona sitd koskeva pddtos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin my6hempand,
kyseisessd paitoksessd mainittuna pdivind. Peruttamispditos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten

patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyvaksyy delegoidun sdddoksen, se kuulee kunkin jdsenvaltion nimedmid asiantuntijoita
paremmasta lainsdddidnnostd 13 paivind huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vilisessi sopimuksessa
vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtaaikaisesti Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

6.  Edelld olevan 244 artiklan 6 kohdan ja 245 artiklan 6 kohdan, 456-460 artiklan sekd 461 a artiklan nojalla
annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen
kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdidos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle,
ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun mdairdajan
pddttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivdt vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston
aloitteesta tdtd méddraaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”
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126) Korvataan 471 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Poiketen siitd, mitd 49 artiklan 1 kohdassa sdddetddn, laitokset voivat 31 pdivin joulukuuta 2018 ja
31 pdivan joulukuuta 2024 vilisend aikana pdattdd olla vihentimattd vakuutusyrityksissé, jilleenvakuutusyri-
tyksissi ja vakuutusholdingyhtiissd olevia omistusosuuksia, kun seuraavat ehdot tayttyvit:

a) 49 artiklan 1 kohdan a ja e alakohdassa sdddetyt ehdot;

b) toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd laitoksen erityisesti kdyttdonottamien riskienvalvonta- ja rahoitusana-
lyysimenetelmien taso on riittdvé yritykseen tai holdingyhtioon liittyvien sijoitusten valvomiseksi;

¢) laitoksen vakuutusyrityksessi, jalleenvakuutusyrityksessd tai vakuutusholdingyhtiossd olevat omistusosuudet
ovat enintddn 15 prosenttia kyseisen vakuutusyhtion 31 piivddn joulukuuta 2012 mennessd ja 1 piivin
tammikuuta 2013 ja 31 péivdn joulukuuta 2024 vilisend aikana liikkeeseen laskemista ydinpddoman (CET1)
instrumenteista;

d) sen omistusosuuden maiird, jota ei vihennetd, ei ylitd vakuutusyrityksen, jilleenvakuutusyrityksen tai vakuutus-
holdingyhtién ydinpddoman (CET1) instrumenteissa olevaa madrdd 31 paivind joulukuuta 2012.”

127) Muutetaan 493 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohdan ensimmadinen virke seuraavasti:

"Tamdn asetuksen 387-403 artiklassa sdddettyjd suuria asiakasriskejd koskevia sddnnoksid ei sovelleta sijoitus-
palveluyrityksiin, joihin ei 31 péivind joulukuuta 2006 sovellettu direktiivii 2004/39/EY (*) ja joiden
pddtoimiala koostuu ainoastaan sijoituspalvelujen tarjoamisesta tai rahoitusvilineisiin liittyvistd toimista, joista
sdddetdidn direktiivin 2014/65/EU liitteessd [ olevan C osan 5, 6, 7, 9, 10 ja 11 kohdassa.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21. huhtikuuta 2004, rahoitusvilineiden
markkinoista sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta (EUVL L 145,
30.4.2004, 5. 1).7;

b) korvataan 3 kohdan c alakohta seuraavasti:

"c) ne laitoksen vastuut, mukaan luettuina osakkuudet tai muut omistusosuudet, jotka liittyvit sen
emoyritykseen tai emoyrityksen muihin tytdryrityksiin tai sen omiin tytdryrityksiin ja ehdot téyttdviin
omistusosuuksiin sikdli kuin ndma yritykset sisillytetddn konsolidoituun valvontaan, jonka kohteena itse
laitos on timdn asetuksen, direktiivin 2002/87/EY tai vastaavan kolmannessa maassa voimassa olevan
sdantelyn mukaisesti; vastuita, jotka eivit tdytd naitd kriteereitd, pidetddn kolmansiin osapuoliin liittyvind
vastuina riippumatta siitd, onko ne vapautettu timin asetuksen 395 artiklan 1 kohdan soveltamisesta;”.

128) Korvataan 494 artikla seuraavasti:

494 artikla
Omien varojen ja hyviksyttivien velkojen vaatimusta koskevat siirtymisiinnokset

1.  Poiketen siitd, mitd 92 a artiklassa sdddetddn, 27 piivdn kesikuuta 2019 ja 31 pdivin joulukuuta 2021
vilisend aikana laitosten, jotka on médritetty kriisinratkaisun kohteena oleviksi yhteisoiksi ja jotka ovat G-SII-
laitoksia tai G-SIl-laitoksen osia, on aina tdytettdvd seuraavat omien varojen ja hyviksyttivien velkojen
vaatimukset:

a) 16 prosentin riskiperusteinen suhdeluku, joka edustaa laitoksen omia varoja ja hyviksyttivid velkoja ilmaistuna
prosenttiosuutena 92 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti lasketusta kokonaisriskin madrasts;

b) 6 prosentin ei-riskiperusteinen suhdeluku, joka edustaa laitoksen omia varoja ja hyvaksyttivid velkoja
ilmaistuna prosenttiosuutena 429 artiklan 4 kohdan mukaisesti lasketusta vastuiden kokonaismaarésta.

2. Poiketen siitd, mitd 72 b artiklan 3 kohdassa sdddetddn, 27 pdivin kesikuuta 2019 ja 31 pdivin joulukuuta
2021 vilisend aikana 72 b artiklan 3 kohdassa tarkoitetut hyviksyttavit velkainstrumentit voidaan sisallyttdd
hyviksyttivien velkojen eriin niin, ettd niiden osuus on 2,5 prosenttia 92 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti
lasketusta kokonaisriskin méarasta.
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3. Poiketen siitd, mitd 72 b artiklan 3 kohdassa sdddetiin, sithen saakka kun kriisinratkaisuviranomainen arvioi
ensimmdistd kertaa kyseisen kohdan c alakohdassa vahvistetun edellytyksen noudattamista, hyviksyttivien
velkojen instrumenteiksi katsotaan sellaiset velat, joiden yhteenlaskettu méddrd on 31 pdivadn joulukuuta 2021
enintddn 2,5 prosenttia ja sen jilkeen enintddn 3,5 prosenttia 92 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti lasketusta
kokonaisriskin maédristd, edellyttden, ettd kyseiset velat tdyttavdat 72 b artiklan 3 kohdan a ja b alakohdassa
vahvistetut edellytykset.”

129) Lisitddn artiklat seuraavasti:

494 g artikla

Erillisyhtioiden kautta tehtyjen liikkeeseenlaskujen vapauttaminen uusista sidnnoksistd mairiajaksi

1. Poiketen siitd, mitd 52 artiklassa sdddetddn, padomainstrumentteja, joita laitos ei laske suoraan liikkeeseen,

pidetddn ensisijaisen lisdpddoman (AT1) instrumentteina 31 péivddn joulukuuta 2021 saakka vain, jos kaikki

seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) edelld 52 artiklan 1 kohdassa saddetyt edellytykset, lukuun ottamatta edellytystd, jonka mukaan laitos laskee
instrumentit suoraan liikkeeseen;

b) instrumentit laskee liikkeeseen yhteis, joka kuuluu ensimmiisen osan II osaston 2 luvun nojalla
konsolidoinnin piiriin;

¢) tulot ovat kyseiselle laitokselle valittomasti ja rajoituksetta saatavilla sellaisessa muodossa, joka tdyttdd tdssd
kohdassa sdadetyt edellytykset.

2. Poiketen siitd, mitd 63 artiklassa sdddetddn, pddomainstrumentteja, joita laitos ei laske suoraan liikkeeseen,

pidetdin toissijaisen pddoman (T2) instrumentteina 31 pdivaddn joulukuuta 2021 saakka vain, jos kaikki seuraavat

edellytykset tayttyvat:

a) edelld 63 artiklan 1 kohdassa saddetyt edellytykset, lukuun ottamatta edellytystd, jonka mukaan laitos laskee
instrumentit suoraan liikkkeeseen;

b) instrumentit laskee liikkeeseen yhteis6, joka kuuluu ensimmiisen osan II osaston 2 luvun nojalla
konsolidoinnin piiriin;

¢) tulot ovat kyseiselle laitokselle vilittomasti ja rajoituksetta saatavilla sellaisessa muodossa, joka tdyttdd tdssd
kohdassa sdddetyt edellytykset.

494 b artikla

Omien varojen instrumenttien ja hyviksyttivien velkojen instrumenttien vapauttaminen uusista

saannoksistd mairdajaksi

1.  Poiketen siitd, mitd 51 ja 52 artiklassa sdddetddn, ennen 27 piivdd kesikuuta 2019 liikkeeseen laskettuja

instrumentteja pidetddn ensisijaisen lisdpddoman (AT1) instrumentteina enintddn 28 paivddn kesdkuuta 2025

saakka, jos ne tdyttavit 51 ja 52 artiklassa sdddetyt edellytykset, lukuun ottamatta 52 artiklan 1 kohdan p, q ja r

alakohdassa tarkoitettuja edellytyksia.

2. Poiketen siitd, mitd 62 ja 63 artiklassa sdddetddn, ennen 27 paivdd kesikuuta 2019 liikkeeseen laskettuja

instrumentteja pidetddn toissijaisen padoman (T2) instrumentteina enintddn 28 pdivddn kesikuuta 2025 saakka,

jos ne tdyttavit 62 ja 63 artiklassa sdddetyt edellytykset, lukuun ottamatta 63 artiklan n, o ja p alakohdassa

tarkoitettuja edellytyksia.

3. Poiketen siitd, mitd 72 a artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetddn, ennen 27 pdivdd kesikuuta 2019

liikkeeseen laskettuja velkoja pidetddn hyviksyttavien velkojen erind, jos ne tdyttivdt 72 b artiklassa sdddetyt

edellytykset, lukuun ottamatta 72 b artiklan 2 kohdan b alakohdan ii alakohdassa ja f-m alakohdassa tarkoitettuja

edellytyksid.”

130) Korvataan 497 artikla seuraavasti:

497 artikla
Keskusvastapuoliin liittyvisti vastuista aiheutuvat omien varojen vaatimukset

1. Jos kolmannen maan keskusvastapuoli hakee asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan mukaista
tunnustusta, laitokset voivat pitdd kyseistd keskusvastapuolta ehdot tiyttdvind keskusvastapuolena alkaen
paivamadrastd, jona keskusvastapuoli esitti EAMV:lle hakemuksen tunnustuksen saamiseksi, ja johonkin seuraavista
pdivimadristd saakka:

a) jos komissio on jo antanut asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun tdytintoonpano-
sdddoksen sen kolmannen maan osalta, johon keskusvastapuoli on sijoittautunut, ja kyseinen tdytintoonpa-
nosiddos on tullut voimaan, kaksi vuotta hakemuksen jattimispdivastd;
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b) jos komissio ei ole vield antanut asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua tdytidntoon-
panosdddostd sen kolmannen maan osalta, johon keskusvastapuoli on sjjoittautunut, tai jos kyseinen
tdytdntoonpanosdados ei ole vield tullut voimaan, aiempi seuraavista paivimadrista:

i) kaksi vuotta taytintoonpanosiddoksen voimaantulopdivasti;

ii) niiden keskusvastapuolien osalta, jotka jdttivit hakemuksensa 27 pdivin kesikuuta 2019 jilkeen, kaksi
vuotta hakemuksen jattimispaivastd;

iii) niiden keskusvastapuolien osalta, jotka jdttivit hakemuksensa ennen 27 piivad kesikuuta 2019, 28 pdivind
kesdkuuta 2021.

2. Siihen saakka kun timin artiklan 1 kohdassa tarkoitettu mdairdaika pddttyy, jollei kyseisessd kohdassa
tarkoitetulla keskusvastapuolella ole maksukyvyttomyysrahastoa eikd sellaista sitovaa jirjestelyd maédritysosa-
puoltensa kanssa, jonka ansiosta se voi kdyttdd mddritysosapuoliltaan saamansa alkumarginaalin tai osan siitd
ennakkoon rahastoitujen osuuksien tapaan, laitoksen on korvattava 308 artiklan 2 kohdan mukainen kaava omien
varojen vaatimuksen laskemiseksi seuraavalla kaavalla:

Koy, = max{KCCp . DFCCIP% 8% 2%- IMi}

jossa:

Koy, = omien varojen vaatimus;

Keep = chdot tayttavian keskusvastapuolen oletettu pddoma, jonka kyseinen keskusvastapuoli on ilmoittanut
laitokselle asetuksen (EU) N: o 648/2012 50 c artiklan mukaisesti;

DF., = keskusvastapuolen ennakkoon rahastoidut taloudelliset resurssit, jotka kyseinen keskusvastapuoli on
ilmoittanut laitokselle asetuksen (EU) N:o 648/2012 50 c artiklan mukaisesti;

i = indeksi, joka kuvaa mairitysosapuolta;

M, = madritysosapuolen i keskusvastapuolelle asettama alkumarginaali; ja

M = keskusvastapuolen asetuksen (EU) N:o 648/2012 89 artiklan 5 a kohdan mukaisesti laitokselle

ilmoittama alkumarginaalin kokonaismaara.

3. Komissio voi poikkeustapauksissa, kun se on tarpeen ja oikeasuhteista kansainvilisten rahoitusmarkkinoiden
hdirididen valttdmiseksi, antaa tdytintoonpanosdddoksind ja 464 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tarkastelume-
nettelyn mukaisesti pédtoksen tdmdn artiklan 1 kohdassa sdddettyjen siirtymdsddnndsten voimassaolon
jatkamisesta kerran 12 kuukaudella.”

131) Korvataan 498 artiklan 1 kohdan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:

~

"1.  Tassd asetuksessa sdddettyjd, omien varojen vaatimuksia koskevia sddnnoksid ei sovelleta sijoituspalveluy-
rityksiin, joihin ei 31 péivind joulukuuta 2006 sovellettu direktiivid 2004/39/EY ja joiden pédtoimiala koostuu
ainoastaan sijoituspalvelujen tarjoamisesta tai rahoitusvilineisiin liittyvistd toimista, joista sdddetddn direktiivin
2014/65/EU liitteessd I olevan C osan 5, 6, 7, 9, 10 ja 11 kohdassa.”

132) Kumotaan 499 artiklan 3 kohta.

133

~

Korvataan 500 ja 501 artikla seuraavasti:

500 artikla
Suurten realisointimiirien mukauttaminen

1. Poiketen siitd, mitd 181 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetddn, laitos voi mukauttaa LGD-estimaattejaan
kuittaamalla kokonaan tai osittain maksukyvyttdmyystilassa olevien vastuiden suurten realisointimairien
vaikutuksen toteutuneisiin LGD-lukuihin enintddn vastaavia lopullisesti realisoimattomia maksukyvyttomyystilassa
olevia vastuita koskevien keskimairdisten estimoitujen LGD-lukujen ja keskiméiriisten toteutuneiden LGD-lukujen
viliselld erotuksella, myds suurten realisointimairien vuoksi toteutuneiden tappioiden perusteella, heti kun kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) laitos on ilmoittanut toimivaltaiselle viranomaiselle suunnitelman, jossa esitetddn maksukyvyttomyystilassa
olevien vastuiden realisointien laajuus, koostumus ja ajankohdat;
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b) maksukyvyttomyystilassa olevien vastuiden realisointipdivdt ovat 23 pdivin marraskuuta 2016 jilkeen mutta
viimeistddn 28 pdivind kesikuuta 2022;

c) sellaisten maksukyvyttomyystilassa olevien vastuiden kumulatiivinen maard, jotka on realisoitu ensimmdisestd
realisointipaivistd alkaen a alakohdassa tarkoitetun suunnitelman mukaisesti, on ylittinyt 20 prosenttia
kaikkien havaittujen maksukyvyttomyystapausten kumulatiivisesta méddrdstd a ja b alakohdassa tarkoitettuna
ensimmadisend realisointipaivana.

Ensimmdisesséd alakohdassa tarkoitettu mukauttaminen voidaan suorittaa vasta 28 pdivind kesikuuta 2022, ja sen
vaikutukset voivat kestdd niin kauan kuin vastaavat vastuut sisiltyvit laitoksen omiin LGD-estimaatteihin.

2. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle viipymattd, kun 1 kohdan c alakohdassa siddetty
edellytys on tdyttynyt.

501 artikla

Riskipainotettujen pk-yrityksiin liittyvien maksukykyisten vastuiden mukautus

1.  Laitokset mukauttavat riskipainotettujen vastuuerien yhteismidrdt pk-yrityksiin liittyvien maksukykyisten
vastuiden osalta (RWEA). Ne lasketaan tapauksesta riippuen kolmannen osan II osaston 2 tai 3 luvun mukaisesti,

seuraavan kaavan avulla:

RWEA® — RWEA - min{E; EUR 2 500 000} - 0,7619 + max{E - EUR 2 500 000; 0} - 0,85

=
jossa:

RWEA* = riskipainotettujen vastuuerien yhteisméddrd mukautettuna pk-yritysten tukikertoimella; ja

E* = médrd, jonka pk-yritys tai pk-yrityksen asiakaskokonaisuus ovat yhteensd velkaa laitokselle, sen

tytaryrityksille tai sen emoyrityksille ja muille kyseisten emoyritysten tytiryrityksille, mukaan lukien
maksukyvyttomyystilassa olevat vastuut, mutta lukuun ottamatta sellaisia saamisia tai ehdollisia
saamisia, joiden vakuudeksi on asetettu asuinkiinteistoja.

2. Tissi artiklassa tarkoitetaan

a) pk-yritykseen liittyvd vastuu on luokiteltava kuuluvaksi joko vihittdissaamisten tai yrityssaamisten tai kiinteisto-
vakuudellisten vastuiden ryhmain;

b) pk-yritykset mdiritelldin komission suosituksen 2003/361/EY (*) mukaisesti; mainitun suosituksen liitteessd
olevassa 2 artiklassa luetelluista perusteista otetaan huomioon ainoastaan vuosiliikevaihto;

c) laitosten on toteutettava kohtuulliset toimenpiteet mddrittddkseen E*n asianmukaisesti ja hankkiakseen b
alakohdassa tarkoitetut tiedot.

(*) Komission suositus 2003/361/EY, annettu 6 piivind toukokuuta 2003, mikroyritysten sekd pienten ja
keskisuurten yritysten maaritelmastd (EUVL L 124, 20.5.2003, s. 36).”

134) Lisdtdan artikla seuraavasti:

=

”501 a artikla

Luottoriskid koskevien omien varojen vaatimusten oikaisu, kun vastuut liittyvit yhteisoihin, jotka
hallinnoivat tai rahoittavat sellaisia fyysisid rakenteita tai tiloja, jirjestelmii ja verkostoja, jotka tarjoavat
tai tukevat olennaisia julkisia palveluja

1. Luottoriskid koskevat omien varojen vaatimukset, jotka on laskettu kolmannen osan II osaston mukaisesti,
on kerrottava kertoimella 0,75 edellyttien, ettd vastuu tdyttdd kaikki seuraavat kriteerit:

a) vastuu sisdltyy joko yritysten vastuiden luokkaan tai erityisrahoitusvastuiden luokkaan, lukuun ottamatta
maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita;

b) wvastuu liittyy yhteisoon, joka perustettiin erityisesti rahoittamaan tai hallinnoimaan sellaisia fyysisid rakenteita
tai tiloja, jdrjestelmid ja verkostoja, jotka tarjoavat tai tukevat olennaisia julkisia palveluja;
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¢) velan takaisinmaksun lihde muodostuu siten, ettd vahintdan kaksi kolmasosaa sen mairistd on rahoitettavien
omaisuuserien tuottamaa tuloa eikd niinkddn yrityksen laajemman liiketoiminnan itsendisesti tuottamaa tuloa,
taikka 2 kohdan b alakohdan i ja ii alakohdassa luetellun yhden tai useamman yhteison tarjoamia tukia,
avustuksia tai rahoitusta;

d) velallinen voi vastata taloudellisista velvoitteistaan myds hankeriskin kannalta olennaisissa vakavissa stressiti-
lanteissa;

e) velallisen tuottamat rahavirrat ovat ennustettavissa ja kattavat kaikki lainan tulevat takaisinmaksut laina-aikana;

f) vastuun jilleenrahoitusriski on alhainen tai riittivésti rajoitettu ottaen huomioon 2 kohdan b alakohdan i ja ii
alakohdassa luetellun yhden tai useamman yhteison tarjoamat tuet, avustukset tai rahoitus;

g) sopimusjirjestelyt tarjoavat luotonantajille korkean suojelun tason, mukaan lukien seuraavat:

i) jos velallinen ei saa tulojaan useiden kayttdjien maksamista maksuista, sopimusjirjestelyjen on sisillettavd
maédrdykset, joilla suojataan tehokkaasti luotonantajia tappioilta, jotka aiheutuvat siitd, ettd osapuoli, joka
sitoutuu hankkimaan velallisen tarjoamat tavarat tai palvelut, paattda hankkeen;

ii) velallinen on varautunut riittdvien kokonaan kiteisvaroina olevien varalla olevien varojen tai korkean
luokituksen saaneiden takaajien takaamien muiden rahoitusjirjestelyjen avulla kattamaan vararahoitus- ja
kdyttopadomavaatimukset timin kohdan b alakohdassa tarkoitettujen omaisuuserien koko kayttoidn ajan;

i) luotonantajalla on merkittdvd vaikutusvalta velallisen omaisuuseriin ja niiden tuottamaan tuloon;

iv) luotonantajilla on turvanaan infrastruktuuriin liittyvan liikketoiminnan kannalta kriittisiin omaisuuseriin ja
sopimuksiin kohdistuva vakuus sovellettavan lainsddddnnon sallimissa mdérin tai olemassa olevat
vaihtoehtoiset mekanismit asemansa turvaamiseksi;

v) oma padoma on pantattu luotonantajille niin, ettd ne voivat ottaa yhteison haltuunsa maksukyvyttomyysti-
lanteessa;

vi) operatiivisen nettokassavirran kdyttod pakollisten maksujen jilkeen hankkeesta muihin tarkoituksiin kuin
velkasitoumusten hoitoon on rajoitettu;

vii

=

velallisen kykyd toteuttaa luotonantajia mahdollisesti haittaavia toimintoja rajoitetaan sopimusperusteisesti,
mukaan lukien niin, ettei uutta lainaa voida myo6ntéi ilman nykyisten luotonantajien suostumusta;

h) velvoite on etuoikeudeltaan parempi kuin kaikki muut vaateet paitsi lakisdateiset vaateet ja johdannaisso-
pimusten vastapuolten vaateet;

i) jos velallinen on rakennusvaiheessa, pidomasijoittajan on tdytettivd seuraavat kriteerit, tai jos pddomasijoittajia
on useampi kuin yksi, pddomasijoittajien ryhmén on kokonaisuudessaan téytettdvé seuraavat kriteerit:

i) pddomasijoittajilla on kokemusta infrastruktuurihankkeiden onnistuneesta valvonnasta, ne ovat
taloudellisesti vakaita ja niilld on asiaan liittyvad asiantuntemusta;

ii) pddomasijoittajien maksukyvyttomyysriski on alhainen tai pddomasijoittajien maksukyvyttdmyydestd
aiheutuu velalliselle vihiinen merkittavien tappioiden riski;

iii) kaytossd on riittavit mekanismit, joilla pddomasijoittajien ja luotonantajien edut voidaan sovittaa yhteen;

j)  velallisella on riittdvit suojatoimenpiteet hankkeen saattamiseksi paitokseen sovitun eritelmin, talousarvion tai
valmistumispdivimaidrin mukaan; mukaan lukien vahvat suoritustakuut tai kokeneen rakentajan mukanaolo ja
asianmukaiset sopimussakkoja koskevat sopimussdiannokset;

k) jos operatiiviset riskit ovat olennaiset, niitd hallitaan asianmukaisesti;
1) velallinen kayttda testattua teknologiaa ja suunnittelua;

m) kaikki tarvittavat luvat ja hyviksymiset on saatu;
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n) velallinen kdyttdd johdannaisia vain riskienvihentdmistarkoituksissa;
o) velallinen on tehnyt arvion siité, edistdvitko rahoitettavat omaisuuserit seuraavia ymparistotavoitteita:
i) ilmastonmuutoksen hillitseminen;
i) ilmastonmuutokseen sopeutuminen;
iii) vesivarojen ja merten tarjoamien luonnonvarojen kestiva kdytto ja suojelu;
iv) siirtyminen kiertotalouteen, jitteen synnyn ehkdaisyyn ja kierrdtykseen;
v) ympdriston pilaantumisen ehkdiseminen ja vihentiminen;
vi) terveiden ekosysteemien suojelu.

2. Sovellettaessa 1 kohdan e alakohtaa tuotettuja kassavirtoja ei pidetd ennakoitavissa olevina, jollei olennainen
osa tuloista tdytd seuraavia edellytyksia:

a) jokin seuraavista kriteereista tdyttyy:

i) tulot ovat saatavuusperusteisia;

i) tuloihin sovelletaan tuottoprosentin sidntelyd;

iii) tuloihin sovelletaan ota tai maksa -sopimusta;

iv) tuotoksen taso tai kdytto ja hinta tdyttavit kukin jonkin seuraavista kriteereisté:
— se on sddnneltys,
— se on sopimuksissa madritelty,
— se on riittdvin ennustettavaa, koska kysyntariski on alhainen;

b) jos velallinen ei saa tulojaan useiden kayttdjien maksamista maksuista, osapuolen, joka sitoutuu hankkimaan
velallisen tarjoamat tavarat tai palvelut, on oltava jokin seuraavista:

i) keskuspankki, keskushallinto, aluehallinto tai paikallisviranomainen edellyttden, ettd niille on annettu 0
prosentin riskipaino 114 ja 115 artiklan mukaisesti tai ettd ulkoinen luottoluokituslaitos on antanut niille
luottoluokituksen, joka on vahintddn 3;

i) julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen laitos edellyttden, ettd sille on annettu enintdin 20 prosentin riskipaino
116 artiklan mukaisesti tai ettd ulkoinen luottoluokituslaitos on antanut sille luottoluokituksen, joka on
vihintddn 3;

iii) edelld olevassa 117 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu kansainvalinen kehityspankki;

iv) edelld olevassa 118 artiklassa tarkoitettu kansainvilinen organisaatio;

v) yritys, jolle ulkoinen luottoluokituslaitos on antanut luottoluokituksen, joka on vahintddn 3;

vi) yhteiso, joka on korvattavissa ilman merkittivdd muutosta tulojen tasossa ja ajoituksessa.

3. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kuuden kuukauden vilein infrastruktuurihanketta
hoitaviin yhteisoihin liittyvien timan artiklan 1 kohdan mukaisesti laskettujen vastuiden kokonaismaira.

4. Komissio laatii viimeistddn 28 piivinid kesikuuta 2022 kertomuksen siitd, miten tdssd asetuksessa siddetyt
omien varojen vaatimukset vaikuttavat antolainaukseen infrastruktuurihanketta hoitaville yhteiséille, ja toimittaa
kertomuksen mahdollisine lainsddddntoehdotuksineen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. EPV antaa 4 kohdan soveltamiseksi komissiolle kertomuksen seuraavista:

a) analyysi infrastruktuurien antolainauksen ja hankerahoituksen markkinakehityksestd ja -tilanteesta 4 kohdassa
tarkoitetulla kaudella;
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b) analyysi 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen yhteisjen tosiasiallisesta riskialttiudesta kokonaisen
suhdannekierron aikana;

c) tdssd asetuksessa sdddettyjen omien varojen vaatimusten sekd timin kohdan a ja b alakohdan mukaisten
analyysien tulosten vilinen johdonmukaisuus.

501 b artikla
Poikkeus raportointivaatimuksista

Poiketen siitd, mitdi 430 artiklassa sdiddetdin, timin asetuksen asiaankuuluvien sdinnosten soveltamisen
alkamispdivin ja kyseisessd artiklassa tarkoitetussa teknisissd tdytintdonpanostandardeissa tismennetyn
ensimmdisen ilmoituksen antamispiivan viliselld ajanjaksolla toimivaltainen viranomainen voi luopua vaatimasta
tietojen ilmoittamista muodossa, joka esitetddn 430 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuun tdytintoonpanosiadokseen
sisdltyvissd malleissa, jos kyseisid malleja ei ole pdivitetty niin, ettd ne olisivat timdn asetuksen sddnnosten
mukaiset.”

135) Lisitddn kymmenennessd osassa Il osaston (KERTOMUKSET JA UUDELLEENTARKASTELUT) jilkeen artikla
seuraavasti:

”501 c artikla
Ympiristollisiin ja/tai yhteiskunnallisiin tavoitteisiin liittyvien vastuiden vakavaraisuuskohtelu

EPV arvioi EJRK:ta kuultuaan saatavilla olevien tietojen ja kestdviid rahoitusta kisittelevin komission korkean tason
asiantuntijaryhmdn havaintojen pohjalta, olisiko ymparistollisiin ja/tai yhteiskunnallisiin tavoitteisiin olennaisesti
liittyvid omaisuuserid tai toimia koskevien vastuiden erityinen vakavaraisuuskohtelu perusteltua. EPV arvioi
erityisesti

a) menetelmid, joilla arvioidaan ympiristollisiin jaftai yhteiskunnallisiin tavoitteisiin olennaisesti liittyvid
omaisuuserid ja toimia koskevien vastuiden tosiasiallista riskialttiutta verrattuna muiden vastuiden
riskialttiuteen;

b) sellaisten kriteerien kehittdmistd, jotka soveltuvat fyysisten riskien ja muutosriskien arvioimiseen, mukaan
lukien riskit, jotka liittyvit omaisuuserien arvon alenemiseen sddntelymuutosten vuoksi;

¢) ympdristollisiin jaftai yhteiskunnallisiin tavoitteisiin olennaisesti liittyvid omaisuuserid ja toimia koskevien
vastuiden erityisen vakavaraisuuskohtelun mahdolliset vaikutukset rahoitusvakauteen ja pankkien luotonantoon
unionissa.

EPV toimittaa kertomuksen havainnoistaan Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle viimeistddn
28 piivind kesikuuta 2025.

Tamin kertomuksen perusteella komissio antaa tarvittaessa Euroopan parlamentille ja neuvostolle lainsdadan-
toehdotuksen.”

136) Lisatddn artikla seuraavasti:

504 a artikla
Hyviksyttivien velkojen instrumenttien omistusosuudet

Viimeistddn 28 pdivind kesikuuta 2022 EPV antaa komissiolle kertomuksen hyviksyttivien velkojen
instrumenttien omistusosuuksien mairistd ja niiden jakautumisesta G-Sll-laitoksiksi tai O-SlI-laitoksiksi
médritettyjen laitosten kesken sekd mahdollisista kriisinratkaisun esteistd ja kyseisiin omistusosuuksiin liittyvastd
levidmisriskista.

Komissio antaa viimeistddn 28 pdivind kesikuuta 2023 EPV:n kertomuksen pohjalta Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen tillaisten omistusosuuksien asianmukaisesta kisittelystd sekd tarvittaessa lainsdddan-
toehdotuksen.”
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137) Korvataan 507 artikla seuraavasti:

507 artikla
Suuret asiakasriskit

1. EPV valvoo 390 artiklan 6 kohdan b alakohdassa sekd 400 artiklan 1 kohdan f-m alakohdassa ja 400
artiklan 2 kohdan a, c—g, i, j ja k alakohdassa vahvistettujen poikkeusten kayttod ja antaa viimeistddn 28 pdivini
kesdkuuta 2021 komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan, millaisia maarillisid vaikutuksia olisi kyseisten
poikkeusten poistamisella tai raja-arvon asettamisella niiden kdytolle. Kyseisessd kertomuksessa arvioidaan
erityisesti jokaisen kyseisissa artikloissa sdddetyn poikkeuksen osalta seuraavia:

a) kussakin jdsenvaltiossa poikkeuksen saaneiden suurten asiakasriskien méars;

b) poikkeusta kussakin jasenvaltiossa kayttavien laitosten lukumaars;

¢) kussakin jdsenvaltiossa poikkeuksen saaneiden vastuiden kokonaisarvo.

2. Komissio antaa viimeistddn 31 piivini joulukuuta 2023 Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen
390 artiklan 4 kohdassa ja 401 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien

vastuuarvon laskentamenetelmid koskevien poikkeusten soveltamisesta ja erityisesti tarpeesta ottaa huomioon
muutokset kansainvélisiin standardeihin, joilla méaritellddn kyseiset laskentamenetelmat.”

138) Lisdtdan 510 artiklaan kohdat seuraavasti:

=

4. EPV valvoo liitteessd II lueteltuihin johdannaissopimuksiin seké luottojohdannaisiin liittyvin rahoitusriskin
kattavan vaaditun pysyvén rahoituksen médrdd pysyvin varainhankinnan vaatimuksen yhden vuoden aikajinteelld,
erityisesti 428 s artiklan 2 kohdassa ja 428 at artiklan 2 kohdassa esitettyd tulevaa rahoitusriskid kyseisten
johdannaissopimusten osalta, ja esittdd komissiolle kertomuksen mahdollisuudesta hyviksyd korkeampi vaaditun
pysyvdn rahoituksen kerroin tai riskiherkempi mittari viimeistddn 28 paivand kesikuuta 2024. Kyseisessd
kertomuksessa on arvioitava vahintddn seuraavia:

a) mahdollisuus erottaa vakuudelliset ja vakuudettomat johdannaissopimukset toisistaan;

b) mahdollisuus poistaa tai korvata 428 s artiklan 2 kohdassa ja 428 at artiklan 2 kohdassa sdddetty vaatimus tai
nostaa sen tasoa;

¢) mahdollisuus muuttaa laajemmin johdannaissopimusten késittelyd laskettaessa pysyvin varainhankinnan
vaatimusta 428 d artiklassa, 428 k artiklan 4 kohdassa ja 428 s artiklan 2 kohdassa, 428 ag artiklan a ja b
alakohdassa, 428 ah artiklan 2 kohdassa, 428 al artiklan 4 kohdassa, 428 at artiklan 2 kohdassa, 428 ay
artiklan a ja b alakohdassa ja 428 az artiklan 2 kohdassa sdddetyn mukaisesti, jotta voidaan paremmin ottaa
huomioon niihin sopimuksiin liittyvd rahoitusriski pysyvdn varainhankinnan vaatimuksen yhden vuoden
aikajdnteelld;

d) ehdotettujen muutosten vaikutus laitosten johdannaissopimusten osalta vaaditun pysyvin rahoituksen maardan.

5. Jos kansainviliset standardit vaikuttavat liitteessd II lueteltujen johdannaissopimusten sekd luottojoh-
dannaisten kisittelyyn pysyvén varainhankinnan vaatimuksen laskennassa, komissio toimittaa tarvittaessa ja ottaen
huomioon 4 kohdassa tarkoitetun kertomuksen, kyseiset kansainvilisten standardien muutokset ja unionin
pankkialan monimuotoisuuden, Euroopan parlamentille ja neuvostolle lainsdddantoehdotuksen siitd, miten voidaan
muuttaa sddnnoksid, jotka koskevat liitteessd 1I lueteltujen johdannaissopimusten sekd luottojohdannaisten
kisittelyd kuudennen osan IV osastossa sdddetyn pysyvin varainhankinnan vaatimuksen laskennassa, jotta kyseisiin
liiketoimiin liittyva rahoitusriski voidaan ottaa paremmin huomioon.

6. EPV valvoo pysyvin rahoituksen médrdd, joka vaaditaan kattamaan arvopapereilla toteutettaviin
rahoitustoimiin liittyvd rahoitusriski, mukaan lukien kyseisissd rahoitustoimissa vastaanotettuihin tai annettuihin
varoihin liittyvd rahoitusriski, sekd rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutettaviin vakuudettomiin liiketoimiin,
joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta, liittyvd rahoitusriski, ja antaa komissiolle kertomuksen
timan kdsittelyn tarkoituksenmukaisuudesta viimeistddn 28 paivind kesikuuta 2023. Kyseisessd kertomuksessa on
arvioitava vihintdin seuraavia:

a) mahdollisuus soveltaa korkeampia tai alhaisempia pysyvan rahoituksen kertoimia rahoitusalan asiakkaiden
kanssa arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin ja rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutettaviin
vakuudettomiin liiketoimiin, joiden jiljelldi oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta, jotta voidaan ottaa
paremmin huomioon niiden rahoitusriski pysyvin varainhankinnan vaatimuksen yhden vuoden aikajinteelld ja
mahdolliset levidmisvaikutukset rahoitusalan asiakkaiden valillg;
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b) mahdollisuus soveltaa 428 r artiklan 1 kohdan g alakohdassa sdddettyd kasittelyd arvopapereilla toteutettaviin
rahoitustoimiin, joiden vakuutena on muuntyyppisid varoja;

¢) mahdollisuus soveltaa pysyvin rahoituksen kertoimia taseen ulkopuolisiin eriin, joita kéytetddn arvopapereilla
toteutettavissa rahoitustoimissa, vaihtoehtona 428 p artiklan 5 kohdassa sdddetylle kasittelylle;

d) epasymmetrisen kisittelyn tarkoituksenmukaisuus rahoitusalan asiakkaiden myontimien sellaisten velkojen,
joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta ja joihin 428 k artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan
mukaisesti sovelletaan kaytettavissi olevan pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 0 prosenttia, ja rahoitusalan
asiakkaiden kanssa toteutetuista liiketoimista johtuvien sellaisten varojen vililld, joiden jdljelld oleva maturiteetti
on alle kuusi kuukautta ja joihin 428 r artiklan 1 kohdan g alakohdan, 428 s artiklan 1 kohdan c alakohdan ja
428 v artiklan b alakohdan mukaisesti sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 0
prosenttia, 5 prosenttia tai 10 prosenttia;

e) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien, erityisesti kun rahoitustoimet toteutetaan rahoitusalan
asiakkaiden kanssa ja jiljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta, osalta kadyttdonotettujen korkeampien
tai alhaisempien pysyvin rahoituksen kertoimien vaikutus kyseisissd rahoitustoimissa vakuutena
vastaanotettujen varojen, erityisesti valtion ja yritysten joukkovelkakirjalainojen, markkinalikviditeettiin;

f) ehdotettujen muutosten vaikutus laitosten liketoimien osalta vaaditun pysyvin rahoituksen madraan, erityisesti
kun on kyse rahoitusalan asiakkaiden kanssa arvopapereilla toteutettavista rahoitustoimista, joiden jaljelld oleva
maturiteetti on alle kuusi kuukautta ja joissa vakuutena vastaanotetaan valtion joukkovelkakirjalainoja.

7. Komissio toimittaa viimeistddn 28 pdivind kesdkuuta 2024 tarvittaessa ja ottaen huomioon 6 kohdassa
tarkoitetun kertomuksen, kansainviliset standardit ja unionin pankkialan monimuotoisuuden Euroopan
parlamentille ja neuvostolle lainsdddidntéehdotuksen siitd, miten voidaan muuttaa sddnnoksid, jotka koskevat
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien késittelyd, mukaan lukien kyseisissd rahoitustoimissa vastaanotetut tai
annetut varat, ja rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutettavien vakuudettomien liiketoimien, joiden jiljelld oleva
maturiteetti on alle kuusi kuukautta, kisittelyd kuudennen osan IV osastossa saddetyn pysyvédn varainhankinnan
vaatimuksen laskennassa, jos se katsoo sen tarkoituksenmukaiseksi ottaen huomioon, millainen vaikutus nykyiselld
kisittelylld on laitosten pysyvin varainhankinnan vaatimukseen, ja jotta kyseisiin litketoimiin liittyvd rahoitusriski
voidaan ottaa paremmin huomioon.

8.  Viimeistdin 28 paivind kesikuuta 2025 428 r artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettuihin liiketoimiin
sovellettavat vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimet korotetaan O prosentista 10 prosenttiin, 428 s artiklan 1
kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettuihin liiketoimiin sovellettavat vaaditun pysyvin rahoituksen kertoimet korotetaan
5 prosentista 15 prosenttiin ja 428 v artiklan b alakohdassa tarkoitettuihin liiketoimiin sovellettavat vaaditun
pysyvén rahoituksen kertoimet korotetaan 10 prosentista 15 prosenttiin, jollei timén artiklan 7 kohdan mukaisen
komission ehdotuksen perusteella hyviksytyssi sidgdoksessi toisin sdddeta.

9. EPV valvoo pysyvin rahoituksen mdiirdd, joka vaaditaan kattamaan laitosten johdannaissopimusten
suojaamiseksi hallussaan pitimien arvopapereiden omistusosuuksiin liittyvd rahoitusriski. EPV antaa viimeistdin
28 piivind kesikuuta 2023 kertomuksen kisittelyn asianmukaisuudesta. Kyseisessd kertomuksessa on arvioitava
vihintddn seuraavia:

a) kasittelyn mahdollinen vaikutus sijoittajien kykyyn hankkia omaisuuseriin liittyvid vastuita ja késittelyn vaikutus
luotontarjontaan padomamarkkinaunionissa;

b) mahdollisuus soveltaa mukautettuja pysyvin varainhankinnan vaatimuksia arvopapereihin, joita pidetdin
hallussa alkumarginaalilla joko kokonaan tai osittain rahoitettujen johdannaisten suojaamiseksi;

¢) mahdollisuus soveltaa mukautettuja pysyvin varainhankinnan vaatimuksia arvopapereihin, joita pidetddn
hallussa sellaisten johdannaisten suojaamiseksi, joita ei rahoiteta alkumarginaalilla.

10.  Komissio esittdd viimeistddn 28 pdivinid kesidkuuta 2023 tai vuoden kuluttua siitd, kun Baselin pankkival-
vontakomitean kehittdmistd kansainvilisistd standardeista on sovittu, sen mukaan, kumpi on aikaisempi,
tarvittaessa ja ottaen huomioon 9 kohdassa tarkoitetun kertomuksen, kaikki Baselin pankkivalvontakomiteassa
kehitetyt kansainviliset standardit ja unionin pankkialan monimuotoisuuden ja pddomamarkkinaunionin tavoitteet,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle lainsdddintoehdotuksen siitd, miten voidaan muuttaa sddnnoksid, jotka
koskevat laitosten johdannaissopimusten suojaamiseksi hallussaan pitdmien arvopapereiden omistusosuuksien
kisittelyd kuudennen osan IV osastossa sdddetyn pysyvin varainhankinnan vaatimuksen laskennassa, jos se katsoo
sen tarkoituksenmukaiseksi ottaen huomioon, millainen vaikutus nykyiselld kasittelylli on laitosten pysyvin
varainhankinnan vaatimukseen, ja jotta kyseisiin liiketoimiin liittyvd rahoitusriski voidaan ottaa paremmin
huomioon.

11.  EPV arvioi, olisiko perusteltua alentaa vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa sellaisten omaisuuserien
osalta, joita kdytetddn jalometallien, kuten kullan, hopean, platinan ja palladiumin selvitys- ja toimituspalveluiden
tarjoamista varten, tai sellaisten omaisuuserien osalta, joita kidytetddn jalometallien, kuten kullan, hopean, platinan
ja palladiumin sellaisten rahoitustoimien tarjoamista varten, joiden erdintymisaika on enintddn 180 pdivdd. EPV
toimittaa kertomuksensa komissiolle viimeistddn 28 pdivina kesdkuuta 2021.”
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139) Korvataan 511 artikla seuraavasti:

"511 artikla
Velkaantuneisuus

1. Komissio antaa viimeistddn 31 paivand joulukuuta 2020 Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen
siitd,

a) olisiko aiheellista korottaa O-SII-laitosten vahimmaisomavaraisuusastetta; ja

b) ovatko 429 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu vastuiden kokonaismédran méiritelma ja laskentatapa, keskuspank-
kivarantojen kohtelu mukaan lukien, tarkoituksenmukaisia.

2. Edelli olevassa 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta varten komissio ottaa huomioon kansainvilisen
kehityksen ja kansainviliselld tasolla sovitut standardit. Kertomukseen liitetddn tarvittaessa lainsdddantoehdotus.”

140) Korvataan 513 artikla seuraavasti:

”513 artikla
Makrovakaussidinnét

1. Euroopan komissio tarkastelee viimeistddn 30 piivdni kesikuuta 2022 ja sen jilkeen viiden vuoden vilein
EJRK:ta ja EPV:td kuultuaan, ovatko tdhdn asetukseen ja direktiiviin 2013/36/EU sisdltyvdt makrovakaussddnnot
riittdvid eri sektoreilla, alueilla ja jdsenvaltioissa esiintyvien jérjestelmiriskien lieventimiseksi, mukaan lukien
arviointi siitd,

a) ovatko tdhdn asetukseen ja direktiiviin 2013/36/EU sisdltyvdat nykyiset makrovakausvilineet tehokkaita,
toimivia ja lapindkyvii;

b) ovatko tdhdn asetukseen ja direktiiviin 2013/36/EU sisiltyvien, samanlaisiin riskeihin kohdennettujen erilaisten
makrovakausvilineiden keskindinen kattavuus ja mahdolliset paillekkiisyydet tarkoituksenmubkaisia, ja ehdottaa
tarvittaessa uusia makrovakaussadntoji:

¢) millainen vuorovaikutus on jirjestelmdn kannalta merkittivid laitoksia koskevien kansainvilisesti sovittujen
standardien ja timdn asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU sddnnosten vililld, ja ehdottaa tarvittaessa uusia
sdantojd ndiden kansainvilisesti sovittujen standardien huomioon ottamiseksi;

d) olisiko tdssd asetuksessa ja direktiivissa 2013/36/EU sdddettyihin makrovakausvilineisiin ~lisdttdava
muuntyyppisid  vilineitd, kuten lainanottajiin kohdistuvia vilineitd, pddomaperusteisten vilineiden
taydentdmiseksi ja vilineiden yhdenmukaisen kiyton mahdollistamiseksi sisimarkkinoilla; ottaen huomioon se,
edellyttddko tillaisten vilineiden kayttoonotto kyseisten vilineiden maddritelmien ja asiaankuuluvia tietoja
koskevan unionin tason raportoinnin yhdenmukaistamista;

e) olisiko 92 artiklan 1 a kohdassa tarkoitettu vihimmaisomavaraisuusastepuskuria koskeva vaatimus ulotettava
koskemaan G-SIl-laitosten lisaksi myos muita jdrjestelmdn kannalta merkittivid laitoksia, olisiko sen
kalibroinnin poikettava G-SlIl-laitosten osalta suoritettavasta kalibroinnista ja olisiko sen kalibroinnin oltava
riippuvainen siitd, miten merkittivé laitos on jirjestelmin kannalta;

f) olisiko makrovakaustoimenpiteiden nykyisestd vapaaehtoisesta vastavuoroisuudesta tehtivi pakollista ja onko
EJRK:n nykyinen vapaaehtoisen vastavuoroisuuden kehys tille asianmukainen perusta;

g) miten unionin ja kansallisille asiaankuuluville makrovakaudesta vastaaville viranomaisille voidaan antaa
vilineitd torjumaan uusia kehittyvid jirjestelmariskejd, jotka johtuvat luottolaitosten pankkien ulkopuoliseen
alaan liittyvistd vastuista, erityisesti johdannaisista ja arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien markkinoista,
omaisuudenhoitoalasta ja vakuutusalasta.

2. Komissio antaa 31 pdivédin joulukuuta 2022 mennessd ja sen jilkeen viiden vuoden vilein EJRK:n ja EPV:n
kuulemisen perusteella Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen 1 kohdassa tarkoitetusta arvioinnista ja
toimittaa tarvittaessa Euroopan parlamentille ja neuvostolle lainsdddantéehdotuksen.”
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141) Korvataan 514 artikla seuraavasti:

514 artikla
Johdannaistransaktioiden vastuuarvon laskentamenetelmi
1. EPV antaa viimeistddn 28 pdivini kesikuuta 2023 komissiolle kertomuksen kolmannen osan II osaston 6

luvun 3, 4 ja 5 jaksossa tarkoitettujen, johdannaistransaktioiden vastuuarvon laskentamenetelmien vaikutuksesta ja
suhteellisesta kalibroinnista.

2. Komissio toimittaa tarvittaessa EPV:n kertomuksen perusteella lainsdddintoehdotuksen kolmannen osan 1I
osaston 6 luvun 3, 4 ja 5 jaksossa tarkoitettujen menetelmien muuttamisesta.”

142) Lisitdin artikla seuraavasti:

~—

518 a artikla
Ristikkiisten maksukyvyttomyysméirdysten uudelleentarkastelu

Viimeistddn 28 pdivind kesdkuuta 2022 komissio tarkastelee ja arvioi, onko asianmukaista vaatia, ettd
hyviksyttdvid velkoja voidaan alaskirjata laukaisematta ristikkdistd laiminly6ntid koskevan ehdon soveltamista
muihin sopimuksiin, niin ettd arvon alaskirjauksen vaikuttavuutta voidaan vahvistaa mahdollisimman paljon seké
arvioida sité, olisiko hyvaksyttivid velkoja koskeva muu kuin ristikkdinen maksukyvyttomyysmairdys sisillytettava
muihin velkoihin sovellettaviin ehtoihin tai sopimuksiin. Kertomukseen ja arvioon liitetddn tarvittaessa lainsaddin-
toehdotus.”

143) Lisdtdan artikla seuraavasti:

~

519 b artikla
Markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset

1. EPV antaa 30 pdivddn syyskuuta 2019 mennessd kertomuksen markkinariskid koskevien omien varojen
vaatimusten laskennassa sovellettavien kansainvilisten standardien vaikutuksesta laitoksiin unionissa.

2. Komissio antaa 1 kohdassa tarkoitetun kertomuksen tulokset ja kansainviliset standardit ja kolmannen osan
IV osaston 1 a ja 1 b luvussa sdddetyt menetelmdt huomioon ottaen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
30 piivddn kesikuuta 2020 mennessd kertomuksen ja tarvittaessa lainsddddntoehdotuksen siitd, miten panna
tdytintoon kansainviliset standardit markkinariskid koskevista riittdvien omien varojen vaatimuksista.”

144

=

Lisatdan kymmenenteen osaan osasto seuraavasti:
"Il A OSASTO

SAANTOJEN TAYTANTOONPANO

519 ¢ artikla

Noudattamisen apuviline

1. EPV kehittdd sdhkoisen vilineen, jonka tarkoituksena on helpottaa timin asetuksen ja direktiivin
2013/36/EU noudattamista laitoksissa sekd tdmdn asetuksen ja kyseisen direktiivin tdytintoonpanemiseksi

annettujen teknisten sddntelystandardien, teknisten tdytdntoonpanostandardien, ohjeiden ja mallien noudattamista
laitoksissa.

2. Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitetun vilineen on mahdollistettava viahintdian se, ettd kukin laitos

a) 10ytdd nopeasti asiaan liittyvat sdadnnokset, joita on noudatettava suhteessa laitoksen kokoon ja liiketoimin-
tamalliin;

b) seuraa muutoksia, joita tehdddn sidddoksiin sekd asiaan liittyviin tdytint6onpanosadnnoksiin, ohjeisiin ja
malleihin.”

145) Muutetaan liite II timin asetuksen liitteen mukaisesti.
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2 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muutokset

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:
1) Korvataan 50 a artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Keskusvastapuolen on laskettava oletettu pddoma seuraavasti:

Keep = Z EAD; - RW - vakavaraisuussuhde

jossa:

Keer = oletettu pddoma;

i = indeksi, joka kuvaa mdadritysosapuolta;

EAD, = mdédritysosapuoleen i liittyvd keskusvastapuolen vastuuarvo, mukaan lukien maddrityso-
sapuolen omat liiketoimet keskusvastapuolen kanssa, méiritysosapuolen takaamat asiakkaan
liiketoimet ja kaikki keskusvastapuolen hallussa olevien vakuuksien arvot, myds nditd
liiketoimia vastaan maksukyvyttomyysrahastoon ennakkoon rahastoitu mdiritysosapuolen
osuus, joka liittyy arvostukseen sidntelynmukaisen raportointipdivin lopussa ennen pdivin
viimeisen vakuuspyynnon mukaisen vakuuden vaihtamista;

RW = 20 prosentin riskipaino; ja

vakavaraisuussuhde = 8 prosenttia.”

2) Korvataan 50 b artikla seuraavasti:

”50 b artikla
K 0 laskentaa koskevat yleiset siiinnot
Edelld olevan 50 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettua K.,:n laskentaa varten sovelletaan seuraavia sddnnoksia:
a) keskusvastapuolten on laskettava niiden vastuiden arvo, jotka niilldi on maaritysosapuoltensa osalta, seuraavasti:
i) asetuksen (EU) N:o 575/2013 301 artiklan 1 kohdan a ja c alakohdassa luetelluista sopimuksista ja
liiketoimista aiheutuvien vastuiden osalta keskusvastapuolen on laskettava arvo mainitun asetuksen
kolmannen osan II osaston 6 luvun 3 jaksossa vahvistetun menetelmidn mukaisesti kédyttdmalli 10

pankkipdivin riskivakuusjaksoa;

ii) asetuksen (EU) N:o 575/2013 301 artiklan 1 kohdan b alakohdassa luetelluista sopimuksista ja litketoimista
aiheutuvien vastuiden osalta keskusvastapuolen on laskettava arvo (EAD,) seuraavalla kaavalla:

EAD, = max{EBRM, — IM, - DF; 0}

jossa:

EAD, = vastuuarvo;

i = indeksi, joka kuvaa maaritysosapuolta;

EBRM, = vastuuarvo ennen riskin vdhentdmistd eli sama kuin keskusvastapuolella miiritysosapuolen
i osalta oleva vastuuarvo, joka aiheutuu kaikista kyseisen mdairitysosapuolen kanssa toteutetuista
sopimuksista ja liiketoimista, jotka on laskettu ottamatta huomioon kyseisen mdiritysosapuolen
asettamaa vakuutta;

IM; = mdédritysosapuolen i keskusvastapuolelle asettama alkumarginaali;

DF, = maksukyvyttomyysrahastoon ennakkoon rahastoitu mééritysosapuolen i osuus.

Kaikki tdmdn kaavan arvot liittyvit arvostukseen pdivdn paittyessd ennen pdivdn viimeisen vakuuspyynnon
mukaisen vakuuden vaihtamista;



L 150/222 Euroopan unionin virallinen lehti 7.6.2019

iii) asetuksen (EU) N:o 575/2013 301 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan kolmannessa virkkeessi tarkoitetuissa
tilanteissa keskusvastapuolen on laskettava kyseisen alakohdan ensimmadisessd virkkeessd tarkoitettujen
liiketoimien arvo tdmin artiklan a alakohdan ii alakohdassa vahvistetun kaavan mukaisesti ja mddritettava
EBRM, mainitun asetuksen kolmannen osan V osaston mukaisesti;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 soveltamisalaan kuuluvien laitosten osalta nettoutusryhmdit ovat samat kuin
mainitun asetuksen 272 artiklan 4 alakohdassa;

¢) jos keskusvastapuolella on yhteen tai useampaan keskusvastapuoleen liittyvid vastuita, sen on kisiteltdva tallaiset
vastuut ikddn kuin ne olisivat madritysosapuoliin liittyvid vastuita ja sisillytettdvd kyseisiltd keskusvastapuolilta
saatu mahdollinen vakuus tai niiltd saadut ennakkoon rahastoidut osuudet K.,:n laskentaan;

d) jos keskusvastapuolella on kiytossd médritysosapuoltensa kanssa sitovat sopimusjdrjestelyt, joiden ansiosta se voi
kdyttdd osaa mddritysosapuoliltaan saamastaan alkumarginaalista tai koko alkumarginaalin ikddn kuin kyseessd
olisivat ennakkoon rahastoidut osuudet, keskusvastapuolen on pidettivd kyseistd alkumarginaalia ennakkoon
rahastoituna osuutena 1 kohdan mukaista laskentaa varten, eikd alkumarginaalina;

e) jos vakuus koskee tilid, joka sisdltdd useamman kuin yhden asetuksen (EU) N:o 575/2013 301 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun tyyppisen sopimuksen tai liikketoimen, keskusvastapuolten on jaettava tapauksen mukaan médritysosa-
puoltensa tai asiakkaidensa asettama alkumarginaali suhteessa kyseisentyyppisten sopimusten ja liiketoimien EAD:
ihin, jotka on laskettu timin kohdan a alakohdan mukaisesti, ottamatta alkumarginaalia laskennassa huomioon;

f) jos keskusvastapuolella on useampi kuin yksi maksukyvyttomyysrahasto, sen on suoritettava laskenta kunkin
maksukyvyttomyysrahaston osalta erikseen;

g) jos mddritysosapuoli tarjoaa asiakkaille mairityspalveluja ja madritysosapuolen asiakkaiden liiketoimet ja vakuudet
pidetddn maddritysosapuolen omasta liiketoiminnasta erillisilld alatileilld, keskusvastapuolten on laskettava EAD,
erikseen kullekin alatilille ja laskettava mdiritysosapuolen kokonais-EAD; asiakkaiden alatilien EAD:iden ja
mddritysosapuolen oman liiketoiminnan alatilin EAD:n summana;

=

jos f alakohtaa sovellettaessa DF:td ei jaeta asiakkaiden alatilien ja mdiritysosapuolen oman liiketoiminnan
alatilien kesken, keskusvastapuolten on jaettava DF, alatilikohtaisesti sen mukaan, mikd on kyseisen alatilin
alkumarginaalin osuus suhteessa mairitysosapuolen asettamaan tai sen puolesta asetettuun alkumarginaaliin;

i) keskusvastapuolet eivit saa suorittaa 50 a artiklan 2 kohdan mukaista laskentaa, jos maksukyvyttomyysrahasto
kattaa ainoastaan kiteistransaktiot.

Sovellettaessa tdman artiklan a alakohdan ii alakohtaa keskusvastapuolen on kiytettivi asetuksen (EU) N:o 575/2013
223 artiklassa madritettyd menetelmédd, johon kuuluu mainitun asetuksen 224 artiklassa vahvistettuja valvojan
mairittimid vakioarvon leikkauksia, vastuuarvon laskemiseksi.”

3) Kumotaan 50 c artiklan 1 kohdan d ja e alakohta.
4) Kumotaan 50 d artiklan ¢ alakohta.
5) Korvataan 89 artiklan 5 a kohta seuraavasti:

"5 a. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 497 artiklassa vahvistetun siirtymikauden aikana kyseisessd artiklassa
tarkoitetun keskusvastapuolen on sisillytettavé tietoihin, jotka sen on raportoitava tdiméin asetuksen 50 c artiklan 1
kohdan mukaisesti, asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 140 alakohdassa mddritellyn madritysosa-
puoliltaan saamansa alkumarginaalin kokonaisméira, kun molemmat seuraavista edellytyksistd tdyttyvat:

a) keskusvastapuolella ei ole maksukyvyttomyysrahastoa;

b) keskusvastapuolella ei ole kiytossd sellaista sitovaa jdrjestelyd madritysosapuoltensa kanssa, jonka ansiosta se voi
kayttdd kyseisiltd madritysosapuoliltaan saamansa koko alkumarginaalin tai osan siitd ennakkoon rahastoitujen
osuuksien tapaan.”
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3 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

1. Timd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivinid sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

2. Tatd asetusta sovelletaan 28 paivistd kesikuuta 2021 3-8 kohdassa luetelluin poikkeuksin.

3. Tamdn asetuksen 1 artiklan seuraavia alakohtia sovelletaan 27 paivistd kesikuuta 2019:
a) 1 alakohta, joka sisdltdd soveltamisalaa ja valvontavaltuuksia koskevat sddnnokset;

b) 2 alakohta, joka sisdltdd mairitelmdt, paitsi jos ne liittyvdt yksinomaan siddnnoksiin, joita sovelletaan tdmin artiklan
mukaisesti muusta paivastd timén artiklan mukaisesti, missd tapauksessa niitd sovelletaan tallaisesta muusta pdivastd;

¢) 3 alakohdan b alakohta, 6 alakohdan c alakohta, 8 alakohta, asetuksen (EU) N:o 575/2013 13 artiklan osalta 9
alakohta, asetuksen (EU) N:o 575/2013 18 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan osalta 12 alakohta, 14-17 alakohta,
19-44 alakohta, 47 alakohta sekd 128 ja 129 alakohta, jotka sisdltivit omia varoja koskevat sidnnokset sekd
saannokset omia varoja ja hyvaksyttivid velkoja koskevien uusien vaatimusten kayttoonotosta;

d) 9 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 14 artiklassa sdddettyjen uusien arvopaperistamissidntGjen vaikutusta
koskevien sddnnosten osalta;

e) 57 alakohta, joka sisiltdd sddnnokset kansainvilisten kehityspankkien riskipainoista, ja 58 alakohta, joka sisiltda
saannokset kansainvilisten organisaatioiden riskipainoista;

f) asetuksen (EU) N:o 575/2013 104 b artiklan osalta 53 alakohta, 89 ja 90 alakohta, 118 alakohta asetuksen (EU) N:o
575/2013 430 b artiklan osalta ja 124 alakohta, joka sisaltdd sddnnokset markkinariskid koskevista ilmoittamisvaati-
muksista;

g) 130 alakohta, joka sisiltdd sadnnokset keskusvastapuoleen liittyvid vastuita koskevien omien varojen vaatimuksista;

h) 133 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 500 artiklassa vahvistettujen suuria realisointimddria koskevien
sddnnosten osalta;

i) 134 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 501 b artiklan osalta, joka sisiltdd sadnnokset ilmoittamista koskevasta
vapautuksesta;

j) 144 alakohta, joka sisiltdd sddnnokset noudattamisen apuvilineestd;

k) sddnnokset, joissa edellytetddn, ettd Euroopan valvontaviranomaiset tai EJRK toimittavat komissiolle teknisten
sddntely- tai tdytintoonpanostandardien luonnokset ja kertomukset; sddnnokset, joissa edellytetddn, ettd komissio
laatii kertomuksia; sddnnokset, joissa komissiolle siirretddn valta antaa delegoituja saddoksid tai tdytdntoonpano-
sdadoksid; uudelleentarkastelua ja sdddosehdotuksia koskevat sddnnokset ja sddnnokset, joissa edellytetddn, ettd
Euroopan valvontaviranomaiset antavat ohjeita, eli 2 alakohdan b alakohta; 12 alakohta asetuksen (EU) N:o
575/2013 18 artiklan 9 kohdan osalta; 18 alakohdan b alakohta; 31 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 72 b
artiklan 7 kohdan osalta; 38 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 78 a artiklan 3 kohdan osalta; 57 alakohdan b
alakohta; 60 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 124 artiklan 4 ja 5 kohdan osalta; 63 alakohta asetuksen (EU) N:
0 575/2013 132 a artiklan 4 kohdan osalta; 67 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 164 artiklan 8 ja 9 kohdan
osalta; 74 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 277 artiklan 5 kohdan 279 a artiklan 3 kohdan osalta; 89 alakohta
asetuksen (EU) N:o 575/2013 325 artiklan 9 kohdan osalta; 90 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 325
u artiklan 5 kohdan, 325 w artiklan 8 kohdan, 325 ap artiklan 3 kohdan, 325 az artiklan 8 ja 9 kohdan, 325 bd
artiklan 7 kohdan, 325 be artiklan 3 kohdan, 325 bf artiklan 9 kohdan, 325 bg artiklan 4 kohdan, 325 bh artiklan 3
kohdan, 325 bk artiklan 3 kohdan, 325 bp artiklan 12 kohdan osalta; 93 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013
390 artiklan 9 kohdan osalta;

94 alakohta; 96 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 394 artiklan 4 kohdan osalta; 98 alakohdan b alakohta; 104
alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 403 artiklan 4 kohdan osalta; 109 alakohdan b alakohta; 111 alakohdan b
alakohta; 118 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 430 artiklan 7 ja 8 kohdan, 430 b artiklan 6 kohdan ja
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430 c artiklan osalta; 119 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 432 artiklan 1 ja 2 kohdan ja 434 a artiklan
osalta; 123 alakohta; 124 alakohta; 125 alakohta; 134 alakohta asetuksen (EU) N:o 575/2013 501 a artiklan 4 ja 5
kohdan osalta; 135 alakohta; 136 alakohta; 137 alakohta; 138 alakohta; 139 alakohta; 140 alakohta; 141 alakohta
asetuksen (EU) N:o 575/2013 514 artiklan 1 kohdan osalta; 142 alakohta ja 143 alakohta.

Sadnnoksid, jotka koskevat julkistamista ja raportointia, sovelletaan sen vaatimuksen soveltamispidivastd, johon
julkistaminen tai raportointi liittyy, sanotun kuitenkaan rajoittamatta ensimmdisen alakohdan f alakohdan soveltamista.

4. Tdmin asetuksen 1 artiklan seuraavia alakohtia sovelletaan 28 piivistid joulukuuta 2020:

a) 6 alakohdan a, b ja d alakohta, asetuksen (EU) N:o 575/2013 18 artiklan 1 kohdan ensimmiisen alakohdan ja 2-8
kohdan osalta 7 alakohta ja 12 alakohta, jotka sisdltdvit sddnnokset varovaisuusperiaatteen mukaisesta
konsolidoinnista;

b) 60 alakohta, joka sisiltdd kiinteistovakuudellisia vastuita koskevat sddnnokset, 67 alakohta, joka sisiltdd tappio-
osuutta koskevat sddnnokset, ja 122 alakohta, joka sisdltdd jasenvaltioiden tasolla havaittua makrovakausriskid tai
jarjestelmariskid koskevat sdannokset.

5. Tdmdn asetuksen 1 artiklan 46 alakohdan b alakohtaa, joka sisdltid uuden omia varoja koskevan vaatimuksen
kayttoonottoa G-Sll-laitoksille koskevat sdadnnokset, sovelletaan 1 pdivistd tammikuuta 2022.

6. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 104 a artiklan osalta 53 alakohtaa sekd timdn asetuksen 1 artiklan 55 ja 69
alakohtaa, joka sisiltdd sdannokset uusien markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten kayttoonotosta,
sovelletaan 28 piivistd kesidkuuta 2023.

7. Tamdin asetuksen 1 artiklan 18 alakohtaa sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan b
alakohdan, joka sisiltdd poikkeusta varovaisesti arvostettujen ohjelmistohyodykkeiden vihentimisestd koskevan
sdannoksen, osalta 12 kuukauden kuluttua asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen teknisten
saantelystandardien voimaantulopdivasta.

8. Timin asetuksen 1 artiklan 126 alakohtaa, joka sisiltdd sddnnokset omistusosuuksien vihennyksid koskevista
poikkeuksista, sovelletaan taannehtivasti 1 pdivdstd tammikuuta 2019.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 20 pdivand toukokuuta 2019.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
A. TAJANI G. CIAMBA
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LIITE

Muutetaan liite II seuraavasti:

1) Korvataan 1 kohdan e alakohta seuraavasti:
"e) korko-optiot;”.

2) Korvataan 2 kohdan d alakohta seuraavasti:
”d) valuuttaoptiot;”.

3) Korvataan 3 alakohta seuraavasti:

”3. Tamin liitteen 1 kohdan a—e alakohdassa ja 2 kohdan a-d alakohdassa mainittujen sopimusten luonteiset muita
kohde-etuuksia ja indekseja koskevat sopimukset. Tdmi kdsittdd vdhintddn kaikki direktiivin 2014/65/EU

liitteessd I olevan C osan 4-7, 9, 10 ja 11 kohdassa yksiloidyt vilineet, jotka eivit muutoin sisilly timén liitteen
1 tai 2 kohtaan.”
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