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Maaraysten ja ohjeiden oikeudellinen luonne

Maaraykset

Finanssivalvonnan maarays- ja ohjekokoelmassa "Maarays”-otsikon alla esitetaan
Finanssivalvonnan antamat maaraykset. Maaraykset ovat velvoittavia oikeussaantja, joita on
noudatettava.

Finanssivalvonta antaa maarayksia ainoastaan maarayksenantoon valtuuttavan lain sdanndksen
nojalla ja sen asettamissa rajoissa.

Ohjeet

Finanssivalvonnan maarays- ja ohjekokoelmassa "Ohje”-otsikon alla esitetdan
Finanssivalvonnan tulkintoja lainsdadanndn tai muun velvoittavan saantelyn sisalldsta.

"Ohje”-otsikon alla on lisdksi suosituksia ja muita toimintaohjeita, jotka eivat ole velvoittavia. Oh-
jeissa on myd&s kansainvalisten ohjeiden ja suositusten noudattamista koskevat
Finanssivalvonnan suositukset.

Ohjeen kirjoitustavasta ilmenee, milloin kyseessa on tulkinta ja milloin suositus tai muu toiminta-
ohje. Ohjeiden kirjoitustapaa seka maaraysten ja ohjeiden oikeudellista luonnetta on selvitetty
tarkemmin Finanssivalvonnan verkkopalvelussa.

Finanssivalvonta.fi > Saantely > Maaraysten ja ohjeiden oikeudellinen luonne
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1 Soveltamisala
11 Soveltamisala
1 Luvun 4 maarayksia sovelletaan porssiin.
(2) Luvun 5 maarayksia sovelletaan liikkeeseenlaskijaan, jonka sdannéllisen tiedonantovelvollisuu-

den kotivaltio on Suomi. Lukua 5.1 sovelletaan muuhun liikkeeseenlaskijaan, jonka arvopapereita
on kaupankaynnin kohteena saannellylld markkinalla ainoastaan Suomessa. Edella sanotusta
poiketen lukua 5.1 ei kuitenkaan sovelleta liikkeeseenlaskijaan, jonka sdanndllisen tiedonantovel-
vollisuuden kotivaltio on Suomi, mutta jonka arvopaperi on kaupankaynnin kohteena saannellylla
markkinalla ainoastaan yhdessa muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.

(3) Luvun 6 ohjetta sovelletaan saannellyille markkinoille kaupankaynnin kohteeksi otettujen arvopa-
pereiden liikkeeseenlaskijoihin seka liikkeeseenlaskijaan tai muuhun henkildén, joka on velvolli-
nen julkaisemaan AML:n 3 luvussa tarkoitetun esitteen.

4) Luvun 7 ohjetta sovelletaan markkinoiden vaarinkayttdasetuksen 17 artiklan soveltamisalaan
kuuluviin liikkeeseenlaskijoihin.

1.2 Maaritelmét

(5) Liikkeeseenlaskijalla tarkoitetaan AML:n 2 luvun 3 §:n mukaisesti suomalaista ja ulkomaista yhtei-
s04, joka on laskenut liikkeeseen arvopaperin.

(6) Séénnellylld markkinalla tarkoitetaan kaupankaynnista rahoitusvalineilld annetun lain (748/2012)
1 luvun 2 §:n 6 kohdan mukaisesti pdrssin tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan markkinoiden
yllapitajan yllapitdamaa monenkeskista kaupankayntimenettelyd, jossa sdannellyn markkinan yll&-
pitdjan laatimien saantdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvalineitd koskevia osto- ja myyn-
titarjouksia tai tarjouskehotuksia siten, etta tuloksena on rahoitusvalinetta koskeva sitova kauppa.

(7) Séaénnellyilla tiedoilla tarkoitetaan AML:n 10 luvun 2 §:n mukaan liikkeeseenlaskijan julkistetta-
viksi AML:n 7-9 ja 11 luvussa saadettyja tietoja sekd markkinoiden vaarinkayttdasetuksen 17 ar-
tiklan 1 kohdassa saadettyja tietoja.
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2 Saadostausta ja kansainvaliset suositukset
21 Lainsaadanto

Naiden maaraysten ja ohjeiden aihepiiriin liittyy seuraava sdados:

e Arvopaperimarkkinalaki (746/2012, jaliempana myds AML)

2.2 Euroopan unionin asetukset

Naiden maaraysten ja ohjeiden aihepiiriin liittyy seuraava suoraan sovellettava Euroopan unionin
asetus:

e Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 596/2014 (32014R0596), annettu 16 pai-
vana huhtikuuta 2014, markkinoiden vaarinkaytdsta (markkinoiden vaarinkayttdasetus)
seka Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta; EUVL L 173, 12.6.2014, s.1-
61.

2.3 Euroopan unionin direktiivit

Naiden maaraysten ja ohjeiden aihepiiriin liittyvat |aheisesti seuraavat Euroopan unionin direktii-
vit, jotka koskevat liikkeeseenlaskijan saannéllista tiedonantovelvollisuutta, tiedon-antovelvolli-
suuden piiriin kuuluvien tietojen julkistamista, jakelua ja saatavilla pitoa.

e Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY (32004L0109), annettu 15 pai-
vana joulukuuta 2004, saannellyilld markkinoilla kaupankaynnin kohteeksi otettavien arvo-
paperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmu-
kaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (avoimuusdirektiivi); EUVL L 390,
31.12.2004, s. 38-57.

e Komission direktiivi 2007/14/EY (32007L0014), annettu 8 paivana maaliskuuta 2007,
saannellyillda markkinoilla kaupankaynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkkeeseen-
laskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta anne-
tun direktiivin 2004/109/EY tiettyjen sdanndsten taytantédnpanoa koskevista yksityiskoh-
taisista sdannoista (avoimuusdirektiivin taytanté npanodirektiivi); EUVL L 69, 9.3.2007, s.
27-36.

24 Finanssivalvonnan maarayksenantovaltuudet
Finanssivalvonnan oikeus antaa velvoittavia maarayksia perustuu seuraaviin lain sdannoksiin:

e Finanssivalvonta voi AML:n 8 luvun 9 §:n mukaan antaa tarkempia maarayksia siita, mi-
ten porssin on julkistettava liikkeeseenlaskijan omilla osakkeillaan tekemansa kaupat.

e Finanssivalvonta voi AML:n 10 luvun 9 §:n mukaan antaa tarkempia maarayksia saannel-
tyjen tietojen julkistamisesta ja saatavilla pidosta.
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2.5 Kansainviliset suositukset

Naitd maarayksia ja ohjeita laadittaessa on otettu huomioon seuraavat kansainvaliset suosituk-
set:

e Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) julkaisemat ohjeet vaihtoehtoisista
tunnusluvuista (*Vaihtoehtoiset tunnusluvut”)

e Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) julkaisemat ohjeet sisapiiritiedon jul-
kistamisen lykkdamisesta ja vakavaraisuusvalvontaan liittyvista toimista ("Markkinoiden
vadrinkdyttéasetusta koskevat ohjeet, Sisépiiritiedon julkistamisen lykkdédminen ja vaka-
varaisuusvalvontaan liittyvét toimet”) (Annettu 24.5.2022, voimaan 13.6.2022)

ESMAnN ohjeet ovat saatavilla ESMAn internetsivustolta www.esma.europa.eu seka Finanssival-
vonnan internetsivustolta.

S5 FIN-FSA
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3 Tavoitteet

Naiden maaraysten ja ohjeiden tavoitteena on

e panna laissa sdadettyjen maarayksenantovaltuuksien mukaisesti kansallisesti taytantoon
komission direktiivin 2004/109/EY saanndksia

e antaa AML:n 8 luvun 9 §:ssa tarkoitetut maaraykset porssin velvollisuudesta julkistaa liik-
keeseenlaskijan omilla osakkeillaan tekemansa kaupat

e saattaa osapuolten tietoon Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) antamia
ohjeita, jotka niiden tulisi ottaa huomioon.
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4 Omien osakkeiden hankitaan liittyva julkistamisvelvolli-
SuUus
4.1 Omien osakkeiden hankitaan liittyva julkistamisvelvollisuus
) Liikkeeseenlaskijan on AML:n 8 luvun 2 §:n 1 momentin mukaan ilmoitettava omilla osakkeillaan
tekemansa kaupat sen saannellyn markkinan, jolla sen osakkeet ovat kaupankaynnin kohteena,
yllapitajalle. llimoitus on tehtava ennen seuraavan kaupankayntipaivan alkua.
(2) Finanssivalvonta antaa AML:n 8 luvun 9 §:n nojalla tarkempia maarayksia siita, miten pérssin on

julkistettava liikkeeseenlaskijan omilla osakkeilla tekemansa kaupat.
MAARAYS (kohdat 3-4)

(3) Pdrssin on julkistettava liikkeeseenlaskijan omilla osakkeillaan tekemidan kauppoja koskevat il-
moitukset internetsivuillaan ilman aiheetonta viivytysta sen jalkeen, kun liikkeeseenlaskija on
porssin sdantdjen’ mukaan ilmoittanut kaupat pérssille. Porssin on toimitettava ilmoitukset myoés
tiedotevarastoon yhtiokohtaisesti.

4) Jos liikkeeseenlaskija julkistaa itse omilla osakkeillaan tekemansa kaupat, porssilla ei ole velvolli-
suutta toimittaa tehtyja kauppoja koskevia ilmoituksia tiedotevarastoon.

! Pérssin saannét listayhtion omista osakkeista
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5 Saanneltyjen tietojen julkistaminen ja saatavilla pito
5.1 Saanneltyjen tietojen julkistaminen
(1 AML:n 10 luvun 3 §:n mukaan liikkeeseenlaskijan on julkistettava sdannellyt tiedot siten, etta no-

pea jatasapuolinen tiedonsaanti voidaan turvata. Liikkeeseenlaskijan on toimitettava tiedot kes-
keisille tiedotusvalineille sekd asetettava ne saataville liikkeeseenlaskijan internetsivuille.

Liikkeeseenlaskijan on lisaksi toimitettava sdannellyt tiedot valtiovarainministerion nimeamaan
tiedotevarastoon, Finanssivalvonnalle seka asianomaiselle sdannellyn markkinan yllapitajalle.

(2) AML:n 1 luvun 3 §:n 2 momentin mukaan tieto, jonka totuudenvastaisuus tai harhaanjohtavuus
kay ilmi tiedon esittamisen jalkeen ja jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle, on viivy-
tyksetta oikaistava tai tdydennettava riittavalla tavalla.

(3) Finanssivalvonta antaa AML:n 10 luvun 9 §:n nojalla tarkempia maarayksia saanneltyjen tietojen
julkistamisesta.

MAARAYS (kohdat 4-8)

4) Saannellyt tiedot on toimitettava tiedotusvalineille taydellisina ja muokkaamattomina, mika tarkoit-
taa sita, ettd julkistettava tiedote on tiedotteen teknisistd ominaisuuksista riippumatta tiedosto-
muodoltaan yhtenainen kokonaisuus. Tiedotteen osan korvaaminen hyperlinkilla tai liitetiedostolla
ei tayta vaatimusta tiedotteen julkistamisesta muokkaamattomana ja lyhentdmatté mana.

(5) Saannodllisen tiedonantovelvollisuuden raporttien (puolivuosikatsaus (AML 7:10 §), tilinpaatos ja
toimintakertomus (AML 7:5 § ja KPL 3:1 §) ja selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta (AML 7:7 §)
julkistamisen osalta riittda kohdassa 4 maaratysta poiketen, etta tiedotusvalineille toimitetaan tie-
dotteella nadihin raportteihin sisaltyvat keskeiset tiedot, seka tieto siita, etta raportti on julkistettu.
Tiedotteessa on myos kerrottava, mista raportti on sijoittajien saatavilla. Asianomaisen saannel-
Ilyn markkinan yllapitajalle ja tiedotevarastoon toimitettavassa tiedotteessa tulee olla taydellinen
saanndllisen tiedonantovelvollisuuden raportti liitteena.

(6) Saannellyt tiedot on levitettava tavalla, joka mahdollistaa niiden tehokkaan ja nopean saannin
ketadan syrjimatta. Julkistettavien tietojen jakelussa on kaytettava tiedotuskanavaa, jonka voidaan
kohtuudella olettaa levittavan tiedot tehokkaasti Suomessa ja ETA-alueella.

(7) Tiedotteesta, jolla sdanneltyja tietoja julkistetaan, tulee selvasti kayda ilmi perustiedot eli liikkee-
seenlaskijan nimi, tiedotteen julkistamispaivamaara ja kellonaika, tiedotteen aihe seka se, ettad on
kysymys saannellyista tiedoista.

(8) Aiemmin julkistettuihin sdanneltyihin tietoihin sisaltyva virhe tai puute, jolla saattaa olla olennaista
merkitysta sijoittajalle, tulee korjata.

5.2 Saanneltyjen tietojen saatavilla pito

9) AML:n 10 luvun 3 §:n 1 momentin mukaan liikkeeseenlaskijan on asetettava sdannellyt tiedot
saataville internetsivuilleen.
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(10) AML:n 10 luvun 5 §:n mukaan liikkeeseenlaskijan on pidettdva AML:n 7—9 ja 11 luvussa tarkoite-
tut saannellyt tiedot seka tieto liikkkeeseenlaskijan AML:n 7 luvun 3 §:n 3 momentissaja3a §n 3
momentissa tarkoitetusta kotivaltiovalinnasta yleisOn saatavilla internetsivuillaan vahintaan viiden
vuoden ajan.

Liikkeeseenlaskijan on pidettava AML:n 7 luvun 5, 7, 8 ja 10 §:ssé tarkoitetut tiedot yleis6n saata-
villainternetsivuillaan kuitenkin vahintdan kymmenen vuoden ajan.

11 Finanssivalvonta antaa AML:n 10 luvun 9 §:n nojalla tarkempia maarayksia saanneltyjen tietojen
saatavilla pidosta.

MAARAYS (kohta 12)

(12) Liikkeeseenlaskijan internetsivuille saataville asetettujen saanneltyjen tietojen asiasisaltda ei tule
muuttaa jalkikateen.

S5 FIN-FSA
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6 Vaihtoehtoiset tunnusluvut
6.1 Vaihtoehtoisten tunnuslukujen esittiminen
(1 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) on antanut ohjeet "Vaihtoehtoiset tunnuslu-
vut” (ESMA/2015/1415fi)
(2) Ohjeita sovelletaan vaihtoehtoisiin tunnuslukuihin, joita liikkeeseenlaskijat tai esitteesta vastuulli-
set esittavat julkistaessaan saanneltyja tietoja ja esitteita ja niiden tadydennyksia.
OHJE (kohdat 3-4)
(3) Finanssivalvonta suosittaa, ettd ESMAnN ohjeiden soveltamisalaan kuuluvat liikkeeseenlaskijat ja
esitteesta vastuulliset noudattavat kohdassa (1) tarkoitettuja ESMAnN ohjeita.
4) ESMAnN suositus on saatavilla ESMAn internetsivustolta www.esma.europa.eu seka Finanssival-

vonnan internetsivustolta.
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7 Sisapiiritiedon julkistamisen lykkaaminen ja vakavarai-
suusvalvontaan liittyvat toimet

71 Sisapiiritiedon julkistamisen lykkaaminen ja vakavaraisuusvalvontaan liittyvat toimet (An-
nettu 24.5.2022, voimaan 13.6.2022)

1 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen on antanut Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) N:o 596/2014 (markkinoiden vaarinkayttdasetus) nojalla ohjeen "Sisapiiritiedon julkis-
tamisen lykkaaminen ja vakavaraisuusvalvontaan liittyvat toimet” (ESMA70-159-4966 FI).

OHJE (kohta 2)
(2) Finanssivalvonta suosittaa, ettd kohdassa (1) tarkoitetun Euroopan arvopaperimarkkinaviran-

omaisen antaman ohjeen soveltamisalaan kuuluvat liikkeeseenlaskijat noudattavat kyseista oh-
jetta, joka on saatavilla osoitteesta esma.europa.eu tai Finanssivalvonta.fi.
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8 Kumotut maaraykset ja ohjeet

Nama maaraykset ja ohjeet kumoavat voimaan tulleessaan seuraavat Finanssivalvonnan maa-
raykset ja ohjeet.

e Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet 7/2013 Liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvolli-
suus
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9 Muutoshistoria

Naita maarayksia ja ohjeita on muutettu niiden voimaantulon jalkeen seuraavasti:
Annettu 1.12.2016, voimaan 20.12.2016
e lisatty 1 lukuun kohta (4)

e lisatty 2 luvun alaluvun 2.5 luetteloon Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeet
sisapiiritiedon julkistamisen lykkaamisesta

o lisatty 7 luku sisdpiiritiedon julkistamisen lykkddminen, minka johdosta mydhemmat luvut
on numeroitu uudelleen

Muutokset liittyvat Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen antamaan ohjeeseen "Markkinoi-
den véérinkdyttbasetusta koskevat ohjeet, Sisépiiritiedon julkistamisen lykkddminen.”

Annettu 24.5.2022, voimaan 13.6.2022

e lisatty 2 luvun alaluvun 2.5 luetteloon Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeet
sisapiiritiedon julkistamisen lykk&damisesta ja vakavaraisuusvalvontaan liittyvista toimista

e muutettu 7 luvun otsikkoa ja alaluvun 7.1 kohtaa (1)

Muutokset liittyvat Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen antaman ohjeen "Markkinoiden
vaarinkayttdasetusta koskevat ohjeet, Sisapiiritiedon julkistamisen lykkaaminen ja vakavaraisuus-
valvontaan liittyvat toimet” muutoksiin.
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