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Euroopan finanssisektorin riskit
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Finanssisektorin riskit Euroopassa edelleen

merkittavia

Riskit Taso ja muutos
Pankkien taseiden kunto: luottosalkkujen laadun jatkuva heikkeneminen
Markkinoiden volatiilisuus: riskilisien akillinen leveneminen

Makrotalous: vaimea kasvu ja korkea velkaantuminen

Valtioiden velkaongelmat: politikkauudistusten pysahtyminen

Vakuutusyhtididen riskit: alhaisen korkotason ja varallisuushintojen
laskun yhteisvaikutus

Infrastruktuuri: markkina- ja tietotekniikkainfrastruktuurin operatiiviset
riskit

Keltainen vari: riski on keskitasoa

Punainen vatri: riski on kohonneella tasolla

Nuoli, ylds: riski on lisaantynyt viimeisen puolen vuoden aikana
Nuoli, alas: riski on vAhentynyt viimeisen puolen vuoden aikana
Nuoli, vaaka: riski on samalla tasolla kuin puoli vuotta sitten
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Euroopan finanssi- ja velkakriisi rauhoittunut monien

markkinaindikaattorien valossa

Euroalueen ja Yhdysvaltain Euroopan yritysten ja finanssisektorin luottoriski-
osakemarkkinoiden volatiliteetti indeksit joukkovelkakirjalainoille
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—Yritykset, korkean riskin luokka

Euroalue Yhdysvallat Yritykset, investointiluokka

— Finanssisektori

Lahde: Bloomberg, vimeinen havainto 28.3.2014. Lahde: Bloomberg, vimeinen havainto 28.3.2014.
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Maltillisesta elpymisesta huolimatta reaalitaloudessa

edelleen paljon alasuuntaisia riskeja

EU:n komission ennusteet bruttokansantuotteen kasvulle ja tyottomyydelle 2014*
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* Kuviosta puuttuvat Slovenia ja Kypros, joissa BKT supistuu ennusteessa 2014
Lahde: EU:n komission talousennuste 25.2.2014.
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Suomen finanssisektorin tila
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Finanssisektorin toimintaymparisto kaksijakoinen 2013

m Heikko taloustilanne jatkunut jo pitkaan

—  Talous supistunut kaksi vuotta

— Suomen viennissa vaikeuksia

— TyottOmyys nousussa

—  Konkurssit nousu-uralla

— Matalat korot helpottivat velanhoitoa, mutta heikensivat korkokatetta

m Finanssimarkkinat kehittyivat positiivisesti tuottojen kannalta

— Osakekurssit nousivat
—  Markkinariski-indikaattorit alenivat
—  Euroopan velkakriisi helpottui
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Pankkisektorin liiketulos laski vain maltillisesti ja

vakavaraisuus sailyi hyvana

Pankkisektorin tuloserien muutos

. Pankkisektorin ydinvakavaraisuuden
edellisvuodesta osatekijoittain

(Core Tier 1) muutos edellisvuodesta
osatekijoittain

Korkokate -212 H 20%
Palkkionetto | -204 | GG +08%  -16%
16% 155%
Kaupankaynti- ja sijoitus -53 -
Henkivakuutustoiminta - 68 12% |-
Vahinkovakuutustoiminta - 92
| 8%
Muut tuotot -27 l
Kulujen tulosvaikutus -76 -
4% |-
Arvonalentumistappioiden 181
tulosvaikutus F
-400 -300 -200 -100 0 100 200 300 0%

Mili. euroa Ydinvakavaraisuus CT1 omien varojen Omien varojen  Ydinvakavaraisuus
J- (CT1) vuonna 2012 muutos vaateen muutos (CT1) vuonna 2013
Lahde: Finanssivalvonta. Lahde: Finanssivalvonta
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Pankit sopeuttaneet lilkketoimintaansa matalan

korkotason ymparistoon

Pankkisektorin rahoituskatteen muutos Pankkisektorin palkkiotuottojen ja
2011-2013 kustannusten muutos 2011-2013

Milj. euroa Milj. euroa
900 - 4% 600

800

500
700 4 3%
600

400
500 4 2%
400 300
300 4 1%
200 200
100 4 0%

100

0 -
-100 1 -1% 0
1 /2 3|41 2 3|41, 2)|3]|4

1,2 ,3 41,234 1,2 3|4

2011 2012 2013 2011 2012 2013
mmm Johdannaisten vaikutus
. . m Palkkiokulut m Palkkiotuotot
mmm Korkokate, pl. johdannaisten nettotuotto
= 3kk euribor % (oik.)
Lahde: Finanssivalvonta. Lahde: Finanssivalvonta
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Heikko taloustilanne heikensi luottokannan laatua

Pankkisektorin arvonalentumistappioiden kehitys Yritysten ja kotitalouksien
2009-2013 jarjestdmattémien saamisten (JS) kehitys
Milj. euroa Milj. euroa 2009-2013
1000 1 0,50% 800 0,80%
900 0,45%
700 0,75%
800 0,40%
0
700 0,35% 600 0,70%
600 0,30% 500 0,65%
0,
>00 0.25% 400 0,60%
400 0,20%
300 + 0,55%
300 0,15%
200 0,10% 200 0,50%
100 0,05% 100 0,45%
0 0,00%
2009 2010 2011 2012 2013 0 ' ' ' ' 0,40%

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013

ZZZ1Nordean sisaisen takauksen vaikutus Yritykset ja asuntoyhteist JS

mmmm Arvonalentumistappiot Kotitaloudet JS
— Yritykset ja asuntoyhteisot JS / luotto- ja takauskanta (oik.)

- Arvonalentumistappiot suhteessa luotto ja takauskantaan (oik.) Kotitaloudet JS / luotto- ja takauskanta (oik.)

Lahde: Finanssivalvonta. Lahde: Finanssivalvonta.
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Henki- ja vahinkovakuutussektoreiden

vakavaraisuudet ennallaan

Henkivakuutussektorin vakavaraisuus hyva
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Lahde: Finanssivalvonta.

Vahinkovakuussektorin vakavaraisuus vahva

6
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Lahde: Finanssivalvonta.
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Henkivakuutusyhtididen sijoitustoiminnan tuotot

keskimaarin yli tuottovaateen

Henkivakuutussektorin sijoitusjakauma Sijoitustoiminnan tuotot ja rahastokorko
100 % - 30 %
15
0%
- 25 L
80% | 13
70% - 11
- 20
60 % | 9
50% | - 15 7
40 % 5 |
0 - 10
30% 3 |
20%
= 5 1 -
10% |
1k
0% .0
2, 3/4/1/2|3|4/1,2|3,4|1|2),3 4 -3
2010 2011 2012 2013 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
. . . . 2011 2012 2013
mmm Rahamarkkina-sijoitukset mm Valtionlainat
mmm Muut korkosijoitukset Muut sijoitukset rahastokorko 12 Kk liukuva tuotto
mmm Kiinteistosijoitukset mmm Osakesijoitukset
Sijoitukset yht. (oikea) Lahde: Finanssivalvonta.

Lahde: Finanssivalvonta.
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Toimintaympariston kaksijakoisuus nakyy

maksutulojen kehityksessa

Vahinkovakuutuksen maksutulon kasvu

Henkivakuutuksen maksutulon kasvu tuotteittain e
tuottelttain

0, ~
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Lahde: Finanssivalvonta. Lahde: Finanssivalvonta.
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TyOelakeyhtididen sijoitustoiminnassa osakepaino

nousi, sijoitustoiminnan tuotot ennallaan

TyOelakelaitosten riskikorjattu TyOelékelaitosten sijoitustoiminnan tuotot
sijoitusjakauma
(sisaltaa johdannaiset) 20%

120%

15%

100% Ill.ll II..I
80% IIII 10%
40% l Illll

0%
2007 2009
20%
-5%
0% = . —

60% 5%

2010

2 2012 2013

-10%
-20%
2 3 41 2 3 4|1 2 3 4|1 2 3 4
-15%
2010 2011 2012 2013
m Osakesijoitukset Muut sijoitukset -20%
m Kiinteistdsijoitukset Muut korkosijoitukset
m Valtionlainat ®m Rahamarkkina-sijoitukset

Lahde: Finanssivalvonta. Lahde: Finanssivalvonta.
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TyOelakesektorin riskinkantokyky vahva

TyoOelakesektorin vakavaraisuuden kehitys
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Riskiperusteinen vakavaraisuusraja
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Lahde: Finanssivalvonta.
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Suomen finanssisektorin riskit
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Suomen finanssisektorin keskeisimmat riskit

Toimintaympariston riskit Vaikutus valvottaviin

Heikot talousnakymat ja monia uhkatekijoita ~ m  Luottoriskien kasvu ja asiakkaiden lainahoitokyvyn
talouskehitykselle heikkeneminen

m  Rajoitetut mahdollisuudet terveen liikketoiminnan
laajentamiseen

m Pankkien jalleenrahoituksen mahdollinen
vaikeutuminen

Matalan korkotason jatkuminen m Pankkien korkokatteen kasvupotentiaali pieni

m Vakuutus- ja eldkelaitosten sijoitustoiminnassa
vaikea loytaa hyvin tuottavia sijoituskohteita

m Tuottohakuisuus jatkuu

Pitkien korkojen nopea nousu, riskilisien m  Korkoinstrumenttien hintojen lasku
leveneminen m Pankkien pitk&aikaisen rahoituksen hinnan nousu
Varallisuusarvoihin liittyva epavarmuus m Sijoitusten arvostustappiot

m  Asuntohintojen mahdollisesta laskusta pankeille
aiheutuvat valilliset vaikutukset

I T-jarjestelmiin liittyvat operatiivisten riskit m  Pankkien palvelujen tuottamisen ja yllapitamisen
vaarantuminen

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 4.4.2014 |l Valvottavien taloudellinen tila ja riskit 1/2014 17



Stressitestit testaavat luottamusta Euroopan

finanssisektorin riskinkantokykyyn

m EBAJ/EKP:n stressitestit suurille eurooppalaisille pankeille

m EIOPAN stressitesti suurille eurooppalaisille henki- ja
vahinkovakuutusyhtidille

m Sekd EBA/EKP:n etta EIOPAN stressitestien tulokset julkistetaan
loka-marraskuussa

m Finanssivalvonnan kansallisilla stressitesteilla katetaan EU:n laajuisten
stressitestien ulkopuolelle jdavat toimijat
— Kansalliseen valvontaan jaavat pankit (EBA-metodologia)
— Henki- ja vahinkovakuutusyhtiot, jotka eivat ole mukana EIOPAN
stressitesteissa (EIOPA-metodologia)

—  Tyoelakeyhtiot (soveltuvin osin EIOPA-skenaariot)
—  Toteutus, aikataulu ja tulosten julkistaminen sovitetaan eurooppalaisiin

stressitesteihin
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Yhteisen pankkivalvontamekanismin rakentaminen
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Yhteisen pankkivalvontamekanismin (SSM)

perustam Inen etenee

Marraskuu 2013 m EU:n asetus SSM:n toiminnasta astui voimaan

Valvontaneuvosto aloittanut tydnsa
Pankkivalvonnan organisointi EKP:ssa meneillaan
SSM:n kehysasetus julkaistaan

SSM:n valvonta- ja raportointimanuaalit kayttoon
Yhteisten valvontaryhmien (JST) muodostaminen
Valvontasuunnitelmat vuodelle 2015

Merkittavien pankkien kattava arviointi

Siirtymaaika

m SSM:n operatiivinen toiminta alkaa
Marraskuu 2014 m Merkittavien pankkien valvonta yhteistyosséa EKP:n
(12 kk asetuksen ja kansallisten valvojien kesken EKP:n
hyvaksymisen vetovastuulla
jalkeen) m EKP voi ottaa suoraan valvontaansa minka tahansa
pankin
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Valvonnan organisointi EKP:ssa

EKP:n neuvosto
— Paatdsten vahvistaminen

Valvontaneuvosto (Supervisory Board)
Puheenjohtaja Daniele Nouy

DG Micro Prudential DG Micro Prudential DG Micro Prudential

Supervision | Supervision |l Supervision llI
Stefan Walter Ramoén Quintana Jukka Vesala
Merkittavat pankit Merkittavat pankit Epésuorassa
(n. 30) (n. 90) valvonnassa olevat

pankit (n. 3200)

Secretariat Division

Pedro Gustavo
Teixeira

Valvontaneuvoston
tyon tukeminen

DG Micro Prudential
Supervision IV
Korbinian Ibel

Kaikkia pankkeja
koskevat yhteiset
valvontatehtavat
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Yhteista pankkivalvontamekanismia edeltad saamisten

laadun arviointi (AQR), stressitestit ja riskiarviointi

Taseen saamisten laadun Toteutetaan kansallisten valvojien ja EKP:n
arviointi (AQR) yhteistyona

Luottosalkkuja arvioidaan yhteisen metodologian
ja laatukriteereiden perusteella

Suomesta arvioinnin kohteena: Danske Bank
Suomi, Nordea Pankki Suomi, OP-Pohjola
-ryhma

Stressitesti Ohjeistus, metodologia ja heikon kehityksen
skenaario valmisteilla

Perusskenaariossa vakavaraisuuden kynnysarvo
8 % (CET 1)

Riskiarviointi (RAS) Tarkeimpien riskien, kuten rahoitus- ja
likviditeettiriskien sekd omavaraisuusasteen
heikkenemiseen liittyvien riskien arviointi
Maarallinen ja laadullinen analyysi
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Eurooppalainen pankkivalvonta edellyttaa vahvaa

kansallista valvontaa jatkossakin

m Valvonta kansallisten valvojien ja EKP:n yhteistyona
— Kansallisten valvojien rooli merkittava

m SSM aiheuttaa muutoksia pankkisektorin vakavaraisuuden ja
likviditeetin kaytdnnon valvontaan, Finanssivalvonnan muu toiminta
sailyy ennallaan

m Euroalueen yhteisen valvontamekanismin toiminnan rahoittavat
valvonnan piiriin kuuluvat pankit

— Valvontamaksurakenne parhaillaan valmistelussa

m Yhteisen eurooppalaisen pankkivalvonnan pankkikohtaiset
kustannukset eivat viela tiedossa

— Pankkivalvonnan kokonaiskustannukset nousevat euromaissa
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Ajankohtaista sijoittajansuojasta
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Tuottohakuisuus ohjaa riskipitoisempiin

sijoitustuotteisiin

m Matala korkotaso saanut asiakkaat hakemaan tuottoa
riskipitoisemmista tuotteista

—  Tuottohakuisuus tukenut osaltaan myos yrityslainamarkkinoiden ja
joukkorahoituksen kasvua
— Riskitasoa ei aina valttamatta ymmarreta

m Myds myyntipuolella paineita kanavoida asiakkaiden varoja tuotteisiin,
joissa korkeat palkkiot tai jotka vahvistavat toimijan omaa
vakavaraisuutta

m Ylilyonneilta ei ole valtytty — asiakkaille on myyty tuotteita, joita heille ei
olisi alun perin pitanyt myyda

m Pelkkd myyntitilanteen saantely ei riita — asiakkaan etu otettava
paremmin huomioon jo tuotekehitysprosesseissa
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Mita tuotekehityksessa tulisi ottaa huomioon?

m Kohderyhma, sen tarpeet ja kyky ymmartaa tuotetta

m Tuotteen toimivuutta arvioitava etukateen

—  Simulaatiot
— Mahdollisten markkinahairioiden vaikutukset

m Kulut ja palkkiorakenteet lapinakyvia
m Jakelukanavat tuotteen ja kohderyhman mukaan

m Vastuu tuotekehityksesta ei paaty liikkeeseenlaskuun — tuotteen
toimivuutta seurattava lapi sen elinkaaren
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Lopuksi
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Suomen finanssisektorin tila kohtuullisen hyva,

toimintaymparisto varsin hauras ja riskit kasvussa

Siksi Finanssivalvonta edellyttaa valvottaviltaan:

m Riittavia vakavaraisuuspuskureita
m Vahvaa panostusta riskienhallintaan suhteessa otettuihin
riskeihin
— Tehostamistoimet eivat saa vaarantaa riskienhallinnan tasoa
m Ennakointia ja nopeaa reagointia riskitilanteen muutoksiin

m Asiakaskunnan taloudellisen tilanteen tarkkaa seurantaa

m Malttia ja asiallisia menettelytapoja markkinoinnissa

—  Myynnin kohderyhma seka tuotteiden monimutkaisuuden ja
riskillisyyden on oltava linjassa keskenaan

m Maksujarjestelmien ja verkkopankkien toimintavarmuuden ja
tietosuojan turvaamista
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